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Primyslova produkce v ¢ervnu poklesla

Prlimyslova produkce v ¢ervnu vykazala po dvou mésicich slusného ridstu znatelny pokles. Stoji za nim zejména
sniZzeni produkce v automobilovém primyslu, v odvétvi vyroby kovovych konstrukci, jakoZ i v sekci rozvodu
elektiiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu. Cervnovy pokles potvrdil nase oéekavani postupného
zpomalovani v primyslu, nicméné nas prekvapil svoji intenzitou.

Primyslova vyroba v ¢ervnu mezirocné klesla o 6,4 %, po vylouceni kalendarnich vlivi byla meziro¢né nizsi o 3,8 %
a po vylouéeni sezénnich vlivi mezimésiéné poklesla o 2,8 %. Ze sekci primyslu vykazaly pokles vsechny t¥i. Tézba
a dobyvani mezirocné klesla nejvyraznéji, a sice o 12,4 %, vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného
vzduchu o 6,5 % a zpracovatelsky primysl o 6,2 %. Automobilovy pramysl vykazal mezirocni snizeni o 7,6 %.

Trzby z prdmyslové ¢innosti (v b. c.) mezirocné klesly o 3,8 %, z toho trzby z pfimého vyvozu 0 5,9 % a domaci trzby
(zahrnujici i nepfimy vyvoz prostfednictvim neprimyslovych podnikl) 00,9 %. Hodnota novych primyslovych
zakazek byla v ¢ervnu mezirocné nizsi 0 9,9 %, vlivem slabsich zakazek ze zahranicni (-11,3 %) i domacich zakazek
(- 6,8 %).

Cervnova €isla uzavrela data za 2. ¢tvrtleti, kdy? index priimyslové vyroby vykdzal meziroéni pokles o 0,1 %, triby
vzrostly o 3,3 % a nové priimyslové zakazky o 0,8 %.

Aktualni prizkumy mezi ndkupnimi manaZery naznacuji, Ze nalada mezi podnikateli se vyrazné zhorsuje. To plati jak
pro indikatory reflektujici situaci v ¢eské ekonomice, tak i pro indikatory reflektujici ndladu v zahranici. Indikator PMI

evvs

neZ 10 let (43,1) a zaroven se jedna o dvanacty pokles z poslednich tf¥inacti mésich. Hlavnimi bariérami v primyslu
jsou i nadale nedostatek zaméstnancl a nedostate¢nd poptavka.

Ocekavani dalsiho poklesu, které signalizuji predstihové indikatory, mimo jiné prameni z nasycenosti evropského
automobilového trhu, jako? i z poklesu automobilového trhu v Cing, ktery odebirad automobily z Némecka. Znaény
pokles némeckého primyslu dokladaji posledni &isla, kdyz vykazala meziroc¢ni (kalendarné ocisténo) pokles 0 6,2 %
a u automobilového priimyslu dokonce o 13,1 %. JelikoZ fada ¢eskych firem doddava své vyrobky do némeckych firem
(automobilek), tak se da predpokladat, Ze se tento pokles projevi (také jiz projevuje) ve vétsiné ¢eskych priimyslovych
odvétvi, jez jsou v pozici dodavateld.

Zdroj: €SU, MPO
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Z DOMOVA

Nezaméstnanost mirné stoupla

Utad prace oznamil, 7e nezaméstnanost v CR
v Cervenci stoupla na 2,7 % z ¢ervnovych 2,6 %.
Jednd se o letosni druhy  nardst
nezaméstnanosti, protoZze kromé ledna
nezaméstnanost v dalSich mésicich klesala a
v ¢ervnu stagnovala. V ¢ervenci bylo bez prace
cca 0 9 400 lidi vice nez v ¢ervnu, a to celkem
205120 lidi, cervencova
hodnota od roku 1997. Pribyla i volna pracovni
mista. Za mirnym narlstem nezaméstnanosti
stoji kazdoro¢né se opakujici prechod c&asti
zaméstnanct ze $kolstvi do evidence UP CR,
mirné snizena aktivita firem v letnim obdobi
voblasti pfijimani novych zaméstnancl
zdlvodl celopodnikovych dovolenych a
vmensi mife se do evidence uchazecl o
zaméstnani zacali hlasit i Cerstvi absolventi
skol.

Zdroj: E15
Maloobchodni trzby rostly

Mezirocné se trzby maloobchodu kromé
motorovych vozidel oCisténé o kalendarni vlivy
v ¢ervnu zvysily redlné 06,2 %, bez ocisténi
04,6 %. Trzby v maloobchodé po ocisténi o
sezonni vlivy mezimési¢né vzrostly o 1,7 %.
Pretrvaval zajem o nakupy zboZi pres internet
a zasilkovou sluzbu, ktery zaznamenal rlst
014,3%. Za celé 2.ctvrtleti2019  se
v maloobchodé kromé motorovych vozidel
trzby ocisténé o kalendarni vlivy realné
meziro¢né zvysily o 4,8 %, bez ocisténi o 4,7 %.
Zdroj: CSU

Podpora montovnam konci

Navrh vladniho nafizeni pocitda se zménou
investicnich pobidek, které by se nové mély
soustredit na projekty svyssi pridanou
hodnotou. Ziskat by je méla technologicka
centra a centra strategickych sluzeb z celé CR
kromé Prahy. Nyni pobidky plynou do
zpracovatelského primyslu, technologickych
center a center strategickych sluzeb. Slevu na
dani z pfijmu pravnickych osob lze ziskat na
deset let, az 300 000 K¢ na vytvorené pracovni
misto, az polovinu nakladd na
rekvalifikaci  Skoleni a az 10 % nakladl na
pofizeni stroju, staveb ¢i pozemkd. Nejvyssi
podpora putuje do zvyhodnénych
pramyslovych z6n, nizsi do mist
s nezaméstnanosti aspon o polovinu ¢ o
Ctvrtinu vyssi neZz celorepublikovy pramér.
Nové by na zfizeni pracovniho mista
technologicka, vyzkumnd, inovacni, datova,
softwarova ¢i call centra mohla ziskat 200 000
K¢&. Na Skoleni a rekvalifikace by technologicka
centra a centra strategickych sluzeb mimo
Prahu mohla ziskat ¢tvrtinu nakladd.

Zdroj: E15
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Pocet zaniklych firem v pololeti byl
nejvyssi od vzniku €R

V CR vzniklo v 1. pololeti leto$niho roku 15 589
obchodnich spole¢nosti a 8 262 jich naopak
zaniklo. Pocet zaniklych firem byl nejvyssi od
roku 1993, vzniku CR. Zaroven opét kles! podil
spole¢nosti, které zanikly kvali vyhlaseni
bankrotu. Téchto firem byla pouze 4,3 %, coz
je nejmensi podil od roku 2008, tedy za dobu
ucinnosti  stavajiciho insolven¢niho zakona.
Vyplyva to z analyzy spole¢nosti CRIF.

Zdroj: CTK
Prodej aut v cervenci byl rekordni

Svaz dovozcl automobild oznamil, Ze prodej
novych osobnich aut v Cervenci mezirocné
vzrostl 0 0,8 % na rekordnich 21 816 voz(. Za
sedm mésicl byl trh ale stale v minusu, kdyz
proti lorisku klesl 0 9 % na 150 314 automobild.
Prvni je znacka Skoda s51275 prodanymi
osobnimi vozy a podilem pres 34 %. Nasleduje
Volkswagen s propadem témér o Ctvrtinu na
12 444 aut a Hyundai s 13% sniZzenim a 11 004
vozU. Nasleduje Dacia s 10 349 prodanymi vozy
a Peugeot s prodejem 7 116 aut. Na dalSich
mistech jsou Renault, Kia, Toyota, Ford
a Citroén. Nejprodavanéjsimi modely jsou
Skoda Octavia, Skoda Fabia a dale $kodovky
Rapid, Karoq a Kodiag. Za nimi jsou Dacia
Duster a Hyundai i30. Z hlediska paliva vedou
v prodejich vozy s benzinovym motorem se
70,2 %, podil naftovych je 27,2 %.
Podil privatnich  automobild byl 29 %
a firemnich 71 %.

Zdroj: CTK
EU vini ¢eské firmy T-Mobile, 02 a CETIN
z omezovani konkurence

Evropska komise podezfivd ceské mobilni
operatory T-Mobile a 02 a provozovatele
telekomunikacni infrastruktury CETIN
z porusovani antimonopolnich predpist EU.
Podle predbéinych zavérd jejich dohoda
o sdileni siti omezuje konkurenci, uvadi se
v prohldseni EK. Operdtofi s hodnocenim
nesouhlasi, sdileni podle nich pfindsi
zdkaznikdm vyhody. Komise prozatim firmam
zaslala prohlaseni o nédmitkidch, které je
mezistupném pfi vySetfovani a neznamend
jeSté obvinéni. Spolecnosti kritizované EK
zahdjily spolupraci v roce 2011 a neustale ji
kterd umozriuje operatorim snizit naklady a
usnadnit rozvoj siti. Vétsinou je prospésna pro
spotrebitele, protoZze pfinasi rychlejsi rozvoj
siti, Uspory nakladd a pokryti venkovskych
oblasti. MUZe mit ale i negativni dopad na
hospodarskou soutéz.

Zdroj: CTK

2
ZE ZAHRANICI
Obchodni valka eskaluje
Agentura Bloomberg oznamila, %e Cina

v pondéli oslabila domaci ménu jlan na
pozadala statni spolecnosti, aby pozastavily
dovoz zemédélskych produkt z USA. Reaguje
tim na novd americka cla, kterd by se méla
dotknout témér veskerého jejiho vyvozu do
USA. Cinska statni planovaci komise vsak
v reakci na zpravu ¢inskych uradd uvedla, Ze
dovoz americkych zemédélskych produkt do
Ciny nebyl zastaven. Americky prezident
D. Trump obvinil Cinu z ménové manipulace.

Zdroj: E15
Némecké primyslové zakazky vzrostly

Némecké ministerstvo hospodarstvi zverejnilo,
ze zakazky némeckého primyslu v Cervnu
stouply mezimési¢né o 2,5 %, coz byl nejvyssi
rdst od srpna 2017 a mnohem vyssi, neZ cekali
analytici. K vysokému rdstu prispély hlavné
objednavky nakladného zboZi ze zemi mimo
eurozonu. Domaci objednavky naopak klesly.
Domadci zakézky se sniZily o 1 %, objednavky ze
zahranici naopak stouply o 5 %, z toho ze zemi
mimo eurozénu o 8,6 %, zatimco z eurozony
klesly 0 0,6 %. Zajem o polotovary a kapitalové
zboZi rostl, poptdvka po spotiebnim zboZi
naopak klesla. Zaroven byl revidovan kvétnovy
udaj na pokles celkovych zakazek o 2 % misto
puvodnich 2,2 %.

Zdroj: Patria

Cina prekvapila vysokym réistem vyvozu
Cinsky export se navzdory eskalaci obchodniho
tlaku z USA v Cervenci nec¢ekané vratil k rdstu,
ackoliv predikce pocitala s poklesem o 2,0 %.
Podle celnich adaji se zvysil o 3,3 %, coi je
nejvice od letosniho bfezna. Jeho oZiveni viak
muzZe byt kratkodobé, protoze se USA chystaji
uvalit na cinské zbozi dalsi cla. Slaby vsak
zGstdva dovoz, ktery se v cervenci snizil
05,6 %. Byl vSak nizsi neZ cervnovy 7,3%
propad a i nez 8,3% pokles ocekdvany
analytiky. Obchodni prebytek zemé minuly
mésic ¢inil 45,06 mld. USD (cca pres jeden
bilion K¢), zatimco v ¢ervnu to bylo 50,98 mid.
USD.

Zdroj: Patria

Cena zlata na nejvyssi Urovni za vice nez
Sest let

Cena zlata ve stifedu poprvé za vice neZ Sest let
prekonala 1500 USD (zhruba 34 400 K¢) za
troyskou unci (oz; 31,1 gramu). Vzh(ru ji tlaci
zejména obavy z eskalace obchodniho sporu
mezi Spojenymi staty americkymi a Cinou.
Zlato je povaZovano za bezpecnou investici
v obdobi nejistoty a jeho cena je ted
v nékterych dalSich ménach na rekordu.

Zdroj: CTK
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Zahranicni obchod se zbozim v ¢ervnu prerusil rlistovy vyvoj

Zahranicni obchod se zboZim v ¢ervnu prerusil rlistovou trajektorii z pfedchozich mésicti. Mezirocni rychlejsi pokles
dovozu oproti vyvozu vsak vedl k nardstu prebytku zahrani¢niho obchodu. Zpomaleni dovozu jde na vrub
pomalejsimu rlstu investic. Vyvoz pak ovliviiuje nizsi poptavka nejen po motorovych vozidlech; celkové svij vliv
sehrava také vyssi srovnavaci zakladna predchoziho roku. Zpomalujici rist evropské ekonomiky spolu s prohlubujicimi
se problémy ve zpracovatelském primyslu a nardstajici protekcionismus jsou hlavnimi hrozbami budouciho vyvoje
tuzemského exportu.

Podle metodiky narodniho pojeti v cervnu hodnota vyvozu mezirocné klesla o 4,2 % na 304,9 mld. K¢, hodnota dovozu
se snizila 0 6,1 % na 286,5 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu v narodnim pojeti skoncila prebytkem 18,4 mld. K¢,
mezirocné vyssim o 5,0 mld. K¢. Za leden az ¢erven dosahl celkovy prebytek obchodni bilance v narodnim pojeti 114,7
mld. K¢, coz je 0 23,6 mld. K¢ vice nez ve stejném obdobi lofského roku. Vyvoz byl meziroéné vyssi o 3,9 % a dovoz o
2,8 %.

Podle pfeshranicni statistiky se sniZila hodnota vyvozu meziro¢né o 4,0 % na 362,4 mld. K¢ a hodnota dovozu o 7,5 %
na 317,0 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu v pfeshrani¢nim pojeti skoncila prebytkem 45,4 mld. K¢, mezirocné
vy$Sim o 10,8 mld. K¢. Za leden az cerven dosahl celkovy prebytek obchodni bilance v pojeti pteshranicni statistiky
277,6 mld. K¢, coZ je 0 55,2 mld. K¢ vice nez ve stejném obdobi loriského roku, protoZe vyvoz letos rostl prozatim
05,0 % a dovoz jeno 2,7 %.

Objem vyvezeného a dovezeného zbozi za samotné druhé ctvrtleti letosniho roku prekonal ctvrtleti pfedchozi
a spolecné se zaslouzily i o mezirocné lepsi pololetni vysledek.

Zdroj: €SU, MPO

Stavebni produkce v ¢ervnu rostla

Stavebni produkce v ¢ervnu vykazala jen nepatrny rist. Mirnym tahounem bylo pozemni stavitelstvi, diky kterému
stavebnictvi jako celek udrzelo rlstové tempo alespor nad jednim procentem. Pfedstihové indikatory, byt vykazaly
pokles, tak nadale naznacuji optimistickou naladu a divéru stavebnich podnik( v pokracujici rist odvétvi.

Stavebni produkce v ¢ervnu 2019 mezirocné vzrostla o 1,1 %, po ocisténi dat o kalendarni vlivy pak o 2,4 % a pfi
zohlednéni sezdnnich vlivli byla produkce mezimésicné vyssi o 1,1 %. Ze sekci stavebnictvi vykazaly rlst obé,
inZenyrské stavitelstvi 0 0,5 % a pozemni stavitelstvi o 1,3 %. Pocet zahajenych bytd meziro¢né vzrostl o 8,3 %
a dosahl hodnoty 2 850 bytl. Pocet dokoncenych byt v cervnu 2019 meziroéné vzrostl o 29,0 % a Cinil 3 032 bytd.

Cervnova €isla uzavrela data za 2. ¢tvrtleti, kdy? produkce ve stavebnictvi jako celku rostla o 3,0 %, v pozemnim
stavitelstvi 0 1,8 % a v inZenyrském stavitelstvi o0 6,5 %.

Zdroj: CsU

UDALOSTI V OBDOBI od 12. do 16. srpna 2019

CSU: Indexy spotFebitelskych cen - inflace (¢ervenec 2019)

PONDELI e , .
CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (Cerven 2019)

UTERY

CsU: Predbézny odhad HDP (2. ¢tvrtleti 2019)

STREDA Eurostat: Predbézny odhad HDP a nezaméstnanost (2. Q 2019)
Eurostat: Primyslova vyroba (¢erven 2019)

| ¢wROEK [
DATEK CSU: Indexy cen vyrobcli (Cervenec 2019)
Eurostat: Zahranicni obchod (¢erven 2019)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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