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Tuzemska ekonomika rostla navzdory zpomaleni v EU (a pfedevsim v Némecku)

Ceska ekonomika pokracuje v leto$nim roce v solidnim rdstu, i kdy? mirné ubrala na tempu. Podle pfedbé&?ného
odhadu vzrostl hruby domaci produkt (ociStény o cenové, sezéonni a kalendarni vlivy) ve 2. €tvrtleti 2019 o 2,7 %, coz
bylo proti 1. ¢tvrtleti méné 0 0,1 p. b. Ve srovnani s pfedchozim kvartdlem hruby domaci produkt ve 2. ¢tvrtleti vzrostl
0 0,6 %, tj. stejné jako v 1. Ctvrtleti.

Pfedpokladame, Ze rozhodujici vliv na vyssi vykon ekonomiky méla naddle domaci poptavka, a to predevsim
konecna spotieba. Spotieba stabilné roste, domdcnosti jsou vesmeés pozitivné naladény, protoze se tési ze zlepSené
pfijmové situace a vice utraceji. K rlistu HDP vyznamné prispéla i zahrani¢ni poptavka. Oproti tomu pokracovalo
postupné sniZzovani tempa rlstu investicni aktivity. Firmy v dUsledku sniZovani produkce a zhorSovani podnikatelské
dlvéry reviduji své investic¢ni vydaje smérem k nizSim hodnotam. Pfiznivého hospodarského vyvoje bylo dosazeno ve
vétsiné odveétvi tuzemské ekonomiky, pricemz nejvyssi prispévek k rlstu hrubé pridané hodnoty zaznamenala skupina
odvétvi obchodu, dopravy, skladovani, ubytovani a stravovani.

Z pohledu vnéj$iho sektoru je patrné zpomaleni ekonomické aktivity v Evropské unii, se kterou CR realizuje rozhodujici
¢ast své obchodni vymény. Meziroéni rist ekonomiky EU ve 2. étvrtleti 2019 zvolnil na 1,3 % proti 1,6 % v prvnim
kvartalu a v eurozéné na 1,1 %, ze 1,2 %. Nicméné ceskému zahraniénimu obchodu se dafi, a ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né
zvysil nomindlni prebytek v bilanci obchodu se zboZzim.

Rozhodujici dopad na zvolnéni v eurozéné mél vyvoj némecké ekonomiky, ktera zpomalila meziro¢ni rist na 0,4 %
20,9 % v 1. Ctvrtleti a mezictvrtletné dokonce klesla o 0,1 %. Ekonomiku podkopava slabost némeckého pramysiu,
ktery je oslabovan predevsim nizsSimi domacimi objednavkami a poklesem vyvozu do Spojeného kralovstvi; zahrani¢ni
zakazky prichazejici mimo EU prekvapivé z(stavaji silné. Stale pozitivni aktivita ve sluzbach jiz nema silu eliminovat
slaby vykon primyslu a hrozi, Ze némecka ekonomika se ve 3. ¢tvrtleti propadne do recese. Vzhledem k provazanosti
Ceské a némecké ekonomiky je tak budouci vyvoj tuzemskych firem zatizen znacnou nejistotou.

Za 1. pololeti vzrostla ¢eska ekonomika mezirocné o 2,7 %, coZ v zasadé koresponduje s nas$im odhadem celoro¢niho
rustu zhruba o 2,5 %. Spotfeba domacnosti by méla byt i nadale hlavnim tahounem ristu, slabsi vysledky ¢ekdme od
investi¢nich vydajt firem. Cisté exporty by mély i nadale mirné zvy$ovat tempo rlistu HDP. Toto oéekavani je ohrozeno
zejména riziky ve vyvoji vnéjsiho prostredi (vedle zpomaleni v Némecku hlavné tvrdym Brexitem a probihajicimi
obchodnimi valkami), které se promitaji i do zhorSeného sentimentu, jak domacich, tak i zahrani¢nich ekonomickych
subjektd.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)

2018 2019
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q
mezirocné
e Ceska republika 4,2 2,4 2,5 2,7 2,8 2,7
e EU28 2,4 2,2 1,9 1,5 1,6 1,3
proti pfedchozimu Ctvrtleti
e Ceska republika 0,6 0,6 0,6 0,9 0,6 0,6
e EU28 0,4 0,4 0,3 0,3 0,5 0,2

Pramen: Eurostat
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Drazsi bydleni a potraviny tahnou inflaci
stale vyse

Spotrebitelské ceny v Ccervenci zrychlily
meziroéni rdst na 2,9 procenta z ¢ervnovych
2,7 procenta. Ceny tladily vzhlru zejména
rostouci naklady na bydleni a drazsi potraviny.
Proti Cervnu spotrebitelské ceny stouply 0 0,4
procenta. Dlvodem byly zejména drazsi
dovolené o 24,8 procenta. Nejvétsi vliv na
meziroéni rGst cen mélo bydleni, které dnes
vytvafi zhruba polovinu inflace. Najemné
stouplo o 4 procenta, elektfina podrazila o 10,4
procenta, cena plynu o 3,6 procenta a vodné a
sto¢né o 2,6 procenta. Druhy nejvétsi vliv na
inflaci mély potraviny. Vyrazny rist cen byl
patrny u zeleniny, ktera v Cervenci zdrazila
mezironé o 34,1 procenta, ztoho napf.
brambory byly v ¢ervenci o dvé tretiny drazsi
nez pred rokem. Rlst cen zrychlil i u masa,
uzenin, syrt a tvaroh(. Silny tlak na rist cen
potravin nepolevuje hlavné kvali neptiznivému
pocasi. Stouply rovnéZ ceny stravovani a
ubytovani, které byly vyssi o 4,5 procenta,
zvysily se i ceny pojisténi o 4,2 procenta.
Zdroj: CTK, Patria

Rust cen elektfiny se promitl do zisku
CEZ, ktery stoupl téméF o polovinu

Energetickd spole¢nost CEZ zvysila v prvnim
pololeti ¢isty zisk meziro¢né o 45 procent na
11,2 miliardy korun. Dlvodem jsou zejména
vysSi prodejni ceny elektfiny a zisk z
obchodovéni s komoditami. Trzby se zvysily o
13,8 miliardy na 100 miliard korun. Provozni
zisk pred odpisy (EBITDA) vzrostl v pololetio 19
procent na 32,1 miliardy korun. Za prvnich Sest
mésicl letosniho roku se vyroba elektfiny z
tradi¢nich zdroji zvysila o Ctyfi procenta na
30,8 terawatthodiny (TWh). Jaderné zdroje
vyrobily o 0,3 TWh vice. Vyroba elektfiny z
vétrnych, fotovoltaickych a malych vodnich
elektraren dosahla 1,2 terawatthodiny, coz je
meziroéni nartst o 19 procent. Vzhledem k
delSim odstavkdm v Dukovanech ocekdava
firma nizsi letosni vyrobu jadernych elektraren
o0 0,6 TWh na drovni 30,6 TWh. Klesnout by
méla i vyroba uhelnych elektraren. Celkova
vyroba by méla dosdhnout 66,9 TWh. CEZ do
konce ¢ervna investoval 11,6 miliardy korun do
dlouhodobého majetku, z toho 4,4 miliardy
korun $lo do distribuéni sité v CR.

Zdroj: CTK
Firma Vitkovice Heavy Machinery
dokoncila reorganizacni plan

Ostravska  spolecnost  Vitkovice  Heavy
Machinery (VHM), kterd byla od lorniského
bfezna v uUpadku, splnila podstatné casti
reorganizacniho planu, a jeji reorganizace tak
skoncila. Firma uspokojila pohledavky véfiteld,
zajistila financovani od strategického investora
a vydala nové akcie. Novym majitelem firmy se
stala spole¢nost SPV VTK zakladatele holdingu
Czechoslovak Group Jaroslava Strnada, kterd
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podnik rok postupné prebirala. VHM jsou
producentem oceli a vyrobku z nich. Zhruba 80
procent vyroby firma vyvazi, hlavné do zemi
Evropské unie.

Zdroj: E-15

Cesky T-Mobile poslal své matce nejvyssi
dividendu za poslednich pét let

(vIeskV T-Mobile poslal materskému Deutsche
Telekomu dividendu za rok 2018 témér 5,6
miliardy korun, coZ je o 1,2 miliardy korun vice
nez loni. Dividenda je nejvyssi za poslednich
pét let. Celkové T-Mobile dosud ze zisku
vyplatil pres 70 miliard korun. Vétsinu z toho
ziskal pravé Deutsche Telekom. Ten se do roku
2014 musel délit s Ceskymi
Radiokomunikacemi, od nichz podil 39,2
procenta nasledné odkoupil. T-Mobile CR loni
vykazal vynosy 28,4 miliardy korun, coZ je
zhruba stejné, jako rok pred tim. Cisty zisk se
zvysil o 27,5 procenta na 5,6 miliardy korun.
Spoleénost ma 6,2 milionu mobilnich
zakaznikl, mnoistvi pfipojek  pevného
internetu loni stouplo o 43 procent na 251 tisic
a pocet uZivateld televiznich sluzeb se zvysil o
132 procent na 86 tisic.

Zdroj: HN

Avast v pololeti vydélal miliardy

Druhé nejvétsi antivirové firmé na svété,
tuzemskému Avastu, se dafi. Technologicka
firma v prvnim pololeti zvysila jak trzby, tak
zisk. Trzby narostly o 9,2 procenta na v
prepoCtu 9,7 miliardy korun a zisk pred
zdanénim a odpisy (EBITDA) pak 0 6,5 procenta
na 5,46 miliardy korun.

Zdroj: CTK

Cervenec byl ve Skodé Auto rekordni
Automobilka Skoda Auto dodala v ¢ervenci
zakaznikdim 102,7 tisic vozd, tj. meziro¢né vice
o 3,1 procent. Zaznamenala tak nejlepsi
Cervencovy vysledek v historii. Prodeje rostou
v Evropé, na svém celosvétové nejvétsim trhu
v Ciné zaznamenala ale jen 21,1 tisic dodanych
vozd.

Zdroj: E-15

ZE ZAHRANICI

Divéra v Némeckou ekonomiku opét
klesla a ta se jiz zacala propadat

Duvéra investord v némeckou ekonomiku v
uroven od konce roku 2011. Vyplyva to z
prizkumu institutu ZEW. Hospodarské
vyhlidky ~ Némecka podle  vyzkumnik(
podkopava eskalace obchodniho konfliktu
mezi Spojenymi staty a Cinou i rostouci
pravdépodobnost odchodu Britanie z Evropské
unie bez dohody. Index dlvéry v srpnu klesl na
minus 44,1 bodu z ¢ervencovych minus 24,5
bodu. Dostal se tak nejnize od prosince 2011.
Analytici pfitom v anketé agentury Reuters
predpovidali mnohem mirné;jsi pokles, a to na
minus 28,5 bodu. Némecké hospodarstvi se

potyka se slabsi globalni poptavkou, ktera ma
negativni dopad na némecky export a pramysl.

Zdroj: E-15
Primyslova produkce v EU v éervnu
klesla

Primyslova produkce v Unii v cervnu 2019
mezirocné klesla o0 1,9 % a v eurozéné o 2,6 %.
Mezi ¢lenskymi staty EU byl nejhlubsi propad
zaznamenan v Némecku (-6,2 %), v Chorvatsku
a Portugalsku (shodné -5,6 %), naopak
k nejvyssimu rdstu doslo v Estonsku (o 7,4 %),
Lotyssku (o 4,4 %), Dansku (o 4,2 %) a v
Madarsku (o 4,1 %). Mezimésicné se
primyslova produkce snizila vEU o 1,5 % a
v zemich platicich eurem o0 1,6 %.

Zdroj: Eurostat

v

Washington odlozi nebo zrusi cla na
nékteré zboii z Ciny

Americka vlada zatim nebude uplatfiovat
desetiprocentni clo na nékteré cinské zboizi,
které mélo zacit platit od 1. zafi a u nékterého
zbo?i pak clo dokonce zrusi. Mezi produkty,
kterych se tyka odloZeni cla, jsou naptiklad
mobilni telefony a laptopy. Clo bude zruseno u
zbozi dulezitého kvali zdravi ¢ narodni
bezpeCnosti. Zavedeni cla bude zatim
odloZeno do 15. prosince. Prezident USA na
zacatku tohoto meésice oznamil, Ze uvali
desetiprocentni clo na ¢inské zbozi, jehoz ro¢ni
hodnota dovozu dosahuje 300 miliard USD (6,9
bilionu korun). To by znamenalo, Ze clu bude
podléhat témér veskery vyvoz z Ciny do USA.
Jako diivod prezident uved|, 7e Cina neplini
sliby, podle nichz bude nakupovat vice
zemédélskych produktl z USA.

Zdroj: E-15
Rumunska statni energetika se chysta
prevzit tamni byznys CEZ

Energeticky gigant CEZ méa prvniho
potencidlniho zdjemce o svij byznys v
Rumunsku. M3 jim byt tamni statni
energetickd spole¢nost Hidroelectrica,

nicméné mluvdéi CEZ sdélila, Ze konkrétni
jedndni s investory zatim neprobihaji. Podle
analytik by mohl CEZ za rumunsky byznys
inkasovat a7 tficet miliard korun. CEZ v
Rumunsku vlastni distribu¢ni, prodejni a
vyrobni aktiva. Naprosta vétSina byznysu je
tvorena distribuci elektfiny a wvyrobou z
vétrnych elektraren. Tyto dva segmenty loni
dohromady vygenerovaly zhruba tfimiliardovy
provozni zisk. CEZ ji? opustil trh v Bulharsku,
jeho zamérem je rovnéz stahnout se z Polska a
Turecka a soustfedit se primarné na investice v
CR.

Zdroj: HN

Pramysl v €iné rostl nejpomaleji za 17 let

Cinsky vyrobni pramysl stoupl v ¢ervenci
mezirocné o 4,8 procenta, tedy nejpomaleji za
vice nez 17 let. Tempo rlstu zpomalilo
z Cervnovych 6,3 procenta a bylo slabsi, nez
ocekdvali analytici.

Zdroj: CTK
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CR je silna v nanotechnologiich

Podle poslednich dostupnych dat za rok 2015 vznikl v ramci klicovych technologii (KET) v priméru nejvétsi podil
patentl na svété v Pokrocilych vyrobnich technologiich (4 % na celkovém poctu patentl v roce 2015), dale pak v
Pokrocilych materidlech (3 %) a v mikro a nano-elektronice (2,4 %). Naopak nejmensi podil patentd vznika v
Nanotechnologiich (0,4 %), Priimyslové biotechnologii (1,4 %) a Fotonice (1,9 %). V CR bylo v roce 2015 nejvice
patentl pfihlaseno rovnéz v Pokrocilych vyrobnich technologiich (5,9 % z celkového poctu patentll v zemi) a
Pokrocilych materidlech (4,6 %). Treti a &tvrty nejvét$i podil na celkovych ohlddenych patentech CR zaznamenala ve
fotonice (3,2 %) a nanotechnologiich (2,6 %), naopak v mikro a nano-elektronice vyrazné zaostavame (0,8 %).

Z mezinarodniho srovnani vyplyva, 7e CR je v drtivé vétding ,odvétvi budoucnosti“ v prvni dvacitce. Nejvétsi podil
narodnich patent(l na celkovém poctu patentd v kazdém KETu dosahuje vidy $est stejnych zemi: Cina, USA, Japonsko,
Jizni Korea, Némecko a Francie. Souhrn patent( v téchto zemich ve vétsiné KETU na celkovém poctu patentd v téchto
KETech se pohybuje mezi 70 — 80 %, pouze v nanotechnologiich je podil Sesti zemi pouze 50 %.

Pravé v nanotechnologiich naopak vynika CR, ktera se podili témér 3 % na celkovém poctu patenttl v tomto KETu, co?
je sedmy nejvétsi podil na svété. Dobfre si stojime i v pokrocilych vyrobnich technologiich a pokrocilych materialech a
fotonice. Naopak vyraznéji zaostdvame v patentech z oblasti ICT. Jestlize vztahneme podil patentd v jednotlivych
KETech a dané zemi k primérnému poctu patent( v daném KETu ze viech zemi, pozice CR v oblasti nanotechnologii
se jestd vylepsila. Souhrnné Ize Fici, Zze CR se specializuje na nanotechnologie, které ve svétovém kontextu jiz nejsou
tak klicové, zatimco v mikro a nano-elektronice spiSe ztraci. V oblastech Pokrocilé vyrobni technologie a Pokrocilé
materialy viak CR dri krok se zbytkem svéta.

Hlavni technologické trendy ve svété CR se specializuje predev$im v nanotechnologiich
(pramérny podil patentl v KETech na celkovém poctu patentd, %, 2015) (podil na celkovém poctu patentd v daném KETu, %, 2015)
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UDALOSTI V OBDOBI od 19. do 23. srpna 2019

PONDEL( Eurostat: Inflace HICP (¢ervenec 2019)
UTERY Eurostat: Stavebnictvi (€erven 2019)
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Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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