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Evropskou ekonomiku ¢eka ochlazeni

Rust podnikatelské aktivity v eurozéné se v zafi zastavil a Sance na zlepseni jsou slabé. Index nakupnich manazert
(PMI) klesl ze srpnovych 51,9 na zafijovych 50,1. Pokracujici pokles aktivity ve zpracovatelském primyslu stale vice
ovliviiuje i sektor sluzeb. PMI ve zpracovatelském primyslu kleslo na 45,7, coZ predstavuje nejnizsi hodnotu od fijna
2012 hlavné v dasledku snizeni objemu novych objednavek. Rovnéz snizeni po¢tu pracovnich mist bylo nejvyraznéjsi
od dubna 2013.

Némecky primysl se potaci v nejhorsi situaci od finanéni krize. Klicovym faktorem zUstava pokles vyvozi. Neni tak
prekvapenim, Ze pokles byl zaznamenan i u novych objedndvek, ktery byl nejznatelnéjsi za poslednich deset let.
V zavésu se tahne i snizeni produkce, poctu pracovnich mist a cen. Némecko tak zatim pokracuje po své cesté smérem
dold, coZ vyrazné zhorsuje situaci také pro ceskou ekonomiku.

svs

PMI v éeském zpracovatelském prumyslu v zafFi stagnoval na 44,9 bodu, coZ predstavuje jeden z nejvétsich poklest
vyrobniho sektoru Ceské republiky od €ervence 2009. Primérna hodnota za 3. ¢tvrtleti tohoto roku navic indikovala
nejrychlejsi zhorseni provoznich podminek od finanéni krize ve 2. ¢tvrtleti 2009. Pokles vyroby i novych zakdzek v zari
zpomalil, presto vsak byl silny a v pfipadé zakazek stale vyrazny. O slabé poptavce ze zahranici svédcil i prudky pokles
exportu. Podle U¢astnikd prazkumu zdrZenlivost zakaznikl vedla k nizsim pfijmdm a nizsi poptavce po praci.

Ze sledovanych evropskych statl zaznamenalo pozitivni PMI ve zpracovatelském sektoru pouze Recko, Nizozemi
a Francie. V USA vykazal ukazatel mirny narGst z 50,3 v srpnu na 51,1 v zafi. To naznaduje mirné zlepseni ve vyhledu
amerického zpracovatelského sektoru, nicméné z hlediska ¢tvrtletniho priméru hodnota odrazi nejhorsi vysledek od
roku 2009. Dalsi zhorseni by mohlo nastat v disledku rozpoutani série protekcionistickych opatfeni mezi USA a EU (viz
zprdva nize v sekci ze zahranici).

O ocekavaném ochlazeni svédci i fakt, Ze Svétova obchodni organizace (WTO) vyrazné zhorsila vyhled svétového
obchodu na letosni i pristi rok. WTO nyni predpoklada, Zze letos se svétovy obchod zvysi pouze o 1,2 %, zatimco
v dubnové progndze predpovidala rist o 2,6 %. Odhad ristu obchodu na pfisti rok organizace sniZila na 2,7 % z drive
predpokladanych tfi procent. Za zhor$enim odhadi podle WTO stoji slabsi progndzy pro rist svétové ekonomiky, které
samy jsou z¢asti disledkem napéti v mezindrodnich obchodnich vztazich. V Evropé vyhlidky pro obchod podkopava

rovnéz pretrvdvajici nejistota kolem planovaného odchodu Spojeného kralovstvi z Evropské unie.

Zdroj: CTK, investicniweb.cz, IHS Markit, kurz.cz, Bloomberg, MPO

Vyvoj zahranicnich indikatord dlvéry

——— PMI Némecko (leva osa) ——— PMI Eurozdna (leva osa) ———IFO (prava osa)

Pramen: data IHS Markit, Eurostat, graf MPO
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Z DOMOVA

Rist ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti zrychlil

Meziroéni rist ekonomiky CR ve 2. &tvrtleti
zrychlil na 2,8 procenta, v prvnim Ctvrtleti Cinil
2,7 procenta. Mezictvrtletné se hruby domaci
produkt zvysil o 0,7 procenta. Vyplyva to ze
zpresnénych udaja, které zverejnil Cesky
statisticky urad. Podle predbéinych odhadl
z poloviny a konce srpna rostl HDP ve 2.
Ctvrtleti 0 2,7 procenta.

Zdroj: CTK
Stinovd ekonomika
desetinu HDP

Stinova ekonomika v CR ¢&ini 9,2 procenta
hrubého domaciho produktu, tedy vice nez
460 miliard korun. S odkazem na udaje
Mezindrodniho ménového fondu z roku 2017
to uvedl analytik Centra ekonomickych
atrznich analyz (CETA) Michael Fanta. Do
stinové ekonomiky podle pfedstavené studie
CETA patfi legalni produkty a sluzby prodavané
na ¢erném trhu nebo bez uUctenky a stinovy
pracovni trh, kde lidé nemaji smlouvy a neplati
dané a odvody. Mezi nejbéznéjsi zboZzi a sluzby
proudici stinovou ekonomikou patfi v CR podle
studie  potraviny, obleceni a opravy
automobild.

Zdroj: CTK, CT24
Prodej aut za t¥i ctvrtleti klesl

tvofi necelou

Prodej novych osobnich aut za letosni tfi
Ctvrtleti mezirocné klesl o osm procent na
191 110 vozl. V samotném zafi se odbyt zvysil
0 8,5 % na 15 770 prodanych automobild.
Celkem 72 % vozl nakoupily firmy.

Zdroj: CTK
CR obhdjila pozici 22. nejsvobodné&jsi
ekonomiky svéta...

Ceskd republika je 22. ekonomicky
nejsvobodnéjsi zemi ze 162 sledovanych statl
svéta. Umistila se tak na stejné pficce jako
orok dfive. Vyplyvd to ze zvefejnéného
zebticku ,Economic Freedom of the World
Index”  (index  ekonomické  svobody)
kanadského institutu Fraser. Zatimco v oblasti
celkové regulace je Cesko na 18. misté
a v oblasti zahrani¢niho obchodu na 23. misté,
ve velikosti vlady obsadila CR a7 71. misto.

Nejsvobodnéjsi zemi svéta zlstal podle
Zebficku  Hongkong, naopak nejméné
svobodnd zUstala Venezuela.

Zdroj: CTK

...ama 16. nejlepsi energetiku na svété,...

Z hodnoceni Svétové energetické rady, jenZ je
akreditovana OSN jako celosvétovy
energeticky organ, vyplyva, 7e Cesko je 16.
nejlepsi energetikou svéta, proti lonsku si
polepsilo o pét mist. Zebficek World Energy
Trilemma méfi tfi zakladni parametry -
energetickou bezpecnost, udrzitelnost
a cenovou dostupnost energii. Prvni misto
vném letos obsadilo Svycarsko, nasleduje
Svédsko a Dansko. Ze sousednich zemi CR je
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Rakousko sedmé, Némecko devaté
a Slovensko 23. Nejlepsi neevropskou zemi je
na desatém misté ze 128 narodnich energetik
Novy Zéland.

Zdroj: CTK

... ktera pokracuje v podpore zelenych
zdrojti

Takzvané zelené zdroje energie dostanou
i pristi rok financni podporu v radech desitek
miliard  korun. Mluvéi  Energetického
regulaéniho Uradu Michal Kebort oznamil, ze
urad vydal prislusSné cenové rozhodnuti.
Celkové naklady na podporované zdroje
energie v poslednich letech kazdoro¢né Cini
pres 40 miliard korun, loni jim bylo vyplaceno
46,1 miliardy korun. Na kolik penéz presné
budou mit tyto zdroje narok v roce 2020, neni
v narizeni stanoveno, zalezi na objemu vyroby.
Vldda nedavno rozhodla, Ze stat by mél pro
pristi rok prispét dotaci 27 miliard korun.
Zdroj: CTK

Dluhy ceskych domacnosti stouply

Dluhy  cCeskych  domacnosti u  bank
a druzstevnich zalozen v srpnu mezimési¢né
stouply 0 9,24 miliardy korun na témér 1,713
bilionu K¢. Ve srovnani s lofiskym srpnem byly
vy$si o 101,9 miliardy korun. Vzrostlo také
zadluZeni nefinancnich podnikd. Proti éervenci
bylo vyssi o 16 miliard a Cinilo tak 1,145 bilionu
korun. V meziroénim srovnani dluzily firmy
o témér 42 miliard K¢ vice.

Zdroj: CTK
Mazdy rostou stale pomaleji

Mzdy kvalifikovanych pracovnik(i ptes rostouci
pocet volnych mist ve svété i v Cesku stagnuji.
Podil na tom ma i automatizace rutinnich
ukon(ll, vzestup outsourcingu nebo wvyssi
koncentrace zaméstnavatelll v urditych
mistech. Vyplyva to ze zprdvy, kterou
zverejnila persondlné poradenska spolec¢nost
Hays ve spolupraci s Oxford Economics.

Zdroj: CT24
Ostrava ma novy superpocitac

V  ndrodnim  superpocitacovém  centru
IT4Innovations pfi Vysoké Skole bdnské -
Technické univerzité Ostrava byl uveden do
provozu novy superpocita¢ Barbora. Stal vice
nez sedmdesat miliont korun a je pfiblizné
osmkrat vykonnéjsi nez jeho predchldce
Anselm. PFisti rok ma byt v centru instalovan
dokonce jesté vykonnéjsi pocitacovy systém:
ten bude patfit mezi padesatku
nejvykonnéjsich superpocitacl svéta.

Zdroj: CTK

Schodek statniho rozpoctu vzrostl

Schodek statniho rozpoctu ke konci zafi stoupl
na 21 miliard korun ze srpnovych 15,4 miliardy
korun. Loni v zafi skoncilo hospodareni statu v
prebytku 16,8 miliardy korun. Meziro¢ni
srovnani je podle ministerstva financi
ovlivnéno mimo jiné faktem, Ze v lonskych
prvnich mésicich ziskal rozpocet z Evropské

unie mimoradné 21 miliard korun jako c¢ast
zavérecnych plateb vztahujicich se k unijnimu
programovému obdobi 2007 aZ 2013. Schodek
statniho rozpoctu po ocisténi vlivu penéz
z Evropské unie a finan¢nich mechanism byl
podle ministerstva 19 miliard korun. Pro
letosni rok je rozpocet schvélen se schodkem
40 miliard korun.

Zdroj: CTK
Vlada schvalila rist dtichodt

Vldda schvalila, ze prdmérny dichod, ktery
v Cervnu Cinil 13 426 korun, se od ledna zvysi
0900 korun mési¢né. Kazdy penzista si podle
vyse dlchodu polepsi nejméné o 371 korun.
Starobni, invalidni a pozUstalostni penze
pobird v Cesku kolem 2,9 milionu lidi. Podle
zakonnych pravidel se ddchod zveda vidy
vlednu o rist cen a polovinu rdstu redlnych
mezd. Duchod mél podle téchto Cisel
v praméru rlst o 749 korun, vlada ale prosadila
novelu, Ze se pridmérnd penze zvedne jesté
0 151 korun na 900 korun.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Inflace v eurozoné klesla v zafi na 0,9 %

Meziro¢ni mira inflace v eurozoné poklesla
v zafi na 0,9 procenta, coZz je o desetinu
procentniho bodu méné nez v prazdninovych
mésicich. Vyplyva to z rychlého odhadu, ktery
v Utery zverfejnil evropsky statisticky arad
Eurostat. Statistika opét potvrdila dlouhodobé
obavy Evropské centrdlni banky, ktera chce
s ohledem na hospodarsky rist udrzovat inflaci
tésné pod dvéma procenty.

Zdroj: investicniweb.cz

VW zaregistroval dcefinou spolec¢nost
v Turecku

Automobilovd skupina Volkswagen oficidlné
ustavila svoji dcefinou spole¢nost v Turecku.
Podle zapisu v obchodnim rejstfiku se firma
soustredi na projektovani, vyrobu a montaz
osobnich a nakladnich automobild. V tovarné
by se mély vyrabét i vozy Skoda. Turecka divize
bude mit kapital 943,5 milionu lir (3,9 miliardy
K&). Materska firma splatila Ctvrtinu Castky
a zbyvajici ¢ast bude splacena v pfistich dvou
letech.

Zdroj: CTK

USA zavedou cla na zboZi z EU...

Spojené staty zavedou odvetnd cla deset
procent na evropska letadla a 25 procent na
zemédélské a primyslové zboZzi. Reaguji tak na
nezdkonné subvencovani evropského vyrobce
letadel Airbus. S odvolanim na pracovniky
Ufadu amerického obchodniho zmocnénce
o tom informuji zahranicni tiskové agentury.
WTO povolila Spojenym statdim uvalit cla na
zboZiz EU v objemu 7,5 miliardy dolard (zhruba
177 miliard K¢) ro¢né. Nova americka cla ve
vySi 25 procent se maji tykat napf. irské
a skotské whisky, vina, syrd, oliv, zmrazeného
masa a nékterych strojirenskych vyrobka.
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Analytici se shoduji, Ze redlny dopad
pripravovanych americkych cel na vybrané
zboZi z EU by pro ceské firmy nemél prekrodit
miliardu K¢. Tato ochranarska opatieni na né
dolehnou zprostfredkované, pres vyvoz
komponentt z CR do jinych zemi EU, které dale
vyvazi findlni produkt do USA. Hrozbou je

ovéem dalsi vyostfeni sporl mezi EU a
Spojenymi staty

Zdroj: CTK

... s Cinou obnovi vyjednavani

Cina a Spojené staty obnovi rozhovory

o ukonéeni vzajemné déle neZz rok trvajici

obchodni valky. V druhém fijnovém tydnu
odcestuje do Washingtonu c¢inska delegace

vcele s Séfem Cinskych vyjednavacq,
vicepremiérem Liou Cheem.
Zdroj: CTK

Nezaméstnanost v eurozéné byla nejnizsi za poslednich 11 let, v CR klesla nepatrné

evwvs

Ve srovndni s cervencem poklesla o desetinu procentniho bodu, mezirocné se snizila o Sest desetin. V ramci celé
Evropské unie lidi bez prace rovnéz ubylo a jejich podil Cinil 6,2 procenta. Nejmensi podil nezaméstnanych je nadale
v Cesku, kde poklesl| na dvé procenta. Za Ceskem se drzi Némecko se 3,1 procenty. Nejhorsi je naopak situace v Recku
a ve Spanélsku.

Nepatrny mezimésiéni pokles zaznamenala také obecnd mira nezaméstnanosti 15-64letych v CR ocisténa od
sezdnnich vlivl, kterd dosahla v srpnu letosniho roku 2,1 % a mezirocné se sniZila o 0,3 procentniho bodu. Mira
nezaméstnanosti muzd dosahla 1,7 %, mira nezaméstnanosti Zen 2,6 %, ¢imz se rozdil mezi pohlavimi opét rozsitil.

Mira zaméstnanosti 15-64letych ocisténa od sezdnnich vliv(i dosahla v srpnu 75,2 % a oproti srpnu 2018 se zvysila o
0,1 procentniho bodu. Mira zaméstnanosti muz( ¢inila 81,8 %, mira zaméstnanosti Zen 68,3 %. Mira zaméstnanosti
osob ve véku 15-29 let ocisténa od sezdnnich vliva Cinila 48,4 %, ve véku 30-49 let 88,1 % a ve skupiné osob 50—
64letych 75,8 %.

Mira ekonomické aktivity 15—-64letych dosahla 76,8 % a proti srpnu 2018 se snizila o 0,2 procentniho bodu. Po
sezénnim ocCisténi mira ekonomické aktivity muzd (83,2 %) prevySovala miru ekonomické aktivity Zen o 13,0
procentniho bodu.

Zdroj: Eurostat, CSU, CTK, MPO

Harmonizovana mira nezaméstnanosti v srpnu 2019 (v %) Obecna mira nezaméstnanosti 15-64letych v CR (v %)
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Pramen: data Eurostat, graf MPO

Pramen: data €SU, graf MPO
Pozn.: *¢erven 2019, **Cervenec 2019

UDALOSTI V OBDOBI od 7. do 11. ¥ijna 2019

CSU: Pramysl - srpen 2019
CSU: Stavebnictvi - srpen 2019
CSU: Zahraniéni obchod - srpen 2019

CSU: Maloobchod - srpen 2019
CSU: Indexy spotrebitelskych cen - inflace - zari 2019
: Indexy cen vyvozu a dovozu - srpen 2019

PONDEL
UTERY
STREDA
CTVRTEK

PATEK

Informacéni zdroje Tydeniku: €TK, €SU, €NB, E15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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