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Primyslova produkce v srpnu vykazala pokles

Priimyslova produkce v srpnu nenavazala na ¢ervencové mirné oZiveni a klesla o vice nez jedno procento. Nedafilo
se ani novym objednavkam, coz signalizuje slabé vysledky priimyslu ve zbytku letosniho roku. Eskalujici obchodni
valky a stale vysoka pravdépodobnost Brexitu bez dohody téice dopadaji zvlasté na némeckou ekonomiku, jejiz
zpracovatelsky priimysl se potaci na hrané recese.

Primyslova produkce v srpnu 2019 meziro¢né klesla o 1,2 % (kalendarné ocisténa data) a ve srovnani s pfedchozim
mésicem byla (sezonné ocisténa) nizsi 0 0,1 %. Bez ocisténi byla priamyslova produkce mezirocné nizsio 3,8 % (v srpnu
2019 bylo o 1 pracovni den méné nez v srpnu 2018).

Priimyslovd vyroba mezirocné klesla ve vSech sekcich, tzn. v odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a
klimatizovaného vzduchu i v tézbé a dobyvani. Ve zpracovatelském primyslu poklesla o 1,0 %. Automobilovy primysl
vsak vykazal meziro¢ni rlst o 4,5 %.

Oziveni novych zakazek, které nastalo v minulém mésici, nepokracuje, naopak nastal jejich mirny pokles (o 0,9 %). V
mirné kladnych Cislech se udrzely objednavky pfichazejici od zahranic¢nich firem (+0,6 %), domaci objednavky nicméné
poklesly 0 4,2 %. Lze vSak nutno dodat, zZe zvlasté domdci objednavky v poslednich mésicich vykazuji velkou volatilitu.

Vyhled v tuzemském primyslu neni nikterak povzbudivy. Index ndkupnich manazerd ve zpracovatelském pramyslu
(PMI) se nachazi blizko nejslabsi irovné za poslednich 10 let. V zafi jeho hodnota setrvala na srpnovych 44,9 bodech,
coz signalizuje pokles aktivity v domacim zpracovatelském primyslu. Pokles aktivity signalizuji i indexy PMI ze zahranici
(Némecka a eurozony).

Ptichazejici data z redlné ekonomiky to potvrzuji. Podle statistiky Eurostatu primyslova produkce v ¢ervenci 2019 v
EU28 mezirocné klesla po ocisténi o vliv po¢tu pracovnich dnli o 1,2 % a v samotné eurozéné o 2,0 %. Aktualnéjsi data
z Némecka hovoti o poklesu priimyslové produkce o 5,0 % v srpnu.

Pfipomernime, Ze nadale pretrvavaji nejistoty (eskalujici obchodni valky a moZnost tvrdého Brexitu), jez téZce dopadaji
zejména na némeckou ekonomiku. Jeji zpracovatelsky priimysl se potaci na hrané recese, coz samoziejmé dopada a
bude dopadat i naddle na tuzemsky pramysl.

Zdroj: €SU, MPO

Porovnani vyvoje IPP a indikatoru PMI
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Z DOMOVA

Rust spotfebitelskych cen zpomalil

MezirocCni rlst spotrebitelskych cen v zafi
zpomalil na 2,7 procenta ze srpnovych 2,9
procenta. Proti lonsku se zvysSily predevsim
ceny za bydleni, levnéjsi byly naopak odévy.
Proti letoSnimu srpnu byly spotrebitelské ceny
nizs§i o 0,6 procenta, coZ je nejvétsi
mezimési¢ni pokles od zari 2006. Najemné
v zafi meziro¢né zdrazilo o 3,8 procenta, vodné
a stocné o 2,6 procenta, elektfina témér
o deset procent a vice se platilo i za zemni plyn,
teplo a teplou vodu.

Zdroj: CTK
Stavebni produkce klesla

Stavebni produkce v srpnu vykazala vice nez
dvouprocentni pokles. Mirny rist vykdzalo
inZenyrské stavitelstvi, ale ani to neudrzelo
stavebnictvi jako celek v kladnych dislech.
Davéra stavebnich podnik( v budouci vyvoj
vodvétvi (oproti  predeslému  mésici)
nevykazala Zadnou zménu, stale je vsak
zaporna. Stavebni produkce v srpnu 2019
meziro¢né po ocisténi dat o kalendarni vlivy
klesla 0 2,4 % a mezimésic¢né (sez. o¢.) 0 2,8 %.
InZzenyrské stavitelstvi vykdazalo rist o 1,1 %
a pozemni stavitelstvi kleslo o 3,8 %. Pocet
zahdjenych byt v srpnu 2019 mezirocné
vzrostl o 3,1 % a dosahl hodnoty 3 294 bytd.
V rodinnych domech doslo k ristu pocétu byt
o 3,3 %, v bytovych domech byl zaznamenan
rast poctu zahajenych bytd o 1,2 %. Pocet
dokoncenych bytd v srpnu 2019 meziro¢né
vzrostl 0 3,3 % a ¢inil 3 013 bytd. V rodinnych
domech doslo k rlstu o 0,3 %, v bytovych
domech vzrostl pocet dokoncéenych bytl
08,1 %.

Zdroj: CSU

Rist cen domi a byti v CR byl ve 2.
Ctvrtleti v EU Sesty nejvyssi

Meziroéni riist cen domd a bytd v Cesku ve
druhém ctvrtleti klesl z 9,6 procenta na konci
bfezna na 8,7 procenta. Mezi zemémi
Evropské unie byl Sesty nejvyssi. Vice nez
o deset procent vzrostly ceny dom( a bytl
v Madarsku, Lucembursku, Chorvatsku
a Portugalsku. V EU se ceny zvysily v priméru
0 4,2 procenta. V CR je jednim z hlavnich
ddvodu rychlého rlistu postupna konvergence
k standardim zapadni Evropy, ale také
nedostatec¢nd vystavba, kterou ma do znacné
miry na svédomi sloZita stavebni byrokracie.
Zdroj: CTK, ecofin.cz

Zajem o pujcky na bydleni mladym klesa
Zajem o puljcky na bydleni pro mladé lidi
nadale klesa. Primérny mésicni objem zadosti
letos do konce zafi proti loriskému roku klesl
na necelou tretinu. Loni byl 148 miliond korun,
letos 45 milion(. Vyplyva to z udajd Statniho
fondu rozvoje bydleni. Podle ministerstva pro
mistni rozvoj je program na podporu bydleni,
jenz byl zahajen v poloviné srpna lonského rok,
urcen hlavné pro mensi mésta a venkov a svoji
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ulohu plini. Analytici dlouhodobé upozornuiji,
Ze program je nekonceptni a zatizeny
byrokracii. O statni pajcku az dva miliony korun
na rekonstrukci nebo potizeni nového bydleni
mohou Zadat mladé rodiny do 36 let.

Zdroj: CTK
Prosperita Ceska v poslednich 30 letech
rychle vzrostla

Tricet let demokracie vyrazné posililo
prosperitu Ceska i celého regionu stfedni a
vychodni  Evropy. Vykonnost ekonomik
postkomunistického bloku v porovnani se
zapadoevropskymi staty znatelné vzrostla.
Zatimco v roce 1995 dosahovala produkce na
obyvatele necelych 30 procent priméru
zapadni Evropy, loni jiz presahla 50 procent.
Stdle se vsak nedari dohnat zapadni Evropu co
do vyse platl. Jejich primérna vyse dosahuje
pouze 25-40 procent mezd vyplacenych v
Némecku. Vyplyva to z letosniho vydani studie
Prosperity Report, kterou zpracoval britsky
Legatum Institute ve spolupraci s bankovni
skupinou Erste.

Zdroj: csas.cz

WEF: konkurenceschopnost Ceska se
zhorsila

Svétové ekonomické forum publikovalo nové
vydani ftebricku konkurenceschopnosti, dle
kterého si CR pohorsila o tfi pricky. Nejlepsi
hodnoceni napfic¢ sektory dosdhla
v makroekonomické stabilité, naopak nejhorsi
v inovacnich kapacitach a trhu produktd.
Podrobnéji se snovym vydanim indexu
konkurenceschopnosti bude zabyvat zprava
pristi tyden.

Zdroj: weforum.org, MPO

Prazska burza oslabila pod 1000 bodu

Praiskd burza oslabila po ztrdtdch vétsiny
hlavnich emisi, a poprvé od zacatku letosniho
ledna se tak propadla pod 1000 bod(. Index PX
klesl 0 0,65 procenta na 994,07 bodu. NiZe byl
naposledy 3. ledna. Nejvétsi oslabeni z
hlavnich emisi postihlo cenné papiry Stocku.
Ztracely také emise, se kterymi se
obchodovalo v nejvétsich objemech, napriklad
Erste a CEZ.

Zdroj: CTK
UP €R: Nezaméstnanost stagnovala

Nezaméstnanost v Cesku zGstala v zafi treti
meésic v fadé na 2,7 procenta. Podle analytik(
uz nema prakticky kam klesnout a ocekdvaji, Ze
do konce roku mirné vzroste. Letosni primér
by mél byt na drovni 2,8 procenta. Pocet lidi
zafijovd hodnota od roku 1996. Soucasné
ubylo i volnych pracovnich mist.

Zdroj: €TK, UP CR

Miliardy v energetice pro ceské firmy
Ctrnact zahraniénich trh@i s potencidlem
zakazek v celkové vysi za stovky miliard EUR

pro vyrobce dekarbonizovanych zdroju energie
ukazuje publikace ,Zapojeni moderni energie -

exportni prileZitosti pro moderni energetiku”.
Tu ceskym exportérlim predstavili jeji tvirci ze
Svazu  moderni  energetiky,  agentury
CzechTrade a Ceské exportni banky na MSV
v Brné. Inovace v oblasti technologii solarnich
a vétrnych elektraren, akumulace energie Ci
elektromobility pomohly vytvofit zcela novou
¢ast moderni energetiky.  Celosvétova
proména energetickych zdroji vytvari nové
investicni prilezitosti také pro ceské firmy.

Zdroj: ceb.cz, modernienergetika.cz

ZE ZAHRANICI

Némecka priimyslova vyroba se za srpen
mirné zvysila, export klesl

Primyslova vyroba v Némecku se v srpnu
prekvapivé vrétila k rlstu, proti predchozimu
mésici se zvysSila o 0,3 procenta (meziro¢né
nicméné dél klesla). Udaje podle analytik
davaji nadéji, Ze predpokladany pokles
némecké ekonomiky ve tretim Ctvrtleti nebude
ptili§ prudky. Cervencovy pokles produkce
statisticky urfad zpresnil na 0,4 procenta z
puvodné ohlasenych 0,6 procenta. Némecké
hospodafstvi se v posledni dobé potyka se
slabsi globalni poptdvkou, kterd ma negativni
dopad na némecky primysl ataké export,
ktery v srpnu klesl o 1,8 procenta na 109,2
miliardy eur (2,8 bilionu K¢&). Pokles exportu je
vyraznéjsi, nez cekali analytici.

Zdroj: CTK

Ministfi EU se shodli na parametrech
rozpoctu eurozony

Zemé eurozony budou mit od roku 2021 k
dispozici rozpocet, ktery bude z vétsi casti
uréen k financovani projektd podporujicich
rdst. Oznamil to dnes $éf euroskupiny Mario
Centeno, podle néhoz se na zakladnich
parametrech rozpoctového nastroje eurozény
dohodli ministfi financi EU na no¢nim jednani.
Staty s vlastni ménou budou mit podle ného ve
viceletém rozpoctu na obdobi 2021 az 2027
vyhrazenu odpovidajici ¢astku pro vlastni
projekty.

Zdroj: CTK

Siemens ukazal motorku napojenou na
internet véci

Zavodni motorku osazenou cidly, které on-line
snimaji Udaje z jizdy a které lze okamiité
vyhodnocovat a preddvat zdvodnikovi,
predstavila na brnénském Mezinarodnim
strojirenském veletrhu firma Siemens. Cidla a
fidici jednotka jsou propojené s cloudovou
platformou pro internet véci MindSphere.
Pomahaji  zlepsit jizdu a dokdZzou také
predchazet rizikovym situacim. Zatim data
zpracovavaji zakladni aplikace, do budoucna
by se mély zapojit neuronové sité a uméla
inteligence. Platforma slouzi predevsim
tovarnam, které usiluji o digitalizaci vyroby a
efektivné;jsi vyuziti ziskanych dat.

Zdroj: CTK
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Zahranicni obchod v srpnu zaznamenal letosni nejhorsi vysledek

Zahranicni obchod se zboZim v srpnu zaznamenal nejslabsi vysledek od pocatku tohoto roku. Hodnota vyvezeného
i dovezeného zboZi byla mezirocné nizsi, nicméné obchodni bilance vykazala prebytek. Ten byl dokonce mezirocné
vyssi, a to hlavné vlivem nizsiho dovozu a kladnému ptispévku obchodu s motorovymi vozidly. Na vyvoj zahrani¢niho
ochodu mélo také ptiznivy vliv snizeni cen ropy a zemniho plynu na svétovych trzich. Zaporné se projevil meziro¢né
nizsi pocet pracovnich dni, kterych bylo o jeden den méné a vliv dovolenych ve vyrobnich provozech.

Podle metodiky narodniho pojeti v srpnu hodnota vyvozu mezirocné klesla o 2,7 % na 278,4 mld. K¢, hodnota dovozu
07,9 % na 269,8 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila prebytkem 8,6 mld. K¢ ve srovnani se schodkem 6,8
mld. K¢ ve stejném meésici pred rokem.

Podle pfeshranicni statistiky se sniZila hodnota vyvozu meziro¢né o 0,1 % na 342,5 mld. K¢ a hodnota dovozu 0 6,2 %
na 310,3 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila pfebytkem 32,2 mid. K&, meziro¢né vyssim o 20,2 mld. K¢. Za
leden az srpen dosahl celkovy prebytek obchodni bilance v pojeti pfeshrani¢ni statistiky 337,2 mld. K¢, coz je 0 92,9
mld. K¢ vice nez ve stejném obdobi lorfiského roku, protoze vyvoz letos rostl prozatim 0 5,2 % a dovoz jen 0 2,1 %.

Vzhledem k doposud dobrému vykonu od zacatku roku, ktery pfekonal loriské obdobi, ma tuzemsky zahrani¢ni obchod
stale dobrou kondici a potencial letos dosahnout v pfipadé stabilnéjSich podminek globalniho vyvoje opét vysokého
prebytku.

Zdroj: €sU, MPO

Trzby maloobchodu dlouhodobé na vzestupu

Maloobchodni trzby i v srpnu pokracovaly v ristu. Mezimési¢né se trzby v maloobchodé kromé motorovych vozidel
po ocisténi o sezdnni vlivy zvysily realné o 0,1 %, z toho za nepotravinarské zbozi o 1,0 %, za pohonné hmoty 0 0,5 %,
zatimco za potraviny se snizily o 1,0 %. Mezirocné maloobchodni trzby ocisténé o kalendarni vlivy stouply 0 4,6 %, v
tom za nepotravinarské zbozi o 8,4 %, za pohonné hmoty o 2,3 % a za potraviny o 1,1 %. Bez ocisténi se maloobchodni
trzby meziro¢né zvysily o 3,7 %, z toho za nepotravinarské zbozi 0 6,6 % a za potraviny a pohonné hmoty shodné 0 1,0

0.

X

Trzby tahly vzhiru prodeje pfes internet a v zasilkovém obchodé. V tomto segmentu pokracoval dlouhodoby rist,
v srpnu konkrétné o 14,6 %. Vyssi trzby zaznamenaly specializované prodejny s vyrobky pro kulturu, sport a rekreaci,
s pocitatovym a komunikaénim zafizenim, s odévy, obuvi a s vyrobky pro domdcnost a s farmaceutickym,
zdravotnickym a kosmetickym zboZim.

Sezonné ocisténé triby za prodej a opravy motorovych vozidel redlné mezimésicné klesly o 0,9 % stejné jako
mezirocné ocisténé trzby. Neocisténé trzby klesly meziro¢né o 4,0 %, v tom za opravy motorovych vozidel 0 6,5 % a za
prodej motorovych vozidel (v€éetné nahradnich dild) o 3,3 %.

Srpnové maloobchodni trzby sice zaostaly za ocekavanimi, pravdépodobné z dlivod letnich dovolenych realizovanych
v zahranici, nicméné indikuji stale silnou ochotu domacich spotrebitell utracet. Rovnéz spotrebitelska dlvéra zlstava
relativné na vysokych hodnotach. Mlzeme proto ocekdavat, Ze tempo maloobchodniho prodeje by letos nemélo nijak
vyrazné klesat.

Zdroj: €SU, MPO

UDALOSTI V OBDOBI od 14. do 18. fijna 2019

E—
CSU: Indexy cen vyrobcti - zGfi 2019
STREDA Eurostat: Inflace - zdfi 2019

Eurostat: Zahranic¢ni obchod - srpen 2019

CTVRTEK Eurostat: Stavebnictvi - srpen 2019
..

Informaéni zdroje Tydeniku: CTK, €SU, CNB, E15, Svétova banka, HospodaFské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, CNB, grafy MPO
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