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| pfes mirné zpomaleni si ¢eska ekonomika udrzuje solidni ristové tempo

vv s

Podle predbéiného odhadu vzrostl hruby domaci produkt (ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy)
ve 3. tvrtleti 2019 mezirocné o 2,5 %, zatimco ve 2. ¢tvrtleti o 2,8 %. Mezictvrtletni rist HDP zpomalil na 0,3 % z 0,7
% ve 2. kvartale.

Mirné zvolnéni uz naznacovala statistika primyslu. Index primyslové produkce (ocistény o kalendarni vlivy) se ve 3.
Ctvrtleti propadl do cCervenych Cisel, na meziro¢ni pokles o 0,6 %. Na domaci primysl negativné pUlsobi zejména
setrvalé sniZeni aktivity u nasich hlavnich obchodnich partnerd. Ani aktuaini zahrani¢ni data pfilis optimismu nenabizi.
Podle statistiky Eurostatu primyslova produkce v zari 2019 v eurozoné meziroéné klesla o0 1,7 %, z toho v Némecku o
5,3 %. Némecky index ekonomického sentimentu ZEW by vSak mohl signalizovat zastaveni sestupného trendu, kdyz
index v listopadu zmirnil pokles na -2,1 bodu z -22,8 bodu v fijnu.

Podrobnéjsi data o struktufe hrubého domadciho produktu budou spolecné se zpresnénim predbézného odhadu
publikovana 29. listopadu. Podle nyni dostupnych informaci predpokladdame, Ze rozhodujici ptispévek k vyssSimu
vykonu ekonomiky zajistovala i nadale domaci poptavka, a to predevsim koneénd spotieba. Spotieba je dlouhodobé
stabilizacnim prvkem, protoze domacnosti jsou vesmés pozitivné naladény a vlivem zlepSené pfijmové situace vice
utraceji. Potvrzuji to i vysledky prodejd v maloobchodé, podle kterych se trzby maloobchodu bez motorovych vozidel
za 3. Ctvrtleti 2019 meziro¢né realné zvysily o 3,7 %.

Tvorba fixniho kapitalu v 1. pololeti vyrazné zpomalila dynamiku, zejména vlivem nizsi investi¢ni aktivity ve vladnim
sektoru. O¢ekavame pokracovani tohoto vyvoje, protoze prostredky z fondld EU alokované pro roky 2014 — 2015 bylo
mozné Cerpat jen do konce minulého roku, ktery tak predstavuje vysokou srovnavaci zakladnu. Tento statisticky vliv
se pravdépodobné projevi pouze nevyraznym rlistem tvorby fixniho kapitalu.

vevs

Na vnéjsi sektor zatim vyrazné&ji nedolehlo mirné zpomaleni ekonomické aktivity v Evropské unii, se kterou CR realizuje
rozhodujici ¢ast své obchodni vymény. Zahrani¢nimu obchodu se dafi a meziro¢né zvySuje nominalni pfebytek v bilanci
obchodu se zboZim. Tento vyvoj naznacuje, Ze i Cisty vyvoz by mohl mit na hospodaisky rist kladny vliv. Pozitivnim
faktorem je i skute€nost, Ze némecka ekonomika se vyhnula recesi, kdyz jeji HDP ve 3. Ctvrtleti mezi kvartalné posilil o
0,1 %, zatimco ve 2. Ctvrtleti poklesl o revidovanych 0,2 %.

Vyhled na zbytek roku 2019 ziistava nejisty. Rijnovy index nakupnich manazerG v priimyslu (PMI1) nepfinesl pro ¢eskou
ekonomiku nejpovzbudivéjsi zpravy. Ackoli se nepatrné zvysil, stale se nachazi pod hranici 50 bod(, kterd od sebe
oddéluje rlst od poklesu. Pokles aktivity zplsobilo dalsi, a¢ pomalejsi, snizeni objem( vyroby i novych zakazek, které
bylo ovlivnéno nizsim odbytem u exportnich partnert i u zakaznikl z automobilového sektoru. V celoro¢nim vysledku
vsak naddle ocekavame mezirocni zvyseni HDP zhruba o0 2,5 %.

Zdroj: €SU, MPO

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendafni vlivy, zména v %)

2018 2019
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q
mezirocné 4,2 2,4 2,5 2,7 2,7 2,8 2,5
proti predchozimu Ctvrtleti 0,6 0,6 0,6 0,9 0,6 0,7 0,3
Pramen: CSU
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Z DOMOVA

Inflace se v fijnu nezménila

Spotrebitelské ceny byly v fijnu 0 2,7 procenta
vyssi neZ pred rokem, stejné jako v zafi.
Mezimési¢né ceny obnovily rlist a stouply 0 0,5
procent, zatimco v zafi letos poprvé klesly 0 0,6
procent. Zasadni vliv na rist inflace mély ceny
v sektoru bydleni a potravin. V ramci bydleni,
kde se ceny zvysily meziro¢né o 4,9 procent,
rostly jak ceny bytd, tak i najmy (o 3,8 procent);
vyrazné pridaly ceny elekttiny (o 10 procent),
stouply také ceny zemniho plynu, vodného a
stocného. Inflaci vyznamné podpofily rovnéz
potraviny, s meziro¢nim ristem o 2,8 procent.
Vedle ovoce a nealkoholickych napoji byly
vyssi i ceny veprového masa, uzenin, o ¢tvrtinu
drazsi byly brambory. Proti minulému roku se
zvedly také ceny stravovani, ubytovani,
levnéjsi byly naopak ceny odévi a obuvi.
Pisobeni domaci ekonomiky  zUstava
proinflacni. V dalSich mésicich se do inflace
budou promitat vyssi ceny energii a po¢atkem
pristiho roku také narlst spotfebnich dani.
Predpokladame, zZe touto dobu se inflace bude
pohybovat pobliz 3 procent.

Zdroj: €sU
CEZ se veze na viné rostoucich cen elektfiny

Cisty zisk energetické skupiny CEZ stoupl za
prvni tfi Ctvrtleti letoSniho roku mezirocné
zhruba o 49 procent na 13,6 miliardy korun.
Trzby vzrostly o 16,3 procenta na 148,1
miliardy. Pomohly k tomu zejména rlst cen
elektfiny a vyssi zisk z
s komoditami. Za leto$ni rok chce CEZ
dosdhnout Cistého zisku az 18 miliard oproti
10,5 miliardy za lorisky rok. Provozni zisk pred
odpisy (EBITDA) zvysil CEZ v prvnim ai tfetim
Ctvrtleti oproti lofisku o 16 procent na 44,7
miliardy korun. Na urovni celého roku 2019
drzi firma ambici dosahnout provozniho zisku
EBITDA ve vysi 58 miliard korun.

Zdroj: CTK

Priblizila se jedna z nejvétSich zmén dani
v historii

Zhruba pGl milionu tuzemskych firem
a podnikatell nejspis ¢eka jedna z nejvétsich
danfovych zmén od vstupu do Evropské unie.
V Bruselu se podafilo prosadit ¢eskou vyjimku
ve zpUsobu vybéru dané z pfidané hodnoty.
Ceska republika mGze zavést systém takzvané
plosné reverse charge, coz znamend, ze DPH
uplateb nad 450 tisic korun odvede
az konec¢ny zakaznik. Dlvodem k zavedeni je
omezeni danovych unika.

Zdroj: HN

Kdo nevezme nabizenou praci, bude bez
davek déle

Ptes 66 tisic nezaméstnanych pfislo v letosnich
prvnich deviti mésicich o davky,
protoze nespolupracovali s Ufadem prace.
Bud odmitli nabizené misto, nebo na urad
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obchodovani

nepfisli ve smluveném terminu. Ministryné
prace a socialnich véci planuje regule jesté
dale zpfisnit.

Zdroj: HN

Skoda Auto letos dodala jiz vice nez milion
vozl ...

Automobilka Skoda Auto dodala v fijnu
zakaznikdm 105,3 tisic vozl, meziro¢né o 5,9
procenta vice. V CR dodavky vzrostly o 15,4
procenta, mirné vzrostly i v Ciné.
Nejprodavanéjsim modelem byla v fijnu
tradicné Octavia, kterych firma dodala 30,7
tisic, meziro¢né o 5,7 procenta vice. Nejvétsi
narGst dodavek hlasi SUV Kodiaq, meziro¢né si
polepsilo o 74,6 procenta na 16.300 dodanych
kusQ. V Fijnu naopak meziro¢né klesly dodavky
modell Fabia a Superb, a to o 20,9 procent,
respektive o 20,5 procenta.

Zdroj: CTK
... avSak éesky autoprimysl ¢ekaji horsi ¢asy

Po rekordnich letech ceského autoprimyslu
pfichazi ochlazeni. Prodeje novych aut
za prvnich deset mésict klesly o vice nez sedm
procent. Byznys vyrobcl aut ajejich dill
ohroZuje mozné uvaleni cel ze strany USA, tlak
Evropské unie na snizovani emisi a brexit.
Firmam v oboru zacinaji klesat trzby a zpozd'uji
se platby za faktury.

Zdroj: Patria

CEZ rozjede vybér dodavatele patého bloku
Dukovan

V Cesku se brzy spusti nejvétsi investi¢ni akce
tohoto stoleti. Polostatni firma CEZ rozjede
pristi rok vybér dodavatele na paty jaderny

blok v Dukovanech. Prvnim krokem
pfedchazejicim vystavbé bude uzavreni
smlouvy mezi energetickou firmou CEZ

astatem. Tato dohoda ma vprvni fadé
ochranit minoritni akciondre firmy, ktefi
vlastni  okolo  tficeti  procent  akcii,

pfed moznymi negativnimi dopady vystavby
na hodnotu firmy.

Zdroj: iHned

ZE ZAHRANICI

Némecka ekonomika se ve 3. ¢tvrtleti vyhnula
recesi

Némeckd ekonomika se ve tfetim Ctvrtleti
tésné vyhnula recesi. HDP se ve srovnani s
predchozim Ctvrtletim zvysil 0 0,1 procenta po
poklesu o 0,2 procenta v obdobi duben az
Cerven. Vyplyva to z udajd, které ve ctvrtek
zverejnil  spolkovy  statisticky urfad. V
meziroénim srovnani tempo rlstu HDP
zrychlilo na 0,5 procenta z 0,3 procenta ve
druhém ctvrtleti. Uvedeny Udaj byl v souladu s
ocekavanim analytika. Ekonomiku v
mezictvrtletnim srovnani podpofila hlavné
spotreba. Vydaje domacnosti i vlady se zvysily.
Rostl také vyvoz, zatimco dovoz zUstal zhruba
na stejné urovni jako v predchozich trech

mésicich. Némecké hospodarstvi se v posledni
dobé potykd se slabsi globalni poptavkou,
ktera ma negativni dopad na némecky export
a primysl. K potizim némecké ekonomiky
prispiva obchodni konflikt mezi Spojenymi

staity a Cinou a také nejistota kolem
planovaného brexitu.

Zdroj: CTK

Akcie Applu ldamou historické rekordy
Americky gigant opét stanul v Cele
nejhodnotnéjsich firem svéta. Kurz akcii
americké technologické spolecnosti Apple

prudce roste. V poslednich tydnech vytvari
nové historické rekordy afirma sestrini
hodnotou 1,17 bilionu americkych dolard
vratila napozici nejhodnotnéjsi verejné
obchodované spolec¢nosti na svété. V cCele
vystridala softwarovou firmu Microsoft.

Zdroj: CTK
Némecké firmy na ¢inském trhu stradaji

Zpomalujici  rast ¢inské ekonomiky ma
negativni dopad na némecké podniky plsobici
na Cinském trhu. Podle prizkumu némecké
obchodni komory v Pekingu pouze 27 procent
némeckych firem predpoklada, ze v Ciné letos
dosahne stanovanych cild.

Zdroj: CTK
Prodej aut v €iné klesa uz 16 mésich

Cina je nejvétsim automobilovym trhem na
svété. Prodej jejich aut v fijnu meziroc¢né klesl
o Ctyfi procenta. Vyrazné klesl prodej aut na
Setrny pohon, oznacovanych jako NEV, a to o
45,6 procenta. Kvali zpomaleni rdstu
ekonomiky obchodnim sporiim se Spojenymi
staty a prisnéjsim emisnim standardlm prodej
aut klesa uz druhym rokem.

Zdroj: CTK

Algoritmy Googlu nové predci doktory i v
detekci rakoviny plic

Nedavna studie Googlu ukazala, Ze algoritmy
strojového wuceni odhali z tomografickych
snimkl pFitomnost nadoru s Uspésnosti 94,4
procent. Algoritmus Googlu byl vytrénovan na
zdravotnich Udajich 6 716 pacienti a dat z 1
139 nezavislych klinickych studii. Systém
umeélé inteligence zastinil tym Sesti odbornych
radiologl predevsim v situacich, kdy nebyly k
dispozici skeny pacienta. V téchto pfipadech
méla Al nizsi miru falesné pozitivity i falesné
negativity. Schopnost zpracovdvat obrovské
mnoZstvi dat umoznuje umélé inteligenci
rozpozndvat nendpadné vzory, kterych si
Clovék nema Sanci vS§imnout. Algoritmus zatim
nedosahl takové miry presnosti, aby jej bylo
mozZné vyuZivat ve zdravotnickych institucich.
Pfesto se vsak jedna o velmi nadéjny ndstroj
pro detekci chorob. Cim vice dat bude mit
algoritmus k dispozici, tim silnéjSim bude.

Zdroj: 6dHub.cz



https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/prumysl.html
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Evropsky pramysl pokracuje v poklesu

EU i eurozéna vykazaly v zafi meziro¢ni pokles (kalendafné ocisténé udaje) o 1,2 %, respektive 0 1,7 %. Némecko, které
je pro nas v dusledku provazanosti ekonomik nejdllezitéjsi, pak kleslo o 5,3 %. Dalsi velké ekonomiky taktéz klesly, a
sice Italie (-2,1 %), Spojené kralovstvi (-1,4 %) a Francie stagnovala. Nejvyssi rist pak vykazalo Madarsko a Litva, naopak
nejvice pokleslo, jizzminéné Némecko a Portugalsko.

Neméné dilezitou informaci je vyvoj v automobilovém sektoru. Tady jsou zpravy jesté nepfiznivéjsi. V EU
automobilovy primysl klesl o 4,2 %, v eurozéné o 6,1 % a v Némecku dokonce o 8,5 %. Mira poklesli némeckého
automobilového pramyslu zacala v ¢ervenci 2018 a v posledni dobé slabla, to platilo az do srpna 2019. Nicméné v zari
2019 tempo poklest opét vzrostlo. Cisla jsou o to horsi, Ze jiz samotna srovndvaci zakladna byla snizena lofiskym
poklesem.

Ddavodem poklesu némeckého/evropského automobilového primyslu je do znacné miry Spatna kondice ¢inského
automobilového trhu, ktery (vice nez rok) klesa. Za poklesem ¢inského automobilového trhu jsou divody cyklické (vyssi
zdanéni provozu vozidel, horsi podminky pro financovani Uvéry a nasycenost trhu nékterymi modely) i strukturdlni
(opatfeni s cilem snizit emise aut, rozvoj trhu s pouzitymi auty ¢i rozvoj sdilenych aut). Jelikoz fada ceskych firem
dodava své vyrobky do evropskych/némeckych automobilek, tak se da predpokladat, Ze se tento pokles projevi (také
jiz projevuje) ve vétsiné ceskych primyslovych odvétvich.

Zdroj: Eurostat, CNB, MPO

UDALOSTI V OBDOBI od 18. do 22. listopadu 2019

CSU: Indexy cen vyrobct — Fijen 2019
EUROSTAT: Stavebnictvi — zari 2019

Informacéni zdroje Tydeniku: €TK, CSU, CNB, E15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Readlny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPl (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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———Triby maloobchodu CR Vyvoz CR Vyvoz EU
——— Obrat maloobchodu EU Dovoz CR = DovozEU
Index PX Nominalni kurz CZK/EUR Nominalni kurz CZK/USD

Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, NB, grafy MPO
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