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Stredni Evropa zatim odolava némeckému zpomaleni

Zatimco hospodafisky rist v eurozéné zaostava v tomto roce za oéekavanim, region stfedni Evropy se muiZe predvést
solidni ristovou dynamikou. Ta exceluje zejména v porovnani se slabym vykonem némecké ekonomiky, ktera se ve
tfetim ctvrtleti jen tésné vyhnula (technické) recesi. Navzdory silné obchodni provazanosti nejvétsi evropské
ekonomiky s ekonomikami visegradské ctyrky tak nadale plati, Ze region jako celek zlstava relativné odolny vici
némecké nakaze.

Témér vsechny zemé Unie ve tfetim Ctvrtleti podle predbéznych dat zvolnily meziro¢ni hospodarsky rlist. Nejlépe si
vedlo Madarsko, které dosahlo témér 5% rlist HDP a bylo tak viibec nejrychlejsi v celé Evropské unii. Dobre se dafilo i
polské ekonomice, kterd se svymi 4 % madarskou nasledovala. Ceska ekonomika si udriuje relativné stabilni tempo
rastu okolo 2,5 % jiz od poloviny roku 2018, a tak jediny méné priznivy vysledek predstavuje Slovensko, na které doléha
nejintenzivnéji propad automobilového primyslu (rlst zpomalil z 3,3 % v prvnim Ctvrtleti na 1,8 % ve tfetim Ctvrtleti).

PfestoZe zatim nejsou k dispozici podrobnéjsi data, Ize predpokladat, Ze hlavnim motorem hospodarského ristu napfic¢
regionem byla silnd domaci poptavka. Negativni dopad primyslové recese v Némecku, ktera se dominovych efektem
promita do zpomaleni priimyslu i v zemich stfedni Evropy, tak pomUze i v dalSich mésicich tlumit vysoka spotieba
domadcnosti. Ta Cerpa zejména z pretrvavajiciho napéti na trhu prace, rekordné nizké nezaméstnanosti a rostoucich
mezd. V pfipadé Polska a Madarska ma vyznamny vliv i cerpani evropskych fond( (az 2 % HDP rocné).

Vyvoj v regionu vnimame zatim pozitivné. | pfes relativni odolnost by vSak bylo naivni ¢ekat, Ze zemé Visegradu
zUstanou zcela imunni vici déle trvajicim problém(m svého hlavniho obchodniho partnera. Udrzet solidni rdstovou
dynamiku napfi¢ regionem pak bude mnohem slozitéjsi.

Zdroj: Patria

Hruby domaci produkt ve 3. ¢tvrtleti 2019
(predbéZna sezdénné ocisténa data ve vybranych zemich EU, mezirocni zména v %)

6,0

5,0

B0 g
O - -
Y| = _GSGGMG M- - O N N
. N LLLLLLELL I *********************************************** |
0’0-_I_I-I- sl _Hulsiciiini- i E-RHENE_RI l
O 0\5\&'3’\-\-\@\5\@\&‘ X

|

@ RN SN o o WO o) 0 WO 1 & © ©® O ©W ©
KR PO AN SO M e N PG C LR S I S
AR SNS éo'” & W& FE E S @O S V& O e
F ¢ R &S &S @ <~

& R

)

R o ) -

B mezirocné B mezikvartalné

Pramen: Eurostat, graf MPO

ODBOR EKONOMICKYCH ANALYZ




TYDENiK EKONOMICKYCH AKTUALIT 47. tyden, 18. — 22. listopadu 2019 2

Z DOMOVA

Podle OECD riist ¢eské ekonomiky v pfistim
roce zpomali na 2,1 procenta

Ruist ¢eské ekonomiky v pristim roce zpomali
na 2,1 procenta z letosnich 2,6 procenta.
Predpovidd to Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) ve svém novém
hospodarském vyhledu. V roce 2021 pak pocita
se zrychlenim rdstu na 2,3 procenta.
Hospodarsky rast by v pfristich dvou letech
podle OECD mély podporovat vydaje
domacnosti i vlady. Hospodafsky rdst bude
omezeny kvlli zpomalovani ekonomické
aktivity u hlavnich obchodnich partnerd.
"Primyslova produkce a nové zakazky zacaly
klesat, coZ naznacuje vliv zpomaleni v Evropé.
Export se snizuje, ale méné vyrazné nez
import, coZ odrazi vétsi diverzifikaci
ekonomiky," pise OECD v hospodaiském
vyhledu pro Ceskou republiku. Za hlavni
domdci brzdu hospodarského rlstu oznacila
OECD nedostatek pracovnich sil. Doporudila
urychleni reformy péce o déti, ktera by zvysila
podil Zen na trhu prace, a zefektivnéni
imigracnich procedur.

Zdroj: CTK

Nejvétsi banky v Cesku zvysuji zisk

Ctvefice nejvétsich bank v Cesku letos za tfi
Ctvrtleti vydélala 46 miliard korun, coz je o 12
procent mezirocné vice. Podle expertd jim
nahrava  pretrvdvajici  dobra  kondice
ekonomiky. Tuzemské banky poskytu;ji
klientdm jen minimalni Groceni na béznych a
spoficich uctech. Samy vsak vyuZivaji relativné
vysokych  drokovych sazeb, které pro
ekonomiku nastavuje CNB. Navic mohou
pocitat s vysokou UspéSnosti splaceni Gvérd,
k ¢emuz jim napomaha rast pfijmG domacnosti
a extrémné nizka nezaméstnanost.

Zdroj: CTK

Stavbafi cekaji v pFistim roce ochlazeni trhu

Po obdobi stavebniho rlstu a rekordniho
zdrazovani stavebnich praci je na obzoru
zména trendu. V pfiStim roce pocita s ristem
trzeb vice neZ tfi Ctvrté stavebnich firem. V
priméru ocekavaji zvySeni obratu o 3,6
procenta. V roce 2021 zlepseni vysledkd ¢eka
58 procent firem. Primérné ma rlst obor uz
jen o 1,3 procent, vyplyva z nového priizkumu
analytické spolec¢nosti CEEC Research mezi
fediteli stavebnich podnik(. Pfi¢inou poklesu
bude zejména ocekavané ochlazeni
pozemniho stavitelstvi.

Zdroj:E-15

V Plzni padla dalsi strojirna, uz treti béhem
pul roku

Strojirenstvi v Plzni zaziva velmi krusny rok.
Od letosniho  kvétna zde zkrachovaly uz
tfi spolecnosti, které vznikly po rozpadu byvalé
Skody Plzefi. Po péti mésicich insolvence poslal
soud Pilsen Tools do konkurzu. Firma se
zabyvala vyrobou naradi, presnych kovodill a
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opravou strojl. Za posledni tti roky prodélala
15 milion0 korun.

Zdroj: Ihned

Jak BlockChain a virtudlni elektrarny zméni
energetiku v Cesku?

Energetika v soucasnosti prochazi nejvétsi
proménou za poslednich 100 let. Dikazem
jsou prvni projekty fotovoltaickych elektraren
v kombinaci s bateriemi, které se jiz brzy
vzajemné propoji pomoci tzv. virtualni
elektrarny s vyuzitim technologie BlockChain.
Jak funguje virtualni elektrarna v praxi? V
sousednim Némecku nejvétsi svétovy vyrobce
domadcich baterii, spolec¢nost Sonnen, propojil
vice nez 40 000 bateriovych fotovoltaickych
elektraren do nejvétsi svétové virtualni sité
pod nazvem ,SonnenBatterie Pool“ (SBP). Diky
SBP mohou ¢lenové této komunity vydélat na
obchodovani se solarni energii. Mohou také
poskytovat pomoci baterii podplrné sluzby
prenosové siti nebo si levné dobit
elektromobil. Vyznamnym motorem zmén v
soucCasné energetice se stava také rozvoj
akumulace energie a stale levnéjsi solarni
energie.

Zdroj: E-15

Primérna sazba hypoték v Fijnu propadla na
2,36 %

Priimérna Grokova sazba hypoték v fijnu klesla
na 2,36 procenta ze zafijovych 2,47 procenta.
Sazby klesly devaty mésic v fadé. Vyplyva to z
udajl Fincentra Hypoindexu. Na minimu byla
sazba v prosinci 2016, a to 1,77 procenta. Od
té doby vétsinou rostla. Nizsi sazby pomohly k
leto$nimu rekordnimu objemu poskytnutych
uvérd. Banky v fijnu poskytly hypotéky za
16,95 miliardy korun, coZ je témér o dvé
miliardy vice neZ v zafi. Ve srovnani s loriskym
fijnem bylo ale letos poskytnuto o 3563
hypoték méné a objem byl o 7,3 miliardy korun
nizsi nez pred rokem. Pocet sjednanych
hypoték vzrostl v fijnu proti zafi o 668 na 7027.
Sedmitisicovou hranici prfekonal pocet hypoték
letos pouze v Cervnu, kdy si do bank pro ni
prislo 7119 klienta.

Zdroj: lhned

€EZ se predbéiné dohodl s EMH na investici
do projektu na lithium

Australskd téZarska spolecnost European
Metals Holdings (EMH) Limited se podminecné
dohodla s &eskou energetickou firmou CEZ
Group na strategickém partnerstvi a vyrazné
investici do projektu tézby lithia na Cinovci. V
pripadé dokonceni dohody ziska CEZ za 34,06
milionu eur (870,4 milionu K¢) podil 51 procent
ve firmé Geodet, Ceské dcefiné spolecnosti
EMH, ktera vlastni prava na tézbu. Vzhledem k
ocCekdvanému rlstu poctu elektromobilll a
baterii by poptdvka po lithiu méla do roku 2025
vzrlst trojndsobné. Rozvoj elektromobility je
dalezity pro energetické spole¢nosti a ma
proto misto i ve strategii CEZ.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICI

V fijnu byl nejvétsi zajem o nova auta v EU za
10 let

Evropsky automobilovy trh se konecné
vzmaha. Pocet noveé registrovanych aut v EU se
tentokrat zvysil o 8,7 % na témér 1,2 miliond.
Vysoky narust je nepochybné dobrou zpravou
pro automobilovy primysl, nicméné nelze
prehlédnout, z jak nizkého zakladu je tento
nardst pocitan. Jesté loni v Fijnu totiz stéle
doznival efekt novych emisnich pravidel a cely
trh tehdy padal o vice nez 7 %. Za nejnovéjsim
vysledkem stoji predevsim srovnavaci zaklad.
Nelze vSak neprehlédnout i urcité prvni
naznaky zlepsSovani situace na evropském trhu
(konvencnich) automobild.

Zdroj: CTK
V Japonsku se rodi novy internetovy gigant

Internetové firmy Line a Yahoo Japan se spoji,
aby lépe konkurovaly zahrani¢nim rivalim -
spole¢nostem Google a Amazon. Oznamily to
jejich materské spolecnosti — firma Z Holdings,
kterou spravuje japonska SoftBank a
jihokorejskd spole¢nost Naver, jez ma
vétSinovy podil v Line. Hodnota nové
vytvoreného podniku se odhaduje na 30
miliard dolart (694 miliard korun) a jejich
spolecné trzby by podle agentury Kjédo byly
vyss$i  neZz triby nejvétSiho japonského
internetového maloobchodu Rakuten. Obé
firmy uvedly, Ze rozhovory spolu vedly od
Cervna a ze doufaji, Ze diky spojeni budou moci
snaze Celit konkurenci na pfekotné se ménicim
trhu a také expandovat do oblasti robotiky.

Zdroj: E-15
Kapalny metan — nové moznosti v dopravé i
energetice

Jednim zalternativnich paliv pro pohon
dopravnich prostfedk( je zkapalnény zemni
plyn. Zatimco v nékterych evropskych statech
(1tdlie, Francie, Spanélsko) se sit plnicich stanic
na LNG jiz rozviji, stfedni a vychodni Evropa
zatim zaostdva. Pomoci zménit to ma Nastroj
pro propojovani Evropy (CEF) - unijni program
fizeny Evropskou komisi, ktery umoZniuje
financovani  projektd z oblasti dopravy,
energetiky a  telekomunikaci.  OZiveni
evropského dovozu LNG v poslednich dvou
letech je dano mimo jiné i poklesem cen
tohoto paliva, zejména v porovnani s cenami
zemniho plynu v kontinentalni Evropé. V roce
2018 dovezlo 15 evropskych  zemi
importujicich LNG celkem 48,91 milion( tun,
coz predstavovalo zhruba 15 procent
celkového svétového obchodu s LNG.

Zdroj: Ihned
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Stavebnictvi EU zpomaluje

Stavebni produkce Evropské unie za mésic zafi zpomalila svij riist, kdyz meziro¢né (kalendarné ocisténa data) zvysila
objem vystavby jen 0 0,3 % a v eurozéné poklesl o 0,7 %. Produkce pozemniho stavitelstvi v celé EU za zari 2019
stagnovala a v eurozéné poklesla o 1,0 %. InZenyrskému stavitelstvi se dafilo l1épe, kdyZ v EU vykazalo mezirocni rlst o
2,4 % arostla i eurozona (o 1,1%).

Vysledky v obou evropskych uskupenich byly v zafi 2019 do znacné miry determinovany vyvojem stavebni produkce v
nejvyznamnéjsich ekonomikach. V Némecku stavebni produkce mezirocné rostla o 1,2 %, ve Spojeném kralovstvi o 1,4
% a v Italii 0 0,3 %, naopak ve Francii stavebnictvi vykazalo pokles (o 2,6 %).

Data za zafi uzaviela 3. Ctvrtleti, které skoncilo rlistem jak pro EU (+1,6 %), tak i pro eurozénu (+0,9 %). V inZenyrském
stavitelstvi rostla EU rychleji (o 2,5 %), nez eurozdna (1,6 %) a obdobné to platilo i v pozemnim stavitelstvi, EU +1,3 %
a eurozéna +0,7 %.

svs

Stavebni produkce v Ceské republice se vyvijela obdobné, kdyz v zafi 2019 meziroéné, po ocisténi dat o kalendarni
vlivy, vzrostla 0 0,2 % a ze sekci stavebnictvi vykazalo rist pozemni stavitelstvi o 1,0 %, naopak inZenyrské stavitelstvi
pokleslo 0 1,7 %.

Zdroj: Eurostat, CSU, MPO

Ceny vyrobct v fijnu zvolnily meziro¢ni tempo ristu

Ceny primyslovych vyrobcl jsou v utlumu. V fijnu klesly mezimésicné o 0,3 % a jejich mezirocni tempo rlstu
zpomalilo na 0,9 % ze zafijovych 1,9 %. Dlvodem byl nejen pokles cen ropy a ostatnich komodit, ale celkové desinflacni
vnéjsi prostredi. Kromé poklesu cen rafinérskych ropnych produktl se snizovaly i ceny v tézbé a dobyvani, dale ceny
kovl, kovodélnych vyrobkl a také dopravnich prostfedkd. Ceny v primyslu predznamendvaji vyvoj cen pro konecné
spotrebitele u obchodnik(l. Zdrazeni se projevilo zejména v cenach elekttiny, které byly mezirocné vyssi o 7,5 %.
Stouply i ceny potravin, ndpoju a tabaku, nabytku nebo plastovych vyrobku.

Pozadu nezlstaly ani ceny vzemédélstvi. Ty se mezimésicné sniZily o 1,4 %, coZ zpUsobilo zpomaleni jejich
meziro¢niho rlistu na pouhych 0,4 %, ptricemz o mésic dfive byly mezirocné vyssi o 2 %. Zatimco ceny v rostlinné vyrobé
klesly 0 1,6 %, Zivocisné vyrobky byly meziro¢né drazsi o 5 %.

Ceny stavebnich praci ptidaly 0,3 %, meziro¢né vSak zpomalily na 4,8 % ze zafijovych 4,9 %. Ve stavebnictvi opét zdrazil
material a vyrobky spotifebovavané v tomto oboru, nicméné rist jejich cen zpomalil na 2 % ze zafijovych 2,7 %.
Zpomaleni rlistu vyrobnich cen nebo dokonce jejich meziroéni pokles Ize ocekdvat zejména v dlsledku vyvoje cen

potravin, ropy a dalSich komodit. V pribéhu roku 2020 by k nizSimu rdstu vyrobnich cen mél prispét také pomalejsi
rast ceské ekonomiky a zmirnéni tempa rlstu mezd.

Zdroj: CsU

UDALOSTI V OBDOBI od 25. do 29. listopadu 2019

Informaéni zdroje Tydeniku: CTK, €SU, CNB, E15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Readlny HDP, sezdnné ocistény (%) Harmonizovany CPl (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, CSU, BCPP, NB, grafy MPO
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