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Nejvétsi trh pro automobily

| kdyZ ekonomiky zemi BRIC
zpomaluji,  zachovdvaji  si
prodeje  automobili  na
rozvijenich se trzich slibnou
dynamiku rdstu. Podle tento
tyden zverfejnénych  udaji
Cinské  Asociace  vyrobcl
automobili  zdstala i vroce
2013 rise Stredu nejvétsim trhem s 22 miliony
prodanych vozl. Mezirocni ndrist prodeji
0 13,9 % prekonal pavodni ocekdvadni. Darilo se
zejména prodejiim osobnich automobild, které
pridaly 16 % na 17,93 miliond prodanych vozi.
Asociace pritom plvodné odhadovala rust
pouze na 7 %. Ostatné, umirnénd zdstavd i ve
swych  odhadech letosniho  rastu,  ktery
predpokladd vrozmezi 8 — 10 %. Jednickou
na ¢inském trhu se loni staly vozy General
Motors, kterych se prodalo 3,16 miliond a které
sesadily zpomysiného trinu vozy koncernu
Volkswagen.  Rekordnich  prodejii  nicméné
dosdhly obé automobilky. Pouze o malinko
méné se dafilo vyrobciim v Brazilii kterd je
Ctvrtym  nejvétsim  automobilovym  trhem.
Vyroba zde mezirocné vzrostla o 9,9% na
rekordnich 3,74 miliond vozi. Pro srovndni
vEvropé dle udaji sdruZeni ACEA klesl trh
osobnich automobilti za prvnich jedendct mésict
2013 o 2,7 %. Situace se vsak zacina zlepsovat
a rok 2014 snad bude znamenat ndvrat k rustu.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz
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Zakladni ukazatele

HDP (y/y, %) 3.Q -1,2
Mira inflace (y/y, %) prosinec 1,4
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|prosinec 8,2
Primyslova produkce (y/y,%) listopad 6,2
Stavebni vyroba (y/y, %) listopad 9,3
Vyvoz zboZi (y/y,%, zb.c.) listopad 7,4

Dovoz zbozi (y/y,%, zb.c.) listopad 6,3

*/ podil poétu dosazitelnych uchazeél o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroi: CSU, MPSV, leden 2014
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CsU: éeska ekonomika se zotavuje

Domaci ekonomice se ve 3. Ctvrtleti 2013 dafilo Iépe, nez uvadéla predchozi
data. Podle aktudlni revize CSU hruby domaéci produkt ve srovnani s pfechozim
Ctvrtletim neklesl ani o0 0,5 % (prvni odhad), ani 0 0,1 % (prvni revize), ale vzrostl
0 0,2 %. Statistici mirné upravili také posledni meziroc¢ni data, podle kterych se
vykon ekonomiky snizil 0 1,2 % (proti plvodnim 1,6 %, resp. 1,3 %).

Posledni revidované vysledky tedy opét vylepsily pohled na vyvoj ceské
ekonomiky. Poté, co si na pocatku roku 2013 sdhla na dno, pfinesly udaje za
2. Ctvrtleti vyrazné zlepSeni, na které aktualni vyvoj navdazal pokracovanim
v meziétvrtletnim rdstu. Hospodarska recese je tak jiz pravdépodobné minulosti.

Vyvoj hrubého domaciho produktu v roce 2012 a 2013

(ve stalych cendch, ocistény o cenové, sezonni a kalendarni vlivy, zména v %)

2012 2013
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q
mezirocné -0,3 -0,9 -1,2 -1,4 -2,3 -1,7 -1,2
proti predchozimu Ctvrtleti -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -1,3 0,3 0,2

Pramen: CSU

Z pohledu dalsiho vyvoje pfinaseji mirny optimismus také vysledky
predstihovych indikatord, které naznacuji, Zze domaci ekonomika muize ocekavat
expanzi prakticky ve vSech sledovanych segmentech, s vyjimkou stavebnictvi.
Nicméné nelze pominout, Ze oZiveni je dosud kiehké, protoZe soucasny rlst
produktu se opird pouze o spotfebu vilady a zasoby. Naopak hlavni vydajové
polozky, tj. investice, konecnd spotfeba domdcnosti a Cisty vyvoz, vykonu
ekonomiky ve 3. Ctvrtleti zatim ubiraly.

Pozn.: Vsouladu snovymi poZadavky Eurostatu jsou ke kaZdému Ctvrtleti nyni
zpracovavdny tfi odhady HDP (na rozdil od pivodnich dvou). Pro zpracovdni aktudlnich
ndrodnich ucti tak mél CSU k dispozici ji? vsechny standardné pouZivané datové zdroje.

Vyvoj kurzu od 2. do 10. ledna 2014

e Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
: 20,3
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Zdroj: CNB, leden 2014
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Z DOMOVA

Statni rozpocet 2013 s mensim
deficitem

Statni rozpocet skoncil v loriském roce
ve schodku necelych 81 mld. K¢, pfitom
se plvodné pocitalo s deficitem 100
mid. K¢. PFijmy rozpoctu cinily 1092
mid. K¢ avydaje 1173 mid. K& Podle
ministerstva  financi  jsou hlavnim
divodem nizsiho schodku Uspory
nastrané vydajli, které se projevily
nejvice u neinvesticnich  nakupl
a socidlnich davek a dale klesly zejména
investicni vydaje Statniho fondu
dopravni infrastruktury (o témér
12 mid. K¢). Vzrostly naopak dariové
prijmy (bez pojistného na socidlni
zabezpeceni), meziro¢né o 9,2 mld. K¢
na 550 mld. K& Na DPH rozpocet ziskal
220 mld. K¢, mezirocné o desetinu vice.

Nezaméstnanost v prosinci
vzrostla

Podle MPSV bylo vprosinci 2013
evidovano na uradech prace 596 833
nezaméstnanych. Podil nezaméstna-
nych na obyvatelstvu se ke konci
loriského roku zvysil na 8,2 % z listopa-
dovych 7,7%. ZvySeni v prosinci
také opatrnost firem pfi nabirani
novych zaméstnancl, které se tak
snazi vyuzivat stavajici kapacity.

V listopadu maloobchod silné
vzrostl

Trzby v maloobchodé zaznamenaly
v listopadu 2013 nejvyssi meziro¢ni
narust od ledna 2011, kdyZ po odisténi
o sezénni vlivy a o vliv poctu
pracovnich  dni  vzrostly vcetné
motoristického segmentu 07,8%,
mezimésicné o 3,6%. Trzby bez
oCisténi vzrostly mezirocné 06,1 %.
Pfispél ktomu zejména prodej
motorovych vozidel s ristem o 3,4 p.b.
a prodej nepotravinarského zboZi s
rastem o 2,2 p.b.

Vlada zvysila podporu pro
investory

Investori, ktefi budou chtit zfidit

pracovni mista v oblastech s vysokou
nezaméstnanosti, by od Unora méli

dostat od Ufadu priace na jednoho
pracovnika 200 tis. K&  misto
dosavadnich 50 tis. K& Podminkou je,
Ze misto vydrzi alespon pét let. Vyssi
podpora mda pomoci fesit krizovou
situaci v Moravskoslezském  kraji.
Nafizeni o zvySeni prispévku schvalila
Rusnokova vlada v demisi.

PMI se v prosinci mirné zhorsil

Index ndkupnich manazeri PMI
v prosinci vykazal mirny pokles o 0,7
bodu na hodnotu 54,7 bodu. Silny rlst
zUstal zejména u novych exportnich
zakdzek. Listopadova hodnota (55,4
bodu) predstavovala maximum za dva
a pll roku. | tak index jiz poosmé
v fadé setrvava nad hranici 50 bod.

Prodej novych aut loni klesl

Prodej novych osobnich aut loni
mezirocné klesl o 5,3% na 164.736
vozll. V samotném prosinci odbyt
vzrostt o 14 %. Nejprodavanéjsi
v lofiském roce byla znatka Skoda
s podilem pres 30%, ale s poklesem
prodeji mezirocné o 7%. Za ni
nasledovala Hyundai s rstem prodeja
0 7 % a treti Volkswagen snizil prodeje
o 1,5%. Vyplyvd to z udaji Svazu
dovozci  automobilll. Nova auta
nakupovaly zejména firmy.

Ceny aut po oslabeni koruny
stouply

Vétsina prodejc novych osobnich aut
zdrazila po oslabeni ceské mény
nejcastéji o 5 aZ 25 tis. K¢ za auto.
U nékterych modell ale cena stoupla
io vice nez 100 tis. K¢, vyplyva ze
statistiky serveru Vybermiauto.cz.
Na oslabeni kurzu po intervenci CNB
reagovala vétSina znacek, vcetné
nejvéti domaci Skody.

Skoda letos poprvé prekona
hranici milionu prodanych aut
Skoda Auto by letos méla poprvé
prodat pres jeden milion vozl. Vyroba
v CR pak ma prekro¢it rekordnich 600
tis. aut. Dosavadni rekord z roku 2012
byl 940 tis. aut. Letos ma vyroba
nejprodavanéjsiho modelu Octavia
béZet naplno, zaroveri Skoda zac¢ne
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pracovat na plny vykon v Rusku
aotevira novou wyrobu v Ciné.
Mladoboleslavsky vyrobce aut chce do
roku 2018 vyrabét rocné 1,5 mil. aut.

AAA Auto loni zvysila prodej

Skupina autobazari AAA Auto loni
zvySila prodej ojetin o desetinu na
56.648 vozl. V CR prodala 38.297
vozU, tj. meziro¢né o 9 % vice. Nejvétsi
rist prodeje aut (o 17 %) skupina
vykdzala vRusku (2.455 voz().
Na Slovensku firmé rostl prodej 0 12 %
(15.896 aut). Letos cekd spolecnost
zvySeni prodejd na 62.000 aut.

SOR dodala do Kosic prvni
autobusy

Firma SOR Libchavy dodala do Kosic
80 novych autobusl z kontraktu na
127 vozli za 28,7 mil. eur, ktery
uzaviela s tamnim  méstskym
dopravnim podnikem. Doddvka
autobusu je jednou z velkych zakazek,
které ceské firmy v poslednim obdobi
na Slovensku ziskaly.

Sellier & Bellot zvysuje
kapacitu vyroby

Vlasimskd municni tovarna Sellier &
Bellot dokonéi letos nejvétsi investici
za poslednich dvacet let, kdyZz nakoupi
strojni zafizeni do dvou novych
vyrobnich hal. Stroje pfijdou na
650 mil. K¢, stavebni prace na dalSich
50 mil. Cilem je zvySeni produkce
pistolovych a kulovych nabojli o stovky
miliont kusG ro¢né.

Penny Market otevie novy
velkosklad

Obchodni retézec Penny Market
vdubnu vDobfanech na Plzersku
otevre novy logisticky areadl
avelkosklad. Do aredlu investuje
necelych 400 mil. K&. Firma jiz zacala
s ndborem cca stovky zaméstnancu.

Vyrobce autodilti Fukoku
otevie novy zavod

Svétova jednicka ve vyrobé gumicek
do stéracl, japonskda spolecnost
Fukoku, planuje v prvnim Ctrtleti
pristiho roku otevfit novou tovarnu
v Litoméficich. Bude to jeji prvni
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investice v Evropé. Plany na vystavbu
tovarny potvrdila agentura
Czechinvest, ktera prichod Japoncl
zprostredkovala. Podnik chce
investovat 60 mil. K¢.

Spolec¢nost Kiekert CS zvysuje
kapacitu vyroby

Spolecnost Kiekert CS zvysi v Preloudi
vyrobu automobilovych zamk{
z 22 mil. kusG na vice neZ 35 mil. kusU
rocné. Zdlvodu rostouci poptavky
spolecnost postavila novou vyrobni
halu za vice nez 380 mil. K& Tuzemsky
zdvod patfi némecké skupiné Kiekert
a zajistuje tfi Ctvrtiny jeji produkce.
Uvéry poskytnuté podnikim
spadly na desetileté minimum
Objem novych uvérll poskytnutych

bankami domacim podnikim do
konce listopadu lonského  roku
propadl na nejnizSi hodnotu za

poslednich 10 let. Dokazuji to data
zménové statistiky Ceské narodni
banky. Podniky od ledna do listopadu
2013 si od bank pujcily 447 mid. K¢,
coZ je 0 29 % méné neZ vroce 2012.
Dlvodem nizsiho poctu uvérl je jak
vétsi opatrnost bank, tak i mensi
podnikové investice, které za tfi
Ctvrtleti roku 2013 klesly o vice nez
5 %.

Hypotecni trh loni stoupl

o vice nezZ ctvrtinu

Objem  poskytnutych  hypotecnich
avérd vzrostl loni v CR podle odhadu
Hypotecni banky mezirocné o 28 %
na zhruba 155 mld. K¢, coZ je rekordni
hodnota. Zatim nejvice hypotécnich
uvérd banky poskytly v roce 2007, kdy
jejich objem C¢inil 143 mid. K¢.

Zisk stavebnich firem v letech
2010-12 propadl o tretinu

Zisk 81 nejvétsich ceskych stavebnich
firem mezi roky 2010 a 2012 propadl o
34,6 % na 3,6 mld. K& Jejich celkové
trzby klesly o 18,5 % na 143,3 mid. K¢.
Vyplyvéa to z analyzy spolecnosti
Bisnode. Spatnou situaci ve staveb-
nictvi ukazuji Udaje za zaméstnanost,
kdyz se pocet zaméstnancU
ve stavebnich firmdach za posledni dva

roky snizil o 10 %. V odvétvi stavebnich
hmot 69 vyrobcl ve stejném obdobi
zvysilo trzby o 3 % na 54,1 mld. K¢, ale
zisk jim klesl o0 30,1 % na 3,2 mild. K¢.
Zaméstnanost jim klesla o 1,4 %.

Loni zbankrotovalo vice firem

V CR v roce 2013 bylo vyhlaseno 1379
bankrotl obchodnich spoleénosti, coZ
bylo meziroéné o 36 bankrotl vice.
Fyzickych osob podnikateld zbankroto-
valo loni 4 417, coZ je o 2 049 vice nez
predloni. Celkem tedy zbankrotovalo
5796 firem, mezirocné o 2075 vice. Na
80 % bankrotl se uskutecnilo formou
oddluzeni.

Ctvrtina firem se chysta

do jara zvysit mzdy

Ctvrtina tuzemskych firem se chysta
v1. Ctvrtleti 2014 zvySovat mazdy,
ztoho 60% z nich nad ocekdvanou
inflaci. Naopak sniZzovat mzdy planuje
15% podnikda. Propoustét
zaméstnance hodld 7% podnikd,
pribirat zaméstnance planuje 14 %.
Ostatni chtéji zachovat dosavadni stav.

Den danové svobody je stejny
jako loni

Podle spolecnosti Patria Finance Den
daniové svobody pfipadne letos na 27.
¢ervna. Pomyslny okamZzik, od néhoz
jde veskerd mzda na konto obcana,
zatimco do té doby pfijem pfipadal
statu, tak zlstane stejny jako loni.

ZE ZAHRANICi

Nezaméstnanost v eurozéné
stagnuje

Mira nezaméstnanosti v eurozéné
v listopadu 2013 stagnovala na 12,1 %,
v celé EU se drZela beze zmény na
10,9 %. Nejvyssi mira nezaméstnanosti
je evidovdna ve Spanélsku (26,7 %)
hodnoty hlasi Rakousko (4,8 %)
a Némecko (5,2 %). Na Slovensku se
nezaméstnanost drzi na 12%
a v Madarsku na 9,5 %.

Trzby v maloobchodé
v eurozoné rostly

Rast maloobchodnich trzeb v eurozoné
za listopad 2013 dosahl mezimésicné
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1,4%, v EU o 1,2%. Zmezirocniho
pohledu se v eurozéné triby
v maloobchodé zwysily o 1,6 %, v EU
02%. Jednd se o nejvySsi rlsty za
posledni roky.

Dlvéra v ekonomiku eurozény
od kvétna nepretrzité roste
Ddvéra v ekonomiku eurozéony od
kvétna nepfretrzité roste. Nyni, poprvé
od cervence 2011, je dokonce zpét na
dlouhodobém priméru. V prosinci
stoupl index ekonomického
sentimentu (ESI) v eurozéné o 1,6
bodu na hodnotu 100,0 bodl, vEU
vzrostl o 1,4 bodu na hodnotu 103,5
bodu. Pozitivni signaly pfrisSly zejména
ze Spanélska, Itdlie a Nizozemi, pouze
mirny rlst byl zaznamenan v Némecku
a ve Francii.

PMI v evropském primyslu

v prosinci rostl

Primysl zemi eurozény rostl v prosinci
nejrychlejsim tempem od poloviny
roku 2011. Index primyslové aktivity
vzrostl na 52,7 bodu (mezimésicné
01,1 bodu). Silné se zvySovala
primyslova aktivita predevsim
v Némecku a Itdlii, naopak vyrazné
oslabovani pokracovalo ve Francii.
Vyplyva to z prlzkumu agentury
Markit mezi ndkupnimi manazery
evropskych firem.

Objem ptijc¢ek podnikiim

v eurozoné v listopadu klesl

V eurozoné objem bankovnich Gvérd
poskytnutych podnikim v listopadu
meziro¢né vykazal pokles o 3,9 %, coz
je nejprudsi pokles v historii ménové
unie. Vyplyvd to z Gdaja Evropské
centralni banky (ECB).

V Némecku v listopadu rostl
vyvoz, dovoz klesl|

V Némecku v listopadu 2013 vyvoz
rostl ¢tvrtym mésicem v fadé. Oproti
predchazejicimu mésici stoupl 0 0,3 %,
dovoz naopak zaznamenal
mezimésicné pokles o 1,1 %. Zvysil se
zejména vyvoz do Clenskych statl EU
mimo eurozonu. Némeckd obchodni
bilance skoncila prebytkem 18,1 mld.
eur, po 17,9 mld. eur v fijnu.
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Prosincova inflace v Némecku
zpomalila

Spotrebitelské ceny v Némecku za
prosinec mezimésicné stouply o0 0,4 %,
mezirocné o 1,4 %. Mezirocné vzrostly
ceny potravin o 3,8 %, pomaleji rostly
ceny energii, mezirocné o 1,1%.
Meziro¢ni harmonizovana inflace za
prosinec dosahla 1,2 %.

V Némecku ubylo
nezaméstnanych

V Némecku v prosinci se sice pocet
nezaméstnanych mirné zvysil, avsak
po sezonnim ocisténi nezaméstnanost
klesla. Bez sezdnniho ocisténi se mira
nezameéstnanosti v Némecku
v prosinci mezimésicné zvysila o 0,2 p.
b. na 6,7%. Sezdénné ocisténda mira
nezaméstnanosti zlstala na Udrovni
6,9 %.

Némecky prtimysl v listopadu
vzrostl

Némecka pramyslova vyroba
v listopadu mezimésicné vzrostla o
1,9%, kdyz vfijnu zaznamenala
pokles o 1,2%. Tahl ji predevsim
zpracovatelsky pramysl
s mezimésicnim rdstem o 3,1 %.
Listopadové zvysSeni primyslové
vyroby je nejvyssi za dva roky a mélo
by dale pokracovat.

V Némecku rostly priimyslové
objednavky

Primyslové objednavky v Némecku se
za listopad zvysily o 2,1%, po stejné
velkém poklesu v fijnu. K rdstu
prispély jak domdaci zakazky, které
vzrostly o 1,9 %, tak objedndvky ze
zahranici s rlistem o 2,2 %. Poptavka
sméfovala  hlavné do  oblasti
kapitalového a spotrebniho zbozi.
Mezirocné jsou objednavky pro
némecké primyslové podniky wvyssi
06,8 %. Dynamika rlstu objednavek

se zlepsila hlavné ve druhém pololeti
lofiského roku.

Pocet registraci osobnich aut

v Némecku v prosinci stoupl
Registrace osobnich voz( v Némecku
vzrostly v prosinci meziro¢né o 5,4 %,
za cely rok 2013 vSak mezirocné klesly

o 42%. Vyplyvd to z udajh
némeckého Kraftfahrt-Bundesamt.
Nejvétsi podil mél v roce 2013

Volkswagen s 21,8%. Skoda byla s
54% po Fordu s 6,7% nejsilng;jsi
zahranicni znackou.

Tempo ristu prodeje aut v Ciné
loni zrychlilo

Prodej automobil(i v Ciné v roce 2013
stoupl témér o 14 %, v samotném
prosinci se prodej zvysil dokonce
téméf o 18 %. Tempo rUstu prudce
zrychlilo ze 43% v roce 2012.
Ozndmilo  to  Cinské  sdruZeni
automobilovych vyrobcl (CAAM).

Na Slovensku v listopadu
rostla pramyslova vyroba
Slovensky index primyslové produkce
vlistopadu 2013 mezirocné vzrostl
012,6%, diky rlstu v primyslové
vyrobé o 14,6 % av tézbé a dobyvani
03,1%. ZvySeni v primyslu nejvice
ovlivnil rlst vevyrobé dopravnich
prostfedkldl (0 15,4 %), ve vyrobé
elektrickych zafizeni (o 84,1%), ve
vyrobé kovl akovovych konstrukci
(019,4%) avyrobé plastovych a
pryzovych vyrobkd (o 17,3%). Po
ocisténi od sezénnich vliva
mezimésicné vzrostla  pramyslova
vyroba o 1,9 %.

Slovensky zahranicni obchod v
listopadu zvysil prebytek
Vlistopadu na Slovensku dosahl
celkovy vyvoz hodnoty 6 090,3 mil. eur
pfi mezirocnim rdstu o 4,6 %. Celkovy
dovoz se zvysil 0 4,8 % na 5 776,4 mil.
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eur. Saldo zahrani¢niho obchodu bylo
aktivni v objemu 314 mil. eur (o 0,5
mil. eur vice nez vlistopadu
predchoziho roku). Za 11 mésicl
loriského roku se mezirocné zvysil
celkovy vyvoz o 3,4 % a celkovy dovoz
o 1,5 %. Saldo zahrani¢niho obchodu
skoncilo s prebytkem 4 580,4 mil. eur.

V USA v listopadu rostly nové
primyslové objednavky

Ptiznivé vysledky vykazuji v USA nové
objednavky v primyslu za listopad,
které zacaly rist mezimésicné o 1,8 %.
V¥ijnu pritom poklesly o 0,5 %. Rust
objedndvek silné ovlivnily dopravni
prostredky, kde se nové objednavky
zvysily o0 8,3 %. Slo predeviim o civilni
ivojenskd letadla a lodé, zatimco
umotorovych  vozidel byl rist
objednavek slabsi o0 2,4 %.

Italsky Fiat ovladl Chrysler

Fiat se stal sedmym nejvétSim
automobilovym koncernem svéta, diky
koupi 41,46 % akcii skupiny Chrysler.
Fiat zaplatil za balik akcii Chrysleru
4,35 mld. USD (asi 87 mld. K¢). Na
evropskych trzich se v3ak Fiatu nedafri,
vroce 2012 vykazal v Evropé ztratu
prevysujici miliardu eur.

Skoda loni zvysila prodej v
Polsku

Skoda Auto zlstala i v roce 2013
nejvétsim prodejcem osobnich
automobil( na polském trhu a prode;j
aut zvysila meziro¢né o 13,1 %. Sdélila
to agentura PAP podle prizkumu
automobilového trhu. Udaje jsou
zndmkou oZiveni ekonomiky. Polsko se
na celkovém prodeji aut v Evropé
podili necelymi 3%, vyrdbi vozy
spolecnosti Volkswagen, Fiat a General
Motors.


http://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/nezamestnanost.html

FOCUS

Zahraniéni obchod CR v listopadu v kladnych ¢&islech

Podle predbéznych Udajl preshranicni statistiky v listopadu v béznych cenach mezirocné vzrostl vyvoz i dovoz. Vyvoz
vzrostl 0 7,4 % (20,5 mld. K¢), dovoz 0 6,3 % (15,4 mld. K¢) a popaté v fadé tak vyvoz a dovoz skoncil v kladnych Cislech.
Po sezénnim a kalenddfnim ocisténi

(listopad mél o jeden pracovni den méné Vyvoj zahraniéniho obchodu €R

nez stejny mésic predchoziho roku) se vyvoz 60 40
meziro¢né zvysil o 10,3 % a dovoz o 9,5 %.

40

Kvysledku pfispélo oZiveni veurozéné, 20
zejména obnoveni poptavky po osobnich mid. 1) 20 10 %
automobilech. Za pozitivnimi vysledky stoji, L Mo B . | _Um
stejné jako v zafi a v fijnu, vy3si vyvoz strojl ap Pt 3 A B P A S F D U BT W B o
a dopravnich prostfedkd. Zvysil se zejména A A s
VVVOZ silni¢nich vozidel (O 9[1 mld. Ké), Saldo - pfeshraniéni stat. (mid, KE) 1 Saldo - ndrodni pojeti (mid. KE)

[0z (meziroEnl zménav %) —Dovoz [mezirofni zména v %)

elektrickych zafizeni, pfistroji a spotrebicl
(o 3,0 mld. K¢&) a stroju a zatizeni vSeobecné  pramen: ¢sU, graf MPO

uzivanych  vprimyslu (o 1,4 mid.

KE). Na strané dovozu i nadale zlstava poptavka tuzemskych domacnosti slaba, jeho rlst souvisi s oZivenim
pramyslové vyroby a vysokou narocnosti ceského pramyslu na dovozy. Z teritoridlniho pohledu mezirocné vzrostl vyvoz
predeviim do N&mecka o 7,6 % a do Francie o 5,5 %. Z mimoevropskych zemi vzrostl vyvoz vyrazné zejména do Ciny
o 27,3 %.

Mezimési¢né (po sezdnnim ocisténi) se zvysil vyvoz 0 2,8 % a dovoz vzrostl 0 0,3 %.

Obchodni bilance skoncila v listopadu historicky nejvyssim mésiénim prebytkem 38,7 mld. K¢, ktery byl ve srovnani
se stejnym mésicem roku 2012 o 5,1 mld. K¢ vyssi. Za cely lofisky rok obchodni bilance dosahne rekordniho prebytku
pres 360 mld. K¢.

Primysl CR v listopadu 2013 nabral na sile

Priimyslova produkce se v listopadu meziro¢né zvysila o 6,2 %, po ocisténi od pocétu pracovnich dni vzrostla o 8,8 %.
Za ruUstem stdla nejen zahrani¢ni poptavka,

ale i zvySena domaci poptavka. Piznivé se Priimyslova produkce (zmény proti bazickému roku)

vyvijel rozhodujici automobilovy priimysl (na Industrial production (changes on base year)

celkovych trzbach se podilel 27,8 %), jehoz B0
rast (o 13,7 %) se projevil na vyssi produkci
u dodavatelskych odvétvi a oborl. Vedle
automobilového prlmyslu vyrazny rUst
evidovala wvyroba ostatnich dopravnich
prostfedk(l (o 33,5 %), ddle zpracovani dieva
a vyroba drfevénych vyrobkd (o 9,2%) a
vyroba kovovych konstrukci (o 8,9 %).
Ve srovnani s predchdazejicim mésicem byla
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Ce'kovy'ch Zaka’zek 0o 12,2 %, ph Zvy'ger“' {pramérny mésic roku 2010=100)...

zahrani¢nich zakazek o 14,3 % (na celkovych Pramen: CSU, leden 2014

zakazkach maji rozhodujici vice nez 70 %

podil). Domaci zakazky vzrostly o 8,3 %. Pozitivni vysledky lze ocekavat i v prosinci, kdy bude pridmyslova produkce
ovlivnéna o tfi dny vyssim poctem pracovnich dni a nizkou zdkladnou predchazejiciho roku (prosinec 2012 mél o tfi
pracovni dny méné, produkce primyslu se sniZila 0 11,4 % a automobilovy prlimysl propadl 0 17,2 %).
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Propad produkce ve stavebnictvi pokracoval i v listopadu

Stavebni produkce se v listopadu 2013 klesla redlné meziro¢né o 9,3 %, po ocisténi od vlivu pracovnich dni o 8,3 %.
Stavebni produkce oproti predchozimu mésici,

ocisténa od sezdnnich vlivl, se snizila 05,6 %. S

Nepokracovala tak vrlstu, ktery nastoupila {59 Stavebni vyroba R

vfijnu, kdy mezimésicné vzrostla o 7,1%. o
K poklesu ptispélo vice pozemni stavitelstvi, které fee
meziro¢né kleslo o 10,8 %. Snizilo se také o
inZenyrské stavitelstvi, mezirocné o 6,7 %. Ve o
stavebnictvi tak pokracoval dlouhodoby trend
poklesu poptavky, ktery se projevil i ve snizovani
poc¢tu zaméstnancl, mezirocné o 8,1%.
V navaznosti na tyto vysledky klesaly i jednotlivé
stavebni ukazatele, jako napf. pocet stavebnich
povoleni (mezirocné o 13,4 %). ZvySoval se pouze
pocet zahdjenych bytl (mezirocné o 32 %), kde
vzrostly témér Ctyfndsobné byty v bytovych
domech. Projevila se tu nizkd srovnavaci zakladna, i nizké sazby hypoték, pokles cen bytl, nebo nakup byt jako
investice.

-10%6
=15%

~20%

Pramen: CSU

Inflace splnila ocekavani a v zavéru roku pridala

Spotiebitelské ceny se po listopadovém poklesu prehouply v prosinci mezimésicné zpét do plusu, tentokrat o 0,4 %.
Nejvyraznéji se o to zaslouZil vzestup cen potravin, v mensi mife i pohonnych hmot. Rist cen potravin o 2,2 % byl spojen
zejména se sezdnnim zdrazenim zeleniny a ovoce, prispéli vsak i producenti, ktefi s predstihem reagovali na oslabeni kurzu
koruny (ceny zeleniny vzrostly o 13,7 %, ovoce o 10,6 %, mléka o 3,6 %, syrl o0 2,2 %, jogurt( o 3,2 % a vajec o 2,5 %). Efekt
devizové intervence dopadl témér okamZzité na pohonné hmoty a vzrostly o 1,4 % (nafta i benzin zdraZily o cca 60 haléfi za
litr), kdyZ jesté ke konci roku zaroven mirné stouply ceny ropy na komoditnich trzich. Opacné na inflaci plsobil sezonni
vyprodej obleéeni a obuvi, ktery sniZil jejich ceny o 0,4 %, resp. o 0,9 %, bytového textilu o 0,8 %. Klesly také ceny elektfiny
00,6 %.

Inflace mezirocné opét zrychlila rdst na 1,4 % (z 1,1 % v listopadu), ktery odrazel zdrazeni zejména v dopravé, kde ceny
pohonnych hmot stouply o 2,6 % (v listopadu klesly o 1,2 %). V potravinach stouply ceny zeleniny o 22,4% (z 13,6 %
v listopadu), mléka 0 17,1 %, syrli 0 12 %, masla o 14,9 %, soucasné se pridaly ceny vina rlstem o 4,6 % a tabakovych vyrobku
05 %. Vzrostly i ceny obuvi o0 8,6 %.

Rozhoduijici vliv na vysi celkové hladiny spotrebitelskych cen mély kromé cen potravin i nadale ceny bydleni (zvysilo se Cisté
najemné o 1,4 %, ceny vodného o 6,6 %, stocného o 6,9 %, elekttiny o 2,7 %, tepla a teplé vody o 3,8 %; naopak klesly ceny
zemniho plynu meziro¢né o 7 %). Protismérné naddle plsobil pokles cen telefonickych a telefaxovych sluzeb o 9 %, ceny
mobilnich telefon(li 0 18,2 %, aj.

Priimérna mira inflace redukovala od pocatku roku tempo rdstu, v prosinci na 1,4 % (o 0,1 p.b. proti listopadu), coZ je

evvs

PFirGstek harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen v CR v prosinci vzrostl na 1,5 % (z 1 % v listopadu), v mezimési¢nim
srovnani klesl o 0,5 %. Dynamika jeho meziro¢niho rlistu v eurozéné je odhadovana na 0,8 % (v listopadu 0,9 %). Primérny
mezirocni prirlistek HICP za EU 28 Cinil v listopadu 1 %, tj. 0 0,1 p.b. vice neZ v fijnu. Nejvice stouply ceny ve Velké Britanii a
Estonsku, shodné o 2,1 %, v Recku naopak klesly o 2,9 %, v Bulharsku o 1%. Na Slovensku ceny zpomalily riist na 0,5 %
(z 0,7 % v fijnu), v Némecku naopak zrychlily na 1,6 % (z 1,2 % v fijnu).

Inflace se predevsim diky nakladovym faktorlim a nizké poptavce drzela v minulém roce nizko. Zdrojem jejiho rlstu byly vedle
dariovych zmén ceny potravin a regulované ceny, nicméné jejich prispévek se postupné snizoval. Listopadové intervence CNB,
které razantné oslabily korunu, nejrychleji dopadly na ceny pohonnych hmot a potravin a zvedly inflaci jiz v zavéru roku. Na
pocatku roku jejich dopad zbrzdi vyrazné snizeni cen elektfiny pro domdacnosti a také se jiz zcela vytrati vliv zvySeni sazeb DPH
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a spotrebnich dani. V dalSich mésicich bude do inflace ¢im dale vyraznéji prostfednictvim dovoznich cen prosakovat vliv slabé
koruny, ktery vsak zaroven bude tlumit spotfebu, takZe bude opét protismérné pulsobit efekt nizké poptavky.

UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (13. az 17. ledna 2014)

Utery (14.1.)
e Eurostat: Primysl (listopad 2013)

Stieda (15.1.)
e (CSU: Indexy cen vyrobc( (prosinec 2013)
e (CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (listopad 2013)
e Eurostat: Mezinarodni obchod podle pohybu zbo7Zi (listopad 2013)

Ctvrtek (16.1.)
e Eurostat: Inflace (prosinec 2013)

Patek (17.1)
e Eurostat: Stavebnictvi (listopad 2013)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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	CO PŘINESL PRÁVĚ KONČÍCÍ TÝDEN
	Průmyslové objednávky v Německu se za listopad zvýšily o 2,1 %, po stejně velkém poklesu v říjnu. K růstu přispěly jak domácí zakázky, které vzrostly o 1,9 %, tak objednávky ze zahraničí s růstem o 2,2 %. Poptávka směřovala hlavně do oblasti kapitálového a spotřebního zboží. Meziročně jsou objednávky pro německé průmyslové podniky vyšší o 6,8 %. Dynamika růstu objednávek se zlepšila hlavně ve druhém pololetí loňského roku.
	Propad produkce ve stavebnictví pokračoval i v listopadu


