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TEMA TYDNE

Viva Brasil !

Za dva tydny se Brazilie
vsouvislosti s pordaddnim
mistrovstvi svéta ve fotbale
dostane do popredi zdjmu
médii. Zdjem investori se
vsak spise od Brazilie
odvraci. Divodem  je
zhorsujici  se  makroekono-
mické a financni prostredi na rozvijejicich se
trzich. Brazilské hospoddrstvi se potykd se
stupriujicimi se inflacnimi tlaky a zhorsujicim
se vyvojem verejnych financi. Stdle zfetelnéji
se ukazuje potreba strukturdlnich reforem.
Jejich nastartovani je vsak letos témér
vyloucené: A to nejen kvili zaneprdzdnéni
fotbalem, ale zejména vzhledem k volebnimu
kalenddri. V loriském roce dosdhl rist HDP
2,3 %. Nicméné zdsluhu na tomto vysledku
mélo zejména zemédélstvi, které diky
rekordni urodé séji pridalo mezirocné 6,5 %.
Primysl naopak zpomalil tempo ridstu na
1,2 %. Priznivy nebyl ani zacdtek letosniho
roku. Vlednu poklesla primyslovd vyroba
024 % a index ndkupnich manaZerd PMI
stagnuje jiZ rok na drovni 50 bodu. Pro letosni
rok se predpokladd zpomaleni ristu HDP
na 1,7 % a stejné tempo predvidaji progndzy
ipro pristi rok. Uvidime, zda se fotbalové
nadSeni neprenese také do vyssi dynamiky
brazilské ekonomiky.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz

2014
posledni udaj

Zakladni ukazatele

HDP (y/y, %) 1.Q** 2,0

Mira inflace (y/y, %) duben 0,9
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| duben 7,9
Primyslova produkce (y/y,%) bfezen 8,7

brezen 12,8
bfezen 17,0
bfezen 12,1

Stavebni vyroba (y/y, %)
Vyvoz zboZi (y/y,%, zb.c.)

Dovoz zboZi (y/y,%, zb.c.)

*/ podil po&tu dosaZitelnych uchaze&l o zaméstndani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku

**/pfedbé&Zny odhad

Zdroi: €SU, MPSV, kvéten 2014

VYVOJ INDEXU PX

1838
1828
1ai@

1000

Zdroj: BCPP, kvéten 2014

MINISTERSTVO
PRUMYSLU A OBCHODU

CO PRINESL PRAVE KONCICi TYDEN

ZPRAVA TYDNE
Davéra v domaci ekonomiku se v kvétnu nezménila

Hodnoceni soucasné situace se nezménilo. Podle konjunkturalniho préizkumu CSU se
celkova divéra v domaci ekonomiku v kvétnu nezménila. Mezimésicné zUstal souhrnny
indikator dlvéry na stejné drovni, tj. na hodnoté 7,1 bodu a posedmé v rfadé setrval
v kladnych ¢islech. Zmény oproti predchazejicimu meésici jsou nevyrazné. Na jedné
strané posilil optimismus v prlmyslu, ktery vzrostl o jeden bod na hodnotu 4,3 bodu,
naproti tomu spotrebitelska dlivéra je mezimési¢né nepatrné niz a firmy ve sluzbach
dokonce své hodnoceni podruhé v fadé zhorsily. Za snizenim stoji méné pftiznivé
hodnoceni vyhledu pro poptavku aekonomickou situaci pro obdobi pfistich tfech
mésicl. Mensi optimismus projevily spolecnosti také u delsiho, Sestimésicniho vyhledu.

CESKY Indikatory ekonomického sentimentu - mésicni Gdaje
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Sentiment spotrebitelll se postupné zlepsuje, ale momentalné v kvétnu naopak
nepatrné klesl na hodnotu minus 4,0 bodu. Obavy ze zhorseni situace v ekonomice, ze
zvySeni nezaméstnanosti i ze zhorSeni finanéni situace spotrebitelll, zlstaly stejné.
Spotrebitelé se i nadale obavaji rlstu cen a Umysl spofit se mirné snizil. Ve stavebnictvi
se dlivéra mezimésicné nezménila a stale zUstava v hluboce zapornych hodnotach.
Zhorseni dlivéry zaznamenal obchod, ktery klesl o 1,6 bod, a také sektor sluzeb, ktery se
sniZil 0 1,0 bod. Mezi podnikateli se dlivéra nezménila.

V meziroénim srovnani jsou souhrnny indikator davéry, indikator davéry podnikatel(
i indikator dlvéry spotrebitel vyssi.

Vyvoj kurzu od 19. do 30. kvétna 2014

Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
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V zebf¥icku Best to Invest CR
druha

Ceska republika se v zebfi¢ku Best to
Invest amerického casopisu Site
Selectionna umistila na druhém misté
mezi vychodoevropskymi zemémi.
O umisténi statd rozhodoval hlavné
pocet investi¢nich projektl, ato jak
novych, tak soucasnych. Prvni pricku
obsadilo  Slovensko. V kategorii
zdpadoevropskych statl se vitézem
stalo Irsko, za nim skoncila Velka
Britanie, Nizozemsko a Némecko.

Bisnode: Analyza vlastnické
struktury ¢eskych firem

Podle analyzy spolecnosti Bisnode
ovladaji tuzemské subjekty aktudlné
59 % z celkového zakladniho kapitdlu
v Ceskych  spoleCnostech a maji
majetkovy podil v 78,3 % firem. Podil
zahranicnich vlastnikd na celkovém
zakladnim kapitalu predstavuje 41 %,
kdyz investovaly do 21,7 %
tuzemskych firem. Celkovy zahranicni
kapitdl meziro¢né poklesl na 489,2
mld. K¢, ale objem kapitalu z destinaci
povaZzovanych za daflovy raj se
meziro¢né zvysil o 69,4 mid. K¢, tedy
ovice nez 17 %. Z danovych raja je
kontrolovano 51% z celkového
zahrani¢cniho  kapitalu v ¢eskych
firmach.

Praci ma jen sedm z deseti
stavebnich firem

Stavebnich firem je na ceském trhu
stadle nadbytek, prace je pouze pro
sedm z deseti. Vytizeni jejich kapacit je
aktualné totiz zhruba jen tfictvrtinové.
Vyplyva to z Kvartalni analyzy ¢eského
stavebnictvi zpracované spolecnostmi
CEEC Research a KPMG CR. Od roku
2008 klesl v CR pocet velkych
stavebnich firem o Ctvrtinu
a na 50.000 lidi pfislo o praci.
Stitkarna Tsuchiya ma novou
halu

Japonska spole¢nost Tsuchiya, ktera
koupila v roce 2006 firmu BBH
Stitkdrna, oteviela v Ceskych

Budéjovicich novy vyrobni zavod za
zhruba 0,5 mid. K¢ V soucasnosti
zaméstnava 130 lidi. Firma planuje
rozsifit pofet smén a nabrat desitky
novych zaméstnancu. Zhruba polovina
jejiho obratu pfipada na automobilovy
primysl. Stitky odebird naptiklad
Skoda Auto, Schneider Electric,
Siemens, Robert Bosch, Continental
Automotive, Toyota nebo Suzuki.

Skoda Auto zacala vyrabét
Octavii na CNG

Skoda Auto zahdjila vyrobu modelu
Skoda Octavia G-Tec s pohonem na
stlaceny zemni plyn (CNG). Viz se
zatne prodavat pocatkem cervna.
Firma pocitd s tim, Ze letos by se mélo
prodat asi 500, pristi rok az 1000 vozd.
Pro zahajeni vyroby modelu Skoda
zprovoznila novou testovaci halu,
do které investovala 5 mil. eur.

V TPCA zac“:alao vyroba nové
generace vozu

Automobilka TPCA zahdjila sériovou
vyrobu nové generace vozl Toyota
Aygo, Peugeot 108 a Citroén C1.
Modernizace zavodu si vyzZadala
investice pres 6 mld. K¢ Letos firma
planuje vyrobit prfes 210 tisic aut
a navysit pocet pracovnich mist o 700.

AGC Flat Glass spustila novou
linku

Spole¢nost AGC Flat Glass spustila
vteplické tovdrné modernizovanou
linku na vyrobu plochého skla pro
automobilovy  primysl.  Investice
viadu stamiliond korun pfinese
80 novych pracovnich mist a Usporami
energie a shizenim emisi také pfispéje
ke zlep$eni Zivotniho prostredi. Z CR se
stava jeden z nejdulezitéjsich vyrobcl
autoskel v Evropé.

Koprivnicka Tatra vyrobi vozy
pro hasice na Slovensku
Kopfivnickd Tatra dodd hasi¢cm na
Slovensku 166 vozU za celkem 600 mil.
K& Kontrakt je naplanovan na dva
roky, v letoSnim roce dodaji stovku
automobil{.
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Strojafi HABA postavi tovarnu
na Hodoninsku

Spole¢nost HABA Czech planuje
v Sudoméficich na Hodoninsku
postavit vyrobni areal na zpracovani
ocelovych a hlinikovych desek. Firma
hodld zaméstnat asi 50 lidi. Vysi
investice spolecnost vycislila na 96 mil.
KC.

Ceské strojirny dodaly do
KLDR pivovar

Strojirny ZVU Potez z Hradce Kralové
dodaly do Severni Koreje pivovar,
ve kterém chtéji Korejci vyrabét pivo
ceského typu. Rocni vyrobni kapacita
zafizeni je do 60 tisic litra piva.

Papirna ve Stéti spustila novy

stroj

Jihoafricky papirensky gigant Mondi
Group ve svém zavodé ve Stéti
instaloval papirensky stroj PM7 na
vyrobu pytlového papiru, do kterého

investoval 70 mil. eur. Diky této
investici  vzniklo  Sest  desitek
pracovnich  mist.  Nakup nové
technologie je zplUsoben rdstem

poptavky po bilém pytlovém papiru,
ktery se pouziva zejména
ve stavebnictvi, nebo pro vyrobu
nakupnich tasek.

Liberalni institut: Den danové
svobody dfive nez loni

Podle vypoctl Liberalniho institutu
den darové svobody pfipada letos na
10. ¢ervna, coz je o 1 den dfive neZ
loni. V  Evropé jsou danové
nejsvobodnéjsi Svycati se 4. kvétnem.
Naopak nejdéle si pockaji darovi
poplatnici ve Finsku, ktefi maji den
daniové svobody aZz 3. srpna. V Polsku
pfipadd den darfové svobody na
5. ¢ervna a v Némecku na 13. cervna.

ZE ZAHRANICi

V europarlamentu zlstava
proevropska vétsina

Novy Evropsky parlament by nemél
fungovat wvyrazné jinak nez ten
dosavadni. Tfi  nejvétsi  frakce
soucasného europarlamentu, vitézna
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Evropska lidova strana (EPP), socialisté
(S&D) a liberalni ALDE, daji dohromady
bezpecnou vétSinu. Vitézstvi krajné
pravicovych stran v nékterych unijnich
zemich bude mit vliv pfedevSim na
jejich  domaci politickou  scénu.
V letosnich volbach se zastavil pokles
volicské Ucasti, ackoliv predevsim
mladsi ¢lenské zemé na vychodé EU
volby zajimaly méné nez plvodni
patnactku statd.

Primé zahranicni investice

v Evropé byly loni rekordni

Podle studie Ernst&Young byl pocet
projektl v Evropé v roce 2013 o0 4%
vyssi nez v predchozim roce. Z velkych
zemi pocet projektl klesl jen
ve Spanélsku, nizéi byl ve stiedni
avychodni Evropg, veetné Ceské
republiky. Investice v ramci Evropy
mély na celkovych investicich ve svété
podil 54 %. Nejvétsim investorem
v Evropé byly Spojené staty s podilem
26 %. Nejvice investic pfildkala Velka
Britanie. Nejvétsi zdjem byl
osoftwarové a podnikové sluzby,
farmaceuticky a védecky vyzkum.

V Némecku pocet
nezaméstnanych vzrostl
Kvétnovd mira nezaméstnanosti ve
vwsi  6,7% zGstala na  Urovni
predchoziho mésice. Pod 7% hranici se
nachdzi od prosince 2011 a nadale

FOCUS

z0stava i pod pramérem eurozdny,
ktery ¢ini 11,8 %. V kvétnu naopak
neCekané, po péti mésicich poklesu,
v Némecku vzrostl pocet
nezaméstnanych o témér 24 tis. osob.

Nezaméstnanost v Polsku

v dubnu klesla

Podle tamniho statistického uradu
nezaméstnanost v dubnu klesla
zbteznovych 13,5% na 13 %.
Divodem bylo ekonomického oZiveni
a nastup casti nezaméstnanych na
sezénni prace. Polsky index
maloobchodnich  prodeji  vzrostl
vdubnu mezirocné o 8,4%, ale
zaostava za ocekavanim o 0,3 %.
Prodeje jsou nékolikaty mésic v radé
v kladnych hodnotach.

Londyn roste rychleji nez
zbytek Britanie

Ekonomika hlavniho mésta Velké
Britinie ma letos vzrist o 4,2%
av pristich péti letech o 15 %. Podle
Stfediska pro ekonomicky a obchodni
vyzkum tvofi londynska ekonomika
témér jednu tretinu rdstu celého
Spojeného kralovstvi. Dlvodem je
rozvoj stavebni cinnosti a financénich
sluZeb. iz8i hospodarsky rust
zcelé zemé se ocekdvd v Severnim
Irsku a na severovychodé Anglie.

Vyvoj ekonomické nalady v eurozéné a v EU

Rekordni nezaméstnanost

ve Francii

Pocet nezaméstnanych ve Francii
vdubnu stoupl na rekordnich
3.364.100 osob. Mezimésicné se pocet
uchazecl o zaméstnani zvysil o 0,4 %,
mezirocné o 3,5 %.

Americka ekonomika polevila

HDP Spojenych statl v prvnim Ctvrtleti
mezikvartalné kleslo o 1%. PUvodni
predpoklad byl rlst o 1,2 %. Klicovy
vliv na jeho zhorSeni mély zasoby,
jejichz pokles ekonomiku tahl vyrazné
dold. Mensi zmény k horSimu
registruje zahrani¢ni obchod na strané
dovozu. Pfiznivy je vyvoj soukromé
spotreby, ktera rostla 0 3,1 %, zejména
Utraty za sluzby, zatimco ndkupy zbozi
dlouhodobé  spotfeby  zpomalily
a ndkupy zboZi bézné spotreby témér
stagnovaly. OzZiveni tazené domadci
poptdvkou by vsak ipres drobné
zavahani mélo pokracovat.

Objednavky zboZi v USA
prekvapivé rostly

Objednavky zbozi dlouhodobé
spotfeby v USA v dubnu mezimési¢né
vzrostly o 0,8%, ackoliv predikce
ocekdvala 0,7% pokles. Navic byl
breznovy Udaj revidovan vyrazné
vzhidru. Velmi pozitivné vypada
imeziroéni srovnani, zakazky jsou
07,6 % vys.

V kvétnu rostla ekonomicka nalada v eurozéné mirné rychleji nez v celé Evropské unii. Index ekonomické nalady podle
Evropské komise (ESI) se zvysil v eurozéné o 0,7 bodu na 102,7 bodu. ZlepSeni nalady se projevilo mezi spotrebiteli
a také v prmyslu a stavebnictvi. V €lenskych zemich eurozény index ekonomické nalady rostl v Némecku, Spanélsku,
Italii a zvlasté v Nizozemi (+1,3), naopak mirny pokles zaznamenala Francie. V Evropské unii se ekonomicka nalada zvysila
jen 0 0,2 bodu na 106,5 bodu, coZ odrazelo zhorseni nalady ve Velké Britanii (-1,0). Nalada se i v Evropské unii zlepsila
mezi spotiebiteli, v maloobchodé a ve financnich sluzbach. V primyslu se hodnoceni v Evropské unii oproti dubnu
nezménilo, ale zlepsSily se vyhlidky do budoucna. Mezi spotfebiteli pretrvava lepsi pohled na celkovou budouci
ekonomickou situaci a na pozitivni vyvoj na trhu prace.
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Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2013

V tomto tydnu MPO na svych webovych strankach zvefejnilo dokument ,Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2013“.
Analyza sleduje hlavni tendence makroekonomického vyvoje, vyvoje v prlmyslu a ve stavebnictvi a dale v zahrani¢nim
a vnitfnim obchodé, vcéetné primych zahranicnich investic. Dokument je k dispozici na webovych strankach MPO
(http://www.mpo.cz/cz/ministr-a-ministerstvo/analyticke-materialy/) a na portéle Zpravodajstvi pro export, na Businessinfo.cz
(http://www.businessinfo.cz/cs/zahranicni-obchod-eu/zpravodajstvi-pro-export/informacni-servis/zahranicni-obchod-a-
ekonomika-cr.html).

OKENKO SNS

e Naméstek ministra Jifi Koliba jednal 20.-22.5.2014 sresortnimi partnery v Kazachstdnu vramci Astanského
ekonomického féra, mimo jiné o dvoustranné hospodarské spoluprdci, konkrétnich strojirenskych projektech a organizaci
mezivladni komise.

e Vednech 22.—-24.5.2014 probéhlo Petrohradské mezindrodni ekonomické férum.

e  Zastupci MPO CR se 25.—27. 5. 2014 v Moskvé zGcastnili 6. zasedani Spole¢né pracovni skupiny mezi MPO CR a Vlddou
Moskvy. 26. — 30. 5. 2014 se uskute¢nila podnikatelskd mise do Celjabinské a Sverdlovské oblasti organizovana Komorou
pro hospodarské styky se Spolecenstvim nezavislych statl. V Cele podnikatelské mise byl poradce ministra Milan Hovorka
a velvyslanec CR v RF Vladimir Remek.

e Akce v regionech plné koreluji se snahou MPO o diverzifikaci spoluprace v hospodariské, obchodni a védeckotechnické
oblasti mezi Ceskou republikou a Ruskou federaci, tj. prohloubeni pfimé spoluprace s regiony.

Vyvoj sménného kurzu UAH/EUR Vyvoj sménného kurzu RUB/EUR
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Vyvoj akciového indexu MICEX
(zavérecny denni kurz v bodech)
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (2. aZ 6. ¢ervna 2014)

Pondéli (2.6.)
e  Markit: Index nakupnich manazert eurozény
e Markit: Index nakupnich manazert CR

Utery (3.6.)
e  (CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (duben 2014)
e Eurostat: Odhad inflace za eurozénu (kvéten 2014)
e  Eurostat: Nezaméstnanost (duben 2014)
e Markit: Index ndkupnich manazert Ciny

Streda (4.6.)
e (SU: Tvorba a uZiti HDP (1. Etvrtleti 2014)
e  Eurostat: Hruby domaci produkt (1. Ctvrtleti 2014)
e  Eurostat: Ceny priimyslovych vyrobcl (duben 2014)
e Slovensko: Hruby domaci produkt (1. ¢tvrtleti 2014)

Ctvrtek (5.6.)
e (SU: Maloobchod (duben 2014)
e (CSU: Primérné mzdy (1. ¢tvrtleti 2014)
e  Eurostat: Maloobchod (duben 2014)

Patek (6.6.)
e CsU: Pramysl (duben 2014)
e (SU: Stavebnictvi (duben 2014)
e (sU: Zahraniéni obchod Ceské republiky (duben 2014)
e Némecko: Primyslova vyroba (duben 2014)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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