Sekce priimyslu
Odbor ekonomickych analyz

Tydenik (31. tyden — 28. ¢ervence aZ 1. srpna 2014)

MINISTERSTVO
PRUMYSLU A OBCHODU

CO PRINESL PRAVE KONCICi TYDEN

TEMA TYDNE

(Ne)vyhnutelny bankrot?

Argentina se po 13 letech
dostala opét do stavu platebni
neschopnosti a mifi ke statnimu
bankrotu. Tentokrdt je ale
situace odliSnd od bankrotu
vroce 2001 a podle analytiki
neni bankrot nevyhnutelny.
vidi jinak i argentinsky ministr

Situaci
hospoddrstvi Axel Kicillof, ktery tvrdi, Ze se
nejednd o default, ale o ,Griefault”. NardZi tak
na amerického soudce Thomase Griesa, ktery
zablokoval platbu splatnych drokd ve vysi 539
miliona dolari a prikdzal argentinskému stdtu
zaplatit nejdrive pohleddvky ve vysi 1,3

miliardy  dolarGi  ve prospéch Zalujicich
spekulativnich  fondu. Jednd se pritom
o spldatky zbyvajiciho dluhu, na néz pristoupili
véritelé po bankrotu v roce 2001. Na vyreseni
celé situace md podle specialisti Argentina 60
dnd, tedy do 26 zdri. Pokud se ji ale nepodari
s veriteli dohodnout a vyhnout se tak dalsSimu
bankrotu, riskuje vyrazné negativni dopady na
ekonomiku. Podle odhadd by bankrot vedl
k mezirocnimu propadu argentinského HDP
0 3,5 %, rist inflace by dosdhl 41 % a pokles
domdci spotreby 3,8 %. Zemé zdroveli ziskavd
povést permanentniho bankrotdre, coZ ji
penalizuje na mezindrodnich financnich trzich
i vocich obchodnich partneri Ci pfipadnych
investord.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz
Zakladni ukazatele 201,4 —
posledni udaj
HDP (y/y, %) 1.Q 2,9
Mira inflace (y/y, %) cerven 0,7
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi, %) ¢erven 7,4
Primyslova produkce (y/y,%) kvéten 2,5
Stavebni vyroba (y/y, %) kvéten 0,0
Vyvoz zbozi (y/y,%, zb.c.) kvéten 11,8
Dovoz zboii (y/y,%, zb.c.) kvéten 9,9

ZPRAVA TYDNE

MF a CNB se shoduji: ¢eska ekonomika poroste rychleji

Ministerstvo financi a Ceskd narodni banka zvefejnily tento tyden své
aktualizované predikce, ve kterych ocekavaji, Ze rlst ¢eské ekonomiky prida
na dynamice. Hlavnim dlvodem této zmény byl ptiznivy vyvoj v 1. Ctvrtleti
t.r., jehoz odrazem bylo mezirocni zvySeni vykonu ekonomiky 02,9 % a
v mezictvrtletnim srovnani o 0,8 %.

Ministerstvo financi zlepsSilo odhad meziro¢niho rlstu produktu v letosnim
roce na 2,7 %, tj. o 1 procentni bod. Zvyseni se témér v plné vysi promita do
vy$sich hrubych domacich vydajl, které by tak mély pokryt mezirocni
prirGstek zhruba ze tfi Ctvrtin. Pfes oslabeni koruny vlivem devizovych
intervenci centralni banky predikce MF snizuje miru inflace z1,0 % na 0,6 %,
zejména v dasledku protiinflaéniho plsobeni regulovanych cen. Na trhu
prace se vyssi ekonomicka aktivita promitd do poklesu miry nezaméstnanosti
na 6,4 %.

Jestd v ptiznivéjsim svétle vidi letodni vyvoj CNB, ktera zvysila riistové tempo
hrubého domaciho produktu na 2,9 % (proti predchozim 2,6 %). Svij odhad
opira o zrychlujici se zahrani¢ni poptavku, uvolnéni domacich ménovych
podminek prostrednictvim slabsiho kurzu koruny a mimotradné nizkych
urokovych sazeb a také o zvySeni vladnich investic. Po odeznéni proinfla¢niho
pUsobeni dovoznich cen by se inflace méla zvy3ovat, ale k 2% cili CNB se
dostane teprve ve druhé poloviné pFistiho roku. P¥itom CNB minule pro
letosni rok ocekavala jeji rlist 0 0,8 % a v roce 2015 zvyseni na 2,2 %.

V roce 2015 se podle nazoru Ministerstva financi hospodafsky rlist zpomali
na 2,5 %, zatimco CNB poc¢itd s jeho mirnym zrychlenim na 3 %.

*/ podil poltu dosaZitelnych uchazeél o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroi: CSU, MPSV, &ervenec 2014
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Vyvoj kurzu od 21. do 31. ¢ervence 2014

Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
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Z DOMOVA

Nezaméstnanost se v cervnu
snizila

Podle ¢su obecna mira
nezaméstnanosti 15—-64letych,
oCisténa od sezdnnich  vlivd,

v Cervnu dosahla hodnoty 6,2 %.
Meziro€né se tak snizila 0 0,6 p. b.
Mira nezaméstnanosti muzi pfitom
¢inila 5,1 % a mira nezaméstnanosti
zen 7,5 %.

Pocet konkurziiT mezirocné
vzrostl

Za 1. pololeti bylo vyhlaseno 1220
konkurz(, coz znamena mezirocni
narGst o 11,1 %. Vyrazné se zvysil
pocet Zivnostenskych firem
v konkurzu a to o 50 %. Naproti
tomu u pravnickych osob doslo
k poklesu, meziro¢né o 7,9 %.

Praiska plynarenska chysta
propousténi

Skupina Prazskd plynarenska ke
konci zafi propusti az 15 %
zaméstnancl, radové to miZe byt
az 70 lidi. Propousténi je soucasti
restrukturalizace firmy, kterd loni
zaméstnavala 309 osob.

Provozni zisk automobilky
Skoda Auto stoupl

Provozni zisk automobilky Skoda
Auto se v 1. pololeti zvysil 0 74,9 %
na 425 mil. eur. Trzby rostly o vice
nez pétinu.

MSA ziskala tfi vyznamné
zakazky

Spole¢nost MSA  z  Dolniho
BenesSova, ktera vyrabi pramyslové
armatury, ziskala zakazku v Jizni
Koreji. Tamni plyndrenské firmé
KOGAS doda 171 kulovych kohout(
za vice nez 54 mil. K. Uspéla také u
francouzské ropné  spolecnosti
Total, pro kterou wvyrobi 619
potrubnich armatur za 22 mil. K¢.
Pro c¢inskou Tianwanskou jadernou
elektrarnu vyrobi kruhové kohouty.

Strojirnam Adast se zisk
propadl

Adamovské strojirné Adast Systems
loni klesl zisk po zdanéni na témér
polovinu, kdyZ vydélala 6,9 mil. K¢.
Vynosy klesly pod 200 mil. K& Na
Adast Systems dopadla krize v
letech 2008 az 2010, kdy byla ve
ztraté. Nyni je uZ tfetim rokem po
so sobé v zisku.

Chemoproject ovladli Svycafi
Spolecnost  Casale Holding ze
Svycarska ovladla ¢&eskou firmu
Chemoproject Nitrogen, kdyz v ni
ziskala  vétSinovy podil. Cenu

transakce ani jedna ze stran
neokomentovala.

Lena Chemical ve Sternberku
chysta stavbu nové tovarny
Novy zavod na vyrobu stavebni a
natérové chemie, ve kterém bude
pracovat az pét desitek lidi, hodla
ve Sternberku na Olomoucku
postavit spole¢nost Lena Chemical.
Firma uZ ve Sternberku jednu
provozovnu vlastni a z davodu
rostouci poptavky potrebuje zvysit
vyrobni kapacity.

Metrostav rozsiri ruzynské
letisté

Aby mohly na letisti Vaclava Havla
pristdvat nejvétsi typy letound,
postavi Metrostav nové stanovisté.
Stavba by méla stat 150 mil. K¢.
Napriklad Airbus A380 by mél do
Prahy zacit pravidelné létat od
pristiho léta na lince spolecCnosti
Korean Air ze Soulu.

Beton znovu pfinese firmé
Best pres miliardu

Spole¢nost Best, nejvétsi tuzemsky
vyrobce betonové dlazby, se
v trzbach pravdépodobné letos
lehce prehoupne pres miliardu,
kdyZz ocekava na trzbach 1,05 mld.
KE. To by byl mezirocné o 14 % lepsi
vysledek neZ loni. Mnoizstvi
prodanych kusl nyni roste ve
srovnani s minulym rokem o témér
Ctvrtinu.

Firmy investuji do vzdélani

Kvalita ~a droven  firemniho
vzdélavani v CR je v soucasnosti
srovnatelnd s evropskymi zemémi.
Spolecénosti do vzdélani
zaméstnancl  investuji  nékolik
miliard korun roc¢né. Podili se na
tom podpora internich vzdélavacich
programl ze strany velkych, ¢asto
nadndrodnich zaméstnavateld.
Firmy se spiSe nyni soustredi pravé
na vyuziti internich kapacit, nez
externich vzdélavacich agentur.

Stavitelé: Zvysovani
energetické ucinnosti byty
zdrazit nemusi

Povinné zvySovani energetické
ucinnosti budov se nemusi projevit
v navySeni cen byt(, tvrdi to
alesponi stavitelé pasivnich domi
z aliance Sance pro budovy, s tim,
Ze jsou schopni postavit energeticky
kvalitni domy za stejné naklady jako
nejhorsi stavby, které jesté plni
soucasnou normu. Obyvatelé pak
navic usetfi naklady na provoz.

Oziveni znacky Made in
CzechoSlovakia

Ceskd exportni banka (CEB) a
slovenskda Eximbanka chtéji oZivit
znatku "Made in CzechoSlovakia".
Zastupci obou bank v minulych
dnech podepsali v Bratislavé
dohodu o spolupraci. Dohoda rozviji
vzajemnou spolupraci pfi podpore
vyvozu do tretich zemi, ve kterych
exportéri budou moci navazat na
tradici  znacky  CzechoSlovakia,
oproti minulosti zfejmé s velkym
pismenem S.

ZE ZAHRANICi

Mira nezaméstnanosti v EU
klesla

Véervnu v EU sezdénné ocisténd
mira nezaméstnanosti  dosdhla
10,2 %, coz bylo mezimésicné o 0,1
p.b. a meziroéné o 0,7 p.b. méné.

evvs

miru nezameéstnanosti od kvétna
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2012. V eurozéné mira
nezaméstnanosti dosahla 11,5 %,
coz znamena pokles mezimési¢né o
0,2 p.b. a mezirocné 0 0,5 p.b.

Zaméstnanost cizincti v EU je
nizSi nez mistnich

Mira zaméstnanosti obc¢anll ze zemi
mimo EU dosahla loni v EU 56,1 %,
zatimco prlmérnad mira zaméstna-
nosti mistnich obyvatel byla 68,9 %.
Vyjimkou byly pouze Ctyti zemé, a
to CR, Kypr, Litva a Italie. V CR mira
zaméstnanosti  mistnich  Cinila
72,4 %, zatimco mira zameéstnanosti
cizinch ze zemi mimo EU
dosahovala 79,5 %.

Inflace v eurozéné zpomalila

Podle odhadu Eurostatu v eurozéné
meziro¢ni inflace v ervenci dosdhla
hodnoty 0,4 % a zpomalila tak
tempo z 0,5 % v predchozim mésici.
Klesly ceny potravin a energii, ceny
prdmyslového zbozi stagnovaly a
nejvice rostly ceny ve sluzbach.

Némecka mira
nezameéstnanosti stagnovala
V Némecku se pocet nezaméstnanych
v Cervenci snizil o 12 tisic a celkova
mira nezaméstnanosti tak stagnovala
na 6,7 % Vyplyvd to z udajh
spolkového uradu prace.

Némecky CPl mezirocné
zpomalil

Némecky index spotiebitelskych
cen (CPI) v cervenci mezirocng,
podle predbéznych udajd, zpomalil
na 0,8 % z 1% v minulém mésici.
Dlouhodobé klesaji ceny energii,
naopak  rostly ceny  sluZeb.
Mezimési¢né ceny vzrostly o 0,3 %.

Spanélsko: HDP ve druhém
Ctvrtleti vzrostl

Spanélsky hruby domaéci produkt
ve 2. Ctvrtleti podle predbéznych
udajli meziro¢né vzrostl o 1,2 %,
mezictvrtletné 00,6 %. Index
spotrebitelskych cen v cervenci

podle predbéznych udajl klesl

meziro¢né o 0,3 %.

Americka ekonomika ve
druhém ctvrtleti rostla

Ve Spojenych stdtech se ve 2.
Ctvrtleti rast HDP  mezirocné
vySplhal na 4 %. Ziroven byl
upfesnén udaj tykajici se 1. Ctvrtleti,
kdy HDP proslo kontrakci 2,1 %
(plvodni udaj odhadoval pokles o
2,9 %).

Toyota zlistava nejvétsim
prodejcem aut

Toyota Motor v letoSnim prvnim
pololeti obhdjila pozici nejvétsiho
svétového prodejce automobild.
Dohani ji vSak nejvétsi evropsky
automobilovy koncern Volkswagen,

ktery z druhého mista sesadil
americkou automobilku General
Motors.

Provozni zisk Renaultu v
pololeti vzrostl o ¢tvrtinu
Francouzskd automobilka Renault
v 1. pololeti zvysila provozni zisk
025 % na 729 mil. eur. K rlstu zisku
prispélo snizovani nakladl a také
solidni vysledky rumunské divize
Dacia. Prodej vozl se zvysil o témér
5 % na 1,37 mil. Trzby ale kvli
nepriznivému  vyvoji ménovych
kurzt klesly o 3 % na 19,8 mil. eur.

Automobilka PSA Peugeot
Citroén vyrazné snizila ztratu

PSA Peugeot Citroén v 1. pololeti
snizila svou Cistou ztratu na 111 mil.
eur ze 471 mil. eur pred rokem.
Vysledky podniku byly podporeny
snizovanim nakladd a novymi
modely. Spolec¢nost PSA se letos
dohodla na kapitalovém propojeni s
¢inskym partnerem Dongfeng, ktery
ji md pomoci snizit velkou zdvislost
na evropském trhu.

Prodej nakladnich aut v
Evropé stoupl

Prodej nakladnich aut v Evropé v 1.
pololeti vzrostl 0 1,9 % na 140.596
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vozl, nejvic se prodalo v Némecku,
nasleduje Francie a Velka Britanie.
V CR prodej stoupl 0 21 % na 4474
vozidel a posunula se tak z
devdtého na sedmé misto. Prodej
uzitkovych vozidel do 3,5 tuny se
zvysil o desetinu na 791.515. CR
skoncila pres 18% narlst na 17.
misté. Uvedlo to tuzemské Sdruzeni
automobilového pramyslu S
odkazem na evropskou asociaci
vyrobcl automobil ACEA.

Energeticky nejefektivnéjsi
Némecko

Némecko je energeticky nejefektiv-
néjsi zemi svéta. Tvrdi to alespon
Americkd Rada pro energeticky
efektivni ekonomiku (ACEEE) ve své
analyze. Ta srovnavala 16 nejvétsich
ekonomik z hlediska ucinnosti jejich
energetické  politiky.  Némecko
obsadilo  prvni  pficku, druhd
skoncila Italie, USA je na 13. pozici.

IBM pomuze Pekingu se
smogem

IBM uzaviela s Pekingem desetile-
tou smlouvu o spolupraci pfi vyvoji
a vyuZiti pocitacovych technologii
v boji proti smogu, tedy v oblasti,
kde cinska konkurence neni velka.
IBM pfitom hodla vyuzit
technologii, na které se bude do
budoucna orientovat a nahradi jimi
¢ast své dosavadni vyroby serverd.
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FOCUS

Ekonomicka nalada v Evropské unii se zhorsila

V Cervenci indikator ekonomického sentimentu (ESI) v Evropské unii klesl o 0,6 bodu na 105,8 bodu. Ve vysledku se
odrazil pokles ndlady v nékterych ekonomikach a to zejména ve Velké Britanii (o 3,3 bodu), v Madarsku (o 4,3 bodu)
a v Polsku (o 0,9 bodu). Z hlediska sektorl se ekonomicka nalada v prdmyslu udrzela zhruba na stejné Grovni jako
minuly mésic, zlepseni nastalo pouze ve stavebnictvi (o 3 body), kde stoupla ocekdvani v oblasti zaméstnanosti a
objednavek. ZhorsSila se vSak ocekavani v ostatnich sektorech, ve sluzbach, v maloobchodé a mezi spottebiteli.
V eurozoné zlstala ekonomicka nalada zhruba stabilni na Grovni 102,2 bodu (s rdstem o 0,1 bodu). Na rozdil od celé
EU se zlepsila nalada v primyslu diky lepsimu ocekavani ve vyrobé, v objednavkach a taktéz ve stavebnictvi.

Indikator ekonomického sentimentu

— Euro Area (EA)

70 —— European Union (EU)
long-term average = 100

>

[==1
o

1991 19%4 1997 2000 2003 2006 2009
source: Europesn Commission sevicss

Zdroj: ESI

PMI si v éervenci v Ceské republice polepsil, v eurozéné klesl

Index ndkupnich manazert (PMI) pro Ceskou republiku po poklesu v &ervnu opét vzrostl, mezimési¢né o 1,8 bodu na
56,5 bodu. Dosazena hodnota predstavuje druhé maximum od dubna 2011. Za nardstem indexu stoji zejména vyssi
objem novych zakazek pfrijatych c¢eskymi vyrobci, které v Cervenci rostly ¢trnacty meésic v fadé. Nové exportni
prileZitosti prichazely hlavné z USA, Britanie a Némecka. Rlst zaméstnanosti v ¢eském vyrobnim sektoru se
v Cervenci dostal na maximum za 37 mésicl a narlst zaméstnanosti tak trva jiz patnact mésicd v rfadé. Firmy ve
sledovaném mésici nakupovaly vice, nebot v nadchazejicich mésicich pocitaji s vy$si vyrobou. Tempo ristu prevysilo
prameér za poslednich 12 mésicl a vedlo k nejrychlejsSimu naristu skladovych zasob za bezmala sedm let.

V eurozéné index PMI docilil nizSich hodnot. Ackoli analytici ocekavali hodnotu 51,9 bodu, index dosahl vysledku
zejména napjatou naladou koncem meésice kolem eskalace konfliktu a Ukrajiné. Snizenou primyslovou aktivitu
pocitila zejména Francie, jejiz index klesl na hodnotu 47,8 bodu, coz znaci sedmimési¢ni minimum. Zklamanim jsou
také hodnoty indexu pro Recko (48,7 bodu, devitimési¢ni minimum), Spanélsko (53,9 bodu, dvoumési¢ni minimum),
nebo Italii (51,9 bodu, osmimésic¢ni minimum). Slabou Utéchou jsou rlsty PMI zaznamenané v Nizozemi, v Rakousku
a Némecku, kde index mezimésicné vzrostl o 0,4 bodu a kone¢na hodnota 52,4 bodu znamena tfimési¢ni maximum.
Pro pfisti mésice Ize v souvislosti se zostfenymi sankcemi vici Rusku spisSe ocekavat dalsi pokles pramyslové aktivity
v eurozdné.
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Ukrajinsky HDP se ve druhém ctvrtleti propadi

Meziro¢ni pokles ukrajinské ekonomiky se ve druhém ctvrtleti prohloubil na 4,7 % z 1,1 % v predchozich tfech
mésicich. Oznamil to tamni statisticky urad.

UDALOSTI V PRiSTiM TYDNU (4. aZ 8. srpna 2014)

Pondéli (4.8.)
e (SU: Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledkd VSPS (2. &tvrtleti 2014)

Utery (5.8.)
e (CSU: Maloobchod (¢erven 2014)
e Eurostat: Maloobchod (¢erven 2014)

Stfeda (6.8.)
e (SU: Priimysl (¢erven 2014)
e (CSU: Zahraniéni obchod (¢erven 2014)
e (CSU: Stavebnictvi (¢erven 2014)

Ctvrtek (7.8.)
e Némecko: Primyslova vyroba (Cerven 2014)

Patek (8.8.)
e  MPSV: Nezaméstnanost (Cervenec 2014)
e Slovensko: Primyslova vyroba (éerven 2014)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.

Vdzeny a mili ctendri,

dalsi ¢islo Tydeniku vychdzi 5. zari 2014. Timto bychom Vam chtéli poprat krdsny zbytek léta a
prijemné stravenou dovolenou.

Odbor ekonomickych analyz MPO
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