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Konkurenceschopnost

Letosni hodnoceni globdlni
konkurenceschopnosti,  zve-
rejnéné tento tyden Svétovym
ekonomickym férem, skoncilo
pro  Ceskou  republiku
prijemnym prekvapenim.
V Zebricku 144 hodnocenych
zemi jsme se posunuly o 9 pricek vzhiru na
37. pozici. Zemé v prvni pétce zustaly stejné
jako loni, pouze si vymeénily poradi. Na prvnim
misté se opét umistilo Svycarsko a na druhém
Singapur. Z loriského pdtého mista se na treti
pricku posunuly Spojené stdty, kdyZ na Ctvrté
misto odsunuly Finsko. Patou pricku obsadilo
Némecko, které oproti lorisku jednu pozici
ztratilo. Také na dalSich pozicich doslo spise
kdrobnym zméndm poradi. Vyraznéjsi
posuny nastaly aZ ve treti desitce, kde kromé
Ceské republiky zaznamenalo velké zlepseni
Portugalsko, z 51. mista na 36. pozici. O deset
pricek si ddle polepsilo Lotyssko, které se z 52.
mista dostalo na 42., a o 11 pricek se zlepSila
konkurenceschopnost Ruské federace, z 64.
na 53. pozici. Nejvyraznéjsiho zlepseni ale
letos dosdhly Rumunsko, ze 76. na 59. pozici,
a AlZirsko, ze 100. na 79. misto. Naopak
poradi zemi na konci Zebricku se prilis
nezménilo. Nejméné konkurenceschopnymi
ekonomikami ziistdvaji Jemen, Cad a Ghana.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

2014

Zakladni ukazatele o
posledni udaj

HDP (y/y, %)
Mira inflace (y/y, %)
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|¢ervenec 7,4

2.Q 2,7
Cervenec 0,6

Primyslové produkce (y/y,%) cerven 8,1
Stavebni vyroba (y/y, %) cerven 5,1
Vyvoz zboii (y/y,%, zb.c.) cerven 15,0
Dovoz zbozi (y/y,%, zb.c.) cerven 13,7

ZPRAVA TYDNE
Domaci ekonomika pokracuje v solidnim rlstu

Vykonnost ¢eské ekonomiky ve 2. Ctvrtleti t.r. vzrostla meziroéné o 2,7 %.
Bylo to jen o 0,2 proc. bodu méné nez v 1. ctvrtleti, na jehoz vysledku se
pfiznivé projevily nékteré jednorazové faktory, zejména mirna zima. Proti
predbéZznému odhadu tedy statistici zvysili rdstovou dynamiku o 0,1 proc.
bodu.

Ve struktufe hrubého domaciho produktu doslo (ve srovnani s 1. ¢tvrtletim)
k obratu, kdyZ ulohu hlavniho faktoru hospodarského rlstu prevzala od
zahrani¢niho obchodu domadci poptavka. Domacnosti utratily mezirocné
01,9 % vice, pfi rostoucim zdjmu spotiebiteld o produkty uréené
k dlouhodobé spotiebé, zejména na bytové vybaveni a dopravni
prostiedky. VIadni vydaje se zvysily o 2,3 %. Na rlstu investi¢niho kapitalu
0 6,9 % se podilely zejména investice do dopravnich prostfedkd, strojniho
vybaveni a také budov a staveb s vyjimkou byta.

V zahrani¢nim obchodé se zboZim a sluzbami rostl dovoz rychleji (11,3 %),
nez vyvoz (8,9 %), snegativnim dopadem na uroven produktu. Na
zpomaleni tempa rdstu exportni vykonnosti se pravdépodobné projevilo
slabsi 2. ¢tvrtleti v Némecku.

Na strané poptdvky tradicné pini hlavni roli tahouna ekonomiky
zpracovatelsky prdmysl, ktery se na celkovém zvySeni hrubé pridané
hodnoty o 3,3 % podilel ze dvou tfetin. Vyznamny byl také pfinos obchodu
a dopravy, naproti tomu k poklesu hrubé pfidané hodnoty doslo v odvétvi
penéZnictvi a pojistovnictvi.

Z hlediska dalsiho vyvoje ocekdavame udrzeni dynamiky HDP na urovni
kolem 2 %. Hlavni rizika této predpovédi spocivaji v zatim slabém rdstu
evropské ekonomiky a nejistotach spojenych s dalSim geopolitickym
vyvojem na vychodé Evropy.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a
kalendaini vlivy, zména v %)

*/ podil po¢tu dosazitelnych uchazeél o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroi: €U, MPSV, za¥i 2014
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2013 2014
1.Q 2.Q 3.0 4.Q 1.Q 2.Q
meziro¢né -2,3 -1,6 -1,0 1,1 2,9 2,7
proti piedchozimu Ctvrtleti -1,0 0,2 0,4 15 0,8 0,0
Pramen: CSU
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Vyvoj kurzu od 25. srpna do 5. zafi 2014

Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR . Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
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Z DOMOVA
Schodek statniho rozpoctu
v srpnu

Hospodareni statu ke konci srpna
skoncilo podle informaci minister-
stva financi (MF) schodkem 14,8
mld. K¢. Vloni ve stejném obdobi
¢inil deficit 36,2 mld. K¢.

Ceskych spoleénosti

v Zebricku 500 nejvétsich
firem regionu ubylo

Celkem 79 ceskych spolecnosti se
umistilo v Zebficku 500 firem
sefazenych podle nejvyssich trzeb
ve fiskdlnim roce 2013 v regionu
stfedni a jihovychodni Evropy. O rok
dfive jich bylo 87. Prvni misto patfi
polské spole¢nosti PKN Orlen,
druhd je madarska ropnd spolec-
nost MOL. NejlepSim ceskym
zastupcem se stal ¢tvrtym rokem po
sob& vyrobce automobilll Skoda
Auto, ktery obsadil treti misto.
Informaci sdélila spole¢nost
Deloitte.

Trzby textilek v uplynulém
pololeti rostly

Textilni  prdmysl zazivd nejlepsi
obdobi od c¢ast ekonomické krize.
V uplynulém pololeti si, podle zpravy

Asociace textilniho, odévniho a
koZedélného  primyslu  (ATOK),
odvétvi  polepSilo na  tribach

mezirocné 12 %. Trzby Cinily 23,4
mid. K¢ Odvétvi roste stabilné
posledni tfi roky. Rada spole¢nosti se
soustredila, kromé tradi¢ni textilni
vyroby, na spolupraci sautomobil-
kami, stavebnimi firmami nebo hleda
prileZitosti v zemédélstvi.

Dalsi investice v Nymburce

Spole¢nost  Changhong  Europe
Electric, ktera v Nymburce vyrabi
LCD televizory, pocitd s dalSimi
investicemi do své tovarny. Firma
neddvno uzaviela s méstem
Nymburk memorandum, v némz se
hovofi o investici kolem 20 mil. eur.
Planuje také vyrobu bilé techniky.

exportuje,
vyvoznim trhem je Rusko.

Stavebni
ziskala zakdzku ve Svédsku a spolu
se slovenskou firmou STI bude razit
dva pfistupové

Papcel planuje miliardové

trzby
Spole¢nost Papcel z Litovle, kterd je

pfednim  tuzemskym  vyrobcem

stroju a zafizeni pro papirensky

pramysl, letos planuje zvysit trzby
meziro¢né zhruba o 12 % z loriskych
898,3 mil. K¢ na rekordni miliardu
korun. Papcel vétSinu produkce
pficemz hlavnim

Vyvojari z Prahy vyhrali tendr

pro Galileo

Prazska spole¢nost BoldBrick

zvitézila v tendru Evropské komise.
Spole¢né se

Spanélskou firmou
Bilbomatica bude poskytovat IT

sluzby pro vesmirny projekt Galileo.

Hodnota zakdzky je podle zadani

tendru 2,5 mil. eur. Smlouva jesté

nebyla podepsana.

Subterra ziskala ve Svédsku

pulmiliardovou zakazku

spole¢nost  Subterra

tunely  pro

naslednou vystavbu  dalni¢niho

obchvatu Stockholmu. Subterra si

prijde na celkem 480 mil. K&.

Zajem Cechi o bitcoin roste

Zajem Cechli o decentralizovanou
digitdlni ménu bitcoin roste. Od

konce kvétna sménili v tomto
platebnim systému diky prvnimu

automatu v Praze 1,5 mil. K& CTK to

fekl zakladatel world BTC business
Martin Stransky. Dalsi automat

funguje v Brné, v Ostravé a Plzni.

Lidé z branze odhaduji, 7e v CR je
nyni vice nez 120 obchodl(, kde se

daji bitcoiny pouZit.

Prodej aut do srpna stoupl

Prodej osobnich aut za osm mésicl
letosniho roku stoupl o 17,5 % na
125.695 voz(. V samotném srpnu

vzrostl o pétinu. Auta nakupovaly

hlavné firmy, podil téchto nakupl
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prekrocil 63 %. Vyplyva to z infor-
maci Svazu dovozcl automobild.

Skoda oteviela vyvojové
centrum

Skoda Auto otevfelo v Mladé
Boleslavi nové motorové centrum
pro vyvoj a testovani, do kterého
bylo investovano vice nez 34 mil.
eur. Toto opatfeni je soucasti
Rustové strategie firmy, nebot
v pristich letech chce automobilka
zvySit své rocni prodeje na
minimalné 1,5 mil. vozu.

Na vSechny zajemce o koncici
Fabii se uz nedostane

Skodu Auto prekvapil zajem
o kondici generaci modelu Fabia.
Automobilka i pres mimoradné
smény nebyla schopna uspokojit
vSechny zajemce. Nékolika stlim
lidi, na které se nedostalo, nabidne
pfednostné novou Fabii, kterd na
trh dorazi v poloviné listopadu.

Zasobniky zemniho plynu

v CR jsou témeér plné

Zasobniky zemniho plynu jsou v CR
(podle zpravy Ceského plynaren-
ského svazu) plné z 97 %. Zcela
zaplnéné by mély byt béhem
nékolika pFistich dni. Plyn se v CR
uskladiiuje v osmi podzemnich
zasobnicich, které staéi na pokryti
minimalné tretiny béiné rocni
spotieby celé republiky.

Firemnich bankrotl v srpnu
pribylo

V  srpnu  bylo vyhldseno 694
bankrotl podnikateld, tj. o 43 vice
nez vcervenci. RovnéZz bylo
vyhlaseno 99 bankrotl obchodnich
spole¢nosti, o 34 méné nez
v pfedchozim mésici. Vyplyva to ze
studie spole¢nosti CRIF Czech Credit
Bureau. Osobnich bankrotl v srpnu
probéhlo 1534, cozZ bylo o 69 méné
nez v Cervenci.

Spatnych Gvérd je nejvic

v historii

Klienti ¢eskym bankdm Fadné
nesplaceji pUjcky uz za vice neZ 160


http://byznys.ihned.cz/trhy-a-investice/c1-62703170-textilky-zveda-slaba-koruna-odvetvi-rostlo-v-uplynulem-pololeti-o-12-procent
http://byznys.ihned.cz/trhy-a-investice/c1-62703170-textilky-zveda-slaba-koruna-odvetvi-rostlo-v-uplynulem-pololeti-o-12-procent

mld. K& To je nejvice za dobu, co
Ceskd narodni banka tyto udaje
zvefejiiuje. Pred rokem pfitom byla
tato suma o 17 mld. K¢ niZsi.
Nejvétsi podil na tom maji dvéry
bank domacim firmam, ty aktudlné
nesplaceji vice nez 60 mld. K¢.
Témér stejnou sumu maji problém
splacet i ceské domacnosti.

ZE ZAHRANICI
ECB necekané srazila sazby

Evropska centrdini banka (ECB)
neocekdvané snizila svou zdakladni
urokovou sazbu na nové rekordni
minimum 0,05 % z dosavadnich
0,15 %. Depozitni sazbu srazila
hloubéji do zdporného pasma, na
minus 0,2 %. Banka chce snizenim
urokd, od nichZz se odvijeji uvérové
naklady v eurozéné, podpofit
ekonomiku a zabranit propadu do
deflace.

Maloobchod v eurozéné

v Cervenci zamiftil dolt

Objem maloobchodnich trzeb se
v EU a eurozéné za Cervenec snizil
mezimésicné o 0,4 %. Trzby tak
zamifily doll po meésicich ristu,
naposledy v ¢ervnu shodné o 0,3 %.
Meziroéné maloobchod nadale
vykazuje rast, ktery ale zpomaluje
na 1,0 % z ¢ervnovych 2,2 % v EU a
na 0,8 % z cervnovych 1,9 %
v eurozéné.

V Némecku primyslova
vyroba v ¢ervenci vzrostla

V Némecku primyslova vyroba
v  Cervenci mezirocné vzrostla
025% a mezimésicné o01,9%.

Véervnu némeckda prlmyslova
vyroba meziro¢né klesla o 0,5 %,
mezimésicné se ale 0 0,3 % zvysila.

Primyslové objednavky

v Némecku v cervenci stouply
Objednavky némeckych pramyslo-
vych podnikd v cervenci stouply
mezimésicné o 4,6 %, nejrychlejsim
tempem za vice neZz rok. Domaci
objednavky rostly o 1,7 % a
zahranicni o0 6,9 %. V Cervnu pfitom

objedndvky  klesly = mezimési¢né
02,7%. Oznamilo to némecké
ministerstvo hospodafstvi.

Némecky rozpocet skoncil

v pololeti v prebytku

Némecko v pololeti 2014 hospoda-
filo s prebytkem pfiblizné 1,1 %
HDP. Predbéiné udaje zvefejnil
tamni spolkovy statisticky arad.
Udaje vykazuji solidni kondici
verejnych financi.

Prodej aut v Némecku
v srpnu mirné klesl

Prodej novych aut v Némecku
(podle spolkového daradu pro
registraci vozidel KBA) v srpnu

meziro¢né mirné klesl 0 0,4 %. Urad
upozornil, ze letosni srpen mél
ojeden pracovni den méné nez
lonsky, coz mohlo prispét k poklesu.
Némecky automobilovy svaz VDA
dodal, Ze v pfistich mésicich
neocekava vyrazné zvyseni prodejl
aut.

Nezaméstnanost ve Francii
vzrostla

Podle francouzského statistického
Uradu INSEE v letoSnim druhém
Ctvrtleti mirné stoupla mira
nezaméstnanosti ve Francii na
10,2% z 10,1 % v predchozim
Ctvrtleti. Nezaméstnanost se tak
dostala na nejvysSSi Uroven od
lonského tretiho Ctvrtleti, kdy byla
10,3 %.

Recka ekonomika klesa
nejpomaleji od konce roku
2008

Recka ekonomika ve 2. ¢tvrtleti 2014
klesala nejpomalejSim tempem od
konce roku 2008. HDP se mezirocné
snizil o 0,3 %. Oznamil to tamni
statisticky urad ELSTAT, ktery upravil
rychly odhad z poloviny srpna (pokles
0,2 %). Reckd ekonomika tak
zpomalovala pokles jiz paté ctvrtleti
v fadé.

Americky zahranicni obchod

v lepsich cislech

Zahrani¢ni obchod USA vykazal
v Cervenci schodek 40,5 mld. USD,
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coz je dalSi pokles z cervnovych
40,8 mld. USD. Zaroven jde o lepsi
vysledek, nez predpokladal trh,
podle konsensu cekajici naopak
rozSireni deficitu na 42,4 mld.
USD. Vyvoz se mezirocné zvysil
o 4,3 %, dovoz 0 4,0 %.

Zakazky americkych
primysinika se dvouciferné
navysily

Primyslové objednavky v USA se za
cervenec  mezimésicné  zvysily
010,5 %, mezirocné o 15,6 %.
Meziro¢ni nardst novych zakazek
znamend  vyznamné  zrychleni
z 1,6% rlstu v ¢ervnu. Na vysokém
ristu  se  podilely  dopravni
prostiredky, a to objedndvky
dopravnich letadel (o 317 %), lodi
(097,7 %) a aut (o 7,3 %). Naopak
klesly o 0,8 % objednavky ocisténé
o dopravni prostiedky.

Vysoky rlist vamerickém
primyslu

Aktivita v americkém zpracovatel-
ském prdmyslu v srpnu dal vyrazné
vzrostla a dosdhla maxima za tfi a
pal roku. V pasmu vzestupu se
ukazatel nachdzi uz 15. mésic za
sebou. Index aktivity zpracovatel-
ského  sektoru  stoupl proti
predeslému mésici o 1,9 bodu na
59,0 bodu, coi je jeho nejvyssi
uroven od bfezna 2011.

Primérna mzda v Japonsku
vzrostla, HDP kleslo

Podle udaji japonského minister-
stva zdravotnictvi a prace vzrostla
v Cervenci pridmérnd mési¢ni mzda
v Japonsku meziro¢né 0 2,6 %, a to
patym mésicem za sebou. Jde o
nejvétsi narGst od ledna 1997.
Hruby domaci produkt se naopak ve
druhém Cctvrtleti meziro¢né snizil
0 6,8 %, coz je nejvétsi pokles od
ni¢éivého zemétfeseni v bfeznu
2011.

Tézba ropy v Rusku v srpnu
rostla

Rusko si v srpnu udrZelo pozici
nejvétsiho producenta ropy na
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svété. Téiba ropy se oproti
predchozimu mésici zvysila o 1 % na
10,52 mil. barelll denné. Vyjadfeno
v tunach, vzrostla na 44,472 mil.
tun z cervencovych 43,949 mil.

Ministerstvo ocekdva, Ze tézba ropy
letos dosahne 525 mil. tun. K rdstu
pfispély kondenzaty, které tézi
plynarenska spolecnost Gazprom, a
projekty se zahrani¢nimi firmami,

uvedlo ruské

energetiky.

ministerstvo

FOCUS

Hodnota indexu PMI v eurozéné klesa, v CR i pies pokles zlstava index silny

evvys

Mezimési¢né index ubral 1,1 bodu na hodnotu 50,7 bodu. Analytici odhadovali vysledek 50,8 bodu. Hodnota PMI
vzrostla pouze pro Irsko, kde zaznamenala nejvyssi hodnotu za 176 mésici (57,3 bodu). Vyjma Rakouska, které
stagnovalo (50,9 bodu) se hodnoty pro ostatni zemé mezimési¢né snizily. Francie se 46,6 body zaznamenala nejhorsi
vysledek za 15 mésicl, Italie dosahla hodnoty 49,8 bodu a sestoupila do pasma kontrakce. Pokles zaregistrovalo i

evvys

Vlivem ekonomické i geopolitické nejistoty poptavka zpomalila. Nové objedndvky se sniZily, klesl i objem
rozpracovanych zakazek a firmy podruhé v fadé prevainé snizovaly zaméstnanost. Klesl nakup vstupl a jejich
zasoba. Francie s Italii nedokazaly ekonomiku dostatecné nastartovat a aktualné jsou pro eurozénu brzdou. Dosud
silné Némecko prestdva zatiZzeni odolavat a neni jiz tak silnym tahounem pro ostatni. Slabsi hodnoty lze ocekavat i
pristi mésic, nebot vedle sankci EU na RF svoji roli sehraje i obava ekonomickych subjekt( z dalsiho vyvoje.

Srpnova hodnota indexu ndkupnich manazerd PMI pro Ceskou republiku se drzi stile pomérné vysoko, nicméné
oproti prfedchazejicimu mésici index klesl 0 2,2

bodu na hodnotu 54,3 bodu a je nejnize od x Py . B
zafi loniského roku. Samotnd vyroba vsak Cesl;y Vyr_qu HSBC 'DM"(
vlivem novych zakazek rostla, nepretrzité po 55‘]5 o4 predehazino mésioe beze zmény, s
17 mésich. Firmy i nadale hlasi rlist zakazek.
Hlavni PMI index vsSak stahovala padajici
vyroba, zdsoby vstupl na skladé a
zameéstnanost. Zasoby vstupl na skladé v
srpnu oslabily z velmi vysoké cervencové
hodnoty, takrka nejvyssi za sedm let. Ceny
vstupll v srpnu rostly, ale pomalejsSim tempem 40
neZ v Cervenci. Ceny hotovych vyrobki rovnéz 5
dale mirné stoupaly. Vyrobni PMI ve tfetim
Ctvrtleti klesd v porovndni s predchozimi
dvéma Ctvrtletimi letoSniho roku, aktivita vsak 25
nadale roste.

vzristajici tempo ristu ‘

vzristajici tempo kontrakce '

20022003 2004 2005 2006 2007 2008 20092010201120122013 2014

Zdroje: Markit, HSBC.

V cervenci pokracoval silny rist trzeb v motoristické m segmentu

Podle Gdajd Ceského statistického Gfadu trzby v maloobchodé véetné motoristického segmentu v Eervenci sice ve
srovnani s predchozim mésicem klesly po ocisténi o sezénni vlivy o 0,8 %, v meziro€nim porovnani vsak rostly
neocisténé o 6,2 % a ocisténé o vliv poétu pracovnich dni 04,5 %. V rlstu trzeb se promitl vyvoj v motoristickém
segmentu, kde trzby rostly jiz 16. mésic v fadé, i v samotném maloobchodé.

U trzeb za prodej a opravy motorovych vozidel byl v Sesti mésicich letoSniho roku jejich rist dvouciferny a v ¢ervenci
neocisténé trzby vzrostly meziro¢né o 15,9 %.
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Trzby se vsak zvysily i v dalSich segmentech, kde zboZi nepatfi mezi nezbytné. Nejvyssi rlst napriklad zaznamenal
prodej ve specializovanych prodejnach s pocitacovym a komunikacnim zatizenim (o 21,0 %). Déle rostly trzby za
prodej pres internet i prostrednictvim zasilkové sluzby (o 11,9 %), za vyrobky pro kulturu sport a rekreaci (o 10,3 %),
odévy a obuv (0 9,0 %), vyrobky pro domacnost (o 3,1 %) i v nespecializovanych prodejndch s prevahou potravin (o
0,8 %). Trzby za prodej potravin se zvysily 0 0,6 %.

Trzby v maloobchodé (CZ-NACE 47) - mezinarodni porovnani
stalé ceny - sezonné oci$téno
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (8. aZ 12. zafi 2014)
Pondéli (8.9.)
e (CSU: Priimysl (¢ervenec 2014)
e (CSU: Stavebnictvi (¢ervenec 2014)
e (SU: Zahraniéni obchod Ceské republiky (¢ervenec 2014)
e MPSV: Nezaméstnanost (srpen 2014)
Utery (9.9.)
e (CSU: Indexy spottebitelskych cen - inflace (srpen 2014)
Ctvrtek (11.9.)
e Slovensko: Priimysl (¢ervenec 2014)
e Némecko: Index spotfebitelskych cen (srpen 2014)
Patek (12.9.)
e Eurostat: Priimysl (Cervenec 2014)
Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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Tvdenik (36. tyden — 1. aZ 5. zari 2014)



