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Yes or no? That’s the question

K Fadeé rizik ohroZujicich krehké
oZiveni evropské ekonomiky se
pristi tyden mazZe pridat dalsi.
18. zdri se kond referendum

o skotské nezavislosti, jehoZ
vysledek je velmi nejisty.
Stoupenci nezavislosti

v posledni dobé nejen dohnali
ptvodni ndskok zastdnct setrvdni v ramci Velké
Britdnie, ale podle aktudlnich prizkuma
verejného minéni dokonce mirné vedou. To, co
se  pavodné  zddlo  nemozné, poté
nepravdépodobné, by se nakonec mohlo stdt
realitou. Skotsko tak sice po radé staleti ziskd
nezavislost, ale jak varuje napriklad MMF, miZe
to mit velmi negativni ekonomické ddisledky.
OkamZitym disledkem bude ndrdst nejistoty na
finanénich trzich. Neni vibec jisté, jak bude
vypadat monetdrni, financni a rozpoctovd
situace Skotka. Londyn jiz nyni deklaroval, Ze
vpfipadé vitézstvi stoupenci  nezdvislosti
nebude ochoten sdilet se Skoty spole¢nou ménu.
O vzrastajici nejistoté svedci i aktudini vyvoj
kurzu britské libry, kterd ztrdci vuci ostatnim
méndm. O vdZnosti rizik svéd¢i i rozhodnuti
Royal Bank of Scotland, kterd deklarovala, Ze
v pripadé vitézstvi stoupencl  nezavislosti
prenese své sidlo z Edinburghu, kde sidli od roku
1727, do Londyna. Vérme, Ze zdravy rozum
zvitézi. Rizika nestability se totiZ netykaji pouze
skotské nezavislosti. Ta by se totiZ stala vitanym
precedentem pro dalsi oblasti léta usilujic
0 samostatnost....

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zékladni ukazatele 201,4 —

posledni Udaj
HDP (y/y, %) 2.Q 2,7
Mira inflace (y/y, %) srpen 0,5
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| srpen 7,4

Priimyslova produkce (y/y,%) Cervenec 8,6

Stavebni vyroba (y/y, %) Cervenec| -3,7
18,3

16,1

Vyvoz zboZi (y/y,%, zb.c.) Cervenec

Dovoz zboii (y/y,%, zb.c.) Cervenec

*/ podil po¢tu dosaZitelnych uchazeél o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroj: CSU, MPSV, za¥i 2014
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ZPRAVA TYDNE

Z0 CR v éervenci: dvouciferny riist vyvozu i dovozu

Podle predbéznych udaji CSU skoncila v ¢ervenci bilance zahraniéniho
obchodu v narodnim pojeti (reflektujici prechod vlastnictvi mezi rezidenty
a nerezidenty) prebytkem 11,5 mld. K¢. Prebytek byl mezirocné o 6,6 mid.
K¢ vyssi a v kumulaci za leden az ¢ervenec dosahl vyse 114,8 mld. K¢, coz je
0 30,2 mld. K& meziro¢né vice. Udaje prozatim naznacuji, Ze se v leto$nim
roce dockdme nového rekordniho prebytku. Zahrani¢ni obchod v ¢ervenci
pokracoval v rlstovém trendu pfedchozich mésicl. Vyvoz v narodnim pojeti
se mezirocné zvysil o 18,3 % (na 264,8 mld. K¢) a dovoz o 15,7 % (na 253,3
mld. K¢). Na vykonu zahrani¢niho obchodu se zatim neodrazilo zpomalovani
evropskych ekonomik, ani dopady ukrajinské krize. Rist vyvozu byl ovlivnén
pozitivnim vyvojem na automobilovych trzich, slabsSim kurzem koruny a
vy$sim poctem pracovnich dni. Za dobrymi vysledky nadale stoji vyssi vyvoz
strojli a dopravnich prostfedkl, predevsim silnicnich vozidel. Na rlst
dovozu mél predevsim kladny vliv rist primyslové vyroby a obnovend
poptavka na strané domacnosti.

Podle predbéznych Udaji pfeshranicni statistiky (zaloZzené na prechodu
zboZi pres hranice) v ¢ervenci v béznych cenach meziro¢né vzrostl vyvoz o
18,3 % a dovoz 0 16,1 %. Mezimési¢né po sezdnnim ocisténi vyvoz stoupl o
1,3 % a dovoz o0 0,9 %. Celkovy vyvoz zboZi v pfeshrani¢nim pojeti dosahl
302,8 mld. K¢ a dovoz hodnoty 266,5 mld. K¢. Z teritoridlniho pohledu
mezirocné vzrostl vyvoz predevsim do Spojeného kralovstvi (o 29,9 %),
Némecka (0 20,5 %) a Francie (o 20,0 %). Z mimoevropskych zemi stoupl
vyvoz do Ciny (0 6,6 %), vyvoz do Ruska se zvysil 0 10,3 %.

Vyvoj zahrani¢niho obchodu €R (ndrodni pojeti)
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Vyvoj kurzu od 1. do 12. zafi 2014
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Z DOMOVA

Czechinvest registruje
rekordni pocet investicnich
projektt

Agentura Czechlnvest zprostfedko-
vala v CR v letodnim 1. pololeti
rekordnich 116 investi¢nich
projektd v hodnoté 78 mld. K¢. Ty
maji vytvofit pres 14.000 novych
pracovnich mist. Téméf polovina
z nich vznikne v Moravskoslezském
a Usteckém kraji. Prevainé jde
0 expanze a reinvestice stavajicich
investorll. Nejvice zahranicnich
investorll bylo z Némecka, z Nizo-
zemi a USA.

CzechTrade zintenziviuje
podporu na perspektivnich
trzich

Agentura CzechTrade pfipravuje
pro rok 2014 aktivity nad podporu
firem pfi vstupu na nové trhy.
V srpnu byly otevieny dalsi tfi
zahrani¢ni kanceldfe v Kolumbii,
Chile a v Azerbéjdzanu. Tyto zemé
jsou z hlediska dynamiky rlstu a
konkurenceschopnosti ¢eskych
vyrobk( perspektivnimi exportnimi
trhy. Nabizenou podporu cili
agentura hlavné na stfedni a malé
firmy s realizovanym exportem do
vySe 50 mil. K¢.

Skoda v srpnu zvedla prodeje
aut

Automobilka Skoda dodala v srpnu
zakaznikdim 73,2 tisic vozl, coz je
mezirocné o 14,3 % vice. Jsou to
nejlepsi srpnové vysledky v historii
firmy.  Podil automobilky na
evropském trhu vzrostl v srpnu
poprvé na vice nez 5 %. Na svém
nejsilngjsim trhu, v Cing, zvysila
Skoda prodeje 0 19 %.

Kralovopolska se vratila do
zisku

Brnénska strojirenskd spolecnost
Kralovopolska v 1. pololeti 2014
mezirocné zvysila trzby o 40 % na
288 mil. K¢ a dostala se zloriské
ztraty do provozniho zisku ve wysi

42 mil. K& Firma ma uz pokryté
zakdzky na cely letosni rok.

Howden CKD Compressors
rozsifuje vyrobu

Skotsky Howden CKD Compressors
do Prahy presouva  vyrobu
standardnich Sroubovych
kompresorl a hodla zde vytvorit
jedno z hlavnich vyrobnich center
celé divize.

Ropny terminal v Gdansku
vybavi moravska firma
Spole¢nost MSA z Opavska, vyrobce
pramyslovych armatur, doda své
vyrobky pro prvni etapu vystavby
ropného  termindlu v polském
Gdansku. Zakazka se tyka vice nez
420 armatur v hodnoté témér 60
mil. K¢ Firma by se rdda prosadila
snovou konstrukci Soupatek na
zapadnich trzich. V soucasné dobé
jednd s americkymi klienty.

Zacina stavba skladu pro
Amazon v Dobrovizi

Zacina oficidlné stavba skladu pro
Amazon v Dobrovizi, kde najde
praci asi 1500 lidi. Stavba by méla
byt hotova nejpozdéji v cervnu
pristiho roku.

Cast firem se chysta
propoustét

Celkem 5 % zaméstnavatelll se
chysta ve 4. Ctvrtleti 2014 sniZovat
pocet zaméstnancl. Naopak nabirat
hodlaji 3 % podnikl. Vyplyva to ze
studie Manpower Index trhu prace.
Prlizkum se uskutecnil mezi 750

Ceskymi podniky. Celkem 89 %
podnikll  nepfedpoklddd  Zadné
zmény.

Nova tovarna firmy Mubea
v Prostéjové

Prostéjovskd radnice se dohodla
snémeckou firmou Mubea na
podminkach stavby nové tovarny na
vyrobu dili pro automobilovy
pramysl, v niz by mohlo najit praci
nejméné 500 lidi. Navrh smlouvy
jesté musi schvalit zastupitelstvo.

Koncern Mubea uz v Prostéjové
vlastni vyrobni zdvod. Stavbu nové
tovarny chce zahdjit pfristi rok a jeji
zkuSebni provoz pldnuje spustit
v poloviné roku 2016.

Bisnode: Zastoupeni Zen mezi
majiteli ceskych s.r.o roste

Z analyzy spolecnosti Bisnode
vyplyva, Ze z vice neZz pll milionu
fyzickych osob, majiteld s.r.o., je
71% muzl. Zastoupeni Zen mezi
majiteli ceskych firem vsak roste.
Soucasné plati, Ze ¢im nizsi vék, tim
vétsi zastoupeni Zen. V roce 2012
bylo mezi vlastniky firem jen 15 %
Zen, letos je jich 24 %.

Trzby pfimych prodejca klesly
PHimému prodeji se vCR vénuje
témér ctvrt milionu lidi. Z 92 % jde
o Zeny. Triby firem v ptrimém
prodeji loni dosahly 6,3 mld. K¢,
mezirocné jde o pokles 0 2,1 %.

Mlékarna Olma loni zvysila
zisk

Olomoucka mlékarna Olma loni
zvysila meziro¢né zisk o 43 % na
rekordnich 183 mil. K¢ ze 128 mil.
K¢ predloni. Pozitivni vliv na trzby

firmy mél novy kontrakt na
dodavku jogurtd s nejvétSim
polskym  obchodnim  Fetézcem
Biedronka.

Stat zadal vice zakazek pro
stavebni firmy

Stavebni firmy ziskaly v srpnu od
verejné sprdvy 610 zakazek za celkem
17,3 mld. K¢ Od zacatku roku tak
verejné instituce uzavrely smlouvy na
stavby za celkem 98 mld. K¢, to je
mezirocné o 38,7 % vice. Na celkové
hodnoté zakdzek se 76,9 % podilely
inZenyrské stavby a 23,1 % pozemni
stavby. Udaje viak ovlivnila novela
o verejnych zakazkach.
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ZE ZAHRANICi

Bilance zahranicniho

obchodu Némecka

v rekordnich cislech

Prebytek  bilance  zahraniéniho
obchodu Némecka v Cervenci podle
sezonné upravenych udaji stoupl
na rekordnich 22,2 mld. eur
z Cervnovych 16,4 mld. eur, pred
rokem prebytek ¢inil 15,1 mld. eur.
Vyvoz rostl nejrychleji od kvétna
2012 rovnéz na novy rekord,
mezimésicné o 4,7 %, zatimco
dovoz se snizil o 1,8 %. Zprava,
kterou zverejnil spolkovy statisticky
Urad, naznacuje, Ze by nejvétsi
evropska ekonomika ve 3. Ctvrtleti
mobhla silné rast, kdyz ve 2. ¢tvrtleti
naopak prekvapivé klesla.

Inflqce v Némecku v srpnu na
minimu

Meziro¢ni inflace v Némecku
zGstala v srpnu na cervencovém
tempu 0,8 %, a pretrvala tak na
nejnizsi Urovni za ctyfi a pul roku.
Oznamil to spolkovy statisticky
urad, ktery tim potvrdil predbéziné
udaje z konce minulého meésice.
Hladina spotrebitelskych cen se
proti predeslému mésici nezmeénila.
Klesly ceny potravin a napojl a
v sektorech dopravy a telekomuni-
kaci, zdrazilo naopak obleceni.

Primysl na Slovensku
v Cervenci rostl

Na Slovensku se prlimyslova vyroba

v Cervenci mezirocné zvysila
o 4,4 %. Vpriméru za sedm
mésici tohoto roku slovensky

pramysl vzrostl meziroéné o 5,4 %.

Prodej aut v zapadni Evropé
v srpnu stoupl

Podle analytické skupiny LMC
Automotive stoupl prodej novych
osobnich aut v zapadni Evropé
vsrpnu 2014 mezirocné o 1,2 %.
Rast vykazuje jiz 12 mésicl za
sebou. Slabsi poptavku v Némecku,
Francii a Italii v srpnu kompenzoval
narlst prodeje ve Velké Britanii a
Spanélsku.  Spole¢nost  poéita
srlistem automobilového trhu
v zapadni Evropé v roce 2014 0 5 %.

Japonska ekonomika ve 2.
Ctvrtleti klesla

Japonska ekonomika podle
revidovanych udaji klesla ve 2.
Ctvrtleti mezirocné o 7,1 % misto
pGvodné uvadénych 6,8 %. Propad
je nejhorsi od 1. ¢tvrtleti 2009, kdy
vyvoz a vyrobu zasdhla globdlni
finanéni krize. Revizi zpUsobily
hlavné vyssi pokles kapitdlovych
vydaji a hlubsi propad vydajl
spotrebitell. To ukazuje, Ze
ekonomice se nedafi prekonat
dubnové zvyseni prodejni dané. Ve
srovnani s predchozim cCtvrtletim se
HDP snizil o 1,8 %. V1. Ctvrtleti
2013 japonskd ekonomika naopak
0 6 % vzrostla.

Cina uz tolik netahne,

v hledacku je Etiopie

Mzdy v Ciné postupné rostou
a vyrobci levného textilu, odévl a
obuvi ¢astéji hledaji po celém svété
nova vyrobni mista s niZSimi
naklady. Jednou ze zemi je Etiopie.
Diky nizkym mzdovym nakladim,
zlepseni dopravni infrastruktury a
stabilnim dodavkam levné elektfiny
se druhé nejlidnatéjsi zemi v Africe
po Nigérii dafi budovat povést
vhodného vyrobniho mista.

2014 Ministerstvo primyslu a obchodu
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PayPal zacne prijimat platby

v bitcoinu

Vlastnik PayPal, EBay, Inc. (EBAY),
oznamil, Ze jako prvni otevie
virtudlni méné bitcoinu nejvétsi
internetovy platebni systém na
svété. EBay je nejvétsi online trzisté
a operator globalniho platebniho
systému. Spravuje 152 mil. actu.
EBay se tak pfipoji po bok prodejce
pocitac Dell Inc., ktery zacal
akceptovat platby za své zbozi
v bitcoinech v cervenci. Platby ve
virtudlni méné uz pfijimaji i Dish
Networks Corp., Overstock.com a
Expedia Inc.

Bohati v USA stale bohatnou

Podle Report Study of Consumer
Finances, ktery zverejiiuje kazdé tfi
roky Fed, narlstd pfijmova
nerovnost v USA. 3 % nejbohatsich
Ameri¢anll v minulém roce drZela
54,4 % narodniho bohatstvi. To je
o0 9,6 p.b. vice neZz vroce 1989.
Skupina nejbohatsich stoji za 30,5 %
veskerych  vyplacenych  pfijma
v USA. Celkové rozevirdni nlzek
podtrhuje pokles celkového podilu

,béZného” obyvatelstva. 90 %
nejchudsich American( vloni
disponovalo 24,7 % celkového

majetku, coZ predstavuje pokles
o 8,5 % z podilu drzeného v roce
1989.



FOCUS

Rust primyslu v ¢ervenci zrychlil

v v

Primyslova produkce se v cervenci mezirocné zvysila o 8,6 % a dosahla nejvyssiho letosniho nardstu. Po ocisténi od
poctu pracovnich dni byla vyssi 0 6 % a mezimési¢né vzrostla o 0,7 %. Zpracovatelsky primysl posilil 0 12,5 % (na
celkovych trzbach primyslu se podilel 93,8 %), naopak surovinové odvétvi propadla o0 12,3 % a energeticka odvétvi se
sniZila 0 12 %. K celkové priznivému vysledku dopomohl predchazejici dvouciferny rist zahranicnich zakazek a vyssi
rast domacich zakazek. Pfiznivé pusobilo zvyseni domdaciho automobilového primyslu a o jeden den vyssi pocet
pracovnich dni.

Zvysenou produkci zaznamenala vyznamna odvétvi zpracovatelského primyslu, pfedevsim vyroba motorovych
vozidel, o 46,6 % (podilela se na celkovych trzbach primyslu 27,1 %). Zvyseny rist byl ovlivnén presouvanim
celozavodnich dovolenych mezi ¢ervencem a srpnem. ZvySeni také evidovala vyroba chemickych latek a chemickych
pfipravkd (o 21,5 %), vyroba usni a souvisejicich vyrobkd (o 18,2 %), koksovani a rafinérského zpracovani ropy
(o 16,1%) a vyroba nabytku (o 13,5 %). Zvyznamnéjsich odvétvi se zvysila produkce u vyroby pocitacd,
elektronickych a optickych pfistroja (o 11,8 %) a u vyroby elektrickych zafizeni (0 9,2 %).

Cervencové celkové nové zakazky u vybranych odvétvi vzrostly o 17,6 %, kde rostly zahrani¢ni zakdzky o 14 % (na
celkovych zakazkach se podilely 72,6 %). Priznivy vyvoj zaznamenaly i domaci zakazky, které posilily o 24,7 %. Za
narlstem domacich zakazek stoji vyssi zakazky u vyroby motorovych vozidel (o 36,4 %) a u ostatnich dopravnich
prostfedkll (o0 82,9 %), kde se zvysily domaci zakazky ¢tyrnasobné u vyroby Zelezni¢nich lokomotiv a vozového parku.
O polovinu byly vyssi domdci zakazky u vyroby chemickych latek a chemickych ptipravkd. Vyvoj novych zakazek
naznacuje pokracovani pfiznivého vyvoje priamyslové produkce i v dalSich mésicich. Rlst zakazek a produkce se
projevil mezirocnim zvySeni zaméstnanosti o 1,7 %, produktivita prace byla vy3si o 15,9 %.

Prumyslova produkce (zmény proti bazickému roku)

Industrial production (changes on base year)
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Stavebni produkce v cervenci klesla

Stavebni vyroba se v ¢ervenci mezirocné snizila o 3,7 %. Tento pokles ovlivnilo pozemni stavitelstvi, které mezirocné
kleslo v ¢ervenci o 7,8 %, coz bylo ovlivnéno vysokou srovnavaci zakladnou z ¢ervence minulého roku, kdy probihaly
opravy po povodnich. InZenyrské stavitelstvi pokracovalo v rlstu, ktery se oproti minulému mésici zpomalil, a
zaznamenalo rlist meziro¢né o 6,2 %. Ve srovnani s ¢ervnem tohoto roku byla stavebni vyroba po ocisténi od
sezénnich vlivd nizsi o 3,0 %.
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Pocet zaméstnancll ve stavebnictvi, podle Gdajd za podniky s 50 a vice zaméstnanci, se dale sniZoval, kdyZ pokles se
zpomalil na meziro¢ni 4 %. Pocet vydanych stavebnich povoleni se v ¢ervenci pfehoupl do rlstu, poprvé v tomto
roce, kdyz jich bylo vydano mezirocné o 2,8 % vice, celkem 7576. Ve vyvoji zahajenych bytl se opét projevil vliv rlistu
bytd v bytovych domech (mezirocné 62,8 %). Celd skupina zahajenych byt tak rostla mezirocné o 22,9 %. Byty
v rodinnych domech meziroc¢né klesly o 1,8 %. Dokonceno bylo 1634 bytl, coz bylo mezirocné o 4,5 % vice.

Index stavebni produkce
(stejny mésic pfedchoziho roku = 100)
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Nezaméstnanost se v srpnu nezmeénila

Situace na trhu prace se v poslednim roce postupné vylepSuje. Nezaméstnanost v srpnu jiZz tfeti mésic v radé
stagnovala a zlistala na hodnoté 7,4 %. Ke konci srpna Ufad prace evidoval 535 225 uchaze&(i o zaméstnani a jejich
pocet se mezimésicné snizil o 6 139, mezirocné dokonce o 16 506. TaktéZ bylo zaevidovano méné novych uchazec
0 zaméstnani a to 41 687 osob Nejvyéél' nezaméstnanost pretrvava vokresech Most (12,7 %), Ustl' nad Labem
Praha-vychod (3,5 %), Prachatlce a Benesov (shodne 4,3 %), PeIhrlmov a Mlada Boleslav (shodné 4,4 %).
Nezaméstnanost stale klesa ve vétSiné okresl a snizuje se tak i pocet uchazecl na jedno volné misto. V srpnu na
jedno volné pracovni misto pfipadalo v priméru 9,8 uchazecd. Dobrou zprdvou je, Ze vyrazné pfibylo novych
pracovnich mist, kterych je celkem

registrovéno 54 724, coi je nejvice od Vyvoj poétu uchazeéi o zaméstnani

roku 2009. Polet volnych pracovnich 3 voingch pracovnich mist

mist se mezimésicné zvysil o 3645, 600
mezirotné dokonce o 14 145. OZiveni s50
Ceské ekonomiky pomahd k tvorbé 500
novych mist a zlepSuje situaci na 450
tuzemském trhu prace. Vyrazné méné se
zatim na uradech hlasi absolventi,
nicméné jejich doba pfijde na podzim.
Situaci negativné ovlivni i ukonceni
sezonnich praci. Nepredpoklada se vsak,
Ze by statistiky letos zaznamenaly horsi
cisla, nez v loriském roce a
nezaméstnanost by tak neméla prekrocit
hranici osmi procent. TR S S T P L e R P I P S L P

uchazeéi o zaméstnani

w
&
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osoby, mista v tis.
8
s

volna pracovni mista

Zdroj: MPSV
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http://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/nezamestnanost.html

Inflace v srpnu stoupla na nejvyssi hodnotu od pocatku roku

v

Inflace se v ¢ervenci odrazila ode dna a v srpnu mifi nahoru jiz druhy mésic, tentokrat meziro¢nim ristem o 0,6 %
(z 0,5 % v cervenci). Nejvétsi dopad na mezirocni rist spotiebitelskych cen mély potraviny, jejichz ceny opét
zrychlily rlst, a to na 1,3 %, z 0,8 % v Cervenci (vzrostly ceny ryZe, vajec, rostlinnych tukd, citrusd, cokolady i
¢okoladovych vyrobkt). Ceny mléka stouply o 7,5 %, syrt o 4,8 %, jogurtl o 11,7 %. Nizsi neZ loni byly pfedevsim
ceny brambor o 41,1 % a jablek o 21,5 %. Rlst cen potravin se navazné promitl také do cen stravovacich a
ubytovacich sluzeb, které se zvysily o 2 %, resp. 0 0,9 %.

V dopravé vzrostly ceny dopravnich sluzeb o 2,3 %, ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami byly vyssi o 4,6 %. Ke
zrychleni meziro¢niho cenového rlstu doslo i ve skupiné odivani a obuv v dlsledku zvyseni cen odévl o 2,9 %.
Vzrostly i ceny Cistého ndjemného o 1,1 %, vodného o 3,4 %, sto¢ného o 3,2 %, tepla a teplé vody 0 0,6 %.

Naopak rist cen alkoholickych napojl a tabaku zpomalil na 2,5 % (z 3,3 % v Cervenci), kdyZ ceny lihovin klesly 0 0,4 %
a ceny vina zmirnily rlist na 2,8 %, a tabakovych vyrobkl na 2,9 %.

Rust inflace stale brzdi levnéjsi ceny energii, i kdyz jejich pokles jiz neni tak velky jako na poéatku roku. Zatimco
cena elektfiny v srpnu klesala 0 10,4 %, ceny plynu pro zménu naopak stouply o 2,4 %. Meziro¢ni pokles pokracoval u
cen telefonickych a telefaxovych sluzeb o 3,3 % a mobilnich telefon(i 0 19,5 %.

Spotrebitelské ceny se v srpnu proti ¢ervenci sniZily o 0,1 %. Ve srovnani s minulym mésicem klesly ceny potravin
o 0,6 %, diky sezénnimu zlevnéni zeleniny (plodové zeleniny o 28 %, brambor o 25,6 %, peckovin a bobulovin
o0 20,2 %), nicméné ceny dalSich vyznamnych potravin Sly nahoru (vzrostly ceny jogurtl o 4 %, vajec o 2,9 %, ryze
02,6 %, bézného peciva o0 0,9 %, citrust dokonce o 20,4 %). Zlevnil rovnéz alkohol a tabak i sezonni obleceni (shodné
o 0,5 %). Proti plsobilo zvySeni cen dovolenych s komplexnimi sluzbami o 3,1 % a financnich sluzeb o 2,6 %.
Vyznamnéjsi nez mezimésicni pohyb spotrebitelskych cen je vsak jejich mezirocni vyvoj a zejména dalsi smérovani,
mj. proto, Ze se jim CNB Fidi pfi nastavovani mé&nové politiky.

Primérna mira inflace stale plynule sniZuje tempo ridstu, v srpnu jiz na 0,5 % (z 0,6 % v Cervenci).

Meziroéni inflace v CR (v %)

prosinec | leden unor brezen | duben | kvéten | Cerven |Cervenec| srpen

2014 2014 2014 2014 2014 2014 | 2014

2013 | 2014
Zdroj: CSU, graf MPO

PfirGstek HICP (harmonizovany index spottebitelskych cen) v CR v srpnu meziroéné vzrostl o 0,7 % (v cervenci
o 0,6 %), mezimésicné vsak klesl o 0,1 %. Dynamika jeho meziro¢niho rlstu v eurozéné je odhadovana na 0,3 %.
Pramérny meziro¢ni pfirQstek HICP za EU 28 vzrostl v ¢ervenci o 0,6 %, coz je 0 0,1 p.b. méné nez v ¢ervnu. Nejvice
pfidaly ceny v Rakousku (o 1,7 %). Naopak nejvétsi pokles nastal v Bulharsku o 1,1 % a v Recku o 0,8 %. Na Slovensku
klesly ceny 00,2 % (v ¢ervnu 0 0,1 %). V Némecku zpomalil riist na 0,8 % (v ervnu Cinil 1 %).
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Inflace, kterd se od pocdatku roku drzela blizko nuly, v srpnu vzrostla zatim na své letosni maximum. Srpnové vysledky
ukdzaly, Ze inflace nasékla i slabou korunu, jejiz vliv je vidét pFedeviim u cen obleéeni a obuvi dovazené do CR,
dopravy, i rekreaci. Rist spotfebitelskych cen by v dalsich mésicich mohly podpofit i vy$si spotiebni dané z cigaret,
které se v cenach tabakovych vyrobkl diky predzasobeni projevuji s velkym zpozdénim. Protiinflacni vliv budou mit
pravdépodobné levnéjsi potraviny, které v disledku ruského embarga zamifi zpét na evropsky trh, a obecné pak stale
nevyrazna domaci poptavka.
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Vyvoj akciového indexu MICEX
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Dne 12.9.2014 v Ufednim véstniku EU bylo zvefejnéno ROZHODNUTI RADY 2014/659/SZBP ze dne 8. zafi 2014,
kterym se méni rozhodnuti 2014/512/SZBP o omezujicich opatfenich vzhledem k ¢innostem Ruska destabilizujicim
situaci na Ukrajiné. Timto krokem sankce vstoupily v platnost. Zaroven se objevuji signdly, Ze ruska strana reaguje
pfipravou nového bali¢ku odvetnych opatteni vici EU.

Vyvoj udalosti na Ukrajiné (UA) ma znacny dopad na cesky export do Ruské federace (RF). V disledku nejistoty
souvisejici s aktualni politicko-ekonomickou situaci a zavedenych sankci doslo k utlumeni spoluprace mezi CR a RF.
Objem vzajemného obchodu vyrazné klesa. Meziro¢ni propad exportu v prvnich Sesti mésicich 2014 o 5,6 %, pokles
importu z RF 0 10,1 %; sniZeni obratu o 8,1 % (v eurovém vyjadieni).

Soucasné klesl v uvedeném obdobi (zfejmé i pod vlivem ekonomickych sankci) nas export do vétsiny zemi SNS - 14 %,
napf. KZ -11,6 %, UA -33 %, BY -28,6 %, AM -26 %, AZ -37 %).
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EBRD varovala pred hospodarskymi dopady ruského embarga

Ruské embargo na dovoz potravin by mohlo ohrozit hospodarsky rlst v pobaltskych zemich, Norsku, Polsku a
Madarsku, uvedla Evropska banka pro obnovu a rozvoj. Vyvoz potravin z téchto zemi do Ruska ma znacény podil na
jejich HDP. Nejvice postizenou zemi bude pravdépodobné Litva, ve které se export potravin do Ruska podili na HDP
témér 3 %. Embargo poskodi téZ Rusko, kde by v jeho disledku mohlo zrychlit tempo rlstu spotrebitelskych cen azZ
o dva procentni body z ¢ervencovych 7,5 %.

Slovensko a Polsko hlasi pokles dodavek zemniho plynu z Ruska

Polsky statni plynarensky podnik PGNiG sdélil, Zze zemé ve stfedu dostala od ruského monopolniho vyvozce Gazprom
uz o 45 % zemniho plynu méné, nez si objednala. Gazprom oponuje, Ze Polsko dostava stdle stejné mnozstvi plynu
jako minuly tyden. Zastupci Polska a Ukrajiny tvrdi, Ze za omezenim dodavek stoji snaha, aby Polsko zastavilo zpétné
doddavky plynu na Ukrajinu. Mirny pokles dodavek plynu z Ruska dnes druhy den po sobé zaznamenaly i slovenské
plynarny, o 15 % méné plynu dnes zaznamenalo i Rakousko. Rusko prerusilo vyvoz plynu na Ukrajinu v poloviné
cervna s tim, ze doddvky obnovi, az Kyjev zaplati dluh za predchozi dodavky. Kyjev tvrdi, Ze zvySena ¢astka, kterou
Moskva od dubna za plyn pozaduje, je politicky motivovand a odmita ji zaplatit.

Zisk Gazpromu vyrazné klesl

Cisty zisk ruského vyvozce plynu Gazprom v letonim 1. &tvrtleti klesl, a to meziroéné o 41 %. Pokles zpUsobilo
zejména docasné zlevnéni ruského plynu pro Ukrajinu spolu se slabsim kurzem rublu. Celkové trziby spolecnosti vSak
stouply o 100 mld. na 1,46 bil. rubld. Gazprom uvedl, Ze provozni vydaje vzrostly vlivem rezervy vytvorené proti
"pochybné" pohledavce za ukrajinskym statnim energetickym podnikem Naftogaz v ¢astce zhruba 71 mld. rubld.

N4

UDALOSTI V PRiSTiM TYDNU (15. aZ 19. zafi 2014)

Pondéli (15.9.)
e Eurostat: Mezinarodni obchod ve zboZi (Cervenec 2014)

Utery (16.9.)
e (SU: Indexy cen vyrobct (srpen 2014)
e (CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (&ervenec 2014)
e Slovensko: Nové objednavky v priimyslu (¢ervenec 2014)
e ZEW: Index ekonomického sentimentu (zafi 2014)

Stfeda (17.9.)
e Eurostat: Inflace (srpen 2014)
e Eurostat: Stavebnictvi (Cervenec 2014)
e Slovensko: Vyvoj ekonomiky v ¢ervenci a za sedm mésic roku 2014

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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