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Japonska ekonomika na
kriZovatce

Japonska ekonomika zpoma-
lila vice, neZ se ocekavalo.
Mezictvrtletni propad HDP
0 1,8 % byl ovlivnén zejména
zvySenim  sazeb DPH a
ndslednym propadem domdci
spotreby. V meziroénim
srovndni pak doslo k poklesu
00,1 %. Ocekava se, Ze centrdlni banka na
tento nepfriznivy vyvoj zareaguje dalsim
uvolnénim monetdrni politiky. To bude mit
ale za ndsledek dalsi depreciaci jenu a tim
opétovné zhorseni koupéschopné poptdvky.
Japonska ekonomika se tak opét dostdvad do
zacarovaného kruhu, i kdyZ priciny jsou zcela
odlisné od predchoziho vyvoje a jsou
v podstaté disledkem politik, které mély
Japonsko vyvést ze zacarovaného kruhu
deflace. Chvili se zddlo, Ze lé¢ba japonské
ekonomiky ve formé Abenomics postupné
zabird. Nyni jakoby postupné ztrdcela svou
ucinnost. Predstihové indikdtory ukazuji na
zhorSovdni podminek v ekonomice a na
postupnou  ztrdtu ddvéry ekonomickych
Ciniteld v dalsi vyvoj. Pred viddou premiéra
Abeho stoji sloZity ukol vrdtit Abenomics
plvodni reputaci a zvrdtit aktudlni negativni
vyvoj japonské ekonomiky.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zakladni ukazatele o =

posledni Udaj
HDP (y/y, %) 2.Q 2,7
Mira inflace (y/y, %) srpen 0,5
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi, %) srpen 7,4

Pramyslova produkce (y/y,%) Cervenec| 8,6
Stavebni vyroba (y/y, %)

Vyvoz zboii (y/y,%, zb.c.)

Cervenec| -3,7
18,3
16,1

cervenec

Dovoz zboii (y/y,%, zb.c.) Cervenec

*/ podil po¢tu dosaZzitelnych uchaze&l o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroj: CSU, MPSV, z&¥i 2014
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ZPRAVA TYDNE

Priimysl v eurozdné se vraci k riistu, v ¢ervenci se vyvijel pfiznivé

Podle udaji Eurostatu se prlmyslova produkce veurozéoné v cervenci po
poklesu v predchazejicich dvou meésicich mezimésicné zvysila o 1 %.
Z jednotlivych sektor( se v eurozdéné zvysila vyroba vyrobk( investi¢ni povahy
(0 2,6 %), vyroba zbozZi kratkodobé spotreby (o 1,2 %) a vyroba meziproduktd
(0 0,5 %), naopak snizeni evidovala vyroba zboZi dlouhodobé spotfeby (o 1,2 %)
a vyroba energii (0 1,3 %). V EU se primyslova produkce po ¢ervnovém mirném
poklesu (o0 0,1 %) mezimésicné zvysila 0 0,7 %.

Pfi mezirocnim porovnani primyslova produkce v eurozéné vzrostla 0 2,2 %. Na
Cervencovych Cislech z eurozény lze pozitivné hodnotit zlepsenou dynamiku
v némeckém pramyslu, ktery ma vyznamny podil na vykonnosti eurozény.
Némecka pridmyslova vyroba se mezimésicné zvysila 0 1,9 % a meziro¢né o 3 %.
Pfedchozi zpomalovani a cervnovy pokles v Némecku byly znepokojivé,
cervenec vSak prinesl uklidnéni. Hrozbou vsak zUstdvaji dlsledky sankci, které
mohou znovu utlumit tamni vyvoz. V eurozéné se meziro¢né zvysila vyroba
vyrobk{ investi¢ni povahy (o 4,6 %), vyroba zboZi kratkodobé spotreby (o 4 %)
a vyroba meziproduktll (01,6 %). Oslabeni produkce zaznamenala vyroba
energii (o 4,4 %) a vyroba zboZi dlouhodobé spotieby (00,2 %). VEU
pridmyslova produkce vzrostla mezirocné o2 % a z ¢lenskych statd, u kterych
jsou k dispozici data, se primyslova produkce meziro¢né zvysila nejvice v Irsku
(0 17,6 %), v Madarsku (o0 12,3 %) a ve Slovinsku (0 9,2 %).

Primyslova produkce

| = eurozéna = EU 28 I
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Zdroj: Eurostat

Vyvoj kurzu od 8. do 18. zafi 2014
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Z DOMOVA

Minimalni mzda vzroste

Vlada schvalila zvySeni minimalni
mzdy v CR od ledna pfistiho roku
0 700 K¢ na 9200 K¢. Naposledy se
minimalni mzda zvySovala o 500 K¢
v srpnu 2013, predtim se od roku
2007 neupravovala vibec.
S ndvrhem nesouhlasili zaméstnava-
telé.

Vyroba aut do srpna stoupla

Viyroba osobnich aut v CR za osm
mésicd mezirocné stoupla o 11 %
na 817.343 vozl. V srpnu byl
¢astecné i vlivem celozavodnim
dovolenym rlist mezimési¢né o 5 p.
b. niZsi. Informovalo o tom SdruZeni
automobilového pramyslu. Vyroba
autobusl se zvysila 0 9 % na 2209 a
vyroba nakladnich aut
reprezentovanad kopftivnickou
Tatrou klesla o 10 voz( na 512.

Vyrobni firmy presouvaji své
provozy do CR castéji

CR je stale atraktivn&jsi pro vyrobni
firmy, které sem presouvaji své
zavody. Trh pramyslovych prostor
byl i diky tomu loni rekordni, kdyz
se pronajalo vice nez 1 mil. m?
industridlnich ploch. Upozornila na
to realitni poradenskd spolecnost
JLL.

Némecky ZF investoval ve
Starikové do nové haly

ZF Stankov, vyrobce naprav a
prevodovek pro stavebni stroje a
vysokozdvizné voziky z Domazlicka,
rozsitil  vyrobni  kapacitu na
dvojnasobek. Materska firma ZF
z Pasova investovala do nové haly
135 mil. K& Na pfelomu loriského a
letoSniho roku nabral zidvod 60
novych  zaméstnancd a nyni
zaméstnava 185 lidi.

P-D Refractories ziskala
stomilionovy kontrakt
Spolecnost P-D Refractories,
vyrobce Zaruvzdornych material(,
dodd koksarenské baterie do

Tfineckych Zelezaren za 100 mil. K¢.
Stavba zacne pfisti rok. Pro P-D
Refractories je to nejvétsi letosni
tuzemska zakazka.

Safichem skupuje strojirenské
firmy

Skupina Safichem Group
v poslednim roce skoupila ftfi
strojirenské podniky s celkovym
obratem pfes 1,2 mld. K& Pred
rokem koupila Pacovské strojirny,
dale ZVU Potez a Dukla — Strojirny
Kolin. Cilem je spolupriace firem
v ramci skupiny, nyni ma napftiklad
postavit na Sri Lance cukrovar a
lihovar.

Skoda Transportation usiluje
o klicovy byznys v Némecku
Plzeriskd Skoda Transportation se
Ucastni tendru spolu sfrancouz-
skym  koncernem Alstom na
dodavku 80 elektrickych vlakd do
Némecka za 3 mld. eur. V hodnoté
kontraktu jsou vozidla plus 30lety
kompletni servis stroja.

Firma Colas koupila Silnice

Horsovsky Tyn
Ceska pobocka francouzské
stavebni  firmy Colas koupila

spole¢nost Silnice HorSovsky Tyn.
Od fyzickych osob firma ziskala
zhruba 90 % akcii. Pro statni RSD
nyni Silnice HorSovsky Tyn opravuje
silnici v Bfezi na Domailicku a
vyhrdla soutéZ na rekonstrukci
silnice na Folmavé azZ k hranicnimu
mostu.

Plynova cast Pocerad se
chysta do provozu

V Poceradech probéhnou posledni
komplexni testy nové paroplynové
elektrarny. Pokud elektrarna
obstoji, bude ho moci CEZ na
podzim zaradit do komercniho
provozu. Ceny elektfiny vSak spadly
a provoz elektrarny se nevyplati.
CEZ uvaiuje, zda investici za 16 mld.
K¢ Castecné neodepiSe. Kvali nizké
cené elektfiny stoji i nové plynové

elektrarny v Némecku a dalsich
zemich.

Vyrobce mikroskopti otevrel
v Brné technologické centrum
Vyrobce elektronovych mikroskopl
FEl otevrel v Brné nové technologické
centrum, kam se prestéhoval
z plvodnich prostor v Brné. V novych
prostorach muzZe rozsifit vyrobu a
zvysit polet zaméstnancl témérF na
dvojnasobek. Investice dosahla 700
mil. K& Roc¢né firma vyrobi 580
mikroskop(.

Prace pro projektanty bude
letos vice

Prace pro projektové firmy bude
letos o néco vice nez loni, feditelé
projektovych firem ocekavaji
meziro¢ni rdst o 2,9 %. Letosni rok
tak bude po pétiletém propadu
prvnim, kdy objem projektovych
praci poroste. Volné kapacity
projektantl to ale nenaplni. Vyplyva
to ze Studie projektovych spole¢nosti
2014 zpracované spole¢nosti CEEC
Research.

Zajem o smlouvy o stavebnim
sporeni roste, o uvéry klesa
Stavebni spofitelny letos do konce
srpna uzavrely pres 426.000 novych
smluv, kdyZ loni ve stejném obdobi
to bylo o 71.000 smluv méné.
Zajem o Uvéry naopak stdle klesa.
Ke konci srpna stavebni spofitelny
poskytly uvéry za 26,4 mld. K¢,
mezirocné o 13 % méné.

Amazon chce u Prahy stavét
treti logistické centrum

Americky internetovy obchod
Amazon chce u Prahy stavét treti
logistické centrum. Stredisko
vraceného zbozi ma stat
vprimyslové zéné v  Pavlové
u rychlostni silnice R6, v budoucnosti
by mélo nabidnout minimalné 1000
pracovnich mist. Amazon ma
momentalné jedno stfedisko
vraceného zboZi v Dobrovizi a
vpatek zacala tamtéz stavba
distribu¢niho skladu.
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Ceské mlékarny mohou nové
vyvazet do Chile

Ceské mlékdrny mohou nové své
vyrobky vyvazet do Chile (podle
Statni veterinarni spravy). V soucasné
dobé ddle jedna o otevieni tamniho
trhu pro ceské mlécné vyrobky také
sdalSimi  mimoevropskymi  staty
(Jihoafricka republika a Austrélie).
Nova vyvozni teritoria maji pomoci
nahradit ceskym wvyrobcim (kvdli
vyvoznimu embargu) docasné
ztraceny rusky trh.

ZE ZAHRANICi

Zahranicni obchod EU a
eurozdny skoncil prebytkem

Zahrani¢ni obchod v eurozéné
skoncil v Cervenci prebytkem 21,2
mld. euro. Vyvoz se mezirocné
zvysil 0 3,0 % a dovoz 0 1,0 %, po
sezonnim  oCisténi mezimésicné
export oslabil o 0,2 % a objem
importu se zvysil 0 0,9 %. Zemé EU
vykazaly prebytek 1,7 mid. euro,
dovoz se meziroc¢né zvysil o 3,0 %,
ale u wvyvozu dosSlo k poklesu
o 3,0%. Po ocisténi dovoz klesl
mezimésicné o 0,3 % a vyvoz byl
vyssio 2,3 %.

OECD snizila odhad ristu
velkych svétovych ekonomik

Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) snizila
odhad rlstu vyspélych svétovych
ekonomik a to celkem u 11 statd.
Podle nové progndzy ekonomika USA
v roce 2014 stoupne02,1%a03,1%
v roce 2015, eurozény o 0,8 % a pfristi
rok o 1,1 % (v kvétnu OECD
predpokladala letosni rist eurozény
o 1,2 % a pristi rok o 1,7 %).
U ekonomiky Ciny nezménila vyhled
a nadale predpoklada rist o 7,4 % a
pristi rok o 7,3 %. Indii jako jediné
vyhled dokonce zlepsSila, a to na
5,7 %.

Dulivéra investori v Némecku
klesla nejnize za témér dva
roky

Ddvéra analytikd v némeckou
ekonomiku v zafi klesala. Index
ocekdvani se snizil ze srpnovych 8,6
bodu na 6,9 bodu. V poklesu
pokrac¢oval devaty mésic vradé a
zafijovy udaj je nejhorsi od prosince
2012. Treti mésic v rfadé propada
index hodnoceni soucasné situace.
Dostal se na 25,4 bodl ze
srpnovych 44,3 b. Podle
mannheimského institutu ZEW
nejvétsi  evropskou ekonomiku
zasdhlo napéti mezi Ruskem a
Zapadem kvuli Ukrajiné.

Americky pramysl v srpnu
zpomalil

Priimyslova vyroba v USA se v srpnu
poprvé od ledna snizila, predevsim
za  prfispéni  poklesu  vyroby
v automobilovém primyslu. Vyroba
automobilll a jeho soucastek klesla
o 7,6 %, coz je nejvétsi propad od
fijna 2009. Cervencovy revidovany
rast vyroby o 0,2 % vystfidal v srpnu
mezimésicni pokles o 0,1 %. To je
horsi vysledek, nez se kterym
pocital konsensualni odhad
nastaveny na 0,3% rast. Produkce
ve zpracovatelském primyslu se
v srpnu snizila 0 0,4 %.

Bézny ucet platebni bilance
USA v lepsich Cislech

V deficitu 98,5 mld. USD skondil ve 2.
Ctvrtleti bézny Gcet platebni bilance
Spojenych statd americkych. V1.
Ctvrtletim po revizi byl deficit ve vysi
102,1 mld. USD. Ve 2. ctvrtleti deficit
poklesl na 2,3% amerického HDP
vsoucasnych cenach z 24 %
v minulém obdobi.

Prodej osobnich aut v EU
v Cervenci a v srpnu opét rostl

Evropsky automobilovy trh (podle
Evropského  sdruZzeni  vyrobcl
automobil(l - ACEA) v lété nadale
ozivoval a pokradoval v ristu, ktery
zacal pred 12 mésici. Prodej novych
osobnich aut v EU v cervenci
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mezirocné stoupl o 5,6 %, v srpnu
02,1 %. Diky zlepSujicim se
hospodarskym vyhlidkdm trh uz rok
pozvolna oZivuje. Mirné snizeni
prodeje (z vétSich trh() hlasila
Francie (o 2,6 %), Némecko
(00,4 %) a Itdlie (0 0,2 %).

Némecky vyrobce autodilti ZF
koupi americkou TRW

Némecky vyrobce automobilovych
komponentl ZF Friedrichshafen se
dohodl na prevzeti amerického
konkurenta  TRW  Automotive
Holdings v transakci za celkem 13,5
mld. USD. Ze spojeni vzejde globalni
gigant automobilového primyslu se
zhruba 140.000 zameéstnanci a
zavody po celém svété, veéetné CR
(TRW ma v CR nyni $est zavod().

Cinska centralni banka
zahijila kvantitativni
uvoliovani

Cinskd centrdlni banka presouva
priblizné 81 mld. USD do péti
velkych statem vlastnénych bank
(Industrial&Commercial Bank of
China, China Construction Bank
Corporation, Agricultural Bank of
China, Bank of China a Bank of
Communications Company). Cilem
je pfinést oZiveni pro cinskou
ekonomiku a podpofit Uvérovou
aktivitu &inskych bank. Cinska
centrdlni banka tak de facto zahdjila
kvantitativni uvolfiovani.

Prodej diamantovych Sperki
byl loni rekordni

Podle firmy De Beers, nejvétsiho
tézare diamantd na svété, stoupla
loni celosvétovda poptavka po
diamantovych Spercich na rekord-
nich 79 mld. USD. K ristu pfispéla
rozvijejici se stfedni tfida v Indii a
v Ciné a ekonomické oZiveni v USA,
které jsou nejvétSim trhem pro
diamantové Sperky.

Rating Venezuely klesl do
kategorie C

Mezindrodni ratingova agentura
Standard & Poor’s snizila Uvérovou
znamku Venezuely do kategorie C,

3



kterd ukazuje na znaéné riziko  Skotsko soucasti Spojeného britskych médii rekordni, kolem

nespldceni  statnich zavazkQ. kralovstvi 84 % voli¢d. Po vyhladeni koneénych
Agentura to odlvodnila dalSim Velka Britanie zUstane po vysledkd britsky ministersky
trvalym zhorSovanim hospodarské Ctvrte¢nim referendu ve Skotsku pfedseda ozndmi  podrobnosti
situace a rostouci pravdépodob- jednotna. Podle televize BBC ziskali o udéleni novych pravomoci
nosti stadtniho bankrotu zemé. unionisté 55,42 %, stoupenci Skotsku.

nezavislosti 33,58 % hlast. Udaje
o celkové volebni Ucasti jsou podle

FOCUS

Ceny pramyslovych vyrobci stagnovaly

Ceny prumyslovych vyrobcl se vsrpnu mezimésiéné i meziroéné nezménily. Proti minulému mésici vzrostly
zejména ceny kovl a kovodélnych vyrobki o 0,7 % a ceny dopravnich prostfedk( o 0,8 %. Opacnym smérem pUsobily
ceny koksu a rafinovanych ropnych produkt(, které klesly o 1,3 % a ceny v potravinarském primyslu o 0,3 %.
Mezirocni pokles cen priimyslovych vyrobci trvajici od pocatku roku ustoupil a ceny se v srpnu poprvé dostaly na
nulu (v ¢ervenci klesly 0 0,1 %). Z hlediska sektorové struktury dochazelo k protismérnym cenovym pohyblm. Z jedné
strany pUsobily od pocatku roku levnéjsi energie (ceny elektfiny, plynu a pary propadly o 8,6 %) a pokles cen tézby a
dobyvani o 3,6 %. Dobrou zpravou pro spotrebitele bylo i sniZzeni cen vyrobk(l potravinarského primyslu o 0,5 %
(pokles cen mlynskych a skrobarenskych vyrobkl o 10,1 %, oleji a tukd o 9,9 % vSak vysttidalo zvyseni cen mlécnych
vyrobk( o 4,5 %). Z druhé strany doslo ke zdraZovani produkce zpracovatelského primyslu o 2,1 %. Zde byl rlst cen
nejsilnéjsi v automobilovém primyslu, kde ceny meziro¢né pridaly témér 5 % (z toho ceny dill a pfislusenstvi pro
motorova vozidla o 6,6 %). PfiliS pozadu nezlstaly ani ceny obecnych kovl a kovodélnych vyrobka s ristem 0 3,5 % a
dreva, papiru a tisku 0 4,3 %.

V Evropské unii je od pocatku roku pokles cen v primyslu vyssi nez v tuzemsku, v ¢ervenci se prohloubil mezirocné
na 1,3 % (z 0,8 % v cervnu). Nejvice klesly ceny v Belgii 0 5,7 %, v Litvé o 4,8 % a na Slovensku o 2,9 %. V Rakousku
klesly 0 1,1 %, v Némecku 0 0,7 % a v CR 0 0,1 %. Ceny naopak vzrostly v Loty$sku, v Rumunsku a ve Svédsku, shodné
00,2 %. Mezimési¢né se v priméru snizily 0 0,2 %.

Ceny zemédélskych producenti, indikujici budouci vyvoj cen potravin vramci spotrebitelského koSe, v srpnu
mezimésicné klesly o 2,5 %. Zlevnila zejména Cerstva zelenina 0 21,4 %, brambory o0 13,2 %, ddle i ovoce 0 11,3 % a
obiloviny 0 4,2 %.

V meziro¢nim srovnani zlstavaji farmarské ceny jiz tfinacty mésic pod trovni predchoziho roku. V srpnu se jejich
pokles zmirnil na 1 % (z 3,2 % v Cervenci). V rostlinné vyrobé se snizily ceny o 8,1 % (klesly ceny brambor o 28,5 %,
Cerstvé zeleniny o 23,6 %, ovoce o 15,6 %, obilovin o 4,8 %). V Zivocisné vyrobé se naopak zvysily ceny o 6,7 %
v dlsledku rlstu cen mléka o 13,6 %, ceny vajec byly vy3si 0 6,5 %, jatecnych prasat o 2,3 %. Hlavni pficinou poklesu
cen zemédélskych vyrobcu od 2. poloviny roku 2013 byla nadpriimérné prizniva sklizen u nas i v zahranici.

Ceny stavebnich praci proti minulému mésici vzrostly o 0,1 %. Mezirocné po Ctyfech letech nepfetrzitého poklesu
obratily smér a jiz ¢tvrty mésic v fadé se drzi v plusu na 0,5 %. Jejich rist souvisel pravdépodobné s avizovanou
proinvesti¢ni politikou, ¢astecné i prisakem slabsi koruny do dovoznich cen. Prostor k vyraznéjsimu zvySovani cen
vsak zUstava v letosnim roce omezeny, a to i zdlvodu nepfipravenosti velkych projektl zejména v inZenyrském
stavitelstvi. Ceny materidld a vyrobkd spotfebovdvanych ve stavebnictvi se v srpnu mezimésicné nezménily,
meziroc¢né si pripsaly 1,7 % (v cervenci 1,4 %).

Srpnova data potvrzuji, Ze prostor pro vyraznéjsi rlst produkénich cen nevznika. DGvodem jsou levnéjsi energie,
v dalSich mésicich mohou pfispét sankce EU vUci Rusku i opaénym smérem. Hlavnim proinflacnim faktorem zUstava
slabsi koruna, ktera prosakuje do vyrobnich cen prostfednictvim drazsiho dovozu.
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Vyvoj akciového indexu MICEX
(zévéreény denni kurz v bodech)
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Ruska vlada schvalila asporny rozpocet

Nejuspornéjsi stfrednédoby rozpocet od globalni financéni krize roku 2008 schvdlila ruska vlada na obdobi 2015-2017.
Rozpocet umoznuje poprvé od krize Cerpani z rezerv, planuje zastaveni rdstu redlnych mezd, rist inflace, dalsi pokles
kurzu rublu a vytvoreni protikrizového rezervniho fondu. Vlada ocekava, ze s pomoci omezeni vydaji udrzi deficit v
pristich letech na 0,6 % HDP a zastavi hospodarsky utlum zemé, ktery zesiluje zavadéni sankci.

Ukrajinsky HDP napresrok stoupne

Ukrajinska centrdIni banka pfedpoklada, Ze ukrajinskd ekonomika by méla v pfistim roce ozivit z letosniho prudkého
propadu a HDP by mél vzrist o 1 %. Zaroven varovala, Ze letos by se HDP mohl propadnout az o 10 %. Naopak
ukrajinska vlada pocitd letos s 6% poklesem HDP a s 2% rlistem v pfistim roce.

UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (22. az 26. zafi 2014)

Pondéli (22.9.)
e Evropska komise: Indikator spotrebitelské dlvéry (zari 2014)

Stfeda (24.9.)
e (SU: Konjunkturalni prazkum (zaf 2014)

v

e [fo: Index podnikatelského klimatu (zari 2014)

Patek (26.9.)
e  USA: Hruby domaci produkt (2. Ctvrtleti 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, ENB, E 15, Hospodaiské noviny, internet.
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