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Letni ochlazeni

Po slibném zrychleni ristu na
jare letosniho roku znamenaly
letni meésice pro  veétsinu
rozvijejicich se  ekonomik
zhorseni ekonomického vyhledu.
Vétsinou sice ztstaly na rustové
trajektorii, ale zdroveri doslo
k vyraznému ndrastu rizik. Podle
analyzy BNP Paribas dosdhly ekonomiky 23
nejvyznamneéjsich rozvijejicich se zemi v druhém
Ctvrtleti primérného mezi- kvartdlniho ristu 5 %.
To bylo vyrazné zrychleni oproti prvnimu Ctvrtleti
sprimérnym ristem 3,1 %. Tempa rastu
vjednotlivych Cdstech rozvijejiciho se sveta byla
pritom velmi rozdilnd. Asijské zemé rostly 7 %
tempem, kcemuZ vyrazné prispely obé velké
ekonomiky regionu Cina a Indie, které oproti
minulému Ctvrtleti rostly o 7,6 %, resp. o 8 %.
Nedarilo se  evropskym  rozvijejicim  se
ekonomikdm. Vyrazné zpomaleni zaznamenalo
jak Rusko, tak Turecko. Jesté vyraznéjsi zhorseni
ekonomického vykonu zaznamenaly zemé
Latinské Ameriky. Brazilie se propadla do recese
a kolabujici Argentina se potykd se stagflaci.
Jednou zmdla vyjimek je Mexiko, které
ve druhém Ctrtleti zrychlilo rast na 4,2 %.
Whledy na dalsi obdobi vsak nejsou pro
rozvijejici se trhy prilis optimistické a jednotlivé
instituce upravuji predikce na konec letosniho i
na pristi rok spise smérem dold.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zékladni ukazatele 201,4 —

posledni udaj
HDP (y/y, %) 2.Q 2,7
Mira inflace (y/y, %) srpen 0,5
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| srpen 7,4
Pramyslové produkce (y/y,%) Cervenec 8,6
Stavebni vyroba (y/y, %) cervenec| -3,7
Vyvoz zboii (y/y,%, zb.c.) Cervenec| 18,3
Dovoz zboZi (y/y,%, zb.c.) Cervenec| 16,1

*/ podil poétu dosazitelnych uchaze&l o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroi: CSU, MPSV, zafi 2014
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ZPRAVA TYDNE

Dlvéra v ¢eské ekonomice se v zafi mirné zvysila

V zafi ddvéra v Ceskou ekonomiku druhy mésic vifadé mirné stoupla.
Ukazala tak, Ze prozatim nezlstava poznamenana snizujici se dlvérou v EU.
Mezimési¢né pridala 0,4 bodu na hodnotu 8,4 bodu a meziro¢né se zvysila
o 7,2 bodu. Na dobrém vysledku ma podil zejména primysl, kde dlvéra
mezimésicné vzrostla o 1 bod na hodnotu 3,3 bodu predevsim vlivem
dvouciferného pfilivu domadcich i zahranicnich zakazek. Primyslové
podniky tak v pfistich meésicich ocekavaji dalsi zvySeni produkce.
Ve stavebnictvi se celkova dlvéra oproti minulému mésici zvysila o 4,5
bodu a byla nejvyse od kvétna 2009. Celkova dlvéra ve stavebnictvi se sice
stale nachazi v zapornych hodnotach (minus 27,5 bodu), nicméné stavari
hlasi nejvice zakazek za poslednich pét let, coz pozitivné ovlivni dlvéru
v pfistich mésicich. Mezi podnikateli se mezimési¢né zvysila o 0,9 bodu,
kdyz kromé stavebnictvi a prdmyslu narostla i vobchodé. Ve sluzbach
stagnovala a jeji ukazatel mezi spotiebiteli se v zafi mezimésicné snizil o 1,5
bodu na minus 5,8 bodu. Lidé se obavaji mirného zhorseni celkové
ekonomické situace a nezaméstnanosti. Ukazatele divéry naznacuji, Ze je
ekonomika po velmi silném prvnim pololeti stdle v dobré kondici. Lze
predpokladat, Ze se dynamika rlistu ve druhém pololeti zmirni, nadale vsak
zGstane silnd. Ktomu pfispéji i automobilky, které v soucasné dobé
pfipravuji pfedstaveni svych novych modeld.

Indikatory ekonomického sentimentu - mésiéni udaje
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Vyvoj kurzu od 15. do 25. zafi 2014
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Z DOMOVA

Vlada schvalila schodek
rozpoctu na pristi rok

Vlada schvalila ndvrh statniho
rozpocCtu na pfristi rok se schodkem
100 mld. K&. Rozpocet pocita mimo
jiné se snizenim DPH na léky, knihy
a détskou vyZivu na 10 %, rlstem
platd hasicli, ucitell, policista i
urednikd nebo 3 vyssSimi
investicemi. Navrh nyni projedna
Snémovna a musi ho podepsat
prezident.

EGAP podpori vice export

do lJizni Koreje

Exportni pojistovna EGAP uzavrela
Memorandum o spolupraci
s korejskou  pojistovnou  K-sure.
EGAP hodlda pomoci ceskym
exportérim prosadit se ve vétsi
mife na korejském trhu.

AE: Cesky export bude letos
rekordni

Podle odhadu Asociace exportér(
(AE) vyvoz tuzemskych firem letos i
pfes sankce mezi EU a Ruskem,
dosahne aZz 3,6 bil. K& Loni Cinil
zhruba 3,1 bil. K& Podle jejich
odhadu bude v letoSnim roce pfimy
dopad sankci mezi EU a Ruskem na
Cesky export Cinit 2 az 3 mld. Kc.
Nepfimy dopad, pres reexporty
z jinych zemi, zejména z Némecka,
pak mulze vyjit na 5 az 8 mld. Kc.
Vypadek ceského exportu na
Ukrajinu mlZe letos dosahnout 10
az 12 mld. K¢.

Skoda Auto hodl4 v Kvasinach
investovat

Skoda Auto se chystd do rozvoje
zavodu v Kvasinach na Rychnovsku
z dlivodu vybudovani
kompetenéniho centra pro vyrobu
vozli kategorie SUV. Do rozvoje
vlozZi kolem 450 mil. euro a zavod
pfijme dalSich asi 1500 zamést-
nancu.

Ceské sklarstvi se t&si vyssi
poptavce

Sklafskému primyslu se opét dafi a
fada firem voboru ma nyni
vyprodano i na rok dopredu. Proti
levn&ji konkurenci z Ciny bojuji
zejména  kvalitou. Loni podle
Asociace sklafského a keramického
pramyslu zaméstnaval sklarsky a
keramicky pramysl 21144 lidi.
Trzby tohoto primyslu Cinily 42,22
mld. K¢ napfiklad v roce 2010
dosahly 36,72 mld. K¢.

Vyroba nabytku letos ozila

Viyroba nabytku v CR letos vyraznéji
vzrostla zejména vlivem rostouciho
exportu. Letos se vyrobi nabytek
v hodnoté 38,8 mld. K¢, mezirocné
o 5 % vice. Vyveze se 17,1 %
nabytku vyrobeného v CR, nejéas-
téji do Némecka, na Slovensko a do
Francie. Vyplyva to z odhadu Asoci-
ace Ceskych nabytkard. Roste vsaki
dovoz nabytku kvili nizsi cené,
pFedevsim z Polska a Ciny.

Vyrobci Ié¢iv Angelini Pharma
klesly trzby

Vyrobci a distributorovi 1écCiv,
brnénské  spolecnosti  Angelini
Pharma CR, loni klesy triby

o ¢tvrtinu na 965 mil. K¢. Dlvodem
je ztrata dvou velkych kontraktl
vCR a také pokles vyvozu do
Rumunska. Trzby se tak vratily na
Uroven roku 2008.

Koh-i-noor chce zrusit vyrobu
v Ciné

Firma Koh-i-noor vsoucasné dobé
vyrabi tuzky v CR, Rusku, Bulharsku i
Cing. Cinska vyroba vsak vlivem
rostoucich mezd a cen vdopravé
zaCind prodraZovat a firma zvaZuje
jeji zastaveni. Firma dale také zvazuje
vétsi diverzifikaci. Hodla se zaméfit
na umélecky sortiment s wvySSi
ptidanou hodnotou.

Vznika spojka letisté

v Ostravé a Zeleznice

Firmy v mosnovské primyslové
z6né se budou moci napojit na

Zeleznici. V listopadu ma byt hotové
spojeni LetiSté LeoSe Janacka
Ostrava v MoSnové a Zeleznicni
stanice Sedlnice. Stavebni préace
vyjdou na 438 mil. K¢. Po dokonceni
stavby zacne na nové trati pulrocni
zkuSebni provoz.

Datové centrum TTC

Firma TTC stavi v Praze v MaleSicich
nejvétsi  stfedoevropské datové
centrum. Zdkaznicka ¢ast bude mit
rozlohu 4 tis. metrl ¢tverecnich a
cenou presahne 800 mil. K¢. Stat by
mélo v poloviné pfiStiho roku a
letos na podzim se rozjedou tendry
na devét dodavatell technologii a
vybaveni.

Cinska firma nabira v Praze
vyzkumniky

Strojirenskd firma CNR China
Corporation ve spolupraci s Ceskym
vysokym ucenim technickym
otevrela v Praze centrum zaméruijici
se na vyzkum a vwvyvoj novych
technologii pro svlj matefsky
zavod. Spoleénost je v Ciné jednim
z nejvétsich vyrobcl kolejovych
vozidel. V prazském centru se vyvoj
tyka oblasti elektrickych pohonl a
jejich fizeni. Dosud firma
zaméstnala 26 studentl a déle se
chystd nabirat nékolik desitek
mladych lidi.

V Plzni otevreli védecké
centrum

Své nejvétsi védecké centrum

zamérené na kybernetiku, matema-
tiku a fyziku oteviela v Plzni

Zapadoceska univerzita. Evropské
centrum excelence NTIS
s vyukovymi prostory fakulty

aplikovanych véd prisly vcéetné
vybaveni na 1,36 mld. K& Témér
80 % dal evropsky program Vyzkum
a vyvoj pro inovace.

Spoluprace Uradu prace Usti
nad Labem s Némeckem
Krajska pobocka Ufadu prace CR
vUsti nad Labem spoleéné se
saskym partnerskym Uradem prace
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Agentur fiir Arbeit Pirna zacinaji
organizovat preshrani¢ni  burzu
prace v ramci sité EURES. Zamérena
bude na strojirenstvi, zdravotnictvi,
hotelnictvi ¢i gastronomii nebo na
vyletni lodé.

Severoceské doly propusti
desitky lidi

Severoceské doly, které jsou ¢lenem
skupiny CEZ, propusti do konce roku
asi 350 lidi. Spolecnost propousténi
zdlivodniuje zvySovanim nakladd na
energie a na CastéjSi udrzbu
nerovnomérné vyuzivaného a vice
opotiebovdvaného zafizeni. Organi-
zaéni zména se tykd zhruba 6 %
zameéstnancd.

ZE ZAHRANICI

Oziveni v eurozdné polevuje

Hospodarské oziveni v eurozéné

ztraci na tempu a Evropska
centralni banka je pfipravena
podpofit ekonomiku dalsimi

opatfenimi. Vedeni banky vyzvalo
Clenské zemé eurozény, aby
podpofily hospodarsky rlst dalsimi
strukturalnimi  reformami  pro

posilovani  konkurenceschopnosti
firemniho sektoru. ECB zachova
uvolnénou meénovou politiku,

dokud se nynéjsi mimoradné nizka
mira inflace v eurozéné nevrati
k blizkosti 2 %, oznamil prezident
ECB Mario Draghi.

Podnikatelska aktivita
v eurozoné slabne

Podnikatelska aktivita v eurozéné
rostla v zafi nejpomalejSim tempem
za poslednich devét mésicll. Slabne

aktivita ve zpracovatelském
prdmyslu i v sektoru sluzeb.
Pfedbéiné souhrnné  vysledky

indexu nakupnich manazerd (PMI)
v zafi klesly ze srpnovych 52,5 bodu
na 52,3 bodu. Index zpracovatel-
ského prlmyslu v celé eurozdéné
klesl mezimési¢né o 0,2 bodu na
50,5 bodu.

Nezaméstnanost na
Slc_)v_ensku na dlouholetém
minimu

Mira nezaméstnanosti na Slovensku
v srpnu jiz sedmym mésicem po
sobé klesala a stale se drii na
nejnizsi urovni od konce roku 2010.
V Cervenci nezaméstnanost dosahla
12,7 % a v srpnu bylo bez prace
12,6 % obyvatel. Vyplyva to
zinformaci zverejnénych sloven-
skym Ustredim prace.

Prudky rtist priimyslové

aktivity v USA
Aktivita v americkém zpracovatel-
ském  prdmyslu  udrZela v zafi

nejrychlejsi tempo rlstu za vice nez
Ctyfi roky. Silné se zvySovala i
zaméstnanost v odvétvi. Ukdzal to
prizkum mezi ndkupnimi manazery
pramyslovych firem. Predbéina
hodnota indexu primyslové aktivity
zUstala na 57,9 bodu (nejvyssi
uroven od srpna 2010).

Americké objednavky zbozi
klesly

Americké objednavky zbozi
dlouhodobé spotfeby v srpnu klesly
0 18,2 %. Pficinou je vSak extrémné
vysoka srovndvaci zdkladna, za
kterou stoji velky objem
objednavek civilnich letadel.
Objednavky bez dopravnich
prostfedkli mezimési¢né v srpnu
vzrostly o 0,7 %, kde se projevil
predevsim vyssi objem objednavek
pocitaca a elektroniky.

Prodeje novych domu v USA
lamaly rekordy

Prodeje novych doma v srpnu 2014
stouply mezimésicné o 18 % (oproti
predikci 4,4 %), coZ je nejvyssi rast
v poslednich vice jak Sesti letech.
Meziro¢né vykazaly nejvétsi riist od
ledna 1992, kdyz pridaly
dokonce 33 %. Prodeje se zvysily ve
tfech ze ¢tyr sledovanych region(.

Ford omezi vyrobu v Evropé

Americkd automobilka Ford Motor
kvlli  slabé poptavce omezi
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v pfistich dvou mésicich vyrobu
v tovarné v némeckém Koliné nad
Rynem, kde wvyrabi model Ford
Fiesta. Vyroba bude zastavena
v fijnu a v listopadu na 11 dni a
omezeni se dotkne asi 4 tis.
zaméstnancld. Automobilka sou-
casné pozada o dotaci zvladniho
programu “Kurzarbeit”.

GfK: Nalada mezi némeckymi
spotrebiteli klesla

Nalada mezi némeckymi spotrebi-
teli se podle vyzkumného institutu
GfK druhym mésicem v fadé
zhorsila, kdyz index spottebitelské
nalady pro fijen klesl na 8,3 bodu.
Dil¢i index ekonomického ocekavani
stagnuje na 4,4 bodu.

Vychod Némecka zaostava za
zbytkem zemé

Zvlastni zmocnénkyné vlady pro
nové spolkové zemé Iris Gleickeova
uvedla, Ze ve spolkovych zemich,
které byly soucasti Némecké
demokratické republiky, je HDP na
obyvatele na Urovni 66 % zdpadnich
spolkovych zemi. Je zde i nizsi
produktivita prace, kterd je zhruba
o0 pétinu nizsi. Mira nezaméstna-
nosti se drzi zhruba o 4 p.b. nad
pridmérem zapadnich zemi. Dobrou
zprdvou je, Ze se loni zastavilo
masové stéhovani obyvatel novych
spolkovych  zemi na  zdpad
Némecka.

Recko po 3esti letech
prekonalo recesi

Recko po 3esti letech prekonalo
recesi a ve tretim Cctvrtleti vykaze
hospodarsky rlst. Po jednani
s némeckou kancléfkou Angelou
Merkelovou to v Berliné prohlasil
fecky premiér Antonis Samaras.
V piistim roce podle né&j Recko
ocekava rast HDP 0 2,9 % a 3,7 %
v roce 2016.

PSA pferusi vyrobu na
Slovensku

Francouzskd  automobilka  PSA
Peugeot Citroén zastavi od 22. zafi
do 3. fijna 2014 vyrobu ve své
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tovarné na Slovensku. Navzdory kdy z vyrobnich linek sjelo 248 tis.
omezeni planuje tovarna vyrobit vozidel.
vice vozl neZ v predchazejicim roce,

FOCUS

Mezindarodni strojirensky veletrh v Brné

V Brné se bude pfristi tyden konat Mezindrodni strojirensky veletrh, ktery je nejvyznamnéjsim primyslovym
veletrhem ve stfedni Evropé. Zastoupeny jsou vsechny klicové oblasti strojirenského a elektrotechnického primyslu.
Soucasti veletrhu jsou tradi¢né konference, rlizné seminare a diskuze. Na letoSnim veletrhu se napfiklad bude konat
férum s ndzvem 10 let CR v EU. Letos se pfihlasilo zhruba 1600 Géastnik(, z toho 750 ze zahraniéi. Zahrani¢ni firmy
jsou z 31 zemi. Nejvice ucastnik( prijede tradi¢né z Némecka a to 280 vystavovatelll, 82 firem prijede ze Slovenska a
67 z Italie. Velké zastoupeni bude mit i Cina s 60 vystavovateli, co? je nejvétsi ¢inska Ucast za poslednich patnact let.
Zastoupeni na veletrhu bude mit i Thajsko, Rusko, Bélorusko, Ukrajina, Francie nebo Polsko.

Index Ifo pokracuje v poklesu

Index podnikatelského klimatu sestavovany institutem Ifo pro primysl a obchod v Némecku v zafi klesl na 104,7
bodu ze srpnovych 106,3 bodu a sniZil se na nejniiél' uroven od dubna loriského roku. Hodnoceni soucasné situace
uroven od prosince 2012. Na poklesu indexu se podilel zpracovatelsky pramysl, ktery klesl jiz popaté vradé, a
stavebnictvi, kde se index propadl na nejnizsi uroven od prosince 2012. Do zdpornych hodnot vsak sestoupil také
nové velkoobchod. Maloobchod klesl do zapornych hodnot minuly mésic a tento pokles jesté prohloubil. Od zacatku
roku tak index podnikatelského klimatu ztratil vice nez 5 bodl. Nejistotu mezi némeckymi firmami vyvolava
predevsim necekané oslabeni némecké ekonomiky i eurozény a také ukrajinska krize.

Ifo Business Climate in Germany
Ifo Business Survey September2014

Index, 2005 =100, seasonally adjusted
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OKENKO SNS

Vyvoj sménného kurzu UAH/EUR Vyvoj sménného kurzu RUB/EUR
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Vyvoj akciového indexu MICEX
(zavérecny denni kurz v bodech)
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (29. zéti az 3. fijna 2014)

Pondéli (29.9.)
e  Evropska komise: Indikator ekonomického sentimentu ESI (zafi 2014)

Utery (30.9.)
e (SU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (srpen 2014)

e Eurostat: Inflace v eurozéné (zari 2014)
e Eurostat: Nezaméstnanost (srpen 2014)
e Némecko: Maloobchod (srpen 2014)

e Némecko: Nezaméstnanost (srpen 2014)

o Velka Britanie: Hruby domaci produkt (2. ¢tvrtleti 2014)
e Cina: Index ndkupnich manazerd PMI

Stfeda (1.10.)
e (SU: Ctvrtletni narodni Gcty (2. ¢tvrtleti 2014)
e Markit: Index nakupnich manazer@i PMI v eurozéné, CR

Patek (3.10.)
e Eurostat: Maloobchod (srpen 2014)
e Slovensko: Maloobchod (srpen 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodaiské noviny, internet.
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