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Kdo Setfi ma za tfi?

Podle tento tyden zverejnéné

studie némeckych institutd
zabyvajicich se

§ konjunkturdlnimi  prazkumy
;5! zustane letos | pristi rok

spotieba némeckych domdcnosti prekvapivé
nizkd. Pro letosni rok odhaduji rist poptdvky
domdcnosti o 0,8 % a v roce 2015 o 1,4 %.
Nezaméstnanost je pritom v Némecku na
iz§i  urovni od znovusjednoceni, v
poslednich trech letech vyrazné vzrostly
mzdy, na dichody by mélo jit letos o 4,5
miliardy EUR a pfisti rok dokonce o 9 miliard
EUR vice. Vyraznym impulsem by mélo byt
také neddvné zavedeni minimdini mzdy.
Presto spotieba domdcnosti oproti plvodnim
predpokladim i drivéjsimu slibnému tempu
rustu vyrazné zpomalila. Podle odborniki je
pficinou tradicni sklon némeckych
spotrebitelii k udspordm. Loriské oZiveni
evropské ekonomiky sice pfineslo zménu
trendu a chvili se zddlo, Ze se Némecko pridd
k zemim, jejichZ ekonomiky vice neZ na export
spoléhaji na domdci spotiebu. Brzy ale pfisla
korekce a ndvrat k tradicni kulture sporeni. Tu
navic podporuje i nepfiznivy demograficky
vyvoj, kdy némecké obyvatelstvo vyrazné
starne a ubytek aktivniho obyvatelstva
nestaci pokryvat ani rekordni imigrace.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zakladni ukazatele 201,4 —

posledni udaj
HDP (y/y, %) 2.Q 2,5
Mira inflace (y/y, %) zafi 0,5
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi, %)| zafi 7,3
Primyslova produkce (y/y,%) srpen 5,2
Stavebni vyroba (y/y, %) srpen -0,9
Vyvoz zbozi (y/y,%, zb.c.) srpen 3,4
Dovoz zbozi (y/y,%, zb.c.) srpen 3,1

*/ podil po¢tu dosaZitelnych uchazeld o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroi: CSU, MPSV, Fiien 2014
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ZPRAVA TYDNE

Zahraniéni obchod CR v srpnu zpomalil

Podle predbéZnych vysledkd CSU skonéila vsrpnu obchodni bilance
v ndrodnim pojeti v béZznych cenach prebytkem ve vysi 1,5 mid. K¢, coz bylo
meziro¢né o 0,4 mld. K¢ vice. Jednd se tak zatim o letoSni nejslabsi mésicni
vysledek. Vyvoz se meziro¢né zvysil o0 2,3 % na 221,3 mld. K&, dovoz 0 2,1 %
na 219,7 mid. K¢.

Zahrani¢ni obchod v srpnu vyrazné zpomalil svoji dynamiku, coZ souviselo se
srpnovym poklesem vyroby osobnich automobild vlivem posunu terminu
celozavodnich dovolenych a také s o jeden den niZsim poétem pracovnich
dni. Na slabsim vykonu se odrazi ochlazovani ekonomického vyvoje v Evropé
a dopady ukrajinské krize a sankci mezi EU a Ruskou federaci.
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Podle predbéznych udaji preshranicni statistiky vzrostl vsrpnu vyvoz
meziro¢né o 3,4 % na 252,6 mld. K¢, a dovoz o 3,1 % na 231,3 mid. K¢.
Obchodni bilance dosahla prebytku 21,3 mld. K¢.

Z teritoridlniho pohledu podle preshraniéni statistiky vzrostl wvyvoz
predevSim do Francie (o 12,8 %), Spojeného krdlovstvi (0o 6,8 %) a
na Slovensko (o 4,7 %), z mimoevropskych zemi do Ciny (0 17,0 %). Naopak
vyvoz do Ruska mezirocné klesl o 2,8 %, pfi prudkém mezimési¢nim poklesu
022,5%.

Srpnova data tentokrat nenaplnila ocekavani vyssiho pfebytku zahrani¢niho
obchodu. Zcelkového pohledu jsou vsak vysledky od zacatku roku
optimistické. Dvouciferného tempa rastu z prvni poloviny roku zahranicni
obchod jiz pravdépodobné nedosdhne, presto muizeme predpokladat,
Ze letosni vykon bude velmi solidni.

Vyvoj kurzu od 29. zafi do 9. fijna 2014

Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
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Zdroj: CNB, fijen 2014
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Z DOMOVA

Trzby v maloobchodé v srpnu
dale rostly

Trzby vmaloobchodé v srpnu
zpomalily meziroc¢ni rast na 2,7 %
z Cervencovych 6,2 %. Trzby ocisténé
o kalendarni vlivy se zvysily o 4,4 %.
Rostly  diky  vysSimu prodeji
v motoristickém segmentu (trzby za
prodej a opravy motorovych vozidel
se zwsily o 78 %) a
nepotravinarského zbozi (rast
03,8%). Prodej potravin klesl
o 1,7 %. V mezimésicnim srovnani
trzby po odciSténi o sezonni vlivy
vzrostly 0 0,6 %.

CR si polepsila v Zebficku
ekonomicky
nejsvobodnéjsich zemi

CR je ¢tyficatou druhou ekonomicky
nejsvobodnéjsi zemi ze sledovanych

mésicniho  vysledku od svého
vstupu na tamni trh v roce 2007.

Mubea bude rozsifovat svij
zavod v Prostéjové

Némecka spole¢nost Mubea
investuje v Prostéjové dalsi vice nez
miliardu K¢ do rozsifeni svého zavodu
na vyrobu dill pro automobilovy
primysl. Soucasti zdvodu bude i
vyvojové centrum. Diky investici by
mélo vzniknout zhruba pét stovek
novych pracovnich mist. V soucasné
dobé firma v prostéjovském zavodé
zaméstnava 932 lidi.

Metyldyne Oslavany letos
ocekava vyssi obrat

Strojirna Metaldyne Oslavany, ktera
vyrabi soucdstky pro automobilovy
pramysl, letos ocekdva zvyseni
obratu o zhruba pétinu na vice nez
1,4 mld. K¢ Letos firma ziskala

roce pak chce firma investovat 80
mil. K¢.

Novy vyrobni objekt Austin
Detonator

Vsetinska spoleénost Austin
Detonator, ktera vyrabi primyslové
rozbusky a vybusniny pro téZzebni
prace, postavila novy vyrobni objekt
za 80 mil. K& Spolecnost vyrabi
Ctyricet mil. rozbusek ro¢né.

Hamé expanduje

na Slovensku

Spole¢nost Hamé kupuje
slovenskou firmu Doma, nejvétsiho
tamniho vyrobce majonéz,
dressing(, ochucenych a tatarskych
omacek. Spole¢nost tak ziska zavod
s 50 zaméstnanci a ro¢nim obratem
kolem 5 mil. eur. Slovensko je pro
Hamé druhy nejdalezitéjsi trh.
Vedle Slovenska provozuje Hamé

. . tdchosi napfiklad novou zakdzku pro také wvyrobni zidvody v Rusku a
v15§v’v|ftatu svet,a,.l v pre Cd OZ,m:' Volkswagen. V dalSich letech chce Rumunsku.
zebricku se umistila na padesate firma diky nowm  investicim

druhé pozici. Vyplyvd to z Zebficku

pokracovat v rdstu.

Holding GKR koupil cast ceské
Skansky

Indexu ekonomické svobody o B . B y

kanadského  institutu  Fraser.  HOFické strojirny Cekaji letos Cast Skansky s nazvem Specialni
Nejsvobodné&;jsi zemi svéta je tradiéné rast trzeb zakladani koupil holding GKR. Cenu
Hongkong, naopak nejméné Spolec¢nost Hofické strojirny z Hofic transakce zadna ze stran
svobodnd je Venezuela. Vysledky na lJi¢insku, ktera vyrdbi vozy na nekomentovala. Skanska dale ma

vychazeji z dat z roku 2012.

Prodej aut v zafFi rostl

Podle Svazu dovozcd automobild
prodej osobnich aut v CR se za tfi
letosni Ctvrtleti zvySil mezirocné
otémér 18 % na 141.470 vozd.
V samotném zafi registrace stouply

prepravu dreva, letos c¢eka rast
trzeb témér o Ctvrtinu na 86 mil. K.
Mezi hlavni soucasné zakdzky
podniku patfi dodavka odvoznich
souprav na drfevo pro brnénskou
lesnickou spolec¢nost Kloboucka
lesni za 44 mil. K¢. Vyrobou vozi na
pfepravu dreva se podnik zacal

v Umyslu prodej vyroby betonovych
prefabrikatd.

V CR roste vyroba elektfiny

z obnovitelnych zdrojti

Podle Ceského statistického uFadu
od roku 1993 doslo k vyraznému
Utlumu vyroby elektfiny z uhli ve

ovic nez 19 %. Nejprodavanéjsi  ,ohvyat pred Sestilety. prospéch V}7roby eIekt'Finy : jédrla @
znackou byla Skoda, nasledovana 3 obnovitelnych  zdroji.  Solarni
Hyundai a Volkswagen. V‘Y.mbce .Oken V,ek':a. . elektrarny, vyroba elektriny

pfipravuje rozsahlé investice svyuzitim biomasy a bioplynu
« ; ; Spole¢nost Window Holding, zvySily dohromady svlj podil
Skoda Auto vykazala rekordni nejvétsi Cesky vyrobce oken, ztémér nuly v roce 1993 na

prodej

Skoda Auto prodala v zafi 95,6 tisic
vozl, tj. o 9 tisic vice neZ loni.
Meziro¢ni rast tak cinil 10,4 %.
Prodeje aut rostly v zapadni Evropé
0 8,2 %, ve vychodni Evropé 0 4,9 %
a na doméacim trhu o 4,4 %. V Ciné
dosahla Skoda druhého nejlepsiho

ocekava letos rlst trzeb meziro¢né
o 15 %, na 1,4 mld. K¢. Za posledni
rok nabrala firma, jejiz stézejni
znackou je Vekra, 200 novych
zaméstnanc( a zahdjila expanzi na
némecky, slovensky a Svycarsky trh.
Exportni prodeje se podili na
trzbach zatim jen 5 %. V pfistim

necelych 7 % v roce 2013. Uhli bylo
v roce 2013 vytézeno 49 mil. tun,
coz je 43% pokles v porovnani
s rokem 1993.

Vlada schvalila plan
dopravnich staveb
Vlada schvdlila plan ministerstva
dopravy na zahdjeni dopravnich
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staveb v hodnoté zhruba 233 mld.
KE. Ministerstvo je chce zahdjit do
roku 2016. Celkem by mély na
dalnicich a silnicich zacit vznikat
stavby v hodnoté 130 mld. K&,
ztoho zhruba 100 mld. na
dalni¢nich projektech a stavbdch
rychlostnich komunikaci. Dalsich
97mld. K& ma poputovat na
Zelezni¢ni projekty a 6 mld. na
dopravni stavby na splavnych
fekach.

Trzby operatort loni klesly

Telekomunika¢nim  firmam  loni
klesly trzby 0 9 % na 106 mld. K¢.
Trzby z mobilnich sluZzeb se snizily
o zhruba 8 mld. na 59 mid. K¢,
ztoho 90 % tvofily maloobchodni
trzby. Pfijmy z pevnych linek,
v€etné kabelovych siti, klesly
ccaol miliardu na 42 mld. K¢.
Zbytek tvofily pfijmy zSifeni
rozhlasového a televizniho vysilani.
Telekomunikaéni firmy investovaly
14,2 mld. K¢, coZ je 05 % vice neZ
v roce 2012.

ZE ZAHRANICi

Primyslové zakazky v
Némecku zazily nejprudsi
pokles

Zakazky némeckych primyslovych
podnikdl se v srpnu mezimési¢né
propadly o 5,7 %, oproti predikci
2,5 %, a to vlivem hospodarského
Utlumu v eurozéné a nejistoty na
Ukrajiné a sankci. Objednavky ze
zahranic¢i klesly o 8,4 % (z toho
z ostatnich ¢lenskych zemi
eurozony o 5,7 %) a domaci o 2 %.
Podle némeckého ministerstva
hospodarstvi se jedna o nejprudsi
pokles od roku 2009.

Némecky zahranicni obchod
propada

Prebytek zahrani¢niho obchodu
Némecka se v srpnu snizil na 17,5
mld. eur z ¢ervencovych 22,2 mld.
eur. Vyvozy klesly meziro¢né
01,0% a dovozy o 24 %.
Mezimési¢né po sezonnim ocisténi

vyvozy propadly o 5,8 %, coZ je
nejhlubsi pokles za poslednich pét a
pal roku. Dovozy se sniZily o 1,3 %.
Ddvodem propadu jsou predevsim

sankce proti Rusku, které
v Némecku nejvice zasahly
bankovni sektor, vyvoz zbozi

dvojiho uziti a high-tech zafizeni.

Duvéra investord v eurozonu
klesa

Podle vyzkumné spoleénosti Sentix
dlvéra investord v ekonomiku
eurozény v fijnu jiz tfeti mésic za
sebou klesla a dostala se na
nejslabsi droven od lonského
kvétna. Index dlvéry investord se
propadl ze zafijovych minus 9,8
bodu na minus 13,7 bodu. Analytici
ocekavali mirnéjsi pokles na minus
11,5 bodu. Udaje signalizuji, Ze
eurozéna by se mohla znovu
propadnout do hospodarské recese.

Némeckou ekonomiku ceka
zpomaleni

Denik Handelsblatt zverejnil, Ze
skupina pfednich némeckych
ekonomickych institutd
(mnichovsky Ifo, berlinsky DIW,
essensky RWI a hallsky IWH) snizi
odhady némeckého ekonomického
rdstu na 1,3 % letos a na 1,2 %
v roce 2015. Plvodni odhad rlstu
byl o 1,9 % letos a 0 2,0 % v
pfistim roce. Tato progndza se
povaZuje za smérodatnou pro
novou progndézu spolkové vlady,
kterd by méla byt zverejnéna pristi
tyden.

Britsky automobilovy trh zazil
rekordni prodeje

Trh sauty ve Velké Britanii zazil
nejlepsi zari za poslednich deset let.
Prodeje novych osobnich vozl diky
davére vtamni ekonomiku a
nabidce novych modeld v zafi
mezirocné stouply o 5,6 % na 426
tis. vozU. Prodeje rostou vice nez 30
mésicl za sebou. Nejprodavanéjsim
modelem byly Ford Fiesta a Focus a
Volkswagen Golf. Dle progndzy
Evropského  sdruZzeni  vyrobcl
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automobilll by mél letos prodej
osobnich aut stoupnout o 2 %.

Volkswagen bude stavét
v Polsku

Automobilka Volkswagen ziskala
povoleni k vystavbé nové tovarny
na vyrobu dodavkovych vozl
u polského mésta Wrzesnia.
Investuje do ni 3,3 mld. zlotych a
bude zde vyrabét automobily VW
Crafter. Planuje zaméstnat 2.300
novych zaméstnancl. Volkswagen,
jeho? soucasti je i Skoda Auto, je
nejvétsi automobilkou v Evropé. Do
roku 2018 se chce stat nejvétsSim
vyrobcem aut na svété.

Prodej osobnich automobilli
Volkswagen stagnoval

Prodej osobnich vozli Volkswagen
letos poprvé  zastavil rast.
Automobilka v srpnu dodala
471.000 aut, tedy jen o 500 vozU (tj.
o 0,1 %) mezirocné vice. Pocituje
tak dopady narocné situace na
svétovych trzich. Za prvni osm
na 4,03 mil. aut. NarGst zaznamenal
trh v Némecku, ve zbytku zapadni
Evropy a v Ciné. V Severni a v Jiini
Americe ji odbyt meziro¢né klesl.

Svétova banka zhorsila
vyhled cinské ekonomiky

Svétova banka (SB) snizila odhady
hospodarského rhstu v Ciné, kde
letos podle nové predikce stoupne
HDP o 7,4 %. Vroce 2015 by mél
rast zpomalit na 7,2 % a v roce 2016
na 7,1 %. Plvodné SB podcitala
s rastem o 7,5 % pro roky 2014 az
2016. Zhorsila i vyhled rozvijejicich
se ekonomik ve vychodni Asii a
vyzvala tamni vlady ke zlepseni
podminek pro investice a export.

Recka nezaméstnanost kles3,
deflace zrychluje

Mira nezaméstnanosti v Recku
vcervenci klesla na 264 %
z Cervnovych 26,7 %. Dostala se tak
na nejnizsi Uroven od konce roku
2012. Tamni statisticky urad téz
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oznamil, Ze feckd ekonomika se
v zafi nadale nachazela v deflaci, a
to jiz 19 mésicl za sebou. Mezirocni
tempo poklesu spotiebitelskych cen

Recky rozpocet na pfisti rok
ma prinést pozitivni zmény
v ekonomice

Recka vlada predstavila parlamentu

mél hospodaisky rast v Recku
zrychlit vroce 2015 na 29 %
z letosnich 0,6 %.

v zafi zrychlilo na 0,8 % ze navrh rozpoctu pro pfisti rok, ktery
srpnovych 0,3 %. pocita s danfovymi Udlevami a
pokracujicim ozivovanim

ekonomiky. Navrh potvrzuje dfivéjsi
vladni progndzy, podle nichz by

FOCUS

Cesky prémysl v srpnu poklesl

V srpnu se prlimyslova produkce meziro¢né snizila 0 5,2 %, po ocisténi od poctu pracovnich dni byla nizsi o 2,8 %.
Mezimési¢né vyroba poklesla o 3,6 %, avSak v kumulaci za ¢ervenec a srpen se mezirocné zvysila o 1,7 %.
Zpracovatelsky prdmysl oslabil o 4,5 % a na celkovych trzbach primyslu se podilel 92,7 %. Vyroba v surovinovém
odvétvi se sniZila o 13,6 % a v energetickém odvétvi o 7,6 %. Srpnové Udaje byly nepfiznivé ovlivnény presunem
celozavodnich dovolenych z éervence na srpen, zejména u vyroby osobnich automobild u Skody Auto, negativné
pUsobil i o jeden den nizsi pocet pracovnich dni.

Nizsi rast celkovych zakazek se projevil ve snizené vyrobé. Celkové nové zakdzky u vybranych odvétvi vlivem
celozdvodnich dovolenych vzrostly v srpnu pouze o 1,4 %. Zahranic¢ni zakazky se zvysily o 0,7 % (na celkovych
zakazkach se podilely 69,2 %) a domdci vzrostly o 2,8 %. Zaméstnanost se meziro¢né zvysila o 1,7 % a produktivita
prace z trzeb se snizila 0 2,3 %.

Zvysenou produkci zaznamenaly v srpnu elektrotechnicky (o 12,7 %) a chemicky pramysl (o 12,6 %) a méné
vyznamna odvétvi zpracovatelského primyslu, jako koksovani a rafinérské zpracovani ropy (o 6,5 %), vyroba papiru a
vyrobkd z papiru (o 4,4 %) a vyroba ndbytku (o 2,9 %). Nepatrny rlst zaznamenala vyroba ostatnich dopravnich
prostredk( (o 0,1 %).

Celkova primyslova produkce
se v kumulaci za leden az srpen
2014 meziroc¢né zvysila o 5,1 %.
Zpracovatelsky pramysl posilil
07,1 %, zatimco vyroba a
rozvod elektfiny, plynu a vody
se snizila o 4,4 % a téiba a
dobyvani surovin o 2,3 %.
Produkce vzrostla celkem v 18
odvétvich zpracovatelského
pramyslu, nejvyssi  nardst
evidovala vyroba motorovych
vozidel 0 15,8 % (ve sledovaném
obdobi se na celkovych trzbach
pradmyslu podilela 26,1 %).
Z dalSich odvétvi vyssi narust
produkce zaznamenala vyroba
chemickych latek a chemickych
ptfipravkd o 10,7 %, vyroba
pryZovych a plastovych vyrobkd Zaroi: E50
0 9 % a vyroba nabytku a koksovani a rafinérské zpracovani ropy shodné o 8,8 %. Nejvice klesla vyroba odévu, o 6,3
%. Celkové nové zakazky ve vybranych odvétvich se meziro¢né zvysily o 13,5 %, zakazky ze zahranici byly vyssi o 15,7
%, domaci 0 9,5 %. Celkova zaméstnanost se zvysila o 1,5 %, produktivita prace z trzeb byla vyssi o0 9,1 %.

Prumyslova produkce (zmény proti bazickému roku)
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Nezameéstnanost v zari lehce klesla

Nezaméstnanost ke konci zafi klesla na 7,3 %, coz je snizeni 0 0,1 p. b. proti pfedchozimu mésici a 0 0,3 p. b. proti zar
loriského roku. Pfedchozi tfi mésice pfitom nezaméstnanost stagnovala. SniZil se také pocet uchazec¢li o zaméstnan
na 529,1 tis. osob, tj. proti pfedchozimu mésici o 6,1 tis. osob. V prlbéhu zafi pfibylo v evidenci urad( prace
67,5 tis. nezaméstnanych, tj. mezimési¢ni nardst 25,8 tis. osob a meziroc¢ni 2,4 tis. osob. SniZzeni nezaméstnanosti
bylo zaregistrovano v 65 okresech, zatimco jeji narlist ve 12 okresech. Nejvyssi nezaméstnanost byla zaznamenana
v Mosté, Usti nad Labem, Bruntéle nebo v Karviné, naopak nejnizsiho podilu nezaméstnanych dosahl tradiéné okres
Praha-vychod, Prachatice, Pelhfimov, BeneSov a Mlada Boleslav. Pfiznivd situace nastala ve vyvoji volnych
pracovnich mist, které se zvysily mezimésicné o 1,8 tis. a mezirocné o 15,1 tis. na 56,6 tis.. Na jedno volné pracovni
misto tak pripadalo v prliméru 9,4 uchazecl, napfiklad loni v zafi tento vysledek Cinil 13,4 uchazece.
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a volnych pracovnich mist

uchazeci o zaméstnani

osoby, mista v tis.
8
=]

volna pracovni mista

N 4% -3 D o o
o o o
G ANINC SN R R

Zdroj: MPSV

) T T R R R S N N}
%) P 2] O £ ) O N N N N
S R S S S L S S S R

MMF opét snizil vyhled na rast svétové ekonomiky, CR udrii rast 2,5 %

Mezinarodni ménovy fond (MMF) uz podevaté za posledni tfi roky sniZil sva o¢ekavani o vyvoji svétové ekonomiky.
Podle nové progndzy poroste svétova ekonomika letos o 3,3 % a v pfiStim roce o 3,8 %, tj. proti plvodni pfedpovédi
0 0,1 p. b, resp. 0,2 p. b. pomaleji. Lépe se bude dafit ekonomicky bohatym zemim, jako Velké Britanii nebo
Spojenym statlim, naopak rizika vidi ve stagnujici ekonomice eurozény (odhad pro eurozénu snizil o 0,3 bodu na
0,8 % a zhorsil jej i pro rok 2015). Zpomaleni hrozi velkym ekonomikdm, Némecka, Francie i Itdlie. Podle fondu je
nebezpedi, Ze se v eurozéné zastavi oZiveni, zeslabne poptavka a nizka inflace prejde do deflace. Ke sniZzeni progndzy
svétové ekonomiky prispél prudky hospodarsky utlum v Rusku, krize na Ukrajiné nebo zhorseni ekonomické situace
v Brazilii. Oslabeni ekonomické aktivity by mohlo postihnout také dalsi regiony, napf. Blizky vychod a Afriku, coZ
souvisi se zostfenim napéti a konfliktl v téchto oblastech. Rozvijejici se zemé Asie v &ele s Cinou by mély dél silné
rGst, i kdy? dlouhodobé pomalejsim a udrzitelngj$im tempem. Ceska ekonomika letos poroste 0 2,5 % a stejného

vrv vrv

tempa by méla dosdhnout i v pfistim roce. Kolem 2,5 % se bude letos i pFisti rok pohybovat rlst i na Slovensku.
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Latest IMF projections
The global recovery remains fragile and uneven.

{percent change)
Difference from
July 2014
Projections  WEO update
2012 2013 2014 2015 2014 2015
World Ouput 34 33 33 38 -0.1 -0.2
Advanced Economies 1.2 14 18 23 00 -01
United States 23 22 22 3.1 0.5 0.0
Euro Area 07 04 08 13 03 -02
Germany 09 05 1.4 15 -05 -02
France 03 03 0.4 10 -04 -05
Italy 24 -19 -02 g8 -05 -03
Spain -16 -12 1.3 1.7 0.1 0.1
Japan It 15 0.9 g8 -07 -02
United Kingdom 03 1.1 5320 2% 0.0 0.0
Canada 1.7 20 23 24 0.1 0.1
Other Advanced Economies! 20 23 29 31 BUOEESO1
Emerging Market and Developing Economies 5.1 47 44 50 -01 -02
Commonwealth of Independent States 34 22 08 18 01 05
Russia 34 13 0.2 05 00 -05
Excluding Russia 36 42 20 40 -04 -04
Emerging and Developing Asia 6.7 66 65 686 0.1 0.0
China 7.7 1.7 74 71 0.0 0.0
India? 47 50 656 64 02 0.0
ASEAN-57 6.2 52 47 54 01 -02
Emerging and Developing Europe 14 28 27 29 0.0 0.0
Latin America and the Caribbean 29 27 13 22 -0D.7 -D4
Brazil 1.0 25 0.3 14 -10 -086
Mexico 4.0 1.1 24 35 0.0 01
Middie East, Nonth Africa, Afghanistan, and Pakistan 48 25 27 39 -04 -09
Sub-Saharan Africa 44 51 541 58 -04 0.0
South Africa 25 i9 1.4 23 -03 -04

Source: IME, World Economic Quticok, October 2014.

IExcludes the G7 {Canada, France, Germany, ltaly, Japan, United Kingdom, United States) and euro area
countries.

2For India, data and forecasts are presented on a fiscal year basis and output growth is based on GDP at
market prices.

}ndonesia, Malaysia, Philippines, Thailand, and Vietnam.

Zdroj: MMF
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OKENKO SNS

Vyvoj sménného kurzu UAH/EUR Vyvoj sménného kurzu RUB/EUR
n 18,002 18"325 > 50,931 50,996
18 51
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Zdroj: NBU, graf MPO Zdroj: ECB, graf MPO
Vyvoj akciového indexu MICEX
(zdvérecny denni kurz v bodech)
Zdroj: www.kurzy.cz, graf MPO
UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (13. az 17. fijna 2014)
Utery (14.10.)
e Eurostat: Primysl (srpen 2014)
e Slovensko: Nové objednavky v pramyslu (srpen 2014)
e ZEW: Indikdtor ekonomického sentimentu (fijen 2014)
Stfeda (15.10.)
e Némecko: Index spotfebitelskych cen (zati 2014)
Ctvrtek (16.10.)
e (SU: Indexy cen vyrobct (zafi 2014)
e (CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (srpen 2014)
e Eurostat: Inflace (zafi 2014)
e Eurostat: Zahrani¢ni obchod ve zboZi (srpen 2014)
Patek (17.10.)
e Eurostat: Stavebnictvi (srpen 2014)
e Slovensko: Vyvoj hospodarstvi SR v srpnu a za osm mésicl roku 2014
Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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