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Top 100 globdlnich inovdtort

Zajimavé informace o vyvoji
inovacniho  usili velkych
svetovych firem prinesl tento
tyden  zverejnénd  studie
spolecnosti Thomson Reuters
,TOP 100 Global Innovators”.
Pri  sestavovdni  Zebricku
nejvyznamnéjsich  svétovych
inovdtor(i se spolecnost Thomson Reuters
neridi pouze poctem registrovanych patentd,
ale  hodnoti zejména  jejich  kvalitu,
mezindrodni dosah a vliv na dalsi inovace.
V letosnim roce Zebricku dominovaly japonské
spolecnosti, jichZ se do prvni stovky dostalo
39. Japonsko tak prevzalo prvni pricku od
Spojenych stdti, které se s 35 spole¢nostmi
umistily na druhém misté. Treti Francie ale
v pocCtu spolecnosti vyrazné zaostala, v prvni
stovce se jich letos udrZelo 7, coZ je o 5 méné
neZ loni. Poprvé se do Zebricku dostala také
Cinskd spolecnost, vyrobce telekomunikacnich
narizeni Huawei. Dosud Cina v hodnoceni
Thomson Reuters nefigurovala, a to presto, Ze
roc¢né prihldsi k ochrané nejvice patenti na
svété. Divodem je skutecnost, Ze pouze 10 %
z nich je prihldseno k mezindrodni ochrané.

V sektorovém clenéni  Zebricku  dominuji
spolecnosti vyrabéjici  elektroniku a
polovodice.  Ndsleduji vyrobci  vypocetni

techniky a telekomunikacnich zafizeni. Pocty
firem z automobilového primyslu,
aeronautiky ¢i dopravy se rok od roku sniZuji.
Zdstupci  petrochemického primyslu letos
z Zebricku zcela zmizeli, farmaceutické firmy
se naopak do prvni stovky po dvou letech
opét vrdtily.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zakladni ukazatele 201,4 —

posledni udaj
HDP (y/y, %) 2.Q 2,5
Mira inflace (y/y, %) zati 0,5
Mira nezamé&stnanosti*/(konec obdobi,%)| zafi 7,3
Pramyslova produkce (y/y,%) zaFi 8,3
Stavebni vyroba (y/y, %) Z&fi 9,5
Vyvoz zboZi (y/y,%, zb.c.) Z&¥i 16,0
Dovoz zboZi (y/y,%, zb.c.) zaFi 13,9

*/ podil po&tu dosaZitelnych uchaze&l o zaméstnéni ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroi: €SU, MPSV, listopad 2014
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ZPRAVA TYDNE

Zahraniéni obchod C€R v zafi strmé vzrostl

Podle predbéZnych vysledkd CSU skoncila v zafi obchodni bilance
v narodnim pojeti v béznych cendch prebytkem ve vysi 19,3 mid. K¢, coz je
mezirocné o 8,2 mld. K¢ vice. Vyvoz se mezirocné zvysil o 14,1 % na 284,2
mld. K&, dovoz vzrostl 0 11,3 % na 264,9 mld. K¢.

Zahraniéni obchod v zafi zrychlil svoji dynamiku, tempo rdstu vyvozu a
dovozu se vratilo na svoji predsrpnovou Uroven. Na vykonu zahrani¢niho
obchodu se odrazi vyssi poptavka po vyrobcich sektor(l zpracovatelského
prdmyslu a rostouci prodeje na evropskych automobilovych trzich.
Ochlazovani evropskych ekonomik se zatim do vyvoje ¢eského zahrani¢niho
obchodu vyraznéji nepromita, stejné tak jako nejsou zatim patrné primé
dopady ukrajinské krize a sankci mezi EU a Ruskou federaci.

Vyvoj zahraniéniho obchodu €R (ndrodni pojeti)

(mid. Kg) 20

123456 7484951011121 2 3 456 7 8 91011

4567 891011121 2 3 456 7 89

10 2011 2012 2013 2014

Saldo - preshranieni stat. (mid. Ke) Saldo - ndrodni pojeti (mid. KE)  ====Vyvoz (mezirofnizménav %)  ====Dovoz (mezirofn zména v %)

Zdroj: CsU, graf MPO

Podle predbéznych Udajl preshraniéni statistiky v dubnu v béZznych cenach
mezirocné vzrostl vyvoz o 16,0 % na 328,2 mld. K&, dovoz dosahl hodnoty
280,8 mld. K¢ a zvysil se 0 13,9 %. Obchodni bilance dosdahla pfebytku 47,4
mld. K¢.

Z teritoridlniho pohledu meziro¢né vzrostl vyvoz predevsim do Némecka
(020,6 %), Francie (o 19,4 %), Polska (o 11,9 %) a do Spojeného kralovstvi
(0 11,8 %), z mimoevropskych zemi stoupl vyvoz do Ciny (o 15,7 %). Vyvoz
do Ruské federace se mezirocné zvysil 0 4,7 %.

Vyvoj kurzu od 27. fijna do 6. listopadu 2014
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Z DOMOVA

CNB zhorsila odhad vyvoje
ekonomiky

Bankovni rada CNB zhorsila odhad
vyvoje Ceské ekonomiky pro letosni
i pristi rok na 2,5 %, vroce 2016
ocekava rlst o 2,9 %. V Cervencové
prognoze pritom odhadovala
letosni rast na 2,9 % a pristi rok na
3,0 %. Urokové sazby nechala beze
zmény a i nadale bude pokracovat v
rezimu devizovych intervenci s
cilem udrzZet kurz pobliz 27 KE/EUR.

Prognéza EK: Ceska
ekonomika letos poroste
025%

konci fijna deficit dosahoval 47,7
mld. K¢.

Prodej aut do konce fijna
stoupl

Podle Svazu dovozcl automobild
prodej novych osobnich voz(i do
konce fijna vzrostl o 17,5 % na
159.261 voz(. Nejprodavanéjsi byla
i nadale Skoda s podilem 30,3 %.
Skoda zvysila prodej o 17 % na
48.322 aut. Na druhé pricce
skoncilo Hyundai s rlstem o 22 %
na 15.984 voz(, tieti Volkswagen
rostl témér o 23 % na 15.110 aut.
Nasleduji znacky Ford, Dacia a
Peugeot.

Tatra Kopfrivnice ozZiva

Automobilka Tatra letos prodda asi
840 vozidel, ¢imZz prekroci plan
zhruba o 15 %. Asi cCtvrtinu vozl
tvofi modelova fada Tatra Phoenix s
motory nejprisnéjsi emisni
specifikace Euro 6. Tento model byl
predstaven na svém polygonu v
Kopfivnici na Novojic¢insku. Podnik
intenzivné jednd o  novych
zakazkach v Asii nebo Jizni Americe.
Zacina se prosazovat také v Rusku.

Tonava doda vahy
pneumatikarskému koncernu

Vyrobce vah a vaiZicich zafizeni
Tonava z Upice na Trutnovsku

Ceska ekonomika podle podzimni SkOd? Electric zmodernizuje dokonéuje  posledni ze  série
progndzy Evropské komise letos trolejbusy navazovacich linek pro némecky
poroste 0 2,5 %. Deficit vefejnych  Plzenska Skoda Electric ~ pneumatikarsky koncern
financi by mél z(istat bezpeéné pod ~ zmodernizuje 32 kloubovych  Continental.  Celkovd  hodnota
3 %, letos na udrovni 1,4 %. Miru  trolejoust pro americky Boston.  kontraktu &ini zhruba 100 mil. K&.
nezaméstnanosti v CR letos  Hodnota zakazky na roky 2015 a  Upickd firma soucasné jedna
predpoklada na drovni 6,3 %. 2016 je zhruba 100 mil. K& Skoda o dalsich kontraktech pro
V materidlu je zddraznén vyznam  Electric uz dfive dodala do Bostonu  Continental.

posilujici domaci poptavky, rist
investicni  aktivity a  pozitivni
vyznam exportu. Pro roky 2015 a

kloubové vozy a trolejbusy.

Z6nu Skoda Auto Kvasiny by
mohly podpofit stat i kraj

Hut ArcelorMittal Ostrava se
spojila s valcovnou plechu

Hut ArcelorMittal Ostrava se od 1.

2016 komise predpoklada rdst  Stat a Kralovéhradecky kraj by listopadu spojila se svou dcefinou
hrubého  domaciho  produktu  mohly do dalsiho rozvoje z26ny  gnoleznosti ArcelorMittal Frydek-
0 2,7 %. Skoda Auto v Kvasindch dat

Rust maloobchodnich trzeb
v zari zrychlil

Podle CSU maloobchodni triby
v zafi zrychlily meziro¢ni rist na
6,2 % (v srpnu vzrostly o 2,7 %). Ke
zvySeni vice pfrispél motoristicky
segment (rlst 015,3 %) nez
samotny maloobchod (rast
02,4%). Po ocisténi od vyssiho
poctu pracovnich dni se celkové
trzby zvysily o 4,5 %. Za celé treti
Ctvrtleti triby meziro¢né realné
vzrostly 0 5,1 %.

Schodek statniho rozpoctu

v Fijnu stoupl

Ministerstvo financi oznamilo, Ze
schodek statniho rozpoctu ke konci
fijna stoupl na 45,4 mid. K¢ ze

pfiblizné pres 1,2 az 1,3 mld. K¢.
Zastupitelé hradeckého kraje
chvalili memorandum, ve kterém se
kraj, Skoda Auto a MPO pfihlasuji
k rozsiteni zény. Skoda Auto
v zavodé Kvasiny planuje investice
za 13 mld. K¢ a wvytvoreni 1500
pracovnich mist.

Mitas investuje do tovarny

v Srbsku

Vyrobce mimosilni¢nich pneumatik
Mitas planuje dalsi investice ve
svém zavodé v srbském mésté
Ruma, kde chce postupné rozsifit
vyrobni kapacitu o 10 tisic tun
pneumatik rocné. Jde o investici
fadové v milionech eur. Mitas také
vlastni tfi vyrobni zdvody v CR,

Mistek, ktera se zabyva vdlcovanim
plechu za studena. Smyslem je
zjednoduseni firemni struktury a
zefektivnéni vyroby. Podnik si
slibuje Uspory v nakladech a vétsi
efektivitu vyroby. Slouceni nebude
mit vliv na zaméstnanost.

Statni podnik VOP CZ chce
rozsirit svou vojenskou
vyrobu

Statni podnik VOP CZ z Senova
u Nového lJi¢ina chce rozsifit svou
vojenskou vyrobu. V minulych
letech, kvuli nedostatku armadnich
zakazek, se transformoval a nyni
90 % jeho zakazek tvofi vyroba a
opravy  civilni  techniky. Do
budoucna by VOP CZ rad ziskal vice
armadnich zakazek, coz by pro

T, . ; v Praze, Zliné a Otrokovicich, a ; G¥anl
zafijovych 34,4 mid. K. Loni ke . p?_df“lf ) znamenalo rozsirent 1
jeden v USA. pFibirani zaméstnancd.

2014 Ministerstvo prlimyslu a obchodu 2

Tvdenik (45. tyden — 3. aZ 7. listopadu 2014)



V soucasnosti zaméstnava zhruba
800 zaméstnancl. Letos ocekava
obrat okolo miliardy K¢.

Lovochemie postavi novou
linku na vyrobu hnojiv

Nejvétsi Cesky vyrobce dusikatych
hnojiv Lovochemie hodla pfisti rok
zacit se stavbou nové linky. Naklady
firma odhaduje na 1,5 az 1,8 mld.
KE. Novou linkou s vétsi kapacitou
reaguje na rast poptavky.
V soucasnosti firma zaméstndva
647 osob a po zprovoznéni nové
linky se jejich pocet mirné navysi.
Cina uz neni levna

Stale vice Ceskych firem zjistuje, ze
doddavat zbo#i z Ciny u? neni tak

vyhodné jako dfive. Ztohoto
divodu casto méni cCinského
dodavatele, nejcastéji za

evropského. V Ciné roste kvalita a
sni i cena vyrobkl a také mzdy
délnikd. ProdluZzuji se i dodaci Ihlty
z dlvodu presunu vyroby
z pobreznich mést hloubéji do
vnitrozemi, kde je pracovni sila
levnéjsi. Svétovi vyrobci zboZi stale
Castéji presouvaji vyrobu jinam,
napfiklad do jihovychodni Asie — do
Vietnamu, Thajska, Indonésie (i
BangladésSe. V téchto zemich chybi
dostatecnda infrastruktura, coz ma

za nasledek velké vykyvy v
dodavkach.
ZE ZAHRANICI

Evropska komise snizila
rustovy vyhled EU a eurozony

Evropska komise snizila odhad ristu
Evropské unie vletoSnim roce na
1,3 % zvkvétnu odhadovanych
1,6% a vpristim roce na 1,5 %
oproti puvodnimu 2% odhadu.
Mirné horsi je pohled na celkovy
vyvoj eurozény, jejiz staty by mély
letos vykdazat primérny rlist 0,8 % a
v pfistim roce 1,1 % (pGvodni
odhady 1,2 resp. 1,7 %). EK téz
uvedla, Ze aZz do roku 2016 ocekava
utlumené tempo inflace pod 2 %.
Letos by se tempo rdstu cen mélo

pohybovat na 0,5 %, pfisti rok na
0,8 % oproti ocekdvanym 0,6 resp.
1,1 %.

Vyrobni ceny v eurozéné

v deflaci

Ceny pramyslovych vyrobcl
veurozéné se za zafi zvysily
mezimésicné o 0,2 % po stejné
velkém poklesu v srpnu. Predikce
pocitala s mezimési¢ni stagnaci.
Mezirocné jsou ceny niz o 1,4 %.
Tempo meziroéniho rastu drzi pod
nulou zejména levnéjsi energie.
Pokles jejich cen v zafi dosahl 4,3 %.
Dale klesaji ceny zboZi béiné
spotieby a meziproduktd, a to 0 0,5
resp. 0,2 %. Naopak rostou ceny
kapitdlového zbozi a  zboii
dlouhodobé spotieby (mezirocné
o 0,5resp.01,0%).

Maloobchod v eurozdné se

srvs

v zafi propadl

Maloobchodni  trzby, sezénné
ocisténé, vzariv EU mezimésicné
klesly 0 1,2 %, v eurozéné se snizily
0 1,3 %. V srpnu pfitom rostly v EU
o 11 % a veurozoné o 0,9 %.
Vyrazny pokles registruji triby
v Némecku (-3,2 %), které vysledek
za cely blok do velké miry ovlivnily.
Mirné se snizily nakupy potravin,
naopak dal stoupaly triby :za
pohonné hmoty. Negativni vyvoj se
tyka hlavné Siroké skaly
spotfebniho zboZi, jako jsou odévy,
elektrické pfistroje, pocitace, léky
atd. Mezirocni rast trzeb
zpomaluje, v zafi dosahl 1,0 %
v zemich EU a 0,6 % v eurozoné.

ECB prevzala dozor nad
nejvét§|'r,ni vba nkami

V eurozone

Evropskd centralni banka oficialné
prevzala funkci centrdlniho dozoru
nad bankovnim sektorem
v eurozéné. Pfimo bude dohlizet na
120 nejvétsich financnich instituci,
dalSich zhruba 3.500 bank bude
kontrolovat nepfimo ve spolupraci
s narodnimi regulatory. ECB jiz dfive
uvedla, Ze naklady na centrdlni
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bankovni dohled v eurozéné budou
¢init odhadem 260 mil. eur ro¢né.

OECD ceka rychlejsi rust
ekonomiky Slovenska

Z nejnovéjsi progndézy Organizace
pro hospodarskou spolupraci a
rozvoj vyplyvd, Ze slovenska
ekonomika bude v pfistich dvou
letech zrychlovat tempo
ekonomického rlstu, a to vroce
2015 o 2,8 % oproti 2,6 %
odhadovanym na tento rok. V roce
2016 by mél HDP ptidat 3,4 %.
OECD zaroven Slovensku doporucila
vy$si  investice do vzdélavani,
poskytovani pobidek k zavadéni
novych technologii a inovaci,
zlepSeni  silnicni  a  Zelezniéni
infrastruktury, podnikatelského
prostiedi, pokracovat v boji proti
korupci a podpofit rozvoj
najemného bydleni.

Némecky export a priimysl
obnovily rist

Spolkovy statisticky uUrad oznamil,
Ze némecky zahrani¢ni obchod se

zotavil ze srpnového poklesu.
Export v zafi vzrostl mezirocné
085 %, import o 8,4 %.

Mezimésicné se vyvoz zvysil 0 5,5 %
a dovoz o 5,4 %. Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu ¢inil 21,9
mld. eur, po sezénnim ocisténi 18,5
mld. eur. OZila také primyslova
vyroba, kterd se mezimési¢né po
sezénnim ocisténi zvysila 0 1,7 %.
Italsky statisticky urad zhorsil
vyhled ekonomiky

ltalsky  statisticky arad  ISTAT
ocekava v letosnim roce pokles HDP
o 0,3 % (v predchozim odhadu z
kvétna rist o 0,6 %). Italska
ekonomika by méla v roce 2014
vykazat treti celorocni pokles
viadé. Nova predpovéd je
v souladu s vladni progndzou.
Itdlie, kterd je po Némecku a Francii
treti nejvétsi ekonomikou
v eurozéné, patfi v poslednich
deseti letech v EU k zemim
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s nejslabsim hospodarskym

vyvojem.
Zahranicni obchod USA

vwvrs

prekvapil vyssim deficitem

Schodek zahrani¢niho  obchodu
Spojenych statll americkych se
zvySil na 43,0 mid. USD ze
srpnovych 40 miliard. Ddvodem byl
slabsi vyvoz jak u ropnych produkt(
a dalSiho zbozi, tak i u sluzeb.
Vysledek je horsi nez konsensus
nastaveny na -40,2 mld. USD. Vyvoz
za zari klesl mezimési¢né o 1,5 %,
mezirocné stoupl o 2,8 %. Dovoz
celkové mezimésicné stagnoval,
meziro¢né je 0 2,5 % vys.
Primyslové objednavky

v USA zmirnily pokles

Propad  primyslovych  zakazek
v USA v zafi zmirnil, objedndvek
ubylo mezimésicné 0,6 %, coi je
v souladu s odhady. V srpnu
objednavky klesaly o 10 %. Zafijova
data negativné ovlivnily klesajici
objednavky dopravnich prostredka.
Bez nich by doslo ke stagnaci
novych zakazek. Samotné
objednavky dopravnich prostredki
klesly o 3,5 %, sniZil se také objem
objednavek stroji, pocitacli a
elektroniky. Naopak surovych kovd,
elektrického vybaveni nebo
kovovych vyrobkl se objedndvalo
vice. Meziro€né jsou  nové
objednavky wy$si o 1,6 %,
objednavky véetné téch
nevyfizenych o 3,2 %.

Americky sektor sluzeb mirné
snizil aktivitu

Index nakupnich manazeru
sestavovany institutem ISM pro
FOCUS

americky nevyrobni sektor se v fijnu
snizil na 57,1 ze zafijovych 58,6
bodu a nedosahl tak ocekavanych
58 bodl. Jednd se sice o druhé
snizeni hlavniho indexu v radé, ale
jeho hodnota se drizi stale vysoko.

Prodej aut v USA stoupl

Prodej automobil( v USA se v fijnu
mezirocné zvysil o 6 % na 1,28 mil.
voz(. K rastu poptavky pfispély
klesajici ceny benzinu. Nejvétsi
americkd automobilka  General
Motors zvySila prodej na domacim
trhu o pouhych 0,2 %, Chrysler
zaznamenal nardst o0 22 % a u Ford
Motor prodej poklesl o témér 2 %.
Poprvé za jeden a pul roku
zaznamenala nardst na americkém
trhu némecka automobilka
Volkswagen, ato o 8 %.

Prodej aut v Némecku se
zvysil

Némecko, nejvétsi automobilovy
trh v Evropé, podle udajl
spolkového ufadu pro registraci
vozidel KBA, vykazalo v fijnu narUst
prodeje osobnich automobild na
vice nez 275 tis. vozl, coi je
mezirocné o 4 % vice. Od ledna do
fijna prodej meziro¢né stoupl o 3 %
na 2,56 mil. vozQ. Zvysily se firemni
nakupy, zatimco poptdvka ze strany
spotiebitelll  zGstavd, navzdory
stoupajicim mzdam, stale slaba.

Zisk Audi vzrostl diky
rekordnimu prodeji
Némeckému vyrobci aut Audi
vzrostl za devét meésicll letosniho
roku zisk o témér 10 % na 3,4 mld.
eur. Audi investovala vice nez 1
mld. eur do novych zavodl v

Mexiku a Brazilii a do roku 2018
chce investovat dalsi 22 mld. eur.
Ocekdva se, ze letos by moina
poprvé vyroba v zahrani¢i mohla
prekonat vyrobu v Némecku. Audi
se na zisku automobilové skupiny
Volkswagen, kam patfi, podili
zhruba 40 %.

Volkswagen prerusi vyrobu

v ruské Kaluze

Nejvétsi evropska automobilka
Volkswagen na tento tyden prerusi
vyrobu aut ve své tovarné v ruském
mésté Kaluga, kde se vyrabéji
rovné? vozy Skoda Fabia a Octavia.
Ddvodem je udajné trini situace
v Rusku. Vyrobni linky v Kaluze, kde
vznikaji také modely Volkswagenu
Polo a Tiguann, staly i v zafi.

Ukrajinska ekonomika
skomira, inflace roste

Podle udaji ukrajinské centralni
banky by se mél HDP zemé za
prvnich devét mésicd letosniho
roku snizit o 7 % oproti plvodni
progndze, kterd pocitala s 9%
propadem. Podle zafijovych dat by
mél HDP klesnout o 5,1 %, odhad
MMF predpovida pro letosek
oslabeni Ukrajiny o 6 %. R0st
ekonomiky brzdi také vysoka mira
inflace, ktera aktudlné dosahuje
urovné 17,5 %. Ukrajinska hfivna od
pocatku roku ztratila proti dolaru
pres 57 %

Po jednorazovém srpnovém poklesu v zafi priimysl opét nabira tempo

Pramyslova produkce se v zafi meziro¢né zvysila o 8,3 %, po ocisténi od poctu pracovnich dni byla vyssi o 5,6 %
(mezimési¢né po ocisténi vzrostla o 4,5 %). Zpracovatelsky primysl posilil 0 7,8 % a jeho podil na celkovych trzbach
dosahl 93,6 %. Zvysila se i vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepla o 15 %. Naopak se snizila tézba a dobyvani surovin
0 2,2 %. Celkové zakazky se zvysily o 15 %, z toho zahranicni zakazky o 10,8 %. Po srpnovém zvySeni o pouhych 0,7 %
se tak vratily ke dvoucifernému rlstu. Rostouci domaci spotfeba se projevila na domdcich zakazkach jejich zvysenim
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0 22,9 %. Pfiznivé na né pUsobil rozhodujici automobilovy primysl (na celkovych trzbach primyslu se podilel 27,4 %)
a o jeden den vyssi pocet pracovnich dni. Z vyznamnéjsich odvétvi se produkce zvysila u vyroby chemickych latek a
pripravkd (o 17,7 %), vyroby pocitacd elektronickych a optickych pfistroji (o 17 %).

Produkce ¢lenéna podle hlavnich prlimyslovych seskupeni se meziroéné zvysila ve vSech seskupenich, u vyroby
energii (o 11,7 %), u vyroby pro investice (o 11,3 %), u vyroby meziproduktl (o 5,6 %), u vyroby pro dlouhodobou
spotiebu (o 4,4 %) a u vyroby pro kratkodobou spotrebu (o 3,8 %). Na vyvoji zaméstnanosti, ktera se v zafi mezirocné
zvysila 0 2 %, se projevilo zvySeni zakazek a produkce. Produktivita prace se zvysila o 11 %, primérna mzda vzrostla o
2,7 % a dosahla 26 416 K¢.

V kumulaci za devét mésicl se pramyslova produkce meziroéné zvysila o 5,5 %, zpracovatelsky primysl posilil o
7,2 %. U tézby a dobyvani surovin a u vyroby a rozvodu elektfiny, plynu a tepla se vsak produkce snizila 0 2,2 %, resp.
0 2,6 %. U vyznamného odvétvi zpracovatelského priimyslu, vyroby motorovych vozidel, se produkce zvysila o0 15,3 %
(na celkovych trzbach primyslu se podilela 26,3 %). Z dalSich odvétvi vysoky narlist zaznamenala vyroba pocitacd,
elektronickych a optickych pfristrojlii o 16,9 %, vyroba chemickych latek a pripravkli o 11,5 % a koksovani a rafinérské
zpracovani ropy o 10,6 %. Nejvice poklesla vyroba odévl o 5,6 %. Celkové nové zakazky ve vybranych odvétvich se
mezirocné zvysSily o 13,7 %, z toho zakazky ze zahraniéi vzrostly o 15,1 % a domaci zakazky byly vyssi o 11,1 %.
Celkovd zaméstnanost se zvysila 0 1,6 %, produktivita prace byla vyssi 0 9,3 %.

Podle konjunkturdlniho prizkumu CSU ocekavaji priimyslové podniky v pfistich tfech mésicich neménnost
zaméstnanosti. Zarijové vysledky potvrdily ocekavani, Ze za slabym srpnem stdly predevsim dovolené a nikoliv Gtlum
poptavky. Domaci predstihové indikatory - index PMI (index ndkupnich manazerd, ktery je ukazatelem hospodarské
aktivity) a dlvéra mezi prdmyslovymi podniky, Zadné vyrazné zpomaleni produkce v nejblizSich mésicich nesignalizuiji.
Pfiznivy vyvoj predikuje i index PMI pro eurozéonu a Némecko. Po jednorazovém poklesu v zafi prekonal
padesatibodovou hranici a opét zakotvil v oblasti ristu.

Primyslova produkce (zmény proti bazickému roku)
Industrial production {changes on base year)
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Stavebni produkce se v zari zvysila

Stavebnictvi v zafi zaznamenalo po dvou mésicich poklesu ptiznivé vysledky, kdyZ meziro¢né redlné vzrostlo o0 9,5 %.
Po ocisténi od vlivu poctu pracovnich dni, zafi mélo ve srovnani se stejnym mésicem loriského roku o 1 pracovni den
vice, se zvysilo 0 8,2 %. V mezimési¢nim srovnani stavebnictvi zrychlilo tempo rlistu na 2,8 % (v srpnu vykazalo rust
mezimésicné o 1,7 % a v Cervenci pokles o 3,0 %). Stavebnictvi tahlo zejména inZzenyrské stavitelstvi (rlst mezirocné
0 19,2 %), nicméné i pozemni stavitelstvi zaznamenalo pozitivni vysledky (rdst o 5,3 %). Ve vysledcich se sice
projevila nizkd srovnavaci zdkladna, presto Ize pozorovat zménu trendu i v souvislosti s rlistem zakazek. Ve vétsich
stavebnich podnicich s 50 a vice zaméstnanci rostly zakdzky od verejného i soukromého sektoru a také ze zahranici.
Stavebnictvi tak v letosnim roce pravdépodobné zaznamena, ve srovnani s pfedchozimi lety, mirny rdst.
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Index stavebni produkce
(stejny mésic predchoziho roku = 100)
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Podminky ve zpracovatelském sektoru CR se v fijnu zhorsily

Podminky ve zpracovatelském sektoru v Ceské republice se v Fijnu mirné zhorsily. Index nakupnich manazer( (PMI)
mezimésicné klesl o 1,2 bodu na hodnotu 54,4 bodu a i pres pokles se hodnota indexu nachazi nad dlouhodobym
pramérem a ukazuje na dobré podminky v prlimyslu. Index pozitivné ovlivnily zakdzky, vyroba i zaméstnanost. Nové
zakazky vsak rlstové tempo zpomalily, kdyZz zaznamenaly nejslabsi hodnotu od fijna 2013. Nizsiho rlstu dosahly
zakdzky z tuzemska a také z Ruska, Ukrajiny a Polska, coZz vSak vykompenzovala silnd poptavka ze zapadni Evropy,
napfiklad z Némecka a Velké Britanie. Vyroba pokracovala v rlstovém tempu, které nasadila v zafi. S tim souvisi i
vyssi rozpracovanost a zaméstnanost. Hlavnim rizikem dalsiho vyvoje ekonomiky tak zstala vné;jsi poptavka.

Index nakupnich manazerd za eurozénu se v fijnu zménil jen minimalné, kdyz vzrostl o 0,3 bodu na hodnotu 50,6
bodu, a jen mirné prevy$oval neutralni hranici 50 bodd. RUst v eurozéné omezovala zejména slabd poptévka. Udaje
z jednotlivych zemi zdlraznovaly rozdilnost vykonu mezi zemémi. V fijnu zlepseni podminek zaznamenaly v Irsku,

Spanélsku, Nizozemi a v Némecku, naopak ve Francii a Italii se zhorsily, v Rakousku klesly dokonce na nejnizéi Grovefi
za dva roky.

Cesky Vyrobni HSBC PMI®
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Zdroje: Markit, HSBC.
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Analyza vyvoje ekonomiky CR za 2. ¢tvrtleti 2014

V tomto tydnu zverejnilo MPO na svych webovych strankdch ,Analyzu vyvoje ekonomiky CR za 2. &tvrtleti 2014
Analyza sleduje hlavni tendence makroekonomického vyvoje, vyvoje v primyslu a ve stavebnictvi a dale
v zahranié¢nim a vnitfnim obchodé, véetné pfimych zahraniénich investic. Dokument je k dispozici na:
http://www.mpo.cz/cz/ministr-a-ministerstvo/analyticke-materialy/.

OKENKO SNS

Vyvoj sménného kurzu UAH/EUR Vyvoj sménného kurzu RUB/EUR

1 18,325 60
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18,002
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Zdroj: NBU, graf MPO Zdroj: ECB, graf MPO

Vyvoj akciového indexu MICEX

(zavéreény denni kurz v bodech)

Zdroj: www.kurzy.cz, graf MPO

UDALOSTI V PRISTIM TYDNU (10. aZ 14. listopadu 2014)

Pondéli (10.11.)
e  (SU: Indexy spotrebitelskych cen - inflace (Fijen 2014)
e MPSV: Nezaméstnanost (Fijen 2014)
e Slovensko: Priimysl (zafi 2014)
e  Slovensko: Zahrani¢ni obchod (zafi 2014)

Stfeda (12.11.)
e  Eurostat: Primysl (zafi 2014)

Ctvrtek (13.11.)
e Némecko: Inflace (fijen 2014)

Patek (14.11.)
e (SU: Predbézny odhad hrubého doméciho produktu (3. ¢tvrtleti 2014)
e  Eurostat: Odhad HDP eurozoény a EU (3. ctvrtleti 2014)
e  Eurostat: Inflace (fijen 2014)
o  Némecko: Hruby domaci produkt (3. ¢tvrtleti 2014)
e Slovensko: Hruby domaci produkt (3. ¢tvrtleti 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodaiské noviny, internet.
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