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Brexit v roce 2017?

Hlavni ekonom Saxo Bank
Steen  Jakobsen  zverejnil
tento tyden svou tradicni
Sokujici  predpovéd  pro
ndsledujici rok. Jednd se
samozrejmé o soucdst
marketinové strategie banky
a prepovédi jsou s cilem pritéhnout pozornost
zadmérné prehnané negativni. Na druhou
stranu vychdzeji z redlného vyvoje a trendd,
které investicni bankéri povaZuji za dileZité a
jimZ by globdini ekonomika mohla rediné
v budoucnu celit. Obecné nds podle Saxo Bank
ceka vroce 2015 jizda jako na horské dradze.
Konkrétni predpovédi pak predikuji zhorseni
situace ruské ekonomiky a jeji priblizeni aZ
k defaultu. Japonskd ekonomika by zase méla
Celit vyraznému ndrustu inflace minimdlné na
urovni 5 %. Po vzoru Japonska a ostatnich
zemi bude podle predpovédi vroce 2015
devalvovat svou ménu také Cina. Podle Saxo
Bank juan oslabi aZ o 20 %. Pro vyvoj v Evropé
predpovidda pan Jakobsen odchod Maria
Draghiho z ¢ela ECB a jeho ndvrt do Itdlie
s cilem podporit tamni reformy. Britdnie by
mohla pristi rok zazZit vyrazny pdd cen
nemovitosti a v parlamentnich  volbdch
vyrazny  Uspéch  stoupencl  nezavislosti
Spojeného krdalovstvi na EU. To by dle
predpovédi mohlo vést aZ k tzv. Brexitu v roce
2017, tedy odchodu Britdnie z EU. Predikce
pocita i s prirodnimi katastrofami, dalSim
vybuchem sopky na Islandu s negativnim
vlivem na Evropu. V disledku utoki hackeri
také predpovidd vyrazné potize internetovych
obchoda.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zakladni ukazatele 201,4 —_—

posledni udaj
HDP (y/y, %) 3.Q 2,4
Mira inflace (y/y, %) listopad| 0,5
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|listopad 7,1
Pramyslova produkce (y/y,%) fijen 3,2
Stavebni vyroba (y/y, %) Fijen 2,4
Vyvoz zboZi (y/y,%, zb.c.) Fijen 10,7
Dovoz zbozi (y/y,%, zb.c.) Fijen 9,2

*/ podil po&tu dosaZitelnych uchaze&l o zamé&stnani ve
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroj: €SU, MPSV, prosinec 2014
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ZPRAVA TYDNE
Zahraniéni obchod CR sméfuje k dal$imu rekordu
Zahrani¢ni obchod v Fijnu navazal na své letoSni dobré vysledky a pokracoval
v ristovém trendu. Podle predbéinych vysledkd CSU skonéila v fijnu
obchodni bilance v narodnim pojeti v béinych cendch prebytkem ve vysi
10,2 mld. K¢, coz je meziro¢né o 1,7 mld. K¢ vice. Vyvoz se mezirocné zvysil
0 9,9 % na 287,1 mld. K¢, dovoz vzrostl 0 9,6 % na 276,9 mid. K. Na vykonu
zahrani¢niho obchodu se nadale odrazi vyssi poptavka po vyrobcich sektorl
zpracovatelského primyslu, rostouci prodeje na evropskych automobilovych
trzich, solidni domaci poptavka, ale i pokles cen ropy a slaba koruna.
Podle predbéinych udaju preshranicni statistiky v Fijnu v béZznych cenach
meziro¢né vzrostl vyvoz o 10,7 %, na 332,4 mld. K¢ a dovoz o 9,2 %,
na 292,9 mld. K¢ Prebytek obchodni bilance stoupl na 39,5 mid. K¢ a
sméfuje tak k novému rekordnimu vysledku. Z teritoridlniho pohledu
mezirocné vzrostl vyvoz nejvice do Francie (o 20,1 %), Polska (o 15,2 %),
Spojeného kralovstvi (0 13,0 %) a do Némecka (0 12,9 %). Z mimoevropskych
zemi stoupl vyvoz do Ciny (0 13,8 %). Znaéné volatilni vyvoz do Ruské
federace se mezirocné snizil o 16,6 %, nicméné v mezimésicnim srovnani
vyvoz do tohoto teritoria mirné stoupl 0 1,7 %.
Zahranicni predstihové ukazatele sice signalizuji sniZzeni tempa vykonu
evropskych ekonomik, nicméné toto ochlazeni se prozatim do vyvoje ¢eského
zahrani¢niho obchodu vyraznéji nepromita.
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Vyvoj kurzu od 1. do 11. prosince 2014
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Z DOMOVA

CR ma statni rozpocet na
pristi rok

Snémovna schvdlila statni rozpocet
na rok 2015 se schodkem rovnych
100 mld. K¢, coz je oproti letoSnimu
schvalenému deficitu o 12 mld. K¢
méné. Pro rozpocet hlasovalo 106
ze 183 pritomnych poslancu.

Nezaméstnanost v listopadu
beze zmény

Nezaméstnanost v listopadu zUstala
na stejné drovni jako v fijnu, tedy
7,1 %. Pocet uchazecl o zaméstnani

klesl mezimésicné o  2.130
na 517.508 lidi. Volnych mist
mezimésicné pfibylo 1.180
na celkovych  59.397.  Proti

lonskému  listopadu je mira
nezaméstnanosti o 0,6 p. b. niZsi a
pocCet lidi bez prace se snizil
o 47.805. Uved! to Urad prace CR.

Vice firem se chysta v 1.
Ctvrtleti zvySovat pocet
zaméstnanci

Celkem 6 % firem planuje v prvnim
Ctvrtleti 2015 zvySovat pocet
zaméstnancli, kdeZto propoustét
hodla 5 %  podnikl. Jde
od roku 2008. Vyplyva to ze studie
Manpower Index trhu prace.
Prizkum se uskute¢nil mezi 750
tuzemskymi firmami. Pro predchozi
Ctvrtleti  pldnovalo  pracovniky
propoustét 5 % firem, nabirat 3 %.

Skoda Auto zaznamenala
nejlepsi listopad ve své
historii

Automobilka Skoda Auto
v listopadu dodala zdkaznikim
90.200 vozl, mezirocné o 10,1 %
vice. Jedna se o nejlepsi dosazené
listopadové vysledky automobilky.
Letos poprvé vyrobi a proda vice
nez milion aut za jeden rok. Od
ledna do listopadu 2014 bylo
dodano zakaznikim 955.300 aut,
v roce 2013 Skoda prodala 920.800
vozd.

Trzby Kovolitu pfesahnou
miliardu

Modficky Kovolit letos poprvé od
roku 2007 prekond v trzbach
miliardovou hranici. Firma ocekava i
mirné navyseni zisku, ktery by se
mél pohybovat mezi 6 az 8 miliony
K& Kovolitu se dafi zejména diky
dodavkam odlitk pro
automobilovy  primysl, nejvyssi
podil na vyrobé se postupné zvysuje
a nyni tvofi az 60 % celkové
produkce.

Tedom ziskal zakazku v Rusku

Trebi¢ska firma Tedom ziskala
zakdzku v Rusku, kam ma dodat pro
firmu Asia Cement kogeneracni
jednotky o vykonu 10 megawatti za
zhruba 200 mil. K& Firma vyvazi
zhruba 80 % své produkce, ztoho
do Ruska sméfuje okolo 20 %
exportu. Lonské trzby firmy dosahly
1,76 mld. K¢, letos ocekava trzby
okolo 2,2 az 2,4 mld. K¢.

PSJ postavi v Bélorusku
sedmipodlazni dum

Stavebni spolecnost PSJ ziskala
zakazku v Bélorusku za 8 mil. eur.
Ve mésté Brest postavi
sedmipodlazni budovu
s kanceldfemi a apartmdny. Letos
spolecnost jiz v Bélorusku dokoncila
prace na novém drevozpracujicim
zavodé.

Vitkovice razantné vstupuiji
na trh cerpacich stanic CNG
Oceldrska firma Vitkovice
Machinery Group vstupuje na trh
prodeje stlaceného zemniho plynu
(CNG) pro automobily. Otvird dvé
velkokapacitni cerpaci stanice na
rychlostni komunikaci R10 u Mladé
Boleslavi, v pFistim roce chce pridat
dalSich 20 stanic. Postupné se chce
stat nejvétsim hracem v prodeji
CNG.

Do zdny v Klatovech
prichazeji investofri

Méstska pramyslova zéna
v Klatovech Pod Borem se

po pétileté krizi zacala zaplfiovat
novymi investory. V poslednich
tydnech uzavielo mésto smlouvy se
tfemi  novymi firmami, které
odkoupily 4,5 hektaru pozemkl a
zaméstnaji pfisti rok az 100 lidi.
Mésto vsak jednd sdalsi firmou
0 2,5 hektarech pozemkd.

ZE ZAHRANICI
Davéra investoru
v ekonomiku  eurozony

v prosinci stoupla

Podle spole¢nosti Sentix se ddvéra
investord v ekonomiku eurozény
v prosinci vyrazné zvysSila. Index
dlvéry investorl stoupl na minus
2,5 bodu (z listopadovych minus
11,9 bodu). K pfiznivému vyvoji
indexu prispél zejména prudky
narlst optimismu v oblasti
hospodarskych vyhlidek. Zlepsilo se
i hodnoceni soucasné ekonomické
situace.

Ifo: Némecka ekonomika

zrychli

Zdivodu nizsi ceny ropy a
klesajicitho eura zvysSil némecky
ekonomicky institut Ifo odhad rlstu
némecké ekonomiky pro letosni a
pfisti rok shodné na 1,5 %. PGvodni
odhad pro letosni rok byl 1,0% rust
a 1,2 % pro rok 2015.

Mira inflace v Némecku opét
klesla

Spolkovy statisticky ufad sdélil, Ze
mira inflace, harmonizovana
s metodikou vypoctu EU,
v listopadu mezirocné klesla
z fijnovych 0,7 % na 0,5 %, coZ je

izS$i uroven od unora 2010.
Podle ndrodni metodiky se
meziroéni mira inflace snizila
z fijnovych 0,8 % na 0,6 %, zatimco
mezimésicné zlstala beze zmény
na 0,3 %.
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Némecky dovoz a vyvoz
mezimésicné klesl

Spolkovy statisticky urad uvedl, Ze
import Némecka v fijnu zaznamenal
nejprudsi pokles za témér dva roky.
Podle sezénné ocisténych udajd se
mezimésicné propadl o 3,1 %,
zatimco  analytici  predpokladali
pokles o 1,5 %. Také export ztratil
na dynamice, kdyZz se mezimési¢né
snizil o 0,5 %. Meziro¢né se vyvoz
zvySilo 4,9 % a dovoz 0 0,9 %.

Rist némecké pramyslové
vyroby zpomalil

Némecké ministerstvo hospodarstvi
oznamilo, ze tempo rdstu
pramyslové vyroby v fijnu zpomalilo
na 0,2 % ze zafijovych 1,1 %.
Ocekavani analytikd byla nastavena
na rdst o 0,3 %. Naproti tomu
objem pramyslovych  zakazek
mezimésicné stoupl o 2,5 % oproti

predikci 0,5 %. Némeckou
ekonomiku letos zasahl
hospodarsky Utlum hlavnich

obchodnich partnerll v eurozéné
a ukrajinska krize, kterda vedla
k prudkému poklesu némeckého
vyvozu do Ruska.

Propad vozl

Volkswagen

prodeje

Nejhlubsi pokles prodeje v tomto
roce utrpéla v listopadu vlajkova
znacka  némecké  automobilky
Volkswagen. Dodavky vozli se
snizily mezirocné o 4 % na 508.000
automobilli, predevsim z dlvodu
oslabeni poptavky ve vychodni
Evropé a  Latinské  Americe
a uvedeni novych modell na trh
na konci mésice. Prodej vozi VW
neroste uz c¢tvrty mésic v radé.
V fijnu se snizl o 04 %

a v predeSlych dvou mésicich
stagnoval.

Slovenska centralni banka
zhorsila vyhled rustu

ekonomiky zemé

Slovenska centralni banka (NBS)
v nejnovéjsi progndze zhorsila
vyhled rlstu ekonomiky na roky
2015 i 2016. Guvernér NBS

to zdGvodnil ocekdvanym
zpomalenim tempa ekonomického
ristu v eurozéné, na kterém je
exportné orientované hospodarstvi
zavislé. Pro rok 2015 NBS ocekdva
rdst HDP Slovenska o 2,6 %
(v dosavadni prognéze 2,9 %).
O rok pozdéji by méla pfidat o 3,3
% misto ocekavanych 3,5 %.

Schodek rozpoctu USA klesl

Americké ministerstvo  financi
zverejnilo, Ze schodek federdlniho
rozpoctu se v listopadu snizil
meziro¢né o 58 % na 56,8 mld. USD.
K poklesu deficitu pfrispél silnéjsi
ekonomicky rlst, ktery zvysil ptijmy
z dani, ale také kalendarni presun
nékterych plateb. Analytici
ocekavali schodek vyssi, a to 72,5
mld. USD. Ve fiskalnim roce 2014,
ktery skoncil v zafi, klesl rozpoctovy
deficit USA o témér tretinu na 483

cvvs

2008.

Americky maloobchod nabral
na rychlosti

Celkové maloobchodni trzby v USA
se v listopadu zvysily mezimésicné
o 0,7 % po 0,5% rastu v fijnu.
Predikce pocitala s rlistem jen 0,4
%, fijnovy udaj byl revidovan
smérem vzhdru. Trzby tahly vzhiru
prodeje automobild (o 1,7 % vice),
smérem dol0 pokracovaly Utraty za
benzin (o0 0,8 % méné). Spotiebitelé
vice utraceli také za stavebniny,
zarizeni zahrad, odévy a
elektroniku. Brzdou se nestala vedle
benzinu zadnad dalsi z hlavnich
kategorii v ramci maloobchodu.
Meziro¢né se trzby zvysily o 5,1 %,
bez aut a benzinu 0 5,2 %.

Cinsky zahraniéni obchod

zpomaluje

Podle cinského celniho uradu se
vyvoz v listopadu mezirocné zvysil
o 4,7 % po tijnovém tempu 10,6 %.
U dovozu se cekalo mirné zvyseni,
misto toho ale klesl o 6,7 %.
Obchodni prebytek dosahl 54,5
mld. USD, coZ je nejvyssi uUroven
za 14 let. Cinsky vyvoz tak zpomalil
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tempo rlstu a dovoz necekané
klesl. Udaje ziistaly za ogekavanimi
a posiluji podle pozorovatell obavy
z prudsiho Utlumu druhé nejvétsi
ekonomiky svéta.

evwvzs

spotrebitelskych cen

Spotfebitelské ceny v Ciné
v listopadu rostly nejpomalejsim
tempem od roku 2009. Pridaly
pouze 1,4 %, v fijnu se zvysily

o 16 %. Kvysledku prispély
klesajici ceny ropy a dalSich
komodit podstatnych pro
pradmyslovou produkci v  Ciné.

Zpomaleni rastu spotrebitelskych
cen mUzZe vytvorit dalsi prostor pro
mimoradna opatfeni Ciny z obav
pred deflaci.

Japonsko v recesi

HDP Japonska se po revizi vladnich
dat mezirocné snizil o 1,9 % oproti
pGvodnimu odhadu 1,6 %. Na viné
je predevsim vyraznéjsi propad
kapitalovych vydajl. Ve Ctvrtletnim
srovnani klesl ve 3. Ctvrtleti
o 0,5 %, predbéiny odhad pocital
s poklesem o 0,4 %. Japonskou
ekonomiku citelné zasahlo dubnové

zvySeni dané zobratu, které
zplsobilo ve 2. Ctvrtleti
nejvyraznéjsi pokles ekonomiky

od prvniho Cctvrtleti roku 2009
a ve 3. Ctvrtleti propad do recese.

Cena ropy jiz pod hranici 60
USD/barel

Podle agentura Reuters se cena
americké ropy WTI poprvé za pét
let propadla pod psychologicky
dulezZitou hranici 60 USD/barel, a to
na 59,85 USD/barel. Od <¢ervna
zlevnila o zhruba 45 %. Ceny ropy
tla¢i dolG obavy z previsu nabidky
nad poptavkou. Za letoSnim
propadem stoji hlavné vysoké
dodavky suroviny na trh, které jsou
dlsledkem rozmachu tézby
z bfridlicovych loZisek v USA a také
obavy ohledné vyvoje poptavky
v Evropé a v Asii. Severomotska
ropa Brent zlevnila o pul dolaru
na 63,74 USD/barel.
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FOCUS

Inflace v listopadu opét klesla

Spotrebitelské ceny v listopadu proti predchozimu mésici klesly o 0,2 %. Dlvodem bylo zejména snizeni cen
pohonnych hmot o 2 % (nejvétsi od fijna 2013) a tim i cen dopravy o 0,8 %, v dusledku vyrazného propadu cen ropy
na svétovych trzich. Tentokrat také klesly ceny alkoholickych napojt o 0,7 % (piva o 3,1 %, lihovin a vina shodné o 1,3
%) a potravin 0 0,2 %. Z nich byly nizsi ceny ovoce o 5,9 %, veprového masa o 1,5 %, mléka o 3,3 %, syrli 0 0,9 %,
jogurtd o 1,9 %. Sezénni vliv se projevil ve sniZzeni cen dovolenych s komplexnimi sluzbami o 2,1 %. Cenovy rist
zaznamenaly pouze dva sektory. V rdmci oddilu bytové vybaveni a zafizeni domdacnosti vzrostly zejména ceny Cisticich
a uklidovych prostredkl o 2,5 % a v oddile odivani a obuv podrazily ceny obuvi 0 0,7 %.

V meziro¢nim srovnani zamifila inflace po ¢tyfech mésicich rlistu opét smérem dola, kdyz snizila rdst o 0,1 p.b.,
na 0,6 %. Zpomalil zejména cenovy rlst u potravin — dokonce o 1 p. b., z nich zlevnila ryZze 0 1,6 % (z 3,7 % v fijnu),
masa 0 1,2 % (z 1,9 % v fijnu), mléka o0 1,3 % (2 6,5 %), syrd 0 1,6 % (z 4 %), ovoce 0 2,2 % (z 9,1 %), nicméné i pfes
toto oslabeni mély nadale nejvétsi vliv na mezirocni rist spotrebitelskych cen. Vyraznéji snizily mezirocni rist ceny
pohonnych hmot na 0,6 % (z 1,7 % v fijnu) a alkoholickych napojli na 0,8 % (z 1,5 % v fijnu). Proti sly ceny obleceni a
obuvi, které stouply 0 2,2 %, resp. o 7,4 %, pravdépodobném i kvali drazsimu dovozu, rostly rovnéz ceny pojisténi a
financnich sluzeb o 3,5 %, resp. o0 5,2 %. Ke snizeni meziro¢niho cenového rdstu nejvice prispél pokles cen v oddile
bydleni, vlivem propadu cen elektfiny o 10,2 %. Naproti tomu ceny zemniho plynu se zvysily o 2,4 %, Cistého
najemného o 1 %, vodného o 3,4 %, stocného o 3,2 %, tepla a teplé vody o 0,7 %. Meziro¢ni pokles nadale pokracoval
u cen telefonickych a telefaxovych sluzeb 0 1,9 % a mobilnich telefon( o0 19,9 %.

Primérna mira inflace se v listopadu jiZ ¢tvrty mésic v fadé drzela na urovni 0,5 %.

Pfirastek HICP (harmonizovany index spotfebitelskych cen) v €R v listopadu byl dvakrat vyssi nei predbéiny odhad
pro eurozénu, kdyZz dosahl mezirocné 0,6 % (v fijnu 0,7 %). Patym mésicem v fadé se tak prohloubil rozdil mezi
tempem zdrazovani v CR a v zemich se spole¢nou ménou. Ddvodem se staly zejména ceny potravin. Mezimési¢né
HICP v CR klesl v listopadu 0 0,3 %. Primérny meziro¢ni pfirGistek HICP za EU 28 ¢inil v fijnu 0,5 %, co? je 0 0,1 p.b.
vice nez v zafi. Nejvice pfidaly ceny v Rumunsku o 1,8 % a Rakousku o 1,4 %. Naopak nejvétsi pokles cen nastal
v Recku, 0 1,8 % a v Bulharsku 0 1,5 %. V Némecku zpomalil meziroéni riist na 0,7 %, co? je 0 0,1 p.b. méné ne? v zafi.

Domadci inflaci ¢eka pravdépodobné vétsi utlum neZ se predpokladalo. Vyrazny pokles cen ropy na svétovych trzich
tlumila dosud v cendch pohonnych hmot slaba koruna a marze rafinerii i prodejct, v listopadu vsak jiz doslo
k pomérné zietelnému snizeni cen benzinu a nafty i v CR (cena benzinu Natural vtomto tydnu klesla po &tyfech
letech na nékterych mistech jiz pod 30 K¢/I). Pokles spottebitelskych cen podporuji i levnéjsi potraviny, zejména diky
nadpriimérné urodé, ale pravdépodobné i kvili dovoznim sankcim ze strany Ruska. Navzdory devalvaci koruny
zleviiuje i fada ostatniho spotfebniho zboZi. Divodem je mij. i silnd konkurence a technologicky pokrok v oblasti
spotiebni elektroniky.

Primyslova vyroba CR meziroéné vzrostla, tempo slabne

evwvs

V Fijnu se primyslova produkce mezirocné zvysila o 3,2 %, mezimésicné po ocisténi vSak byla niZsi 0 0,5 %. Vyroba
ve zpracovatelském primyslu vzrostla o 3,5 %, zvySeni zaznamenala i vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a
klimatizovaného vzduchu o 3,6 %, klesla vSak tézba a dobyvani o 5,6 %. V jejich ramci vysoky rlst zaznamenala
vyroba koksu a rafinérskych ropnych produktl (o 41,8 %), vyroba usni a souvisejicich vyrobk( (o 22,2 %) a vyroba
ostatnich dopravnich prostfedkd (o 11,8 %). Vzrostla i rozhodujici vyroba motorovych vozidel (o0 9,9 %), ktera se vice
nez ¢tvrtinou podilela na celkovych trzbach primyslu. Trzby z primyslové Cinnosti v béznych cenach v fijnu 2014
mezirocné vzrostly o 8,9 % (trzby z pfimého vyvozu priimyslovych podnik( se zvysily v béZznych cenach 0 17,2 %).
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V ¢lenéni podle hlavnich priimyslovych seskupeni se produkce mezirocné zvysila ve vSech seskupenich - vyroba pro
investice (o 4,3 %), vyroba pro dlouhodobou spotfebu a vyroba pro kratkodobou spotfebu (shodné o 3,6 %), vyroba
meziproduktl (o 2,4 %) a vyroba energii (0 2,1 %).

Hodnota celkovych zakazek ve vybranych odvétvich se zvysila o 8,3 %, z toho zahrani¢nich o 8,8 % a domdcich
o0 7,5 %.

Rostouci produkce a zvysena poptavka prinesly mezirocni zvySeni zaméstnanosti o 2,1 %. Konjunkturalni prdzkum
CSU u pramyslovych podnikd pro pFiéti tfi mésice naznadil zatim neménny vyvoj zaméstnanosti. Primérnd mzda
v fijnu vzrostla 0 1,1 % a dosahla 27 633 K¢.

Za deset mésict letosniho roku se prumyslova produkce meziroéné zvysila o 5,2 %, ve zpracovatelském prumyslu
0 6,7 %. Naproti tomu u tézby a dobyvani surovin produkce klesla o0 2,6 %, u vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu byla produkce nizsi o 1,9 %. Vyroba motorovych vozidel se zvysila o 14,5 %. Z dalsich
vyznamnéjsich odvétvi vzrostla vyroba pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojii o 16,4 %, koksovani a rafinérské
zpracovani ropy o 13,2 % a vyroba chemickych latek a pripravkd o 11,2 %. Nejvétsi pokles naopak zaznamenala
vyroba odévl o 5,1 %. Celkové zakazky se mezirocné zvysily o 13,1 %, zahrani¢ni byly vyssi o 14,4 % a domdci zakazky
vzrostly o 10,7 %. Tento priznivy vyvoj zakazek prozatim pfinasi optimisticky pohled na sméfovani pramyslu
v nejbliz§im obdobi.

Prumyslova produkce (zményv % proti bazickému roku 2010)
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Pramen: CSU, graf MPO
Stavebni produkce pokracovala v fijnu v rastu

Stavebni vyroba, kterd od roku 2008 prosla nejdéle trvajici recesi, pokracovala v fijnu jiz druhy meésic v rastu.
V meziro¢nim srovnani se zvysila o 2,4 %, proti zarijovému vysledku vSak polevila na tempu, (v zafi rostla o 8,8 %).
Stavebni produkce ocisténd od sezénnich vlivl byla v fijnu 2014 mezimésicné nizsi 0 0,2 %. Od pocatku roku do konce
fijna 2014 klesla ve srovnani se stejnym obdobim konjunkturniho roku 2008 o0 22,8 %.

Ke zlep3eni situace odvétvi pfispélo vétsi mérou inZenyrské stavitelstvi, které v fijnu opét mirné zvysilo rist na 8,7 %
(z 8,2 % v zafi). V pozemnim stavitelstvi produkce mezirocné klesla o 0,6 % (po zafijovém rlstu). Pocet zaméstnanci
ve stavebnictvi se stédle sniZuje, ale jeho tempo se stale zpomaluje, kdyzZ v fijnu v podnicich s 50 a vice zaméstnanci
kleslo o 2,9 %. Primérnda hruba mésicni nomindalni mzda téchto zaméstnancl mezirocné vzrostla o 6,0 % a Cinila 31
178 K¢.

Pocet stavebnich povoleni od pocatku roku (s vyjimkou cervence neustale klesal), v fijnu meziro¢né o 1,6 %, na 7.114
vydanych povoleni. Udaje za bytovou vystavbu kvali velkému propadu v lofiském roce jsou ovlivnény velmi slabou
srovnavaci zakladnu, presto Ize vnimat zlepseni, kdyzZ pocet zahdjenych byt vzrostl meziro¢né o 26 % na 1.931 bytd.
Zvysil se pocet bytl v rodinnych i bytovych domech, které stouply vice neZ tfikrat. Zvedl se také pocet dokoncéenych
bytl, a to mezirocné o 7,8 % na 2.160 bytl, opét vlivem vyssiho poctu bytl v bytovych domech. Z pohledu
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nastoupeného vyvoje ve stavebnictvi, zlepSeni bytové vystavby a také diky rlstu novych zakazek, jevi se
bezprostfedni budoucnost odvétvi konecné optimistictéji.

Index stavebni produkce
(stejny mésic pfedchoziho roku = 100)
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Ruska ekonomika podle prognézy Svétové banky klesne

Ruska ekonomika v roce 2015 pravdépodobné klesne o0 0,7 %. V roce 2016 by se pak méla vratit k rlstu, ktery by mél
dosahnout 0,3 %. Vyplyva to z nejnovéjsi progndzy Svétové banky. V zafi banka predpovidala, Ze HDP Ruska stoupne
v roce 2015 00,3 % a v roce 2016 mirné zrychli na 0,4 %.

Podpora rublu pokracuje

Ruska centrdlni banka minuly tyden vynalozila na podporu kurzu domdci mény vice nez 4,5 mld. USD a celkovy objem
intervenci na devizovém trhu tak od zacatku letosniho roku prekrocil jiz 70 mld. USD. Navzdory intervencim letos
rubl k dolaru oslabil o zhruba 40 %. Centralni banka podporuje domaci ménu také zvySovanim urokd. V letoSnim
roce stoupla jeji hlavni Urokové sazba ctyrikrat, naposledy v fijnu o 1,5 p.b. na 9,5 %.

Rusko obnovilo dodavky plynu na Ukrajinu

Po zhruba pulrocni prestavce Rusko obnovilo dodavky zemniho plynu na Ukrajinu, které byly zastaveny kvali sporim
o0 nezaplacené ucty a ceny. Obé zemé se koncem fijna za asistence Evropské komise dohodly na podminkdach
prozatimniho obnoveni dodavek v zimnich mésicich. Ukrajina si ale podle dohody musi dodavky predplacet.

Revize dat pfinesla ukrajinské ekonomice dalsi zhorseni

Podle ukrajinského statistického uradu klesla po revizi ukrajinska ekonomika ve tfetim Ctvrtleti mezironé o 5,3 %
misto prfedbéiné odhadovanych 5,1 %. Vlada oCekdva, Ze za cely letosni rok se ekonomicky vykon sniZil o 7 %.

UDALOSTI V PRISTIM TYDNU (15. aZ 19. prosince 2014)

Pondéli (15.12.)
e  USA: Primyslova produkce (listopad 2014)

Utery (16.12.)
e (SU: Indexy cen vyvozu a dovozu (Fijen 2014)
CSU: Indexy cen vyrobci (listopad 2014)
Eurostat: Zahranic¢ni obchod ve zbozi (fijen 2014)
e ZEW: Indikator ekonomického sentimentu (prosinec 2014)

Stfeda (17.12.)
e Eurostat: Inflace (listopad 2014)
e Eurostat: Index mzdovych nakladu (3. ctvrtleti 2014)

Ctvrtek (18.12.)
e Eurostat: Stavebnictvi (fijen 2014)
e [fo: Index podnikatelského klimatu (prosinec 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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