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Vdanocni prani

Stejné jako kaZdy rok se
pokusim na tomto misté krdtce
zamyslet  nad  uplynulymi
dvandcti mésici v ekonomice a
vyjadrit svij pohled na rok
budouci. Presné pred rokem
vyznivalo mé hodnoceni mirné
optimisticky s tim, Ze jsem upozorrioval na fadu
hrozeb, které mohou nastupujici kiehké oZiveni
opét zvrdtit. Musim konstatovat, Ze letosni vyvoj
Ceské ekonomiky potvrdil muj optimismus, ale
objevila se rada necCekanych hrozeb. ZacCdtek
letosniho roku byl velmi slibny, kdyZ navdzal na
oZiveni ze zaveru loriského roku. Viyrazny ndvrat
davéry znamenal, Ze progndzy byly v prvni ptilce
roku upravovdny spiSe smérem nahoru. Obrat
prinesly letni mésice, kdy se zhorsujici
geopoliticka situace ve svété a zpomalovdni
evropské ekonomiky promitly v opétovném
snizeni ekonomického vyhledu. Ceskd ekonomika
zatim nastésti projevuje nebyvalou rezistenci
vici  témto vnéjsim vlivim a solidni rdst
z pocdtku roku pokracuje i ve druhé poloviné.
Zahranicni predstihové indikdtory a aktudlini
situace v fadé klicovych zemi vsak vésti sloZity
zacdtek pristiho roku. Presto zdstavam pro dalsi
vyvoj Ceské i globdlni ekonomiky mirnym
optimistou. Zdroveri jsem stejné jako loni
Cdstecné skeptickym realistou, ktery vnimad
aktudini i potenciondini hrozby ohroZujici
kfehkou globdini ekonomiku. Preji Vam i Vasim
blizkym pfijemné vdnocni svdtky a vse nejlepsi
v roce 2015.

Ing. Jaroslav Vomastek, MBA, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zakladni ukazatele 201,4 —

posledni Udaj
HDP (y/y, %) 3.0 | 24
Mira inflace (y/y, %) listopad| 0,5

Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|listopad| 7,1

Pramyslova produkce (y/y,%) fijen 3,2
Stavebni vyroba (y/y, %) fijen 2,4
Vyvoz zboi (y/y,%, zb.c.) fijen | 10,7
Dovoz zboii (y/y,%, zb.c.) fijen 9,2

ZPRAVA TYDNE
Primyslova produkce se v fijnu zvySila v EU i v eurozoné

Podle adaji zvefejnénych Eurostatem se pramyslovda produkce
mezimeésicné mirné zvysila v EU i v eurozéné shodné o 0,1 %. V EU vzrostla
vyroba zboZi kratkodobé spotieby (o 1,5 %), vyroba zboZi dlouhodobé
spotieby (o 0,6 %) a vyroba meziproduktl (o 0,2 %). Pokles zaznamenala
vyroba vyrobk( investi¢ni povahy (0 0,2 %) a vyroba energii (0 1 %).

P¥i meziro€nim porovnani se vyroba v fijnu zvysila v EU 0 0,8 %, v eurozéné
00,7 %. V EU vzrostla vyroba zbozi kratkodobé spotfeby (o 2,8 %), vyroba
zboZi dlouhodobé spotieby (o 1,8 %), vyroba vyrobkd investi¢ni povahy
(01,7 %) a vyroba meziproduktl (o 0,1 %). Poklesla pouze vyroba energii
(02 %). Ze statq, jejichZ data jsou Eurostatu k dispozici, se v EU mezirocné
zvysila produkce v Irsku (o 38,8 %), v Rumunsku (o 3,9 %), v CR (o 3,2 %),
v Estonsku (o0 2,8 %) a v Chorvatsku a na Slovensku (shodné o 2,7 %).
Nejvétsi pokles produkce zaznamenalo Ddénsko (o 3 %). U naseho
nejdulezitéjsSiho obchodniho partnera Némecka se primyslova produkce
mezirocné zvysila o 0,8 %. Na rlstu pramyslové produkce se projevil
necekané silny rdst podnikovych objednavek, které po ocisténi
mezimésicné vzrostly o 2,5 % (pGvodné byl ocekavan rist o 0,5 %) a pfi
meziro¢nim srovnani o 2,4 %.

Industrial production
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*/ podil poétu dosaZitelnych uchaze¢d o zaméstnani ve
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroj: €SU, MPSV, prosinec 2014
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Vyvoj kurzu od 8. do 18. prosince 2014
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Z DOMOVA

éNg ponechala sazby beze
Zzmen

Bankovni rada Ceské narodni banky
(CNB) ponechala Urokové sazby na
historickych minimech a rozhodla o
pokracovani rezimu devizovych
intervenci s cilem udrzZet kurz pobliz
27 KE/EUR. Zopakovala také, zZe
neukonci rezim devizovych
intervenci dfive neZ v roce 2016.

EU schvalila CR finance na
investicni pobidky

Evropska komise schviélila Ceské
republice do roku 2020 rocni
investi¢ni pobidky az 150 mil. eur.
Podle poslednich udaji by letosni
investice mély prinést ekonomice
pfes 77 mld. K¢ a vytvofi vice neZ
¢trndct tisic pracovnich mist.

Skoda obhdjila vitézstvi
v anketé Exportér roku

Vitézstvi v anketé Exportér roku pro

nejlepsiho  ceského vyvozce v
kategorii objem exportu obhdjila
Skoda Auto pred spole¢nosti

Foxconn CZ a Agrofert. Nejvétsi
mezirocni narlst exportu
zaznamenala spole¢nost Aircraft
Industries pred spolecnosti Aero

Vodochody Aerospace a
TatraTrucks. V kategorii Nejlepsi
exportni  transakce  podporena

statem, kterou vyhlasuje pojistovna
EGAP spolu s exportni bankou CEB,
uspély spolecnosti Papcel
s vystavbou papirenského zavodu
v béloruském Sklové, dale M Steel
Projects s rekonstrukci Zeleznicni
traté v Azerbajdianu a ocenéna
byla i firma GE Aviation Czech za
dodavku leteckych motorl H75 na
Mauricius.

Vyroba aut do listopadu
stoupla o desetinu

Viyroba osobnich voz( v CR od ledna
do listopadu stoupla o desetinu na
témér 1,16 mil. wvozl, <¢&imz
pfekonala produkci aut za cely
lofisky rok. Skoda Auto se na

produkci podilela 59 %, Hyundai
Ctvrtinou a zbytek pfipadd na
kolinskou TPCA. Vyroba ve Skodé
stoupla 0 15 %, v Hyundaio 1 % av
TPCA o 8 %. Informaci sdélilo

Sdruzeni automobilového
pramyslu.
TPCA propusti stovky

agenturnich zaméstnancu

Automobilka TPCA hodl3 na zacatku
bfezna pfiSttho roku propustit
stovky agenturnich zaméstnancl
z dlvodu mensi poptavky po jejich
novych modelech. Automobilka
snizila vyhled produkce na pfisti rok
na 220 000 vozl z plavodnich
250 000.

Koprivnické Tatfe pomaha
uspéch v Arabii

Kopfrivnickd Tatra ocekavd, Ze za
letosni rok utrzi 3,5 mld. K¢, coz je
nejvice za poslednich Sest let a o
miliardu vice neZ loni. Za vysSimi
trzbami stoji  zvlasté necekané
Uspésny projekt v Saudské Ardbii.
Letos firma proinvestovala 110 mil.
K¢.

Zetory ziskaji némecké
motory a vétsi vykon

Firma Zetor se dohodla s némeckou
firmou Deutz vyrdbéjici motory.
Poprvé v historii Zetoru se tak pod
kapotami ceskych traktorl objevi
cizi motory. Oproti ceskym
motorlim maji némecké stroje vyssi
vykon a nizsi spotiebu paliva.

M-Steel Project ziskala
zakazku v Azerbajdzanu
M-Steel Project ziskala zakazku
v Azerbéjdzanu pro statni drahy za
17 mld. K¢ Firma jako generalni
dodavatel zde provede rekonstrukci
vice nez 600 kilometrd Zzeleznicni

traté Baku—Tbilisi-Kars, které se
prezdiva  ,Zelezni¢ni  hedvabna
stezka“. Projekt navazuje na

predeslou zakazku na opravu casti
Zeleznicni traté.
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NVYVOJ INDEXU PXem
planuje zvyseni mezd

Podls): ey (kMR 20140spodarske
komory mezi vice nez péti sty
firmami  planuje  zvySit mazdy
v pfistim roce 43 % firem a to
zhruba o 2 az 3 %. Vice nei
polovina podnikl vyplati lidem
stavajici mzdy, nebo je i snizi. Mezi
obory ale maji panovat hluboké
rozdily.

Sazby hypoték opét klesly na
rekordni minimum

Primérna urokova sazba hypoték
v CR v listopadu dale klesla na
2,44 % z tijnovych 2,51 % a dostala
2003. Vyplyva z udajd Fincentrum
Hypoindexu.

Ceny pohonnych hmot v CR
klesly o témér korunu

Pokles cen pohonnych hmot v CR
pokracuje. Nejprodavanéjsi benzin
Natural 95 zlevnil od minulé stfedy
o 94 halérli, litr stoji pramérné
33,33 K¢. Naftu motoristé pofidi za
pramérnych 33,27 K¢&/l, coz je o 86
haléft méné nez pred tydnem.
Vyplyva to z udajl spolecnosti CCS,

ktera ceny pohonnych hmot
sleduje.
ZE ZAHRANICI

Nizsi inflace v EU a eurozoné
Mezirocni rist spotrebitelskych cen

se v listopadu v EU sniZil z Fijnovych
0,5 % na 0,4 %, v eurozéné z 0,4 %
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na 0,3 %. Inflaci dold tlac¢i hlavné
energie, které v listopadu zlevnily o
2,6 %. Naopak zdrazily potraviny o
0,5 %. Mezimésicné se
spotrebitelské ceny VvEU a v
eurozoné snizily shodné 0 0,2 %.

V EU stavebni produkce v
fijnu mezirocné rostla

V Evropské unii stavebni produkce
v fijnu rostla meziro¢né o 1,5 %. Za
ristem stoji zejména pozemni
stavitelstvi (o 2,3 %), zatimco
inZenyrské klesalo (o 1,5
%). Nejvyssi rast zaznamenalo
Madarsko (15,8 %), Spanélsko (13,9
%) a Svédsko (10,5 %). Oproti
predchazejicimu meésici se stavebni
produkce v EU zvysila 0 0,4 %.

Rust podnikatelské aktivity

v eurozoné zrychlil

Tempo rUstu podnikatelské aktivity
v eurozéné v prosinci mirné
zrychlilo z listopadovych 51,1 bodu
na 51,7 bodu. Hospodarské oZiveni
zGstava naddle slabé a podniky
pokracuji ve sniZzovani cen s cilem
podpofit poptavku. Prosincova
hodnota indexu je druha nejnizsi za
posledni rok.

Prodej novych aut v EU
nadale roste

Podle Evropského sdruZeni vyrobcl
automobilli prodej novych osobnich
aut v EU v listopadu mezirocné
zpomalil rdst z fijnovych 6,5 % na
1,4 %. Prodej roste patnact mésic
bez preruseni. Za 11 mésicl stoupl
0 5,7 %. Vzestup tahl silny rdst na
trzich Spanélska, Britanie a Itélie,
naopak Némecko a Francie
zaznamenaly mirny pokles. Cesky
Svaz dovozcll automobild oznamil,
Ze prodej novych aut na ceském
trhu stoupl od ledna do listopadu
0o 17 %.

Spotrebitelska davéra v
Némecku se v lednu opét
zlepsi

Podle vyzkumné spolecnosti GfK se
nalada mezi némeckymi spotrebiteli

na zacatku pfistiho roku opét zlepsi,
kdyz index spotiebitelské dlvéry
pro leden roste na 9 boda.
Spotrebitelé se zdaji byt ochotnéjsi
vice nakupovat, nebot sklon

evvs

Recka nezaméstnanost klesla

Mira nezaméstnanosti v Recku ve 3.
Ctvrtleti  klesla na  dvouleté
minimum 25,5 %, ve 2. Ctvrtleti byla
26,6 %. Pocet lidi bez prace se sniZil
o 4 %, zhruba tfi Ctvrtiny
nezaméstnanych nemohou najit
praci déle nez rok. Ve vékové
kategorii do 24 let cinila mira
nezaméstnanosti témér 50 %.

Svycarska centralni banka
zavede zapornou urokovou
sazbu

Svycarskd centrdlni banka se
rozhodla zavést zapornou Urokovou
sazbu a komeréni banky budou
muset od ledna pfiStiho roku platit
centralni bance urok 0,25 %
z takzvanych vkladd na vidénou
presahujicich 10 mil. Svycarskych
frankd. Cilem tohoto opatfeni je
omezeni rastu Svycarského franku,
jenz by mohl poskodit tamni
ekonomiku.

Americka inflace vyrazné
klesla

Index spottebitelskych cen v USA se
za listopad mezimésicné snizil o
0,3%, po stagnaci v fijnu. TrZni
odhad byl nastaveny na 0,1%
pokles. Inflaci doli tahnou hlavné
ceny energii, které v listopadu klesly
o 3,8 %, predevsim vlivem poklesu
cen benzinu. Zlevnil i topny olej,
cena elektfiny témér stagnovala.
Ceny potravin stouply o 0,3 %.
Mezirocni inflace klesla na 1,3 % z
1,7 %.

Americky pramysl posiloval

V listopadu se primyslova vyroba
v USA zvedla mezimésicné 0 1,3 % a
pfekonala odhady nastavené na

0,7% rlst. Z toho wvyroba aut
stoupla o0 5,1 %. Bez ni by primysl
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rostl jen o 1,0 %. Rijen pFinesl po
revizi mirny 0,1% rlst. Meziro¢né
americky pramysl posilil v listopadu
0 5,2 %. Vyuziti kapacit stouplo na
80,1 % a poprvé od roku 2008 se
dostalo nad 80% hranici.

Aktivita v ¢Cinském primyslu
klesla

Aktivita v C¢inském zpracovatelském
pramyslu v prosinci poprvé za sedm
mésict klesla a sniZil se i ukazatel
novych zakazek. Index nakupnich
manaZzerd dosahl hodnoty 49,5
bodu, vlistopadu byl 50 bodd.
Udaje potvrzuji pokradujici ztratu
dynamiky ve druhé nejvétsi
ekonomice svéta.

Rust poptavky po uhli
zpomali

Mezindrodni agentura pro energii
uvedla, Ze globalni poptavka po uhli
v priStich péti letech poroste
v priméru o 2,1 % a v roce 2019
dosdhne 9 mld. t. Zatimco v letech
2010 - 2013 rostla 0 3,3 % roc¢né, do
roku 2018 se bude zvySovat ro¢né o
23 %. Poptdvka po  uhli
v poslednich letech zpomalovala a
tento trend by mél pokracovat.



FOCUS

Propad cen ropy srazi zejména ceny v pramyslu

Ceny primyslovych vyrobcl v listopadu jiz tfeti mésic v fadé mezimésicné klesaly, tentokrat o 0,6 %. Za jejich
poklesem stalo zejména vyrazné snizeni cen v odvétvi koksu a rafinovanych ropnych produktl o 6,6 %, v reakci na
propad cen ropy na svétovych trzich. Ubraly i ceny chemickych latek a vyrobk(l o 3,2 % a ceny potravinarskych
vyrobkd o 0,5 % (kde zlevnily maso a masné vyrobky o 1 %, rostlinné a Zivocisné oleje a tuky o 1,3 % a ostatni
potravinarské vyrobky o 1,6 %). Naopak vzrostly ceny pryZovych, plastovych vyrobk( a ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobkd o 0,5 %, obecnych kovl a kovodélnych vyrobkl o 0,4 % a dopravnich prostfedkd o 0,2 %.

Ceny v prtimyslu, které se od ledna (s vyjimkou srpna) drZzely pod urovni ptedchoziho roku, v listopadu spadly
mezirocné o 1,7 % (v fijnu o 0,3 %), coZ je zatim letoSni maximum. Z hlediska sektorové struktury nejvyraznéji
propadly ceny elektfiny, plynu a pary o 8,9 % a ceny koksu a rafinovanych ropnych produktli o 8,2 %. Ceny tézby a
dobyvani byly nizsi o0 2,3 %, potravinarskych vyrobkd, ndapojl a tabdku o 1,6 %. Rostly naopak ceny obecnych kovl a
kovodélnych vyrobkll o 2,5 %, dieva, papiru a tisku 0 2,9 % a dopravnich prostredki o 1,4 %.

V Evropské unii byl od po¢atku roku pokles cen v primyslu vyssi nez v tuzemsku, v fijnu zvolnil meziro¢né na 1,5 %
(z 1,6 % v zafi). Nejvice klesly ceny v Litvé o 5,2 %, v Dansku o0 4,5 % a na Slovensku o 4 %. V Rakousku se snizily
01,4%, v Némecku o 1 %, v CR 0 0,3 %. Vyrobni ceny vzrostly pouze v Bulharsku o 0,8 %, v Rumunsku 0 0,5 % a ve
Svédsku 0 0,1 %. Mezimési¢né se ceny v primyslu v zemich EU v Fijnu sniZily 0 0,5 % (v zaFi se zvysily 0 0,1 %).

Mezimésiéni vzestup cen zemédélskych vyrobcti o 0,5 % souvisel zejména s rlistem cen vajec o 5,1 % a brambor
01,9 %. Zlevnily naopak ceny Cerstvé zeleniny o 17,8 %, prasat 0 5,6 % a obilovin 0 1,6 %.

V meziroénim srovnani zlstavaji farmarské ceny pod urovni pfedchoziho roku jiz Sestnacty mésic. V listopadu se
jejich pokles vyrazné prohloubil na 6,1 % (z3,9 % v fijnu), zatim nejvice od pocatku roku. | nadale ztracely ceny
v rostlinné vyrobé, tentokrat o 8,6 % (klesly ceny brambor o 40,7 %, ovoce o 22,8 %, zeleniny o 18,6 %). Pridaly se i
ceny v ZivoCisné vyrobé, které obratily smér a poprvé po osmnacti mésicich klesly o 2,8 %, (zejména diky poklesu cen
prasat o0 13,4 % a dribeZe o 3,5 %). Vyssi zUstaly jesté ceny mléka o 0,4 % a vajec o 13 %. Hlavni pficinou vyrazného
poklesu byla nadprlimérna sklizen u nds i v zahranici a pfebytek potravin na evropském trhu kvili ruskym sankcim.

Stavebnictvi se zacalo dafit, zvySuje se objem verejnych zakazek a soucasné oZivil i privatni sektor. Tomu odpovidal i
vyvoj cen stavebnich praci, které v priibéhu roku zacaly pozvolna zrychlovat rtist. Proti minulému mésici vzrostly
00,1 %, mezirocné se drzi v plusu jiz osmy mésic v fadé, tentokrat pridaly stejné jako v fijnu 0,8 %. K jejich ristu
pomaha castecné i prasak slabsi koruny do dovoznich cen. Ceny materiald a vyrobk( spotfebovdvanych ve
stavebnictvi v listopadu mezimési¢né vzrostly o 0,4 %, meziro¢né si pripsaly 1,1% (v fijnu o 1,3 %).

Vyrobni odvétvi v soucasné dobé nevytvareji témér zadny prostor pro rlst cen. K lednovému poklesu cen energii,
nadprdmérné letosni Urodé a ruskym sankcim se pridaly i levnéjsi pohonné hmoty, které se postupné projevi
v cendch napfi¢ vSemi sektory. K rdstu produkénich cen nepfispiva ani nepresvédcivy vykon evropskych ekonomik.

ZEW v prosinci nejvyse za pul roku

Index ocekavani némeckych investorli ZEW v prosinci podruhé v fadé necekané vzrostl. Mezimésicné se zvysil o 23,4
bodu na 34,9 bodu, co? je nejvyssi hodnota od kvétna 2014. Aktualni hodnota indexu se tak dostala nad dlouhodoby
prameér 24,4, bodu. Hodnoceni soucasné situace se rovnéz zacalo zlepsovat a to na 10 bodi z predchozich 3,3 bodu.
Na zlepseni indexu plsobily zejména nizké ceny ropy a slabé euro. Spolu s Némeckem véfi respondenti vice také celé
eurozéné, coz index ocekavani silné zvedlo na 31,8 bodu. ZlepSeni nastalo také v pfipadé Francie a Italie. Dale roste
optimismus ohledné budouciho vyvoje v USA, Japonsku i Britanii. Hospodarskému vyvoji v eurozéné by méla i nadale
prospivat oslabena ména a levna ropa.
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ZEW Konjunkturerwartungen Deutschland
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Také podle institutu Ifo se podnikatelska nalada v Némecku zlepsila

Podle institutu Ifo se podnikatelskd ndlada v Némecku v prosinci podruhé za sebou zlepsila na 105,5 bodu
z listopadovych 104,7 bodu a index tak dosahl nejvyssi hodnoty od letosniho srpna. Ndlada se zvedla vlivem lepSich
ocekavani, zatimco hodnoceni soucasné situace zlstalo mezimésicné na stejné Urovni. Podnikatelskd nalada se
zvysila ve zpracovatelském prdmyslu a velkoobchodé, zatimco v maloobchodé a ve stavebnictvi déle prevazuje
pesimismus. Institut Ifo konstatuje, Ze levna ropa a slabsi euro ma pozitivni vliv na némeckou ekonomiku. Odhad
rastu némecké ekonomiky zvysil Ifo pro letosni i pfisti rok a v obou pfipadech o¢ekava rlst o 1,5 %.

Ifo Business Climate in Germany
Ifo Business Survey December2014

Index, 2005 = 100, seasonally adjusted
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1) Manufacturing, construction, wholesaling and retailing. .
Source: Ifo Business Survey. 18/12/2014 © Ifo

Zdroj: Ifo

2014 Ministerstvo pramyslu a obchodu 5
Tydenik (51. tyden — 15. aZ 19. prosince 2014)



OKENKO SNS

Vyvoj sménného kurzu UAH/EUR Vyvoj sménného kurzu RUB/EUR
21 100
19,692 o159
18,325 N/ ,
19 90
18,002 N
] r/\17,393
o7 16,248 an el
16,434
/W 16,183 75'485-}>
15 13,758/ 15,556 15,698 0 66,33}!
3 M_‘ - 59,218
12,832
50,931 49955 55,915
11 — 50
, 48442
10,683 ~s 45,878
9 ‘ ‘ — ‘ ‘ 40 3,200, ‘ — — ‘ ‘ — —
GRS S I N R S SO L L s R NN N S N S S S S S SN s
S N R L AR M T L ST S LN SR N N N I L A L LR N
N Y NT ST T AT Ty SR N SN N PN A S L L I T N N
Zdroj: NBU, graf MPO Zdroj: ECB, graf MPO

Vyvoj akciového indexu MICEX
(zdvéreény denni kurz v bodech)
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Zdroj: www.kurzy.cz, graf MPO

Ruska ekonomika muze opét klesnout

vrv

Podle ruské centralni banky by méla pristi rok ruskd ekonomika klesnout o zhruba 4,5 %, pokud ceny ropy zlstanou
na nynéjsi Urovni kolem 60 USD/barel. Jeji vyhled se zhorsuje od Iéta kvili stupriovani poklesu cen ropy a pfitvrzovani
zdpadnich sankci. Negativné pUsobi i odliv investic ze zahranici a pokles ruského rublu, jehozZ kurz letos proti dolaru
ztratil témér 45 %.

UDALOSTI V TYDNU od 5. do 9. ledna 2015

Stfeda (7.1.)
e (SU: Zahraniéni obchod (listopad 2013)
e (SU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (listopad 2013)
e Eurostat: Nezaméstnanost (listopad 2014)

Ctvrtek (8.1.)
e Eurostat: Maloobchod (listopad 2014)
e Evropska komise: Index ekonomického sentimentu ESI (prosinec 2014)
e Slovensko: Maloobchod (listopad 2014)
e Némecko: Podnikové objedndvky v priimyslu (listopad 2014)

Patek (9.1)
e CSU: Priimysl (listopad 2014)
e (SU: Stavebnictvi (listopad 2014)
e (SU: Indexy spotfebitelskych cen - inflace (prosinec 2014
e MPSV: Nezaméstnanost (prosinec 2014)
e Slovensko: Zahrani¢ni obchod (listopad 2014)
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http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/informace/cnez010814.docx

e Némecko: Zahrani¢ni obchod (listopad 2014)
Dalsi ¢islo Tydeniku vychazi v patek 9. 1. 2015.

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet.
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