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Quo vadis Brazilie?

Zpomalovani  rozvijejicich  se
ekonomik se nevyhnulo ani
Brazilii. | pres rozsdhlé prirodni
bohatstvi, ohromny a ddle
rostouci vnitini trh, pomérné
nizkou nezaméstnanost a so-
lidni ménové rezervy, vzbuzuje
jedindg latinsko-americkd zemé
BRICSu v posledni dobé obavy ekonomickych
analytikd a investord. Po slibném rastu HDP
vdruhém ctvrtleti lofiského roku o 1,8 %, zklamal
ndsledujici  vyvoj mezikvartdlnim  propadem
00,5%. Jednalo se tak o nejhorsi publikovany
vysledek od zacdtku roku 2009, kdy se také
brazilskd ekonomika vyrovndvala s ddsledky
globdini financni a ekonomické krize. Podle
odhad( analytikd, napr. ekonomického tymu BNP
Paribas, by se mel vykon brazilské ekonomiky
sniZovat i vdalsich letech. Letosni rist HDP
predpovidaji na urovni 2 % a pristi rok odhaduji
zpomaleni na 1,8 %. Zeme Latinské Ameriky maji
vzhledem k historickym zkusenostem zvysené
obavy zinflace a pred centrdini bankou je tak
vZdy dilema, zda podporit rist uvolnénim ménové
politiky. Brazilska centrdini banka si v loriském
roce vybrala podporu ristu a zdkladni trokovou
miru zvedla nad 10%. Letosni rok je v Brazilii
rokem volebnim a dd se tedy ocekdvat, Ze
ekonomiku podpori také uvolnéni fiskdini politiky.
Zda to bude k opétovnému nastartovani vyssich
temp rdstu stacit, je zatim ve hvézddch.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz

2013
posledni udaj

Zakladni ukazatele

HDP (y/y, %) 4.0%* 0,8
Mira inflace (y/y, %) leden 14 1,3
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)|leden 14 8,6
Pramyslové produkce (y/y,%) prosinec 9,3

Stavebni vyroba (y/y, %) prosinec 1,4
Vyvoz zboizi (y/y,%, zb.c.)

Dovoz zboii (y/y,%, zb.c.)

prosinec| 18,3
prosinec| 16,8

*/ podil poétu dosazitelnych uchazeél o zaméstnéni ve véku
**/ pfedbézny udaj

15-64 let k obyvatelstvu stejného véku

zdroi: €SU, MPSV, nor 2014
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ZPRAVA TYDNE
Evropska komise predpovida posilovani ekonomické aktivity v CR

Evropska komise zverejnila novou predikci ekonomického vyvoje, ve které pocita
s pokracujicim oZivovanim ekonomiky ve vétsiné ¢lenskych statd i v EU jako celku.
Zvysena davéra a lepsi financni podminky v ¢lenskych zemich by mély vést k posileni
jejich potencidlu, takze letosni rGst hrubého domaciho produktu o 1,5% vEU
a 1,2 % v eurozéné by mél v roce 2015 zrychlit na 2,0 % v EU a 1,8 % v eurozoné.

Mira nezaméstnanosti zlistava vysoka, zejména s ohledem na zpoZzdénou reakci
trhu prace na obnoveni hospodarského rlstu. Do roku 2015 by se méla sniZit na
10,4 % v EU a 11,7 % v eurozdné, pricemz rozdily mezi jednotlivymi zemémi budou
i nadale vysoké. Inflace si letos udrzi nizkou uroven, 1,2 % v EU a 1,0 % v eurozéné,
v pFistim roce se ale mirné zvysi, jako odraz akcelerace hospodaiského rlstu.

Podle EK bude posilovat také ceska ekonomika, letos se jeji vykonnost zvysi o0 1,8 %
a vroce 2015 02,2 %. Diky pfilivu novych objedndvek, souvisejicich se zlepsenou
situaci u hlavnich obchodnich partnerd, a rostouci dlivére, poroste primyslova
vyroba, hlavné vyvozné zamérené sektory, které budou také téZzit z oslabené
koruny. Poptavka spotrebitell je ustdlena a predpokladany riist by mél byt brzdén
pomalym vyvojem disponibilnich prijmu. Jeji zvySeni proto inflaci posili aZz v roce
2015. Letosni cenovy rlst tak bude nevyrazny, kdyz protiinflacné budou pUlsobit
zejména nizsi ceny elektfiny. Podminky na pracovnim trhu by se mély stabilizovat,
ale problémem bude klesajici pocéet lidi v produktivnim véku. Prognéza ddle
ocekava, ze se deficit vefejnych financi v letoSnim roce zvysi a pfisti rok prekroci 3%
hranici. Dlvodem maji byt vyssi vydaje vlady a zmény v danich z pfijmu, pokud
ovsem nedojde ke zméné v pfistupu vlady

European Economic Forecast Winter 2014

Forecasts for Czech Republic 2012 2013 2014 2015
GDP growth (%, yoy) -1,0 -1,2 1,8 2,2
Inflation(%, yoy) 3,5 1,4 1,0 1,8
Unemployment (%) 7,0 7,0 6,8 6,6
Public budget balance (% of GDP) -4,4 -2,7 -2,8 -3,3
Gross public debt (% of GDP) 46,2 46,1 47,2 48,6
Current-account balance (% of GDP) -2,6 -2,4 -1,5 -0,9

Zdroj: Evropska komise

Vyvoj kurzu od 17. do 27. unora 2014
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Z DOMOVA

Nezaméstnanost podle CSU se
lehce snizila
Obecnd mira nezaméstnanosti 15—
64letych ocisténa od sezdnnich vlivd
dosahla v lednu 2014 podle CSU 7,0 %
a mezirocné se snizila 0 0,2 p. b. Podle
metodiky Eurostatu za vékovou
skupinu 15-74 letych mira
nezameéstnanosti dosahla 6,8 %, diky
extrémné nizkému poctu nezaméstna-
nych nad 65 let.
Odvody na pojistné v CR jsou
jedny z nejvyssich na svété
Vedlejsi ndklady na pracovni silu, tedy
pojistné na socialni zabezpeceni, patii
v Ceské republice k nejvy$$im na
svété. Pfi srovnani primérné meésicni
mzdy s ostatnimi zemémi se CR drzi
v prostredni casti Zebfticku. S rlstem
mzdy jeji pozice vyrazné klesa, protoze
rostou vedlejsi naklady na pracovni
silu. Pfi prijmech okolo 50 tisic
mésicné je jednou z nejdrazsich zemi.
Naproti tomu celkové odvody
podnikateld  jsou vCR  jedny
izSi Informace vyplyvaji ze
studie spole¢nosti Deloitte mezi
36 staty svéta.

Stavatri vidi svétlo na konci
tunelu

Reditelé stavebnich firem letos
ocekavaji jen mirny pokles oboru
00,6%. Pro pristi rok dokonce
predpovidaji rGst o 1,8 %. Vyplyva to
z odvétvové analyzy spole¢nosti CEEC
Research a KPMG CR. Prezident Svazu
podnikatelli ve stavebnictvi Vaclav
Matyas vsak zachovdva pesimisticky
tén. Pro letosni rok predikuje dalsi
pokles odvétvi o 3 az 5 % a pfisti rok se
stavebnictvi dostane na nulu.

CR se v Zebficku korupce
umistila v prvni tretiné
Pro narodni ekonomiku je Zadouci co

vy

nejnizSi  korupce. lJeji  Zebfricek
pravidelné sestavuje Transparency
International. Ceska republika se

v Zeb¥icku nachazi na 57. misté ze 175
zemi. Na prednich mistech najdeme

zemé jako Skandindvie, Novy Zéland,
Svycarsko, Australie nebo Kanada.

ZKL postavi nové linky

na vyrobu loZisek

Spole¢nost  ZKL  rozSifi  vyrobu
véaleckovych loZisek v Klasterci nad
Ohfi. Do stavby dvou novych
vyrobnich linek investuje 150 mil. K¢.
Firma uz uzavird smlouvy na dodavky
na pristi rok. Jeji trzby loni vzrostly
na 1,5 mld. K¢ z predloniskych 1,3 mid.
KE Do zahrani¢ni mifi témér 80 %
vyroby.

Chemoproject Nitrogen
postavi v Rusku dvé tovarny
na ¢pavek

Spole¢nost Chemoproject Nitrogen
ziskala v Rusku kontrakt na vystavbu
dvou tovaren na vyrobu ¢pavku. Firma
bude jedinym subdodavatelem
italského koncernu Maire Tecnimont
Group. Celkova hodnota zakazky mize
dosahnout az 3 mld. K¢&.

Trh pramyslovych nemovitosti
zaziva novy rozkvét

Firmy si v CR a v celé stfedni Evropé
pronajimaji sklady a vyrobni haly
aroste zdjem o novou vystavbu
primyslovych ploch, ktera byla loni
nejvétsi za poslednich 5 let. Uvadi to
spolecnost Cushman & Wakefield.
Loni dali stfedoevropsti stavebnici
na vystavbu novych skladi
a pramyslovych hal 330 mil. eur. V CR
loni pronajmy primyslovych
nemovitosti vzrostly o 74 % na 1,2 mil.
m’  Vyznamnad &ast sice pripada
na obnovené smlouvy stavajicich
najemcq, ale je to znamkou toho, Ze
neodejdou z CR.

Operatofi ziskali vydrazené
kmitocty LTE

Cesky telekomunikaéni dfad pridélil
vsem tfem tuzemskym operdtorim
kmitocty pro rychlé mobilni sité LTE.
Za frekvence vpdasmech 800, 1800
a 2600 megahertzli zaplatil T-Mobile
2,61 mld. K¢ Telefénica 2,8 mid.
a Vodafone 3,11 mld. K¢.
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Telefdénice klesly vynosy

Ceska Telefénica sice ziskala pres sto
tisic novych zakaznik(, kdyZ snizovala
loni ceny, ale vysledky firmy se
propadly. Provozni vynosy Telefdniky
klesly 06,5% na 47,25 mld. K& Cisty
zisk operatora se propadl o 16 % na
5,7 mld. K¢. Na Slovensku se ale firmé
dafilo, kdyz zvysila celkové vynosy
081% na 208 mil. eur.Skoda
obnovi vozovy park Kofoly
Skoda Auto dod4 vyrobci
nealkoholickych napoji firmé Kofola
béhem tii let 400 vozll Fabia, Rapid,
Octavia a Superb na obnovu vozového
parku. Hodnota kontraktu nebyla
sdélena. Rozhodnuti padlo na zakladé
vybérového fizeni (posuzovana cena,
provozni naklady a testovaci jizdy).
Prvni vozy Skoda s logem Kofoly
vyjedou v bfeznu 2014.

Skoda bude vidét na Tour de
France do roku 2018

Podle studie je Skoda nejviditeln&jsi
znackou ve svété profesionalnich
cyklistickych  zavodd.  Automobilka
podepsala smlouvu s Tour de France
na dalSich pét let (do roku 2018). Pfi
mistrovstvi svéta v hokeji bude vidét
minimalné do roku 2017. Automobilka
za toto spojeni zaplati svymi auty
a miliony eur rocné.

Cisty zisk CEZ loni klesl

Cisty zisk spole¢nosti CEZ se loni
mezirocné snizil 0 12,3 % na 35,2 mld.
KE. Provozni vynosy proti roku 2012
vzrostly o procento na 217,3 mid. K¢.
Pricinami poklesu zisku jsou vyrazné
snizeni velkoobchodnich cen elektfiny
kvali podporfe obnovitelnych zdrojl
energie, stagnace ekonomiky v Evropé
a nejistota ohledné regulatornich
podminek v energetice.

Spotieba plynu v CR v roce
2013 vzrostla

Spotreba zemniho plynu loni vzrostla
01,4%. Byla nepatrné vyssi, nez by
odpovidalo nizsi primérné
atmosférické teploté (podle Ceského
plyndrenského svazu - CPS). Priimérna
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teplota vroce 2013 podle CPS byla
8,3C° v roce 2012 to bylo 8,7C".
Poptavku po plynu v prdmyslu
ovliviiuje pfedevsim trend vyroby.

ZE ZAHRANICi

Inflace v eurozoné v lednu
stagnovala

V eurozéné tempo inflace za leden
stagnovalo na prosincovych 0,8 %,
predbéiné odhady pocitaly se
zpomalenim na 0,7 %. Jadrova inflace
naopak zrychlila na 0,8% z 0,7%
v prosinci. Mezimésicné se ceny snizily
o 1,1%, coz je nejprudsi meésicni
pokles v historii. V celé Evropské unii
zpomalilo tempo inflace v lednu
na 0,9 %z 1,0 % v prosinci.

Krize eurozény ohroZuje Belgii
a Finsko

Dluhova krize se brzy mize z jihu
eurozény rozsifit do dalSich zemi,
ohroZeny jsou hlavné Belgie a Finsko.
Vyplyva to ze studie némeckého think
tanku Centrum fiir Europaische Politik
(CEP). Ve studii analyzoval schopnost
clenl eurozéony pUjéovat si na
financnich  trzich. Vysledky jsou
obzvlasté nepfiznivé pro Recko. Belgie
se v roce 2012 poprvé od prijeti eura
stala Cistym dovozcem kapitalu a loni
prevaha dovoz(i nad vyvozy vyrazné
posilila. Situace se zhorsila i ve Finsku,
kde HDP klesl. Pozitivné se naopak
situace vyviji v Irsku a Spanélsku.

Rlst némecké ekonomiky

ve ctvrtém ctvrtleti zrychlil
Némecka ekonomika vzrostla
ve 4. Ctvrtleti loriského roku mezictvrt-
letné o 0,4%. Tempo ristu HDP tak
zrychlilo z 0,3 % ve 3. ¢tvrtleti. Ozndmil
to tamni statisticky ufad, ktery tak
potvrdil predbéZzny (daj z poloviny
Unora. V  meziroénim  srovnani
némeckd ekonomika v poslednim
Ctvrtleti roku 2013 vzrostla o 1,3%
amimé tak zrychlla ze 1,1%
ve 3. Ctvrtleti. Statisticky (rfad také
potvrdil zpomaleni ekonomiky za cely
lorisky rok na 0,4 %.

Némeckou ekonomiku podporil
silny zahranicni obchod

V Némecku se ve 4. cCtvrtleti 2013
zvysil export oproti predchazejicimu
Ctvrtleti o 2,6 %, kdyz import vzrostl
0 0,6 %. Zahrani¢ni obchod tak pfispél
k rGstu némecké ekonomiky.

Mira nezaméstnanosti v
Némecku v unoru beze zmény

Celkova mira nezaméstnanosti
vNémecku v Unoru zGstala beze
zmény na 6,8 %. PoCet nezaméstna-
nych klesl o 14 tisic. Podle sezonné
neodisténych Gdajd je v Némecku
celkové bez prace 3,138 milionu lidi,
po sezdnnim ocisténi 2,914 milionu.

Inflace v Némecku zpomaluje

Spotrebitelské ceny v Némecku
vunoru stouply o 0,5%, po 0,6%
poklesu v lednu. Mezirocni inflace
zpomalila na 1,2 %, zatimco v lednu
Cinila 1,3 %. Harmonizovana inflace se
snizila na 1,0%. Inflaci v Némecku
zpomaluji hlavné ceny energii.

Maloobchodni trzby v Némecku
v lednu mezirocné vzrostly

Trzby némeckych maloobchodniki
vlednu meziroéné vzrostly o 0,9 %.
Data za prosinec byla revidovana
smérem nahoru na -1,5% z -2,4%.
Mezimésicni rast v lednu dosahl 2,5 %.
Informoval o tom némecky statisticky
urad.

Slovenské statni fondy sazeji
na podporu inovaci

Slovenska Narodni agentura pro rozvoj
malého a stfedniho podnikani a jeji
gestor ministerstvo hospodarstvi se
chtéji tento rok orientovat na
zvySenou podporu hlavné drobnéjsich
podnikateld.  Rezort jim  chce
z eurofondU rozdat v prvnim kole 150
mil. eur. Napfiklad firma Datamolino
ziska podporu od slovenského statu az
0,5 mil. eur naprojekt zpracovani
faktur.

Madarska nezaméstnanost
pokracovala v poklesu

Madarska nezaméstnanost v priibéhu
tfi mésica (od listopadu 2013 do ledna
2014) klesla na 8,9%. Pred rokem
Cinila 11,2 %.

2014 Ministerstvo primyslu a obchodu
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V Polsku nezaméstnanost rostla

V Polsku se mira nezaméstnanosti
viednu zwysila na 14%, coz bylo
vsouladu socekavanim. V prosinci
nezaméstnanost dosahovala 13,9 %.

Ekonomika Spojeného
kralovstvi na konci loriského
roku rostla

Podle druhého odhadu vzrostl britsky
HDP ve 4. ¢tvrtleti 2013 o0 0,7 % oproti
predchozimu ctvrtleti, ¢imz potvrdil
prvni rychly odhad z konce ledna.
Mezirocné britska ekonomika
ve stejném obdobi rostla tempem
2,7%. Za cely rok 2013 bylo tempo
rastu revidovano smérem dold, a to
na 1,8 % z plivodné hlasenych 1,9 %.

Spanélska ekonomika
pokracovala v rlistu

Spanélska ekonomika v poslednim
loriském Ctvrtleti zrychlila
mezictvrtletni rlst na 0,2 % z 0,1 % ve
tretim kvartale, kdy se Spanélsko
vymanilo z vice neZ dvouleté recese.
Za cely lonsky rok se S$panélska
ekonomika propadla 0 1,2 %.

Spanélska ekonomika poroste
letos rychleji

Spanélsky premiér Mariano Rajoy

predpoklada letosni rlGst domaci
ekonomiky o 1,0%, z dfive
odhadovanych 0,7 %. Zaroven

predpovédél, 7e ve Spanélsku letos
poprvé za Sest let stoupne pocet
pracovnich mist.

Japonsky primysl v lednu rostl

Priimyslova vyroba v Japonsku v lednu
meziro¢né vzrostla o 10,6 % a mezi-
mésicné o 4 %. Nezaméstnanost se
nezménila a zlstala na 3,7 %. Index
spotrebitelskych cen v lednu zpomalil
rastz 1,6 % na 1,4 %.

Prodej uzitkovych aut v EU
zac":oa'tkem roku pokracoval

v rustu

Prodej novych uZitkovych automobil(i
v EU v lednu 2014 mezirocné vzrostl
0 témér 5 % na 132.503 voz(. Rist tak
vykazuje jiz pét meésicll za sebou
(podle Evropského sdruzeni vyrobcl
automobild). V CR se prodej



uzitkovych aut zvysil o 28,5 % na 1789
vozll. Prodej nakladnich  vozl
a uzitkovych aut je povaZovadn za
ukazatel vyvoje ekonomickeé aktivity.

Provozni zisk Volkswagenu je
rekordni

Nejvétsi evropské automobilce
Volkswagen vzrostl loni provozni zisk
01,5% na rekordnich 11,7 mld. eur.
Hospodareni firmy podpofil rekordni
prodej drazsich luxusnich aut.

Airbus loni zvysil zisk diky
rekordnim dodavkam letadel

dodavkam letadel. Celkové triby
spolec¢nosti loni stouply o 5% na 59,3
mld. eur. Letos chce firma zvysit
vyrobu kvlli rekordni poptavce po
jejich mensich letadlech.

Japonsko chce dal vyuzivat
jadernou energii

Jaderna energie zlistane pro Japonsko
dudleZitym zdrojem energie, jeji vyuZiti
ale co nejvice omezi. Plyne to z prvni-
ho navrhu energetické koncepce od
katastrofy JE Fukusima pred tremi lety.
Od roztaveni tfi reaktord tamni
elektrarny po zemétreseni a prilivové

Nova koncepce predpokladd obnoveni
provozu po splnéni novych
bezpecnostnich norem.

Firmy vyplatily na dividendach
pres bilion dolart

Spolecnosti s akciemi na burze loni
vyplatily na dividendach 1,03 bil. USD.
Proti roku 2009 se ¢astka vyplacena na
dividendach zvysila o vice nez 40 %.
Vyznamny rlst zaznamenaly hlavné
rozvijejici se trhy. Naopak vyplaty
dividend v kontinentalni Evropé slabla.
Zvysuji se prispévky od financ¢niho
sektoru a technologického sektoru.

Evropsky vyrobce letecké techniky
Airbus Group loni zvysil Cisty zisk o
22 % na 1,5 mld. eur, diky rekordnim

viné z bfezna 2011 je vsech
48 jadernych reaktorl  odstaveno.

FOCUS

Ceny v pramyslu klesly vic, nez se cekalo

Slabsi kurz koruny oZivil rlist cen v prdmyslu na konci minulého roku jen nakratko, v lednu mezimésicné klesly o prekvapivé
1,3 %. Byl to zarovef prvni lednovy pokles od vzniku CR. Stejné jako u spotiebitelskych cen, mél i na dynamiku rdstu cen
v primyslu nejvétsi vliv propad cen elektfiny, plynu a pary o 8,7 %. Ceny elektfiny klesly o 11,3 %, coz je vic, nez se ocekavalo.
V ndvaznosti na vyvoj svétovych cen ropy se sniZily i ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobkl o 1,4 %, klesly také ceny
tézby a dobyvani 0 0,9 % a dopravnich prostredk(i o 0,4 %.

V mezirocnim srovnani ceny priimyslovych vyrobcl nabraly opacny smér, kdyZ se z prosincového 1,7% rastu preklopily do
0,7% deflace. Zasadni vliv mél jiz zminény vyrazny pokles cen elektfiny o 11,5 %. Snizily se i ceny téZzby a dobyvani meziro¢né
0 3 %, chemickych latek a vyrobkid o 0,8 %, farmaceutickych vyrobkd o 5,2 %. Naopak vzrostly ceny dopravnich prostredki
0 3,9 % (z toho ceny dild a pfislusenstvi pro motorova vozidla o 5,4 %), ceny obecnych kov( a kovodélnych vyrobki o 1,6 %,
potravin o 0,3 %, atd. Zda jde o jednorazovy vliv poklesu cen elektrické energie na vyvoj cen v pramyslu, ¢i jiny faktor, ukazou
az dalsi mésice.

Zatimco ceny primyslovych vyrobcti v €R kvdli oslabené koruné vzrostly v prosinci meziroéné o 1,7 %, v Evropské unii se
naopak snizily 0 0,6 % (v listopadu o 1 %). Nejvice klesly na Kypru o 5,2 %, v Belgii 0 3,6 %, a v Bulharsku o 2,8 %. Na Slovensku
pak o0 1,7 %, v Polsku o0 1,2 % a v Némecku o 0,4 %. Nejvyssi rlist byl zaznamenan v Estonsku o 7,2 % a v Rumunsku o 1 %.
Mezimési¢éné se ceny v prumyslu za EU28 zvedly 0 0,2 % (v listopadu klesly 0 0,1 %).

Rostly naopak ceny zemédélskych producentli, mezimésicné jiz potreti v fadé, vlednu o 2,6 %, kde se projevil rlst cen
brambor o0 4,4 %, drlibeZe o 4,2 %, obilovin a vajec 0 2,6 %, mléka 0 2,2 %.

Ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku se vsak farmarské ceny, jiz Sest mésicli po sobé, drzely pod jeho Urovni.
V lednu se jejich pokles zmirnil na 4 % (z 4,3 % v prosinci). V rostlinné vyrobé se snizily ceny o 13,8 %, v Zivocisné vyrobé byly
naopak vyssi o 8,1 % (klesly ceny obilovin 0 21,1 %, olejnin o 10,3 %, vyssi byly naopak ceny brambor o 66,2 %, ovoce o0 4,2 %,
mléka 0 21,1 %, prasat 0 2,9 %, skotu 0 4,8 % a vajec 0 15,5 %).

Situace ve stavebnictvi se vyrazné neméni. Ceny stavebnich praci odrazeji slaby vykon ekonomiky, predevsim nizkou domaci
poptdvku, nicméné v lednu proti minulému mésici o 0,1 % vzrostly. Mohla jim pomoci i neobvykle mirnd zima. Pod urovni
predchoziho roku zlstavaji jiz ctyfi roky, vlednu o 0,5 % (v prosinci o 0,7 %). Ceny material( a vyrobkd spotiebovavanych
ve stavebnictvi naopak vzrostly mezimésic¢né o 0,4 %, meziroéné o 0,9 % (v prosinci o 1 %).

Ekonomicka data z posledni doby ukazuji na urcité vagni predstavy ohledné dalSiho vyvoje. Ceny v produkéni sfére klesly proti
predpokladu meziro¢né zatim daleko vyraznéji, nicméné pokles cen elektrické energie je jednorazovy, spottebitelské rostou
zase pomaleji, nez se ocekdavalo. Zakladni atribut vsak zlstava stejny. Ceny nerostou, protoZe poptdvka je i pres oZiveni
ekonomiky zatim pfilis slaba a intervence centralni banky by mély zamezit vzniku dovezené deflace.
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http://www.investicniweb.cz/zpravy-z-trhu/2014/2/26/airbus-loni-zvysil-zisk-diky-rekordnim-dodavkam-letadel/
http://www.investicniweb.cz/zpravy-z-trhu/2014/2/26/airbus-loni-zvysil-zisk-diky-rekordnim-dodavkam-letadel/

Celkova davéra v ekonomiku se nezménila

Celkova davéra v doméci ekonomiku se v Unoru opét nezménila. Index ekonomické ddvéry zverejnény CSU zdstal u? tieti
mésic po sobé na hodnoté 5,5 bodu. Zlepsila se
mezimésicné ddvéra podnikatell, ale naopak nalada Ekonomicka diivéra v €R
mezi spotfebiteli se zhorsila. V prdmyslu se celkové |4,

zlepsila dlvéra mezimésicné o 1,4 bodu na 2,7 bodu. |10p0
Zvysilo se hodnoceni celkové poptavky, aviak hodnoceni |10 %
zahraniéni poptavky se nezménilo. DGvéra ve staveb- | *°°

nictvi si polepsila 04,5 bodu na hodnotu -43,5. w00
Ve stavebnictvi respondenti |épe hodnotili celkovou | 4,
poptavku a zvysili svd ocekdvani na dalSich tfi az Sest | o0 W
mésicl. Zlepsila se rovnéz davéra v obchodé. Mirné | -200

snizeni divéry bylo zaznamenano pouze ve vybranych |*%°

odvétvich sluzeb. Spotfebitelé svoje vyhlidky oproti
pfedchozimu mésici zhorsili a zvysili obavy ze zhorseni
ekonomické situace a nezaméstnanosti. Ve srovnani
s hodnotami z dnora 2013 si polepsSil jak souhrnny
indikator davéry, tak i dGvéra podnikateld a spotfebiteld.  zdroj: CSU
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Predstihové indikatory v Unoru rostly

Prizkum institutu Ifo v podnikatelské sféfe Némecka za Unor pfinesl pozitivni vysledky. Hlavni index podnikatelského
klimatu roste na 111,3 bodu z lednovych 110,6 bodu. Rist indexu vyplynul z hodnoceni soucasné situace, které se zvysilo
na 114,4 bodu z 112,4 v lednu. Naopak poklesl dil¢i 125
index ocekavani, na 108,3 z 108,9 bodu. Vysledky .,
prazkumu dal tahne vzhlru zpracovatelsky primysl,
kde jsou firmy znacné spokojenéjSi se soucasnou
situaci. Dobfe je na tom také obchod, zlepseni nalady 110
je vidét i v maloobchodé. Ve stavebnictvi panovala
urcita stabilita a pozitivni ndzory jen mirné prevazovaly
nad témi negativnimi.

Prizkum Ifo, Némecko

m Podnikateldee klima
S0 UC, SitUaCe
Céekavini

115

103

100

Index, 2005= 100

Stejné tak se zlepsil index zverejiovany spolecnosti
GfK. Spotrebitelskd ndlada se v Némecku dostala
na nejlepsi uroven za sedm let. Index davéry pro
bfezen stoupl o 0,2 bodu na 8,5 bodu. Index
ekonomického sentimentu (ESI), zvefejiovany Evropskou komisi, se v unoru zlepsil jen mirné o 0,2 bodu na 101,2 bodu
v eurozoéné a na 105,0 bodu v EU.

UDALOSTI V PRISTIM TYDNU (3. aZ 7. bfezna 2014)

Pondéli (3.3.)
e Eurozdna: Index nakupnich manazeri PMI (Markit)

Stieda (5.3.)
e Eurostat: Narodni ucty (4. Ctvrtleti 2013)
e Eurostat: Maloobchod (leden 2014)
e Slovensko: Hruby domdci produkt (4. ¢tvrtleti 2013)
e Slovensko: Nezaméstnanost podle Vybérového zjistovani pracovnich sil (4. ¢tvrtleti 2013)

Ctvrtek (6.3.)
e CSU: Tvorba a uZiti HDP (4. Etvrtleti 2013)
e Némecko: Objednavky ve zpracovatelském primyslu (leden 2014)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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http://www.patria.cz/akcie/GFKG.DE/gfk-holding-ag/online.html
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