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SUNDAL COLLIER

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika bérser som ingdr i Nasdag-koncernen. Emittenter pa
Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal for samma regler som géller fér emittenter pa en reglerad marknad, sdsom definierat i EU:s lagstiftning (sdsom den har inférlivats i natio-
nell ratt). De &r istéllet foremal for mindre omfattande regler och bestimmelser som ar anpassade for sma tillvaxtbolag. En investering i en emittent pd Nasdagq First North Growth Market
kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i en emittent pd huvudmarknaden. Samtliga emittenter vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market has en Certi-
fied Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det ar respektive Nasdaqg-bérs som godkanner ansékan om upptagande till handel.



VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudan-
det till allmanheten i Sverige som lamnas i samband med ansékan om
upptagande till handel av aktierna i Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498,
("Acast” eller "Bolaget”) pa den multilaterala handelsplattformen Nasdaq
First North Premier Growth Market som bedrivs av Nasdaqg Stockholm
Aktiebolag, org. nr. 556420-8394, ("Nasdaq Stockholm”) ("First North
Premier”) ("Erbjudandet”).

Saljande aktieagare ar Moor&Moor AB, org. nr. 556856-5674, ("Moor”),
Bonnier Ventures AB, org. nr. 556707-0007, ("Bonnier Ventures”), vissa
medlemmar i ledningen och styrelsen samt ett antal mindre, befintliga,
aktiedgare i Acast (tillsammans de "Séljande Aktiedgarna”). Garden
Street Stories AB, org. nr. 559038-9994, ("Garden Street Stories”) (som
ags av Alfvén & Didrikson AB) agerar ocksa séljande aktiedgare i Erbjudan-
det men enkom for att underlatta for Europeiska Investeringsbanken att
realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband med Erbjudan-
det. Garden Street Stories kommer inte sammantaget, med beaktande av
de transaktioner som sker i samband med Erbjudandet, att minska sitt
agande i Acast. Moor, Bonnier Ventures och Garden Street Stories bendmns
i det féljande tillsammans for "Huvudagarna”.

ABG Sundal Collier AB, org. nr. 556538-8674, ("ABGSC”) Barclays Bank
Ireland PLC, org. nr. 396330, ("Barclays”) och Carnegie Investment Bank
AB (publ), org.nr. 516406-0138, ("Carnegie”) ar joint global coordinators
och joint bookrunners (tillsammans ”Joint Global Coordinators”) i
samband med Erbjudandet. For definitioner av dessa begrepp samt andra
begrepp i Prospektet, vanligen se avsnittet ” Definitioner”.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet
i enlighet med prospektférordningen (EU) 2017/1129 ("Prospektforord-
ningen”). Finansinspektionen godkéanner endast Prospektet i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkannandet bér inte betraktas som ngot
slags stod for Acast och bor inte heller betraktas som nagot slags stod for
kvaliteten av de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor
gorasin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa
vardepapper.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE I VISSA JURISDIKTIONER
Erbjudandet bestar av (a) ett erbjudande till allmé&nheten i Sverige samt (b)
ett riktat erbjudande till institutionella investerare i Sverige och vissa andra
jurisdiktioner i enlighet med gallande regler och tilldmpliga undantag.
Erbjudandet riktar sig inte till, och kommer inte rikta sig till, allmanheten i
nagot annat land &n i Sverige eller riktas till ndgon vars deltagande kraver
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de som féljer av
svensk lag. Erbjudandet riktar sig sarskilt inte till ndgon som ar bosatt i
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz eller
Sydafrika, forutom i enlighet med vad som uttryckligen anges nedan. Inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inga erbjudan-
den till allmanheten n&gon annanstans &n i Sverige. I medlemsstater inom
EES dar Prospektforordningen ager direkt tillampning eller har implemen-
terats i den nationella lagstiftningen far erbjudanden om vardepapper
enbart lamnas i enlighet med tillampliga undantag i Prospektférordningen
och/ellerienlighet med tillampliga undantag i de nationella implemente-
ringsatgarderna. I de medlemsstater dar Prospektférordningen inte dger
direkt tillampning eller inte har implementerats i den nationella lagstift-
ningen far erbjudanden enbart lamnas i enlighet med tillampliga undantag i
nationell lagstiftning. Aktierna i Acast har inte, och kommer inte att, regist-
rerats i enlighet med den vid var till géllande United States Securities Act of
1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslag-
stiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbju-
das, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas eller dtersaljas, garanteras, leve-
reras eller annars éverforas, direkt eller indirekt, i eller in i USA utom i enlig-
het med tillampliga undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas
av, registreringskrav enligt Securities Act och i enlighet med vardepappers-
lagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Nagot erbju-
dande av aktier i Acast kommer inte att riktas till allménheten i USA. T USA
kommer aktierna enbart sdljas till personer som kan anses vara "kvalifice-
rade institutionella investerare” (Eng. qualified institutional buyers,

" QIBs”) (sasom de definieras i Rule 144A i Securities Act ("Rule 144A”))

i transaktioner som &r undantagna fran eller som inte ar foremal for regist-
reringskrav enligt Securities Act. Erbjudanden och férséljningar i USA
kommer endast att géras av narstdendeféretag till the Joint Global Coor-
dinators som &r registrerade som sa kallade “broker-dealers” enligt U.S.
Exchange Act of 1934. Alla aktier i Acast som erbjuds utanfér USA kommer
att goras genom sa kallade offshore-transactions i enlighet med Regulation
SiSecurities Act.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators komma att
agera som stabiliseringsmanagers och darmed genomféra transaktioner
i syfte att stabilisera, uppréatthalla eller annars paverka marknadsvéardet
pa Acasts aktier under upp till 30 dagar fran forsta handelsdagen pé First
North Premier (inklusive att halla marknadspriset pa aktierna pa en hogre
niva an den som i annat fall hade varit rddande pa marknaden). Sddana
stabiliseringsatgarder kan komma att genomféras pa First North Premier,
pa OTC-marknaden eller pd annat satt. Joint Global Coordinators &r inte
skyldiga att genomféra nagon stabiliseringsatgard och det finns darfor
ingen garanti att dessa atgarder kommer att genomféras. Om de genomférs

kan Joint Global Coordinators nar som helst avsluta atgarderna, och de
maste avslutas vid slutet av den 30-dagarsperiod som namnts ovan.
Stabilisering, om pabérjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst
utan férvarning. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att
genomforas till ett pris som ar hdgre an Erbjudandepriset. Senast vid slutet
av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utférts
ska Joint Global Coordinators offentliggdra att stabiliseringstransaktioner
genomforts, i enlighet med artikel 5(4) i marknadsmissbruksférordningen
(EU) 596/2014. Joint Global Coordinators kommer att offentliggéra huru-
vida stabilisering utférdes eller inte, det datum da stabilisering inleddes,
det datum da stabilisering senast genomférdes, samt det prisintervall inom
vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de datum da stabilise-
ringstransaktioner genomfordes. For mer information, vanligen se avsnittet
” Legala fragor och kompletterande information” under rubriken ” Stabilise-

ring’".

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehéller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets syn pa framtida handelser samt forvéantade finansiella och opera-
tionella resultat. Framatriktade uttalanden ar generellt sett alla uttalanden
med undantag fér uttalanden som avser historiska eller aktuella sakférhal-

landen. Ord som "kan”, "ska”, "férvantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”,

”beraknas”, "forbereds”, "avses”, "bedéms”, "forsoker” eller "skulle
kunna” och &ven negationer eller andra variationer darav eller jamférbar
terminologi utgér framatriktade uttalanden. Dessa framatriktade uttalan-
den ldmnas endast per datumet for Prospektet. Foljaktligen uppmarksam-
mas presumtiva investerare att inte fasta otillborlig vikt vid ndgot av de
framatriktade uttalandena hari. Varken Acast, Huvudéagarna eller de
Séljande Aktieagarna atar sig att offentliggdra ngra revideringar eller
uppdateringar av framatriktade uttalanden pa grund av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter utéver vad som ar erfor-
derligt enligt tillamplig lag.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
Bolagets verksamhet och den marknad dar Bolaget &r verksamt. Sadan
information &r baserad p& bade interna och externa kéllor samt en mark-
nadsundersokning daterad i mars 2021 som har uppréattats av PwC Stra-
tegy& pa uppdrag av Bolaget. Aven om Bolaget anser att sadan information
ar tillforlitlig s& kan inte korrektheten och fullstandigheten i informationen
garanteras. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur osaker och
reflekterar inte nédvandigtvis de faktiska férhallandena pa marknaden.
Vardet av statistiska jamférelser med andra marknader ar begransat av
diverse anledningar. En av anledningarna ar att marknader kan ha blivit
annorlunda definierade och att informationen kan ha insamlats genom
andra metoder och baserats pd andra antaganden. Information som
kommer fran tredje part har &tergivits korrekt och savitt Acast kanner till
och kan utréna av informationen fran dessa kallor, har inga omstandigheter
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Prospektet innehaller i avsnittet ” Riskfaktorer” en beskrivning av de
riskfaktorer som anses vara vasentliga for Acasts verksamhet och framtida
utveckling. Potentiella investerare bor géra en oberoende bedémning, med
eller utan hjalp fran radgivare, av de risker som &r férenade med en investe-
ring i aktierna.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen finansiell information i detta
Prospekt blivit reviderad eller granskad av Bolagets revisor. Finansiell infor-
mation hanforlig till Bolaget i detta Prospekt, som inte ar en del av informa-
tionen som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor som namnts
ovan, har inhdmtats fran Bolagets interna redovisnings- och rapporterings-
system samt operativa system. Belopp i detta Prospekt har avrundats i viss
utstrackning. Foljaktligen summerar inte nédvandigtvis vissa kolumner till
det totala belopp som anges.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT SALJA
TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick av
avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den 17 juni 2021. Institutio-
nella investerare berdknas att omkring den 17 juni 2021 erhalla besked om
tilldelning i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor utséands. Efter det att
betalning av tilldelade aktier hanterats av Joint Global Coordinators
kommer betalda aktier att 6verforas till av férvarvaren anvisad vardepap-
persdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for 6verforing av betalning
samt dverforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Bolaget medfér
att dessa férvarvare inte kommer att ha férvarvade aktier tillgangliga p&
anvisad vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast den 21 juni 2021.
Handel i Bolagets aktier pa First North Premier berdknas komma att pabér-
jas omkring den 17 juni 2021. Det férhéllande att aktier inte finns tillgang-
liga pa forvarvarens VP-konto eller vardepappersdepa férran tidigast den
21 juni 2021 kan innebéra att forvarvaren inte har méjlighet att sélja dessa
aktier pa First North Premier fran och med den dag d& handel i aktien
pabérjas utan férst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller véarde-
pappersdepan.
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Sammanfattning

Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet”). Varje beslut om
attinvestera i vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida. Inves-
teraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol ang&ende informationen i Prospektet kan den investerare som &r kirande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6ver-
sattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med évriga delari
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

Om Acast

Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498, Kungsgatan 28, 111 35 Stockholm. Bolagets LEI-kod: 5493004URQJ-
FQSP6RC85. Aktiernas kortnamn (ticker): ACAST. Aktiernas ISIN-kod: SE0015960935.

Information om de
sdljande aktiedgarna

Moor&Moor AB, org. nr. 556856-5674, ("Moor”), Bonnier Ventures AB, org. nr. 556707-0007, ("Bonnier
Ventures”) och vissa personer i ledningen och styrelsen samt ett antal mindre, befintliga, aktieagare i Acast
(tillsammans de "Saljande Aktiedgarna”) erbjuder hogst 12 767 961 befintliga aktier i Erbjudandet (inklude-
rande 3 614 400 aktier som saljs for att underlatta for Europeiska Investeringsbanken ("EIB”) att realisera
vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband med Erbjudandet). Den storre delen av likviden som
kommer komma fran forsaljning av aktier av medlemmar i ledningen kommer anvandas for att bekosta utnytt-
jande av tecknings- samt personaloptioner som intjanats. Dartill erbjuder Garden Street Stories AB, org. nr.
559038-9994, ("Garden Street Stories”) (som ags av Alfvén & Didrikson AB) 1 204 800 aktier i Erbjudandet
enkom for att underlatta for EIB att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband med Erbjudan-
det. Garden Street Stories kommer inte sammantaget, med beaktande av de transaktioner som sker i samband
med Erbjudandet, att minska sitt agande i Acast.

Totalt omfattar Erbjudandet hdgst 13 972 761 befintliga aktier.

Information om de Séljande Aktiedgarna och Garden Street Stories presenteras i tabellen nedan.

Namn Adress LEI-kod Associationsform  Bildatiland
Moor&Moor AB c/oNol18 549300N10C26VYB6M782  Aktiebolag Sverige
Grand Central, Centralplan 15,
111 20 Stockholm
Bonnier Torsgatan 21, 984500BC9DEB583BF428  Aktiebolag Sverige
Ventures AB 113 90 Stockholm
Inbox Capital AB Hamngatan 11, 549300QZWSAFFCFXRD61  Aktiebolag Sverige
111 47 Stockholm
Garden Street c/o Alfvén & Didrikson AB, 549300H4DSKHOP4W5K96  Aktiebolag Sverige
Stories AB Vastra Tradgardsgatan 15,
111 53 Stockholm
Johan Billgren c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 35 Stockholm
Ross Adams c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 35 Stockholm
Svealp Invest AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300EQSKUHZ6JFUT45  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Oskar Serrander c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 35 Stockholm
Investment AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300L5J90YTKZ1NK73 Aktiebolag Sverige
Jarlen 111 56 Stockholm
Kent Hansson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
LMK Venture B0OX 2025, 549300DCM7UP6Y2A6C60  Aktiebolag Sverige
Partners 22002 Lund
Utveckling AB
Saucedo & Co AB c/o Acast, Kungsgatan 28, 894500R8NGKWTQ69V750  Aktiebolag Sverige
111 35 Stockholm
Andrea Gisle Joosen c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 35 Stockholm
Riskornet AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300RJ22EYFO8NM953  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Plankan AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 894500C7L913L4MGKY89 Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Futur Pension c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300GED19K93D6KN47  Aktiebolag Sverige
Forsakringsaktiebolag 111 56 Stockholm
Malin Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ejtillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
Micael Bile c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt

111 56 Stockholm
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Information om de
sdljande aktiedgarna,
forts.

Sammanfattning

Namn Adress LEI-kod Associationsform  Bildat i land

Per Olof Lindholm c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm

Bjorn Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ejtillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm

Anna Fuhr c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm

Jikell AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 5493005EW9KFK6ZIND21  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm

Mats Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm

Large AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 5493000MLUNRG1YPKH59  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm

Elisabeth Brevenson  c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt

111 56 Stockholm

Behdrig myndighet

Finansinspektionen ar behérig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.

Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38, Stockholm
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Telefonnummer: 08-408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 7 juni 2021.

Nyckelinformation om emittenten

Vem &r emittent av vardepapperen?

Allmén information om
Acast

Emittenten av vardepapper ar Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498 ("Acast” eller "Bolaget”). Bolaget har sitt
sate i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin
verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551) (”Aktiebo-
lagslagen”). Bolagets LEI-kod ar 5493004UROJFQSP6RC8S5.

Acasts verksamhet

Acast grundades 2014 och ar en av de mest framstdende podcast-plattformarna och &r en pionjar inom det
Oppna ekosystemet for podcasts och sammanfor alla aktorer till en gemensam infrastruktur. Acast befinner sig
i centrum av ekosystemet och sammanfér annonsorer som sdker en engagerad publik med poddkreatérer som
vill utéka sin plattform och generera intakter fran sina shower. Genom att anvanda sig av sin egenutvecklade
teknik for akta dynamisk annonspublicering (Eng. True Dynamic Ad Insertion), erbjuder Acast annonsorer
s6mlés, dynamisk och malgruppsinriktad annonsering i podcasts. Annonseringen baseras pa data fran lyss-
ningar och utifran en analys av s&dan aggregerad data. Annonsdrerna kan darmed rikta sina annonser till
sarskilda malgrupper pa ett effektivt satt, medan poddkreatérer kan generera intakter fran sin publik och
samtidigt erbjuda en dverlagsen lyssnarupplevelse. Under 2020 uppgick antalet lyssningar p& Acast-anslutna
podcasts till cirka 3 miljarder. Acasts huvudkontor ligger i Stockholm och Bolaget har kontor i tio lander globalt,
i Sverige, Storbritannien, USA, Australien, Norge, Frankrike, Tyskland, Irland, Mexiko och Kanada. Under raken-
skapsaret som avslutades den 31 december 2020 hade Acast i genomsnitt 221 heltidsanstallda (FTE).

Acasts dgarstruktur

Tabellen nedan anger de aktiedgare som, direkt eller indirekt, innehar minst 5% av aktierna och résterna i Acast
fore Erbjudandet och efter Erbjudandet genomforts. Bolaget kontrolleras inte direkt eller indirekt av ndgon part.

Aktiedgande efter Erbjudandet Aktiedgande efter Erbjudand
(om Erbjudandet fulltecknas (om Erbjudandet fulltecknas
och 6vertilldelningsoptionen och 6vertilldelningsoptionen
Aktiedgande fore Erbjudandet inte utnyttjas)? utnyttjas till fullo)2
Aktieagare Antal % Antal % Antal %
Alfvén &
Didrikson ABD 21793200 16,0 217932003 12,43 217932003 11,93
Moor&Moor AB 21636700 15,8 19 5314509 11,14 19 5314509 10,74
Bonnier
Ventures AB 16 087 850 11,8 14 508 9035 8,35 14 508 9035 7,95
Swedbank Robur
Fonder®) 14773 550 10,8 14773 550 8,4 14773 550 8,1
Forsta AP-fonden 12 518 300 9,2 15149878 8,6 15149878 8,3
Totalt 86 809 600 63,5 85756981 48,8 85756981 46,9

1) Genom dotterbolaget Garden Street Stories.

Nedan inkluderar &ven de aktier som kommer emitteras i Bolaget som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas i samband
med Erbjudandet.

Inkluderar aktier som Garden Street Stories kommer erhdlla genom utnyttjande av teckningsoptioner som férvarvas fran EIB for att
underlatta for EIB att realisera véardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband med Erbjudandet.

Inkluderar aktier som Moor kommer erhalla genom utnyttjande av teckningsoptioner som férvarvas fran EIB for att underlatta for EIB
att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband med Erbjudandet.

Inkluderar aktier som Bonnier Ventures kommer erhalla genom utnyttjande av teckningsoptioner som férvarvas fran EIB for att under-
latta for EIB att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband med Erbjudandet.

Swedbank Robur Fokus, org. nr. 515602-9943, Swedbank Robur Microcap, org. nr. 515602-9117, och Swedbank Robur Ny Teknik, org.
nr. 504400-5725.

)
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Sammanfattning

Styrelse och Bolagets styrelse bestar av: Andrea Gisle Joosen (styrelseordférande), Hjalmar Didrikson,
koncernledning Jonas von Hedenberg, Bjorn Jeffery och Leemon Wu.
Bolagets koncernledning bestar av: Ross Adams (VD), Emily Villatte (Chief Financial Officer och vice VD),
Daniel Adrian (General Counsel), Johan Billgren (Chief Product and Technology Officer), Leandro Saucedo
(Chief Business and Strategy Officer) och Oskar Serrander (Chief Operating Officer).

Revisor Acasts oberoende revisor ar det registrerade revisionsbolaget KPMG AB, org. nr. 556043-4465 ("KPMG”)
(adress: Vasagatan 16, 101 27 Stockholm), med Mattias Lotborn som huvudansvarig revisor. KPMG har varit
Bolagets revisor sedan 2015 och omvaldes vid arsstamman 2021 for perioden intill slutet av arsstimman 2022.

Vad ar finansiell nyckelinformation fér emittenten?

Finansiell Utvalda resultatrakningsposter for Koncernen

nyckelinformation Trem&nadersperioden

isammandrag Aret som avslutades den 31 december? som avslutades den 31 mars?
TSEK (om inte annat anges) 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning 591530 361175 180179 197 434 113233
Bruttoresultat 219427 128798 60704 71110 39943
Rorelseresultat -148 538 -120858 -81475 -44 437 -46 643
Periodens resultat =172 222 -128 501 -85768 -49231 -45105
Resultat per aktie,
fore utspadning (SEK) -1,36 -1,97 -2,32 -0,37 -0,38
Resultat per aktie,
efter utspadning (SEK) -1,36 -1,97 -2,32 -0,37 -0,38

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2020, 2019 och 2018.

2) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i ssmmandrag per och fér tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2021 med jamférelsesiffror fér tremé&nadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

Utvalda poster dver finansiell stillning for Koncernen

Per den 31 december? Per den 31 mars?
TSEK (om inte annat anges) 2020 2019 2018 2021 2020
Totala tillgdngar 687 638 357419 419 368 645198 370739
Totalt eget kapital hanfort till
moderbolagets dgare 305905 218 255 320212 255806 172 681

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapséren som avslutades den 31 december
2020, 2019 och 2018.

2) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i ssmmandrag per och f6r tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2021 med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

Finansiell Utvalda kassaflodesposter for Koncernen

nyckelinformation Trem&nadersperioden

i sammandrag, forts. Aret som avslutades den 31 december? som avslutades den 31 mars?
TSEK (om inte annat anges) 2020 2019 2018 2021 2020
Kassafléde fran den l6pande
verksamheten -188 800 -113 346 -67191 1091 -69 646
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -18192 -40447 -10591 -8423 -6284
Kassafléde fran finansierings-
verksamheten 333245 12 025 282254 -3395 -3493
Periodens kassaflode 126 253 -141770 204 471 -10726 -79423

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapséren som avslutades den 31 december
2020, 2019 och 2018.

2) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2021 med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

Alternativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS
Tremanadersperioden

Aret som avslutades den 31 december som avslutades den 31 mars
% 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattningstillvaxt (%) 64% 100% 110% 74% 55%
Organisk
nettoomsattningstillvaxt (%) 69% 90% n.a. 86% 48%
Bruttomarginal (%) 37% 36% 34% 36% 35%
Rérelsemarginal (%) -25% -33% -45% -23% -41%

4 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL)



Sammanfattning

Vilka ar de specifika nyckelriskerna fér emittenten?

Vasentliga riskfaktorer
specifika fér emittenten

Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara
vasentliga for Acast. Dessa risker inkluderar bland annat féljande risker, utan rangordning, specifika for emit-
tenten:

= Acast ar utsatt for konkurrens inom hela sin vardekedja och kan misslyckas med att framgangsrikt konkur-
rera med befintliga och framtida konkurrenter.

- Ettallmant férsvagat makroekonomiskt lage kan ha en negativ paverkan pa hur stora belopp som satsas pa
marknadsforing genom podcasts.

= Acasts verksamhet ar beroende av dess teknologi och digitala infrastruktur, vilka &r avgérande for Acasts
formaga att tillhandahalla sina tjanster.

- Acast ar beroende av att behalla och rekrytera kompetenta medarbetare och nyckelpersoner.

- Acasts framtidsutsikter &r beroende av dess formaga att attrahera kvalitativt och relevant innehall.

= Acast har historiskt gjort betydande forluster och det finns en risk att Acast inte kan generera tillrackliga
intakter fér att uppna en varaktig lonsamhet.

- Acasts framtidsutsikter ar beroende av Acasts férmaga att vara innovativt och anpassa sig efter den tekniska
utvecklingen samt poddkreatorernas preferenser.

= Acast erbjuder sina produkter och tjdnster i ett stort antal lander, vilket kan exponera Acast for olika risker
relaterade till, bland annat, lokala standarder och féreskrifter.

- Om Acast inte lyckas hantera sin tillvaxt pd ett effektivt satt kan dess verksamhet, resultat och finansiella
stallning paverkas negativt.

- Forandringar i villkoren fér podcasts, podcatchers och sociala medieplattformar kan f& en negativ paverkan
pé Acasts verksamhet.

= Plattformar, som Acasts, kan behdva ta storre ansvar och kan hallas ansvarig for tredjepartsinnehall pa sin
plattform vilket kan exponera Acast for risker och skada Acasts anseende.

« Olaglig behandling av personuppgifter kan géra att Acast blir skyldigt att betala sanktionsavgifter eller blir
foremal for andra rattsliga paféljder. Acast &r dessutom exponerat for &ndringar av lagar och férordningar i
olika lander.

= Acast kanske inte kan skydda eller vidmakthalla sinaimmateriella rattigheter.

Nyckelinformation om viardepapperen

Vilka dr vardepapperens viktigaste egenskaper?

Erbjudna viardepapper

Aktierna i Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498. ISIN-kod: SE0015960935.
Aktierna ar denominerade i SEK.

Totalt antal aktier
i Bolaget

Per dagen for Prospektet finns totalt 132 631 650 aktier i Bolaget, varav samtliga ar stamaktier. Aktiekapitalet
uppgar till 860 018,19 SEK. Aktierna &r denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,0065
SEKYD. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda. Till f6ljd av utnyttjade teckningsoptioner, inom ramen f6r Bola-
gets incitamentsprogram LTI 2018/2021, som dnnu inte registrerats hos Bolagsverket, kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka och infér genomférande av Erbjudandet att uppga till 136 617 200 och aktiekapitalet kommer
att uppga till 885 861,50 SEK.

1) Kvotvardet har avrundats till fyra decimaler.

Réattigheter som samman-
hanger med vardepappe-
ren

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren en rost vid bolagsstdmman. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget genom kontant eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler,
har aktiedgarna foretradesratt att teckna sig fér sddana vardepapper i férhallande till det antal aktier som de
ager sedan tidigare. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och even-
tuella 6verskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden
AB, org. nr. 556112-8074 ("Euroclear Sweden”) forda aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas av
bolagsstamman ar beréattigade till utdelning.

Aktierna i Bolaget ar fritt dverlatbara enligt svensk lag.

De rattigheterna som ar férknippade med de aktier som ar utgivna av Bolaget, inklusive de rattigheter som
framgar av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av Aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

Acast avser att behalla tillgdngliga medel och framtida intékter for att stédja sin verksamhet och finansiera
Bolagets tillvaxt och utveckling. Acast har darfor inte for avsikt att betala kontant utdelning inom 6verskadlig
framtid. Framtida beslut om utdelning kommer bland annat att bero pé& verksamhetens finansiella resultat,
finansiella stallning, tillampliga lagar och regler, kassafléden och behov av rérelsekapital.
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Sammanfattning

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Den 28 maj 2021 beddmde Nasdaq Stockholm Aktiebolag, org. nr. 556420-8394, ("Nasdaq Stockholm”) att
Bolaget uppfyller noteringskraven pa den multilaterala handelsplattformen Nasdagq First North Premier Growth
Market ("First North Premier”) som drivs av Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm kommer att godkanna en
ans6kan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa First North Premier under forutsattning att vissa vill-
kor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sddan ansékan och att spridningskravet for dess aktier ar
uppfyllt. Férsta dag for handel i Bolagets aktier forvantas vara den 17 juni 2021.

First North Premier ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, i enlighet med Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument ("MiFID II”) och ar
inte en reglerad marknad.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Huvudrisker
sammanhangande
med vardepapperen

Huvudriskerna som ar specifika for Erbjudandet och Bolagets aktier ar:

= Acasts aktier kan handlas till ett lagre pris an Erbjudandepriset och potentiella investerare kan férlora en del
eller hela sin investering.

« Acasts nettoomsattning ar foremal for sasongsvariationer som kan paverka och éka volatiliteten i aktiekur-
sen.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Erbjudandevillkor

Allmén information om Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 48 183 287 aktier, varav hogst 34 210 526 ar
nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och hdgst 13 972 761 &r befintliga aktier som erbjuds av de
Saljande Aktiedgarna och Garden Street Stories. Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

= Erbjudande till allméanheten? i Sverige.

= Erbjudande till institutionella investerare? i Sverige och i utlandet.

Overtilldelningsoption: For att ticka en eventuell vertilldelning i Erbjudandet har Bolaget &tagit sig att emit-
tera upp till ytterligare 7 227 493 aktier, motsvarande maximalt 15% av det totala antalet aktier i Erbjudandet,
till ett pris som motsvarar Erbjudandepriset. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, av Joint
Global Coordinators, senast 30 kalenderdagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa First North
Premier ("Overtilldelningsoptionen”).

Erbjudandepris: Priset per aktie i Erbjudandet ar 38 SEK per aktie ("Erbjudandepriset”). Erbjudandepriset har
faststéllts av Bolagets styrelse och Huvudagarna i samrad med Joint Global Coordinators baserat pa ett antal
faktorer, inklusive diskussioner med cornerstone-investerare och vissa andra institutionella investerare, en
jamforelse med marknadspriset for andra jamforbara noterade bolag, en analys av tidigare transaktioner for
bolag inom samma bransch, radande marknadslage samt uppskattningar avseende Acasts affarsmajligheter
och vinstutsikter. Courtage utgar inte.

Utspddningseffekt: Forutsatt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer nyemissionen av aktier i
samband med Erbjudandet, inklusive Overtilldelningsoptionen, resultera i att antalet aktier i Bolaget 6kar med
hogst 41 438 019 aktier till ett totalt antal om hogst 182 874 419 aktier.3 aktier, vilket motsvarar en utspad-
ning om 22,7% av antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande.®

Upptagande till handel:Den 28 maj 2021 bedémde Nasdaq Stockholm att Bolaget uppfyller gallande note-
ringskrav pa First North Premier. Nasdaq Stockholm kommer att godkdnna en ansékan om upptagande till
handel av Bolagets aktier pa First North Premier under forutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att
Bolaget inkommer med en s&dan ansékan och att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt. Beraknad
forsta dag for handel &r den 17 juni 2021.

1
2

Till "allmanheten” raknas fysiska och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for forvarv av hogst 24 000 aktier.
Till "institutionella investerare” raknas fysiska och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an

24000 aktier.

Inkluderar dven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa
likviddagen for Erbjudandet.

Inkluderar dven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa
likviddagen for Erbjudandet.

3

4

Tidsplan for
Erbjudandet

Anmalningsperiod for allmanheten 8-15juni2021
Anmalningsperiod for institutionella investerare 8-16juni2021
Forsta dag for handel i Bolagets aktier 17 juni 2021
Likviddag 21juni 2021

Transaktionskostnader

Transaktionskostnaderna (inklusive moms) fér Bolaget hanforliga till upptagande till handel av Bolagets aktier
pé First North Premier och Erbjudandet, inklusive arvode till Joint Global Coordinators och andra radgivare,
beraknas uppga till cirka 71 MSEK (exklusive transaktionskostnader fér en eventuell Overtilldelningsoption om
cirka 10 MSEK).

Kostnader som aliggs
investerare av emittenten
eller erbjudaren

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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Sammanfattning

Vem é&r erbjudaren och/eller den som anséker om upptagande till handel?

Erbjudaren av virdepapper

Utdver de aktier som erbjuds av Acast, erbjuder de Saljande Aktiedgarna hogst 12 767 961 befintliga aktier i
Erbjudandet (inkluderande 3 614 400 aktier som séljs for att underlatta for EIB att realisera vardet av sina
teckningsoptioner i Acast i samband med Erbjudandet). Dartill erbjuder Garden Street Stories 1 204 800 aktier
i Erbjudandet enkom for att underlatta for EIB att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband
med Erbjudandet. Garden Street Stories kommer inte sammantaget, med beaktande av de transaktioner som
skerisamband med Erbjudandet, att minska sitt 4gande i Acast.
Totalt omfattar Erbjudandet hogst 13 972 761 befintliga aktier.
Information om de Séljande Aktiedgarna och Garden Street Stories presenteras i tabellen nedan.

Associations- Bildat
Namn Adress LEI-kod form iland
Moor&Moor AB c/oNol8 549300N10C26VYB6M782  Aktiebolag Sverige
Grand Central, Centralplan 15,
111 20 Stockholm
Bonnier Torsgatan 21, 984500BC9DEB583BF428  Aktiebolag Sverige
Ventures AB 113 90 Stockholm
Inbox Capital AB Hamngatan 11, 549300QZWSAFFCFXRD61  Aktiebolag Sverige
111 47 Stockholm
Garden Street c/o Alfvén & 549300H4DSKHOP4W5K96  Aktiebolag Sverige
Stories AB Didrikson AB,
Vastra Tradgardsgatan 15,
111 53 Stockholm
Johan Billgren c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 35 Stockholm
Ross Adams c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 35 Stockholm
Svealp Invest AB  c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300EQSKUHZ6JFUT45  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Oskar Serrander c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 35 Stockholm
Investment AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300L5J90YTKZ1NK73 Aktiebolag Sverige
Jarlen 111 56 Stockholm
Kent Hansson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
LMK Venture BOX 2025, 549300DCM7UP6Y2A6C60  Aktiebolag Sverige
Partners 22002 Lund
Utveckling AB
Saucedo & CoAB  c/o Acast, Kungsgatan 28, 894500R8NGKWTQ69V750 Aktiebolag Sverige
111 35 Stockholm
Andrea Gisle c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
Joosen 111 35 Stockholm
Riskornet AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300RJ22EYFO8NM953  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Plankan AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 894500C7L913L4MGKY89  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Futur Pension c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300GED19K93D6KN47  Aktiebolag Sverige
Forsakrings- 111 56 Stockholm
aktiebolag
Malin Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ejtillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
Micael Bile c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ejtillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
Per Olof Lindholm  c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
Bjorn Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
Anna Fuhr c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
Jikell AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 5493005EW9KFK6ZIND21  Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Mats Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
111 56 Stockholm
Large AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 5493000MLUNRG1YPKH59 Aktiebolag Sverige
111 56 Stockholm
Elisabeth c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt
Brevenson 111 56 Stockholm
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ammanfattning

Varfor uppréattas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Acasts styrelse och Huvudagarna anser att en notering av Bolagets aktier pa First North Premier utgor ett
viktigt steg i Bolagets utveckling. Styrelsen forvantar sig att en notering kommer att 6ka medvetenheten om
Acasts verksamhet och tjdnster, vilket gynnar Acasts framtida potential genom att starka Bolagets profil och
varumarke med poddkreatérer, annonsorer, investerare, partners, samt 6ka formagan att attrahera och behalla
kvalificerade medarbetare och ledning, och ge Acast tillgang till de svenska och internationella kapitalmarkna-
derna med stdd av en bred och langsiktig agarbas. Erbjudandet mojliggoér dessutom foér de Séljande Aktie-
agarna att salja en del av sina nuvarande aktieinnehav och darigenom skapa en likvid marknad for aktierna.
Erbjudandet omfattar bade férsaljning av befintliga och nya aktier. Acast férvantar sig att erhalla intakter om
cirka 1 300 MSEK fore avdrag av cirka 71 MSEK i transaktionskostnader i samband med Erbjudandet. Acast
forvantar sig darfor att erhalla en nettolikvid om cirka 1 229 MSEK genom Erbjudandet. Acast avser framst att
anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for att finansiera nedanstaende aktiviteter i fljande prioritetsordning;

1. cirka10% av nettolikviden for att aterbetala Bolagets lan fran EIB;

II. cirka 40% av nettolikviden for att positionera Bolaget for framtida tillvaxt pa befintliga och nya marknader,
sarskilt i USA, for allméanna bolagsandamal och for att fortsatta utvecklingen och expansionen av Bolagets
tekniska infrastruktur. Allménna bolagsandamal kan bland annat inkludera ovantade kostnader eller
investeringar; och

III. cirka 50% av nettolikviden for potentiella forvarv som en del av Acasts tillvaxtstrategi.

om Overtilldelningsoptionen utnyttjas avses likviden frdn emissionen av ytterligare aktier, maximalt cirka
275 MSEK (fore avdrag for transaktionskostnader om cirka 10 MSEK), anvéandas for potentiella forvarv.

Intressen och
intressekonflikter

Joint Global Coordinators tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Erbjudandet, for vilka de kommer erhalla sedvanlig ersattning. Joint Global Coordinators har inom den l6pande
verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjdnster till Bolaget, de Séljande Aktiedgarna och Garden
Street Stories. I deras olika ldpande verksamhet kan Joint Global Coordinators och deras narstaende genom-
féra eller inneha ett antal olika investeringar och aktivt handla i skuldinstrument och aktier (eller relaterade
derivatinstrument) samt finansiella instrument (vilka kan omfatta banklan och/eller kreditswappar) fér egen
eller deras kunders rakning och kan nar som helst inneha langa och korta positioner i sddana vardepapper och
instrument. S&dan investerings- och vardepappersrorelse kan omfatta Bolagets vardepapper och instrument.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

Eninvestering i Acasts aktier ar forenad med risker. Infor varje investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som anses vara vasentliga i férhallande till Acast, Acasts aktier
och Erbjudandet. De riskfaktorer som beskrivs nedan ar begransade till risker som ar specifika for
Acast och/eller for aktierna och som, baserat pa tillganglig information per dagen for Prospektet,
beddms vara vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna presenteras i
fem kategorier: ” Risker hdnforliga till Acasts bransch”,” Risker relaterade till Acast och dess
verksamhet’,” Finansiella risker’,” Legala och regulatoriska risker” och ” Risker relaterade till
aktierna och Erbjudandet’. Riskfaktorernas vasentlighet har bedémts utifran sannolikheten for att
de intraffar och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som for

narvarande beddms vara mest vasentliga presenteras forst inom varje kategori men i dvrigt ar
riskfaktorerna inte presenterade utifran nagon sarskild vasentlighetsordning.

Risker hdnférliga till Acasts bransch

Acast dr utsatt for konkurrens inom hela sin varde-
kedja och kan misslyckas med att framgangsrikt
konkurrera med befintliga och framtida konkurrenter
Acast erbjuder en komplett plattform och ett 6ppet
ekosystem for podcasts som sammanfor samtliga aktorer
genom en gemensam infrastruktur. Da Acasts verksam-
het omfattar hela vardekedjan i en relativt ny, snabbvax-
ande bransch som l6pande forandras ar Acast utsatt for
konkurrens pa flera plan och konkurrerar med ett antal
foretag, dar vissa konkurrenter &r storre, har tillgang till
en storre volym av data, starkare varumarken och mer
betydande finansiella resurser an Acast. Acast ar sarskilt
konkurrensutsatt vad galler formaga att attrahera podd-
kreatdrer och annonsorer.

Acasts innehallsportfolj och formagan att attrahera
poddkreatérer ar fundamentalt for Acast da kvalitet och
bredd vad avser innehallet &r nadgra av de viktigaste fakto-
rerna for att attrahera lyssnare, och antal lyssningar i sin
tur ger forutsattningar for att skapa intékter fran en
podcast. Medan Acast affarsmodell &r baserad pa ett
Oppet ekosystem for podcasts finns det andra aktérer
som erbjuder slutna ekosystem déar innehall tillhanda-
halls exklusivt pa deras egna plattformar. Om aktorer
med slutna ekosystem skulle utnyttja sin storlek och sina
finansiella resurser for att kopa innehall eller erbjuda mer
férdelaktiga intaktsdelningsmodeller och mer konkur-
renskraftiga priser skulle det kunna géra det svarare for
Acast att attrahera poddkreat6rer och dessutom paverka
Acasts kostnader fér produktionsinnehall, nettoomsatt-
ning och rorelsekostnader negativt, se aven "—Acasts
framtidsutsikter &r beroende av dess férmaga att attra-
hera kvalitativt och relevant innehalf’.

Isitt erbjudande tillannonsdrer ar Acast aven utsatt
for konkurrens fran andra plattformar och innehallsdistri-
butdrer, sarskilt i relation till bolag som kan dra nytta av
storre saljorganisationer, starkare narvaro pa den lokala
marknaden och ett mer attraktivt och anpassat erbju-
dande for annonsoren, se aven "—Acast dr beroende av
dess formdga att tillhandahalla effektiva verktyg for
annonsdérer”.

Vidare kan Acast komma att méta konkurrens fran nya
aktorer som for narvarande inte ar verksamma inom, eller
som endast delvis ar verksamma inom, de omraden dar
Acast driver verksamhet. Sddana aktorer kan komma att
erbjuda poddkreat6rer och annonsérer mer attraktiva
produkter och tjanster och darigenom 6ka sina mark-
nadsandelariforhallande till Acast. Tillexempel kan
konkurrensen bli hardare framéver som ett resultat av att
stora aktorer, sdsom Spotify och Apple, 6kar sin narvaro
inom och fokuserar mer pa& podcast-marknaden. Spotify
foérvarvade exempelvis hosting- och annonsplattformarna
Megaphone och Anchor under 2020 respektive 2019, och
Apple lanserade i april 2021 en ny prenumerationstjanst
for poddkreatorer. Utover risken att stora aktorer utnytt-
jar sina lyssningsplattformar och ékar sina marknadsan-
delar, finns det ocksa en risk att initiativ och utveckling
relaterad till att storre aktorer lanserar olika modeller for
prenumerationstjanster kan forandra branschen och
utmana den etablerade annonsbaserade intaktsmodel-
len. Detta skulle kunna paverka Acast negativt eftersom
Acast ar beroende av annonsintakter (under 2020 var
mer an 90% av Acast nettoomsattning hanforlig till
annonsintakter). Okad konkurrens kan aven leda till 6kad
prispress, lagre vinstmarginaler och/eller 6kade kostna-
der for forsaljning och marknadsféring. Om nagra av
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Riskfaktorer

ovanstaende risker skulle materialiseras kan Acasts
tjanster och erbjudanden komma att anses mindre
attraktiva, vilket kan f& en vasentlig negativ paverkan pa
Acasts tillvaxt och [6nsamhet. Acast bedémer att sanno-
likheten for att dessa risker kommer att férverkligas ar
hog och att den negativa inverkan, om riskerna skulle
férverkligas, ar hog.

Ett allmant forsvagat makroekonomiskt lage kan ha
en negativ paverkan pa hur stora belopp som satsas
pa marknadsfoéring genom podcasts

For rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020 utgjorde Acasts annonsintakter ver 90% av Acasts
nettoomsattning och annonsintakter forvantas aven
framover utgora Acasts huvudsakliga intaktsstrom. Fore-
tags marknadsforings- och reklambudgetar ar kansliga
for ett forsamrat konjunkturlage eftersom marknadsfo-
ring och reklam vanligtvis betraktas som en diskretionar
kostnad. Potentiella annonsorer kan ocksa vara mindre
bendgna att satsa pa marknadsféring under tider da
konsumtionen paverkas negativt av en ekonomisk
nedgang. En allman makroekonomisk nedgang globalt
eller lokalt pa de marknader dar Acast ar verksamt kan
darfér minska Acasts annonsintakter och saledes
paverka Acasts resultat negativt. Aven om omstandighe-
terna var exceptionella sa syntes detta samband under
andra kvartalet 2020, till f6ljd av den vaxande osaker-
heten mot bakgrund av utbrottet av covid-19, d& Acast
noterade en langsammare Nettoomsattningstillvaxt (%)
sarskilt under andra kvartalet 2020 dar Nettoomsatt-
ningstillvaxten (%) uppgick till 22% under tremanaders-
perioden som avslutades den 30 juni 2020. Totalt var
Bolagets Nettoomsattningstillvaxt (%) 64% under raken-
skapsaret som avslutades den 31 december 2020.
Pandemin antas ocksa ha paverkat tiden for inkassering
av fordringar vilken 6kade under 2020. Ett allmant
forsvagat makroekonomiskt lage kan ocksa paverka
Acasts intaktsstrémmar som inte ar relaterade tillannon-
ser, eftersom lyssnare och poddkreatorer kan bli mindre
villiga att betala for Acasts produkter och tjansteri ett
sadant lage. Acast ar sdledes exponerat for férhallanden
som paverkar det allmanna ekonomiska laget, sdsom
finanspolitik, penningpolitik, rantesatser, sysselsatt-
ningsgrad och konsumtionsmanster. En ldgkonjunktur
eller ekonomisk nedgang kan darmed paverka Acasts
framtida tillvaxt negativt och fa en negativ paverkan pa
Acasts resultat. Acast beddmer att sannolikheten for att
dessa risker kommer att forverkligas a&r medel och att den
negativa inverkan, om riskerna skulle forverkligas, ar hog.

Podcastformatet kan bli foraldrat och ersattas av
andra medier eller annan form av underhallning
och/eller inte generera varaktig Idnsamhet

Aven om podcasts kommit att f4 ett allt starkare genom-
slag under de senaste aren kan andra typer av medier och
underhallning komma att utvecklas och géra podcasts
mindre relevanta i framtiden. Media- och underhallnings-
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branscherna ar féremal fér snabb férandring vad avser
teknisk utveckling och kundbeteenden och nya genera-
tioner av malgrupper kan utveckla andra preferenser an
det nu aktuella podcastformatet. Framtida malgrupper
kan till exempel féredra innehall i kortare format &n de
ldnga format som podcasts vanligtvis ar forknippat med,
eller féredra visuellt innehall eller interaktiva medier.
Dessutom kan vanliga satt, platser och tillfallen, pa vilka
och/eller nar, personer lyssnar pa podcasts férandras och
begransas med tiden i takt med att samhallet utvecklas
och vanor férandras. Vidare sa kanske inte den nuva-
rande 6kningen av antalet personer som lyssnar pa
podcasts kommer std i relation till en motsvarande
intéaktsokning eller ldnsamhet i podcastbranschen, och
ny teknik eller olika former av underhallning kan utveck-
las som gor podcastbranschen mindre [6nsam. Om nagon
av dessa risker eller trender skulle materialiseras skulle
Acasts verksamhet och resultat kunna paverkas vasent-
ligt och negativt och, utan en betydande férandring av
affarsmodellen, skulle det kunna vasentligt forsamra
Acasts framtidsutsikter och tillvaxtmaojligheter. Se dven
”—En minskning i antalet lyssningar kan fa en negativ
paverkan pa Acasts férmaga att skapa intdkter fran
poddkreatérers podcasts”.

Risker relaterade till Acast och dess
verksamhet

Risker hanforliga till Acasts IT-infrastruktur

Acasts verksamhet ar beroende av dess teknologi och
digitala infrastruktur, vilka ar avgérande for Acasts
formaga att tillhandahalla sina tjanster. Acast kan miss-
lyckas med att etablera och uppratthalla redundans, eller
tillrackliga funktioner och processer for att aterstalla
information och data vid stérningar och avbrott i IT-miljén
samt tillrackliga aterhamtningsplaner och/eller sddana
redundanslésningar, backupfunktioner, processer och
planer kan visa sig vara ineffektiva.

Aven om Acast har sékerstallt tekniska redundans-
l6sningar kan Acasts plattform och system utsattas for
oférutsedda storningar, till exempel pa grund av virus,
cyberattacker och andra skadliga handelser. Férekom-
sten av ndgon av dessa handelser kan leda till stérningar i
Acasts formaga att tillhandahalla sina tjanster samt
obehérig atkomst till och dndring eller forlust av innehall
och data som anvands i samband med tjansterna. Acast
kan behdva gora stora investeringar och allokera andra
resurser for att skydda sina system mot virus och hackers
och for att atgarda eventuella problem som orsakats. Om
Acast utsatts for en virus- eller cyberattack kan daven
Acasts anseende och varumarke paverkas, och/eller lyss-
narnas, poddkreatdrernas och annonsoérernas fortroende
for Acast kan minska, vilket skulle fa en negativ paverkan
pa Acasts verksamhet.

Acast anvander, och ar till viss grad beroende av, vissa
externa tjansteleverantérer, inklusive Amazon Web Servi-
ces, som tillhandahaller en molnbaserad infrastruktur,
system och tjanster for drift av Acasts plattform och



Acasts tjanster. Anvandningen av externa leverantorer
exponerar Acasts verksamhet for ett antal risker, inklu-
sive risken att centrala tjansteleverantorer inte kan leve-
rera sina tjansterienlighet med avtalade servicenivéer,
till exempel pa grund av orsaker som ligger utanfor deras
kontroll, eller att de blir foremal for cyberattacker eller pa
annat satt drabbas av avbrott som paverkar deras leve-
ransformaga. Eventuella stérningar i de tjanster som till-
handahalls av tredje part, eller systemfel, kan paverka
driften av Acasts plattform och system och darmed
Acasts formaga att leverera sina tjanster, vilket kan
paverka Acasts affarsmassiga anseende och relationen
till lyssnare, annonsérer, poddkreatdrer och andra part-
ners (till exempel podcatchers) negativt och leda till
okade kostnader och minskade intakter, vilket i sin tur
kan paverka Acasts resultat negativt. Det kan ocksa leda
till att Acast inte kan uppfylla sina avtalsforpliktelser
gentemot sddana parter. Acasts beroende av vissa
externa tjansteleverantorer, inklusive Amazon Web Servi-
ces, exponerar ocksa Acast for risken att tjansteleveran-
torer &ndrar sina villkor och/eller priser utan att Acast kan
forhandla eller paverka sadana férandringar, eller att
tjdnsteleverantorer valjer att sdga upp avtal med Acast
med kort varsel. Darutdver skulle Acast kunna vara miss-
no6jt med de tjanster som tillhandahalls av en central
tjansteleverantor, eller av andra skal dnska eller behdva
ersatta den tjansteleverantdren, vilket kan vara svart och
potentiellt resultera i 6kade kostnader och férseningar.
Acast beddmer att sannolikheten fér att dessa risker
kommer att forverkligas ar medel och att den negativa
inverkan, om riskerna skulle férverkligas, ar hog.

Acast ar beroende av att behalla och rekrytera
kompetenta medarbetare och nyckelpersoner

Med sin snabbvaxande, entreprenérs- och teknikdrivna
verksamhet ar Acast beroende av formagan att rekrytera
nya medarbetare och behalla befintliga ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner, inklusive ingenj6-
rer inom tech, utvecklare och séljare. Konkurrensen om
talanger ar sarskilt hard nar det géller personer med
teknisk kompetens och beroendet av nyckelmedarbetare
kan vara sarskilt framtradande p& marknader som Acast
nyligen har expanderat till eller som Acast har for avsikt
att expandera tillinom en snar framtid. Kvalificerade
personer ar hogt eftertraktade inom Acasts bransch och
att rekrytera och behalla sddana personer kan vara kost-
samt for Acast. Medan Acast pa senare tid har fokuserat
pa att forbattra andra delar av ersattningspaketet for
anstallda har Acast historiskt anvant och anvander fortfa-
rande aktiebaserade incitamentsprogram for att attra-
hera kompetenta medarbetare. Fér de medarbetare som
innehar teckningsoptioner eller personaloptioner i Acast
kan en betydande vardeminskning pa Acasts aktier ha en
negativ paverkan pa Acasts formaga att behalla sadana
medarbetare.

Riskfaktorer

Acast har vidare vuxit betydligt under de senaste aren
och expanderat till nya marknader, vilket ytterligare har
Okat behovet av att rekrytera fler medarbetare med olika
kompetensprofiler. Sddana rekryteringar kan vara bade
kostsamma och tidskravande. Om Acast inte kan attra-
hera kompetenta medarbetare och behalla sin koncern-
ledning och nyckelpersoner kan Acast misslyckas med att
uppna sina strategiska mal och Acasts verksamhet och
framtidsutsikter skulle kunna paverkas negativt. Acast
beddmer att sannolikheten for att dessa risker kommer
att forverkligas ar hdg och att den negativa inverkan, om
riskerna skulle forverkligas, ar medel.

Acasts framtidsutsikter ar beroende av dess
féormaga att attrahera kvalitativt och relevant
innehall

Att attrahera nya, och behalla befintliga, poddkreatérer ar
avgoérande for Acasts formaga att vara relevant fér annon-
sorer och ar fundamentalt for samtliga Acasts intakts-
strommar. Under de senaste &ren har podcastbranschen
kommit att g& mot en 6kad professionalisering vilket har
medfort att en stérre andel podcastinnehall skapas av
stora innehallsdistributérer, radioféretag och mediahus,
vilket gor det svarare for nya oberoende aktérer att na
framgang i branschen. Det finns ocksa ett 6kande antal
konkurrerande natverk som erbjuder tjanster for reklam,
bland annat i syfte att skapa exklusiva partnerskap med
de framsta oberoende poddkreatdrerna. Aktérer med
betydande finansiella resurser kan ocksad komma att
tillampa olika férvarvsstrategier for att utoka sina inne-
hallsportféljer och 6ka antalet lyssnare och/eller géra
betydande investeringar for att producera egna podcasts.
Till foljd av allt mer konkurrensutsatta och professionali-
serade forhallanden for kvalitetsinnehall kan det aven blir
dyrare for Acast att kunna tillhandahalla innehall som ar
attraktivt for lyssnarna eller krava 6kade investeringar
lokalt, vilket skulle paverka Acasts Bruttomarginaler och
rorelsekostnader for att forvarva innehall, och darmed
paverka Acasts resultat. Det finns dven en risk att Acast
inte lyckas fornya avtalsrelationen med befintliga podd-
kreatorer till samma villkor som tidigare, eller 6verhuvud-
taget. Omforhandlingar av avtal med betydande poddkre-
atorer pagar fran tid tillannan och om en férlangning av
ett vasentligt avtal inte sker sa kan Acasts nettoomsatt-
ning och varumarke komma att paverkas negativt. Exem-
pelvis [6pte Acasts avtal med BBC (Global News Podcast)
ut den 6 april 2021. Parterna forhandlar for narvarande
om ett nytt avtal men det ar inte sékert att dessa férhand-
lingar leder till att ett nytt avtal ingds. Se dven ”—Acast ar
utsatt for konkurrens inom hela sin vardekedja och kan
misslyckas med att framgangsrikt konkurrera med befint-
liga och framtida konkurrenter”’. Acast bedomer att
sannolikheten for att dessa risker kommer att forverkli-
gas ar medel och att den negativa inverkan, om riskerna
skulle forverkligas, ar hog.
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Riskfaktorer

Acast har historiskt gjort betydande férluster och
det finns en risk att Acast inte kan generera
tillrackliga intakter for att uppna en varaktig
Ionsamhet

Sedan Acast startade sin verksamhet under 2014 har
Acast gjort betydande férluster och for aren som avsluta-
des den 31 december 2020, 2019 och 2018 uppgick
Acasts Rorelseresultat till -149 MSEK, =121 MSEK
respektive —81 MSEK. Acast har haft betydande kostna-
der for att utveckla sin verksamhet och expandera
geografiskt, dar kostnaderna framst varit relaterade till
rekryteringar och utveckling av den tekniska plattformen.
De kostnader som uppstatt under de perioder som
omfattas av den historiska finansiella informationen har i
stor utstrackning varit ett resultat av Acasts strategi att
prioritera Nettoomsattningstillvaxt (%) och Acasts fram-
tida strategi innebér att Bolaget har som malsattning att
fortsatta att vaxa med en genomsnittlig arlig Organisk
nettoomsattningstillvaxt (%) om 60% mellan 2020 och
2025. Acast bedomer vidare att dess kostnader kommer
att 6ka framover, vilket skulle kunna ha en negativ paver-
kan pa framtida Rorelseresultat och Acasts mojlighet att
na ldnsamhet. Acast férvantas fortsatta att allokera bety-
dande finansiella och andra resurser till férvarv av inne-
hall, forsaljning och marknadsféring, geografisk expan-
sion och utveckling av den tekniska plattformen. Dessa
investeringar blir inte nédvandigtvis framgangsrika och
leder inte nodvandigtvis till kade intakter eller tillvaxt i
Acasts verksamhet och kan leda till ytterligare rorelse-
forluster under framtida perioder och i sin tur paverka
Acasts finansiella stallning. Om Acast misslyckas att
minska sina férluster och forbattra sin ldnsamhet skulle
det kunna férsamra Acasts mojligheter att fortsatta
bedriva sin verksamhet.

Acasts framtidsutsikter dr beroende av Acasts
féormaga att vara innovativt och anpassa sig efter
den tekniska utvecklingen samt poddkreatoérernas
preferenser

For att kunna attrahera kvalitativt och relevant innehall
maste Acast kontinuerligt vara innovativt och anpassa sig
till ny teknik och poddkreatérernas preferenser. Det
varde som Acast kan erbjuda poddkreatorer ar beroende
av Acasts formaga att tillhandahalla effektiva verktyg for
poddkreatdrer som dnskar vaxa sin plattform och gene-
rera intékter fran sin publik. For att lyckas med detta, och
for att Acast ska vara en attraktiv partner fér poddkreato-
rer, maste Acast bland annat tillhandahalla en effektiv
plattform, verktyg fér innehallshantering, vardefull data
och malgruppsinformation samt interaktiva verktyg. Med
hansyn till att den bransch som Acast verkar i genomgar
betydande och snabba tekniska forandringar och att nya
produkter och tjanster lanseras ar Acasts formaga att
forutse den tekniska utvecklingen, marknadsbehoven,
poddkreatorers preferenser och krav och att anpassa
sina produkter och tjansterienlighet darmed affarskri-
tisk, och kan dessutom leda till 6kade rorelsekostnader.
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Det finns enrisk att Acast missbeddmer denna utveckling
och att Acasts befintliga produkter och tjanster samt dess
teknik och system blir féraldrade, vilket skulle géra Acast
till en mindre attraktiv partner fér poddkreatérer. Om
denna risk skulle materialiseras skulle det kunna faen
negativ paverkan pa Acasts verksamhet och resultat.
Acast beddmer att sannolikheten fér att dessa risker
kommer att forverkligas ar medel och att den negativa
inverkan, om riskerna skulle férverkligas, ar medel.

Acast ar beroende av dess férmaga att
tillhandahalla effektiva verktyg for annonsoérer
Formagan att tillhandahalla effektiva annonsverktyg har
varit en avgdrande faktor i Acasts erbjudande tillannon-
sorer och kommer sannolikt att fortsatta att vara av
central betydelse. Acast ar sdledes beroende av forma-
gan att folja med i den tekniska utvecklingen inom de
omraden dar Acast verkar for att forbli relevant for
annonsorer och for att kunna konkurrera med andra akto-
rer om annonsorerna. Acasts infrastruktur ar byggd for att
vara attraktiv fér annonsérer genom att ge annonsorerna
rackvidd och data inom relevanta geografier, vilket
mojliggdr for annonsdrerna att kunna rikta sig till en bred
malgrupp. Tekniken gor det mojligt att anpassa mark-
nadsforingen bade demografiskt och geografiskt och
adressera de individuella lyssnarna med hjalp avinsam-
lad data. Om annonsdérerna skulle anse att Acasts
féormaga att tillhandahalla effektiva annonsverktyg i fraga
om rackvidd, relevans och mojligheter for annonséren att
adressera specifika malgrupper inte ar tillrackligt konkur-
renskraftig, skulle Acasts erbjudande tillannonsérer
forlora i attraktivitet och annonsérerna skulle kunna séka
alternativa marknadsforingsmojligheter eller begara
lagre priser, vilket i sin tur skulle paverka Acasts netto-
omsattning och Bruttomarginaler samt framtida l6nsam-
het negativt.

Endast ett begransat antal lyssnare véljer att lyssna pa
podcasts direkt via Acasts app, vilket medfor att Acast
inte inhamtar, och heller inte har tillgang till, samma
mangd lyssnardata som vissa andra foretag, vanligtvis
stora sa kallade podcatchers. Dessa foretag kan dra nytta
av omfattande mangder data nar de utvecklar annons-
produkter och skulle kunna uppna en konkurrensférdel
om annonsorerna skulle betrakta stora mangder av avan-
cerad och detaljerad lyssnardata som en avgdrande
komponentiannonsprodukterna, till exempel for att
kunna férutspa konsumenters och lyssnares beteenden
och darmed skraddarsy marknadsforingen pa basta satt.
Om dennarisk skulle materialiseras skulle Acasts erbju-
dande till annonsorer kunna bli mindre attraktivt, vilket
kan f& en negativ paverkan pa Acasts nettoomsattning,
Bruttomarginaler och framtida lénsamhet. Acast bed6-
mer att sannolikheten for att ovan risker kommer att
forverkligas ar medel och att den negativa inverkan,
om riskerna skulle férverkligas, ar medel.



En minskning i antalet lyssningar kan fa negativ
paverkan pa Acasts formaga att skapa intakter fran
poddkreatorers podcasts

Podcasts ar en av de snabbast vaxande mediekanalerna
och kapitaliserar pa en strukturell trend som gar mot ett
skifte fran andra audiokanaler, som traditionell radio, till
smidigare on-demand-tjanster. Denna utveckling och
andra faktorer som karaktariserar podcasts, sdsom den i
genomsnitt yngre publiken jamfért med publiken for till
exempel traditionell radio, det personliga tilltalet fran
poddkreatéren som mojliggors genom podcastformatet
samt mojligheten att erbjuda dynamisk och malgrupps-
inriktad annonspublicering samt relaterade tjanster till
annonsorer, har okat efterfragan fran olika foretag att
marknadsféra sig via podcasts. Acasts formaga att skapa
intakter fran annonser i podcasts ar relaterad till antalet
lyssningar pa podcasts pa de marknader dar Acast verkar.
En 6kningiantalet lyssningar 6kar omfattningen och
bredden pa den malgrupp som annonsérerna har mojlig-
het att rikta sig till, vilket i sin tur 6kar Acasts formaga att
erbjuda relevanta marknadsféringsmojligheter pa ett satt
som maximerar annonsorernas avkastning pa gjorda
investeringar och som ytterst visar effektiviteten i Acasts
annonserbjudande och darmed motiverar en fér Acast
fordelaktig prissattningsstruktur. Om antalet lyssningar
skulle minska blir resultatet daremot det motsatta.
Acasts mojligheter att 6ka sina annonsintakter ar darfor
relaterade till antalet lyssningar p& podcasts pa markna-
der dar Acast verkar, och Acasts avtal med annonsorer
kopplar ofta berdkningen av Acasts intakter enligt avtalet
till antalet lyssningar (Eng. impressions)b. Enligt vissa
avtal med poddkreatérer har Acast avtalat om sa kallade
”minimi-intaktsgarantier” och det finns en risk att Acast
misslyckas med att uppfylla sddana minimigarantier
genom sina l6pande saljaktiviteter om lyssnandet skulle
minska. En generell minskning av antalet lyssningar kan
darutover minska antalet nya poddkreatdrer som valjer
att ansluta sig till Acasts plattform, vilket kan minska
intékterna aven fran denna intaktsstrém. En minskning av
lyssningar skulle séledes kunna fa en negativ paverkan pa
Acasts nettoomsattning, tillvaxt och l6nsamhet. Acast
beddmer att sannolikheten for att dessa risker kommer
att forverkligas ar lag och att den negativa inverkan, om
riskerna skulle forverkligas, ar hog.

Acasts forvarvsstrategi exponerar Acast for risker i
samband med samgaenden och férvarv

Acasts strategi omfattar bade organisk tillvaxt och tillvaxt
genom forvarv. Acast utvarderar kontinuerligt potentiella
strategiska forvarv som ligger i linje med Acasts langsik-
tiga strategi och som kan underlatta etablering pa nya
marknader eller starka narvaron p& marknader dar Acast
redan ar verksamt eller att fa tillgang till ny teknik som &r
sarskilt strategiskt vardefull, for att gora viktiga rekryte-
ringar eller fa tillgang till portféljer med nytt innehall. Det

1 Lyssningar méts utifran definitionen for “impressions” i IAB 2.0-standarden.
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foregdende illustreras senast av forvarvet av amerikan-
ska podcastingforetaget Pippa under 2019 och vissa till-
gangar i det amerikanska podcastingféretaget RadioPublic
under 2021. Acast kan misslyckas med att identifiera
lampliga forvarv eller sa kan andra képare kontakta de
potentiella forvarvskandidater som Acast identifierat
med battre mojligheter att skapa synergieffekter genom
forvarvet, ha battre tillgang till finansiering eller av andra
skal kunna erbjuda battre villkor fér saljaren eller
séljarna. I sddana konkurrensutsatta situationer kan
Acast valja att betala en betydande del av kopeskillingen i
form av nyemitterade aktier i Acast. Detta innebar att en
negativ framtida aktiekursutveckling for Acast skulle
paverka Acasts mojlighet att lyckas genomféra sin
forvarvsstrategi.

Sokandet efter potentiella forvarv kan ta koncernled-
ningens uppmarksamhet och innebara att Acast adrar sig
olika kostnader for att identifiera, utvardera och genom-
fora lampliga forvary, oavsett om de genomférs eller inte.
Dessutom har Acast begransad erfarenhet av att forvarva
och integrera andra verksamheter. Det finns risk att Acast
inte lyckas integrera nyligen forvarvade verksamheter
eller verksamheter som kan komma att férvarvas i fram-
tiden. Vidare finns risk att Acast misslyckas med att
forvarva bolag vars innehall, teknik eller nyckelpersoner
ar viktiga for verksamhetens framtida utveckling. Det
finns aven en risk att Acasts framtida aktiekurs kan
sjunka vid offentliggérande av forvarv, exempelvis om
investerare skulle anse att det pris som Acast betalat ar
for hogt eller om forvarvet inte ligger i linje med den stra-
tegi som investerare anser vara lamplig for Acast. Forvarv
kan ocksa gora det nédvandigt att emittera ytterligare
aktier eller aktierelaterade instrument som far utspad-
ningseffekter eller att Acast upptar ytterligare skuld-
finansiering, vilket skulle kunna paverka Acasts resultat
negativt. Om en férvarvad verksamhet inte uppfyller
forvantningarna, kan aven Acasts verksamhet, tillvaxt
och framtidsutsikter paverkas negativt. Acast bedémer
att sannolikheten for att dessa risker kommer att forverk-
ligas ar medel och att den negativa inverkan, om riskerna
skulle forverkligas, ar medel.

Acast erbjuder sina produkter och tjanster i ett
stort antal lander, vilket kan exponera Acast for
olika risker relaterade till, bland annat, lokala
standarder och foreskrifter

Acast ar verksamt i ett stort antal lander med dotterbolag
paIrland, i Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Norge,
USA, Kanada, Mexiko och Australien och erbjuder sina
produkter och tjanster i namnda lander (inklusive
Sverige) samt i Danmark och Nya Zeeland genom externa
aterforsaljare och konsulter. Darutéver erbjuder Acast
och dess dotterbolag i vissa fall sina produkter och tjans-
ter dven pa andra marknader genom Acasts internatio-
nella sadljorganisation. Acast har vuxit och fortsatter att
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vaxa i snabb takt och expanderar till nya marknader runt

om ivarlden. Acast ar darmed exponerat for olika risker

relaterade till att bedriva verksamhet i en global miljo,
sasom implementering av nya regler och férordningar
eller férandringar i befintliga sddana. Acasts verksamhet

arvidare foremal for andra risker som uppkommer vid

bedrivandet av verksamhet i ett stort antal lander, sdsom:

e skillnader, och oférutsedda férandringar, i regulato-
riska miljoer, sdsom dataskydds- och marknadsfo-
ringsbestammelser, arbetsratt, reglering avimmate-
riella rattigheter, regler for utbetalningar m.m.,

e valutafluktuationer,

e exponering for olika rattsliga standarder och regler
avseende verkstallighet samt kostnader for att efter-
leva dessa,

e hantering av flera landers skatteregler, inklusive regler
om internprissattning och skatteavdrag for éverfo-
ringar och andra betalningar till eller fran dotterbolag,
se aven ”—Acast dr exponerat for skatterisker bade vad
géller felaktig tolkning av skatteregler och &ndringar
i skattesystem i de lédnder som Acast verkari”, och

e exponering for korruptions-, penningtvatts- och
bestickningsrisker, sarskilt vid expansion till nya
marknader och etablering av nya dotterbolag,
se aven ”—Acast kan utnyttjas av tredje parter fér
penningtvétt”.

Dartill kan vissa av dessa risker komma att bli mer svar-
hanterliga om effekterna av covid-19 fortsatter, eftersom
restriktioner fér resor och begransningar i mojligheterna
for Acasts ledande befattningshavare att vara pa plats
fysiskt pa de olika marknaderna kan gora det svarare att
hantera sadana risker pa lampligt sétt. Det finns en risk
att Acast misslyckas med att etablera och implementera
system, policyer och rutiner som kan hantera dessa risker
eller sakerstalla regelefterlevnad utan att adra sig bety-
dande kostnader. Dessa faktorer skulle bland annat kunna
leda till férseningar i lanseringen av produkter och tjans-
ter, innebéara 6kad tidsatgang vid utveckling av ny teknik
eller nya erbjudanden och skada Bolagets anseende,
vilket i sin tur skulle kunna leda till forlust av intakter och
minska Acasts lénsamhet samt férsvaga dess finansiella
stallning. Acast beddmer att sannolikheten for att dessa
risker kommer att forverkligas ar medel och att den nega-
tiva inverkan, om riskerna skulle férverkligas, ar medel.

Om Acast inte lyckas hantera sin tillvaxt pa ett
effektivt satt kan dess verksamhet, resultat och
finansiella stéllning paverkas negativt

Acasts snabba tillvaxt, och en férvantad hog tillvaxttakt
framover, staller krav pa Acast, dess koncernledning och
organisation, IT-system samt operativa och finansiella
infrastruktur. For att nd och uppréatthalla tillvaxt framoéver
kommer Acast att behdva rekrytera, integrera och behalla
kompetent och erfaren personal som kan formedla
Acasts vardeskapande tjanster for poddkreatdrer och
annonsorer och som kan skapa 6kade intékter baserat pa
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Acasts innehall. Fortsatt tillvaxt kan ocksa 6ka belast-
ningen pa Acasts finansiella och verksamhetsrelaterade
kontrollsystem, entreprendrsanda och foretagskultur. Det
finns en risk att Acast inte kan rekrytera eller behalla ratt
personal, vilket skulle kunna begransa Acasts framtida
tillvaxttakt, se aven ”—Acast dr beroende av att behélla
och rekrytera kompetenta medarbetare och nyckelperso-
ner’.1takt med att Acasts verksamhet véaxer i saval
omfattning som komplexitet kommer Acast att behdva
forbattra och uppgradera sina system och sin infrastruk-
tur, vilket kommer att kréva investeringar och ta i ansprak
vardefull teknisk kompetens och koncernledningens tid.
Om Acast inte lyckas uppréatthalla sin effektivitet och
fordela sina begransade resurser pa basta sattinom
organisationen nar den vaxer, kan Acasts verksamhet och
resultat och, i sin tur, finansiella stallning paverkas nega-
tivt. Acast beddmer att sannolikheten for att dessa risker
kommer att forverkligas ar lag och att den negativa inver-
kan, om riskerna skulle férverkligas, &r medel.

Kraven som kommer stéllas pa Acast som noterat
bolag kan paverka Acasts resurser, krava en stor del
av ledningens uppmarksamhet, innebéra extra
kostnader samt leda till att Acast uppfattas som en
mindre attraktiv arbetsgivare

Som noterat bolag pa Nasdaq First North Premier Growth
Market ("First North Premier”) kommer Acast att omfat-
tas av reglerna for noterade bolag pa First North Premier,
Svensk kod for bolagsstyrning, EU:s marknadsmissbruks-
forordning (EU 596/2014) och andra bestammelser som
stéller ytterligare krav pa Acasts 6ppenhet, bolagsstyr-
ning och interna kontroll. Efterlevnad av dessa regler kan
Oka Acasts legala och finansiella kostnader for efterlev-
nad och innebara att vissa aktiviteter blir mer tidskra-
vande samt 6ka kraven pa Acasts system och redovis-
nings- och rapporteringskapacitet. Enligt de tillampliga
reglerna maste Acast publicera halvars- och kvartalsvisa
rapporter om sin verksamhet och finansiella utveckling.
Betydande resurser och tillsyn fran koncernledningens
sida kan komma att behdvas for att uppratthalla och, i
férekommande fall, férbattra rutiner och processer for
offentliggérande och intern kontroll av finansiell rappor-
tering for att uppfylla de krav som géller fér noterade
bolag. Aven om Acast redan har investerat i sin organisa-
tion for att uppfylla dessa krav kan ytterligare rekryte-
ringar behdvas, vilket skulle 6ka Acasts kostnader, och
saledes paverka Acasts resultat negativt. Vidare kravs att
férandringar i lagstiftningen, andra regelverk och krav
som rér bolagsstyrning och offentliggérande av informa-
tion 6vervakas och kontinuerligt hanteras av noterade
bolag, vilket 6kar kostnaderna for regelefterlevnad.
Denna lagstiftning, andra regelverk och krav kan vara
foremal for olika tolkningar och den praktiska tillamp-
ningen kan komma att utvecklas med tiden da ny
vagledning kommer fran Finansinspektionen, First North
Premier, Kollegiet fér svensk bolagsstyrning, Aktiemark-
nadsnamnden och andra aktérer, myndigheter eller



sjalvregleringsorgan. Detta skulle kunna leda till hogre
kostnader for att kontinuerligt uppdatera processer for
offentliggérande av information och bolagsstyrning, vilket
skulle kunna fa en negativ paverkan pa Acasts resultat.

Vidare har Acast arbetat med transparens internt,
bland annat avseende nettoomsattning och forsaljnings-
siffror och andra prestationsmal for olika marknader och
lander for att motivera dess medarbetare samt for att
framja Acasts foretagskultur och skapa en kadnsla av
samhdrighet bland medarbetarna. De begransningar som
foljer av en noterad miljo i fraga om att sprida och avsloja
kanslig information och niva pa intern transparens, i
kombination med en eventuell bild av att Acast forandras
fran att vara ett entreprendriellt, kreativt och 6ppet start
up-bolag till att bli ett etablerat och noterat bolag som
bland annat maste f6lja reglerna i marknadsmissbruks-
férordningen, kan komma att stélla hégre krav pa internt
ledarskap och gora det svarare for Acast att motivera sina
medarbetare. Om Acast inte lyckas motivera och behalla
sina nyckelpersoner och den bredare organisationen kan
det leda till att Acast inte nar sina strategiska mal och
Acast verksamhet och framtida tillvaxt skadas. Acast
beddmer att sannolikheten for att dessa risker kommer
att forverkligas ar lag och att den negativa inverkan, om
riskerna skulle férverkligas, &r medel.

Forandringar i villkoren for podcasts, podcatchers
och sociala medieplattformar kan fa en negativ
paverkan pa Acasts verksamhet

Podcasts finns tillgangliga pa digitala plattformar och
musikstreamingplattformar dar de kategoriseras i
sarskilda podcastkataloger. Vidare anvander poddkrea-
térer Acast for att distribuera podcasts pa plattformar
for sociala medier. Acast forlitar sig pa dessa tredje parter
for distribution av innehall och maste darfér félja deras
regler for detta andamal. Andringar av sddana tredje-
partsstandarder kan hindra Acast fran att distribuera
podcasts pa dessa plattformar i framtiden eller sa kan
sadana plattformar krava avgifter for distribution eller pa
annat satt inféra regler som gor det svarare, eller mer
kostsamt, for Acast att distribuera sina podcasts via
sadana plattformar, till exempel regler som rér innehallet
i podcasts. Sadana férandringar kan fa negativa konse-
kvenser for Acasts framtida verksamhet och resultat.
Déarutover kan sddana férandrade krav fa en negativ
paverkan pa Acasts strategier for att skapa intakter.
Acasts verksamhet och l6nsamhet skulle darmed kunna
avsevart skadas om ovanstdende risker skulle materia-
liseras. Acast bedomer att sannolikheten for att dessa
risker kommer att forverkligas ar lag och att den negativa
inverkan, om riskerna skulle férverkligas, ar medel.

Acast kan misslyckas med att uppratthalla eller
stéarka sitt anseende och varumarke

Acast konkurrerar med andra aktérer om poddkreatérer
och annonsdrer utifran ett antal faktorer, bland annat
Acasts produkter och tjanster for poddkreatérer, mojlig-
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het att generera intakter samt dess varumarke och anse-
ende. Acasts marknadsféringsatgarder for att starka sitt
eget varumarke ar avsedda att inpranta Acasts kreators-
inriktade fokus och férmedla Acasts Gvertygelse om ett
hallbart och 6ppet ekosystem for podcasts, vilket forbatt-
rar de ekonomiska méjligheterna fér poddkreatorer. Det
finns en risk att Acasts anstrangningar och initiativ for att
bibehalla och forbattra varumaérkets styrka och anseende
misslyckas eller att varumarket skadas pa grund av atgar-
der som vidtas av tredje parter och som paverkar Acast
negativt. Det finns dven en risk att utvecklingen pa mark-
naden, lokala bestammelser eller andra omstandigheter
utanfor Acasts kontroll kraver, eller ger Acast incitament,
att ge avkall pa sin vision att leda ett 6ppet ekosystem for
podcasts, vilket kan vara till skada fér Acasts foretagskul-
tur eller trovardighet bland externa intressenter. Om
Acast inte kan uppréatthalla eller starka sitt anseende och
varumarke eller om dess anseende tar skada kan Acasts
formaga att behalla eller utoka sin innehallsportfolj,
framtida prenumeranter, samt annonsérer forsamras,
vilket skulle kunna f& en vasentligt negativ paverkan pa
Acasts mojligheter att vaxa dess verksamhet, Acasts fram-
tidsutsikter och dess nettoomsattning samt l6nsamhet.
Acast beddmer att sannolikheten fér att dessa risker
kommer att forverkligas ar medel och att den negativa
inverkan, om riskerna skulle férverkligas, ar medel.

Legala och regulatoriska risker
Plattformar, som Acasts, kan behova ta storre
ansvar och kan hallas ansvarig for
tredjepartsinnehall pa sin plattform vilket kan
exponera Acast for risker och skada Acasts
anseende
Acast tillhandahaller en plattform for innehall fran tredje
part. Aven om Acast inte &r ansvarig utgivare fér innehal-
let pa sin plattform eller for det innehall som distribueras
tillandra plattformar blir plattformsansvar och ansvars-
skyldighet en allt viktigare fraga i takt med den vaxande
roll som framfor allt sociala medieplattformar har nar det
galler att tillhandahalla och hantera innehall online.
Upphovsrattsdirektivet (EU) 2019/790 ("Upphovs-
rattsdirektivet”) syftar till att ge leverantdrer av platt-
formsinnehall ett utékat ansvar for innehall som publi-
ceras pa plattformen nér sddant innehall gér intrang i
annans upphovsratt. Artikel 17 i Upphovsrattsdirektivet
innebar en skyldighet fér Acast som en online-leverantér
av delningstjanster att "géra vad de kan” for att forsoka
klarera (erhalla tillstand for) det distribuerade skyddade
innehallet, vilket i praktiken for Acast innebar den musik
som ingaridetinnehall som distribueras. Om Acast dess-
utom uppmanas att ta bort innehall som finns tillgangligt
pa plattformen maste Acast “géra vad de kan” for att
sakerstélla att sddant innehall inte laddas upp pa platt-
formenigen. Vid beddmningen av om Acast har uppfyllt
kraven i den nya lagstiftningen kommer hansyn att tas till
typen och omfattning av Acasts tjanster, publiken, typen
av upphovsrattsskyddat material som laddas upp av
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poddkreatérerna samt tillgangen till lampliga och effek-
tiva medel for att uppfylla skyldigheterna samt kostna-
derna for dessa.

Infoérlivandet av Upphovsrattsdirektivet i nationell ratt,
som ska ha skett senast i juni 2021, verkar bli férsenat i
flera medlemsstater, daribland i Sverige. Darfor ar det
annu inte mojligt att gora en fullstandig bedomning av
vilken niva och vilka atgarder som kommer att kravas for
att uppfylla kravet pa att “géra vad man kan” i artikel 17.
Upphovsrattsdirektivet foreskriver att alla medlemsstater
ska implementera lampliga sanktioner och rattsmedel
mot bristande efterlevnad och att dessa ska vara effek-
tiva, proportionella och avskrackande. Anpassningar som
Acast kan behdva vidta med anledning av Upphovsratts-
direktivet och nationell lagstiftning kan férsena eller
hindra utvecklingen av nya funktioner, leda till negativ
publicitet, 6ka Acasts rérelsekostnader, vara tidskravande,
ta ledningens tid i ansprak, begransa effektiviteten av
Acasts produkter och tjanster, avleda IT-personals upp-
marksamhet och exponera Acast for mer omfattande
ansvar, forfragningar eller undersokningar, leda till ansprak
eller sanktioner inklusive boter eller krav pa att Acast ska
andra eller upphdra med sin gallande affarsmetoder.

Vidare kan Acast hallas ansvarigt och stallas till svars
for atgarder som ror tillhandahallande av, rangordning,
filtrering, moderering och radering av innehall pa sina
plattformar som innehaller olampligt, olagligt eller
nedsattande innehall eller osanna nyheter (Eng. "fake
news”). Bestammelserna om Acasts ansvar i detta
avseende kan variera i de olika jurisdiktioner dar Acast ar
verksamt och kan krdva att Acast vidtar sarskilda atgar-
der. Sadant podcast-innehall kan saledes exponera Acast
for negativ uppmarksamhet, skada Acasts varumarke och
darmed paverka Acasts verksamhet negativt. I handelse
av olagligt och/eller olampligt innehall eller innehall som
innebar intrang kan Acasts samarbetspartners ocksa
besluta om eller vara skyldiga att hindra Acast fran att
anvanda deras tjanster, vilket skulle, om en sadan atgard
utfors av en vasentlig samarbetspartner, allvarligt
paverka Acasts formaga att distribuera dess innehall och
bedriva sin verksamhet, och i sin tur ha negativ paverkan
pa Acast resultat. Acast bedomer att sannolikheten for
att dessa risker kommer att forverkligas ar hdg och att
den negativa inverkan, om riskerna skulle férverkligas,
ar medel.

Acast kan utnyttjas av tredje parter for
penningtvatt

Acast ariviss utstrackning exponerat att utsattas for
penningtvatt mot bakgrund av sitt erbjudande till podd-
kreatorer att skapa intakter fran sin publik, den intakts-
delningsmodell som Acast tilldmpar och de medel som
overfors genom processen. Mot bakgrund av den typ av
relation som Acast har med poddkreatorer och annonso-
rer, har Acast inte historiskt haft systematiska processer
for sé kallade know your customer-kontroller (KYC) i
forhallande till sddana partners. Acast har fér narvarande
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fler an 28 000 shower i sitt poddnatverk, och hanterar
foljaktligen stora transaktionsvolymer relaterade till
showerna. Det kan vara svart for Acast att identifiera
misstankta transaktioner och identifiera ovanliga eller
oregelbundna monster. Risken for att Acast skulle bli
foremal for penningtvatt ar sannolikt storre i lander med
hogre andel ekonomisk brottslighet och dar Acast har
begransade resurser pa plats lokalt. Om Acast skulle bli
utsatt att anvandas fér penningtvatt skulle det kunna
skada Acasts varumarke och anseende avsevart, krava
att betydande lednings- och personalresurser tillsatts for
att utreda arendet och férhindra liknande handelser och
Acast skulle kunna bli skyldigt att betala sanktionsavgif-
ter och/eller skadestand. Om dessa risker skulle materia-
liseras skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Acasts
verksambhet, resultat och finansiella stallning. Acast
beddmer att sannolikheten for att dessa risker kommer
att forverkligas ar medel och att den negativa inverkan,
om riskerna skulle férverkligas, ar hog.

Olaglig behandling av personuppgifter kan gora att
Acast blir skyldigt att betala sanktionsavgifter eller
blir foremal fér andra rattsliga paféljder. Acast ar
dessutom exponerat for dndringar av lagar och
forordningar i olika lander

Acast samlar in och behandlar personuppgifter och
annan information fran, och om, lyssnare. Behandling av
personuppgifter sker framst i férhallande till de personer
som lyssnar pa podcasts som distribueras av Acast fran
vilka Acast har méjlighet att samla in IP-adress och
anvandaragent. Lyssnare som anvander Acasts egen app
registrerar dessutom ett konto och tillhandahaller
darmed ytterligare uppgifter till Acast. I lander utanfor
EU/EES (dar den allmanna dataskyddsférordningen (EU)
2016/679 ("GDPR”) inte galler) kan lyssnarnas IP-adres-
ser och anvandaragent berikas (kombineras) med ytterli-
gare information som tillhandahalls fran tredjepartsleve-
rantorer eller som Acast far tillgang till via anvandning av
cookies och liknande teknologier (t.ex. pixlar). Acast kan
anvanda sadana berikade uppgifter for att erbjuda lyss-
narna personanpassade annonser och/eller for att samla
in statistiska uppgifter och/eller for att tillhandahalla
annonsmatningstjanster till innehéllsleverantérer och
annonsodrer som anvander Acasts tjanster.

Olika lagar och forordningar reglerar insamling,
anvandning, lagring, delning och sékerhet avseende
uppgifter som Acast far tillgang till fran och om lyssnarna.
Eftersom personuppgifter blir en alltmer vardefull tillgang
for foretag har tillsynsmyndigheter och intresseorganisa-
tioner som arbetar med integritetskyddsfragor blivit allt-
mer aktivaisin granskning av hur féretag anvander
personuppgifter i sina verksamheter.

GDPR och Storbritanniens allmanna dataskyddsfor-
ordning (U.K. General Data Protection Regulation) samt
Storbritanniens dataskyddslag fran 2018 (U.K. Data Prot-
ection Act 2018) (”Storbritanniens dataskyddslagar”)
innefattar omfattande krav till skydd for den personliga



integriteten och innefattar bland annat skyldigheter for
foretag att uppratta policyer och rutiner, traffa avtal
avseende personuppgiftsbehandling, rapportera inciden-
ter samt vara transparanta. Dessa skyldigheter paverkar
behandlingen av personuppgifter fran start, det vill sdga
den initiala datainsamlingen, och galler for den fortsatta
behandlingen av personuppgifter till dess att personupp-
gifterna raderas eller forstors. Dessa skyldigheter inne-
fattar ven krav pa regelbundna interna kontroller, att ett
ramverk for efterlevnad upprattas samt att tredjepartsle-
verantérer som anlitas for behandling av personuppgifter
noga undersoks och att relevanta avtal traffas med
sadana tredjepartsleverantorer. Eventuella 6vertradelser
av dataskydds- eller sakerhetslagar som begas av
personuppgiftsbitraden som anlitas av Acast kan fa en
negativ inverkan pa Acasts verksamhet och leda till sank-
tionsavgifter samt andra paféljder vilket skulle paverka
Acast resultat och finansiella stallning negativt. GDPR till-
sammans med nationell lagstiftning i EES medlemsstater
samt Storbritanniens dataskyddslagar utgor ett strikt
dataskyddsregelverk som innehaller stranga administ-
rativa sanktionsavgifter som vid évertradelser som kan
uppga till det hogsta utav 20 MEUR och 4% av koncer-
nens arliga globala omsattning.

I USA har federala och olika delstatsregeringar antagit
eller foreslagit begransningar och/eller krav avseende
insamling, distribution, anvandning, sakerhet och lagring
av personuppgifter, bankkontoinformation och annan
konfidentiell information som rér individer. Den federala
konkurrensmyndigheten, Federal Trade Commission
(FTC), och flera delstatsdklagare tillampar federala och
statliga konsumentskyddslagar for att inféra standarder
forinsamling, anvandning och spridning av uppgifter pa
internet. Sjalvregleringskrav, branschstandarder, policyer
och andra juridiska skyldigheter kan galla for Acasts
insamling, distribution, anvandning, sakerhet eller lagring
av personuppgifter, bankkontoinformation eller andra
konfidentiella uppgifter som ror enskilda individer.

Acast har implementerat ett antal rutiner och atgarder
for att uppfylla kraven i California Consumer Privacy Act
fran 2018 ("CCPA”) som géller for personuppgiftsbe-
handling som sker i USA. Acast har implementerat IAB
Tech Lab U.S. Privacy String, som gor det mojligt for Acast
att meddela leverantodrer i efterféljande led om att Acast
har ldmnat ett uttryckligt meddelande om ”férsaljning” i
enlighet med kraven i CCPA, samt om lyssnaren har
utovat sin ratt att invanda mot forsaljningen genom att
klicka p& en ”Sélj inte mina personuppgifter-lank”. De
atgarder som har vidtagits av Acast kan visa sig vara otill-
rackliga och ytterligare atgarder kan behéva vidtas.

Vidare kravs inom EU och Storbritannien informerat
samtycke for placering av cookies och liknande teknolo-
gier pd en anvandares digitala enhet samt for vissa typer
av elektronisk direktmarknadsféring. Tillsynsmyndighe-
terna uppmarksammar cookies och sparningstekniker i
allt hogre grad. Enligt ett aktuellt lagstiftningsforslag pa

Riskfaktorer

EU-niva kommer med stor sannolik gallande nationell
lagstiftning som inforlivar direktivet om integritet och
elektronisk kommunikation att ersattas av en EU-forord-
ning om integritet och elektronisk kommunikation, den sa
kallade ePrivacy-férordningen (EPR). Férandringar i lagar
rérande anvandning av cookies och liknande teknologier
kan leda till 6kade kostnader, krav pa systemforandringar
och begransa effektiviteten i Acasts marknadsféringsak-
tiviteter och i sin tur ha en negativ inverkan pa Acasts
resultat.

Ienlighet med kontinuerliga rattsliga forandringar och
ny rattspraxis ar Acast ocksa féremal for férandringar och
osakerhet avseende 6verforing av personuppgifter fran
EU/EES och Storbritannien till tredjelander. Aktuella
exempel pa detta ar EU domstolens ("domstolen”)
ogiltigférklaring av EU - US Privacy Shield (sa kallade
"Schrems II-mélet”) och den osakerhet som rader kring
mojligheterna att forlita sig pa standardavtalsklausuler
samt Storbritanniens uttrade ur EU. Storbritannien
kommer att bli ett tredjeland, enligt definitionen i GDPR,
efter utgangen av den fyra till sex manader langa 6ver-
gangsperioden som mojliggor datadverforingar (som
inleddes den 1 januari 2021), om inte ett beslut om adek-
vat skyddsniva antas till forman f6r Storbritannien (ett
utkast till beslut om adekvat skyddsniva offentliggjordes
av Europeiska kommissionen i februari 2021), vilket
sannolikt kommer att bli fallet. Dessa férandringar kan
innebara att Acast maste granska och andra sina rutiner
fér 6verféring av eller mottagande av personuppgifter,
vilket kan leda till ytterligare kostnader for Acast samt
Oka Acasts totala riskexponering. Sddana &ndringar kan
ocksd innebéra att Acast maste hitta alternativa l6sningar
fér att mojliggora laglig dverforing av personuppgifter till
tredjelander.

Acasts tolkningar av och vidtagna atgarder for att folja
tillampliga dataskyddslagar kan ha varit, eller kan visa
sig vara, otillrackliga eller felaktiga. Eventuella fel eller
uppfattade felaktigheter av Acast eller Acasts partners
efterlevnad av federala, statliga eller internationella
lagar, bestammelser, sjdlvregleringsprinciper for bran-
schen, branschstandarder eller uppférandekoder,
lagstiftningsriktlinjer, beslut som Acast kan bli féremal for
eller andra rattsliga eller avtalsmassiga skyldigheter som
ror integritet, dataskydd, informationssakerhet eller
konsumentskydd, skulle kunna paverka Acasts rykte,
varumarke och verksamhet negativt, samt leda till krav,
forfaranden eller atgarder mot Acast av statliga myndig-
heter eller andra samt betydande sanktionsavgifter och
krav pa att Acast andrar sin verksamhet och/eller upphér
att hantera eller andrar vissa personuppgiftsbehand-
lingar. Vidare kan Acast verksamhet och framtidsutsikter
paverkas negativt av andringar i tillampliga lagar och
férordningar eller i relevanta tillsynsmyndigheters eller
andra jurisdiktioners tolkningar av desamma samt
férandringar i myndigheternas riktlinjer for skydd av
personuppgifter. Acast beddémer att sannolikheten for att
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Riskfaktorer

dessa risker kommer att forverkligas &r medel och att
den negativa inverkan, om riskerna skulle forverkligas,
ar medel.

Acast kanske inte kan skydda eller vidmakthalla
sina immateriella réattigheter

Acasts framgang beror delvis pa Acasts férmaga att
skydda och vidmakthalla sina immateriella rattigheter
(till exempel varumarken, domannamn, upphovsratter till
programvara, patent och affarshemligheter). Trots de
atgarder som Acast kan vidta for att skydda dganderéatten
till och konfidentiella karaktaren av sin teknik och infor-
mation, kan obehoriga parter forsoka forskingra, bakat-
kompilera eller pa annat satt erhalla och anvanda sadan
teknik och information. De avtalsbestammelser som
Acast har i sekretessavtal och andra avtal som Acast
ingdr med anstéllda, konsulter, séljare, leverantorer,
kunder och andra partner skulle kunna visa sig vara otill-
rackliga for att férhindra obehorig anvandning eller avslo-
jande av Acasts egenutvecklade teknik ellerimmateriella
rattigheter, samt ge otillrackligt skydd i handelse av
sadan obehorig anvandning eller avsléjande av Acasts
egenutvecklade teknik ellerimmateriella rattigheter. Det
finns exempel pa situationer dar Acast har ingatt avtal
med anstallda och konsulter som saknar bestammelser
om Overlatelse avimmateriella rattigheter till Acast. Da
aganderatten till upphovsratt till programvara som
skapas av en anstalld i ett anstéllningsforhallande enligt
tvingande svensk ratt i regel vergar till arbetsgivaren, ar
det viktigare att traffa avtal som innehaller erforderliga
bestammelser om dverforing avimmateriella rattigheter
till Acast med konsulter och anstallda utanfér Sverige
som arbetar med mjukvaruutveckling.

Det ar dessutom svart, dyrt och tidskravande att 6ver-
vaka obehdrig anvandning av Acasts teknik, produkter
och immateriella rattigheter. Fran tid till annan kan ratts-
liga dtgarder fran Acasts sida bli nédvandiga for att
skydda Acasts varumarken, patent, upphovsratt och
affarshemligheter samt for att faststalla giltigheten och
omfattningen av andras immateriella rattigheter eller for
att forsvara sig mot ansprak om intrang eller ogiltighet.
Sadana rattstvister kan leda till betydande kostnader och
atgang av resurser, ta ledningens och IT-personals tid i
ansprak och paverka Acasts verksamhet negativ. Acasts
notering pa First North Premier och den 6kade uppmark-
samheten och synligheten som féljer av denna kan ge
upphov till ett 6kande antal krav fran tredjeparts-rattig-
hetsinnehavare, sarskilt i USA, avseende bland annat
varumarkes- och patentintrang. Sddana ansprak kan
resultera i att Acast skadas (bade ekonomisk och vad
avser Acasts anseende) dven i de fall som anspraken inte
ar rattsligt underbyggda. Acast bedémer att sannolikhe-
ten for att dessa risker kommer att forverkligas ar medel
och att den negativa inverkan, om riskerna skulle forverk-
ligas, ar medel.
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Acast dr exponerat for skatterisker bade vad giller
felaktig tolkning av skatteregler och andringar i
skattesystem i de ldander som Acast verkar i

Acasts verksamhet bedrivs i enlighet med Acasts tolkning
av tillampliga lagar, skatteavtal, férordningar, rattspraxis
och skattemyndigheternas krav. Mot bakgrund av att
Acast driver verksamhet i ett tiotal olika lander, med olika
skatteregler, finns en risk att Acast eller deras radgivare
tolkar och tillampar lagar, féreskrifter och rattspraxis pa
ett felaktigt satt eller att sddana lagar, foreskrifter eller
rattspraxis kan andras, potentiellt med retroaktiv effekt
pa ett satt som far en negativ paverkan pa Acasts resultat
eller finansiella stallning. Koncerner med gransoverskri-
dande verksamhet behdver tolka och tillampa intern-
prissattningsregler i syfte att pa ett korrekt satt allokera
koncerninterna intakter och kostnader mellan bolag i
olika lander. Internprissattning har under senare ar blivit
foremal for ett 6kat fokus fran skattemyndigheter. Acasts
nuvarande internprissattningsmodell ar framtagen i
samrad med radgivare under 2019 och beddéms efterleva
gallande internprissattningsregler. Det kan emellertid
inte uteslutas att den internprissattning som tidigare
tillimpades mellan Koncernbolagen skulle kunna ifraga-
sattas av skattemyndigheter i berérda jurisdiktioner. Mot
bakgrund av att Acast historiskt redovisat skattemassiga
underskott och att en granskning av Koncernens tidigare
internprissattning darmed inte bor foranleda en vasentlig
Okning av Acasts skattekostnad ar risken framfor allt
koncentrerad till att en process med relevanta skatte-
myndigheter avseende Acasts internprissattning skulle
kunna vara tidskravande och medfora skattetillagg och
andra straffavgifter. Acast bedémer att sannolikheten for
att dessa risker kommer att forverkligas ar medel och att
den negativa inverkan, om riskerna skulle férverkligas,

ar medel.

Finansiella risker

Acast dr exponerat for valutarisker

I takt med att Acast expanderar sin internationella verk-
samhet 6kar Acasts exponering for effekterna av valuta-
kursfluktuationer. Acasts rapporteringsvaluta ar SEK men
en betydande del av dess intakter genereras i andra valu-
tor an SEK, framst GBP, USD, AUD, EUR, NOK, CAD och
NZD. Kostnader i lokal valuta, for till exempel ersattning
till anstallda, hyresavgifter och andra rorelsekostnader,
motsvarar vanligtvis inte de intakter som genereras i
samma valuta. Valutaexponeringen for Acast omfattar
bade transaktionsexponering och en omrakningsexpone-
ring mot dess mest centrala valutor. Detta innebar att
Acast har en exponering for valutakursfluktuationer
gallande utlandska valutatransaktioner och for omrak-
ning av utlandska dotterbolags tillgangar, skulder och
resultat. Acast har for narvarande inga hedgingstrategier
for att minska valutakursriskerna. Den huvudsakliga
transaktionsrisken for utlandsk valuta som Acast expone-
ras for avser Acasts koncerninterna transaktioner och



kundfordringar gentemot annonsorer, poddkreatdrer och
dotterbolag. Per den 31 mars 2021 uppgick Acasts expo-
nering for utlandsk valuta till 401,8 MSEK. Om SEK hade
sjunkit/stigit med 10% i férhallande till USD, med alla
Ovriga variabler konstanta sa hade det omraknade resul-
tatet/effekten pa eget kapital for 2020 varit 19,6 MSEK
hogre/lagre (fér 2019 hade resultatet/effekten varit

1,8 MSEK), framst till foljd av vinster/forluster vid omrak-
ning av kundfordringar, leverantérsskulder och koncer-
ninterna transaktioner inom Acast. Fluktuationer i valuta-
kurserna mellan SEK och andra valutor kan paverka kost-
nader saval som intékter och kan f6ljaktligen ha en nega-
tiv paverkan pa Acasts marginaler och resultat. Acast
beddmer att sannolikheten for att dessa risker kommer
att forverkligas ar hog och att den negativa inverkan, om
riskerna skulle forverkligas, ar medel.

Risker relaterade till likviditet och finansiering

Det finns enrisk for att Acast inte kommer att generera
tillrackliga intakter och kassafloéden for att finansiera sin
verksamhet och tillvaxt, och att Acast till foljd av detta
kan behova anskaffa ytterligare kapital genom till exem-
pel riktade emissioner, foretradesemissioner, uppta
banklan eller genom att uppta lanefinansiering fran kapi-
talmarknaden. Acasts formaga att anskaffa sadant kapi-
tal kommer att paverkas av ett antal faktorer, varav vissa
ligger utanfor Acasts kontroll, och innefattar allmanna
marknadsforhallanden, tillgangen till kapital och Acasts
kreditvardighet vid den aktuella tidpunkten. Om Acast
inte kan anskaffa kapital pa attraktiva villkor, eller 6ver-
huvudtaget, kan det leda till 6kade kostnader, férlust av
marknadsandelar, att Acast inte kan forverkliga sin till-
vaxtstrategi och att Acasts styrelse och koncernledning
darmed tvingas revidera den befintliga affarsplanen och
tillvaxtstrategin. Om dessa risker skulle materialiseras
skulle det kunna fa en negativ paverkan pa Acasts resul-
tat och finansiella stallning. Acast bedomer att sannolik-
heten for att dessa risker kommer att forverkligas ar
medel och att den negativa inverkan, om riskerna skulle
forverkligas, ar medel.

Acast ar exponerat for kredit- och motpartsrisk
Kreditrisk definieras som risken for ekonomisk férlust
for Acast om en poddkreatér, annonsor eller en annan
motpart till ett finansiellt instrument inte uppfyller sina
avtalsforpliktelser gentemot Acast. Exponeringen mot
kredit- och motpartsrisk avser framst Acasts kundford-
ringar, upplupna intdkter samt innehav av likvida medel.
Acast hade inga konstaterade kundférluster under 2020
men redovisade under samma period reserveringar for
forvantade kreditforluster uppgaende till 14,5 MSEK.

De kontroller som utfors av Acast for att sdkerstalla att
forsaljning sker till annonsoérer och mediabyraer med
lamplig kredithistorik kan visa sig vara otillrackliga, vilket
kan leda till kreditforluster for Acast. Nar Acasts bas av
annonsorer 6kar l6per Acast storre risk for kreditforluster

Riskfaktorer

eftersom Acasts system och rutiner fér hantering av
kreditforluster kanske inte ar anpassade for att klara en
Okad internationell expansion, vilket skulle kunna fa en
negativ paverkan pa Acasts resultat och finansiella stall-
ning. Acast bedémer att sannolikheten for att dessa
risker kommer att forverkligas ar lag och att den negativa
inverkan, om riskerna skulle férverkligas, ar medel.

Acast kan tvingas skriva ned vardet pa sina
immateriella anlaggningstillgangar

Per den 31 mars 2021 redovisade Acast immateriella
anlaggningstillgangar till ett varde av 31,5 MSEK. Acast
investerar kontinuerligt betydande belopp i IT- och pro-
duktutveckling, av vilka en stor del balanseras som
immateriella anlaggningstillgangar. Vardet pa Acasts
immateriella anlaggningstillgangar avser utvecklings-
kostnader som skrivs av 6ver en forutbestamd nyttjande-
period pa tre ar. Acast omvarderar immateriella anlagg-
ningstillgangar fér nedskrivning nar det finns en indika-
tion pa nedskrivningsbehov. Nedskrivningsprévningarna
ar komplexa och innefattar betydande uppskattningar.
Eventuella andringar i regelverk, affarsmiljon, oférutsedd
férsamring av anvandbarheten eller marknadsvardet for
Acasts system och produkter, en felaktig bedémning av
vardet och/eller nyttjandeperioden fér Bolagets tillgangar
eller ndgon annan handelse som medfér att vardet av
Acasts immateriella anlaggningstillgdngar minskar mer
an foérvantat kan leda till att Acast tvingas skriva ned
vardet pa sina immateriella anlaggningstillgangar, vilket
skulle kunna leda till en negativ paverkan pa Acasts
resultat och finansiella stallning. Acast beddmer att
sannolikheten for att dessa risker kommer att forverk-
ligas ar l[ag och att den negativa inverkan, om riskerna
skulle forverkligas, ar lag.

Risker relaterade till aktierna och erbjudandet
Acasts aktier kan handlas till ett lagre pris dn
Erbjudandepriset och potentiella investerare kan
forlora en del eller hela sin investering
Erbjudandepriset kanske inte &r indikativt for marknads-
priset pa Acasts aktier efter att Erbjudandet har genom-
forts. Marknadspriset pa aktierna i Acast skulle aven
kunna fluktuera avsevart pa grund av flera olika faktorer
dar vissa kan vara specifika for Acast och dess verksam-
het medan andra kan vara relaterade till den bransch
inom vilken Acast verkar och aktiemarknaderna i allman-
het. Till foljd av dessa och andra faktorer kan aktierna i
Acast handlas till priser som ar betydligt lagre an Erbju-
dandepriset. Acast kan inte garantera att marknadspriset
pa dess aktier inte kommer att sjunka och aktierna kan
komma att handlas till priser som ar betydligt lagre an
Erbjudandepriset, oberoende av Acasts faktiska utveck-
ling. Mot bakgrund av detta kan det hdanda att investerare
inte kan salja sina aktier i Acast till ett pris som motsvarar
eller 6verstiger Erbjudandepriset eller 6verhuvudtaget.
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Riskfaktorer

Avyttring av aktier fran befintliga aktieagare, eller
en uppfattning om att sadan avyttring kan komma
att ske, kan leda till att aktiekursen sjunker
Marknadspriset pa Acasts aktier kan sjunka om det sker
en vasentlig avyttring av Acasts aktier. Acast, aktieagare
som saljer aktier i Erbjudandet, styrelseledamdéterna och
koncernledningen har till férman fér Joint Global Coordi-
nators, kommit verens om vissa lock-up-ataganden
under en period om 180 dagar efter forsta dag for handel
(Huvudagarna), 90 dagar (Saljande Aktiedgare som inte
arndgon av Huvudagarna) och 360 dagar (for styrelsele-
daméterna och koncernledningen), att inte 6verfora eller
avyttra sina respektive aktieinnehav i Acast utan férega-
ende skriftligt medgivande fran Joint Global Coordinators.

Efter att ovannamnda lock-up-period har lopt ut
kommer de aktiedgare som ar féoremal for lock-up-
ataganden kunna avyttra sina aktier i Acast. Avyttring av
ett betydande antal aktier i Acast av aktiedgare foremal
for lock-up-ataganden eller Acasts Gvriga aktiedgare,
eller en uppfattning om att sddan avyttring skulle kunna
ske, kan fa marknadspriset pa Acasts aktie att sjunka,
vilket medfor en betydande risk fér investerare.

Acast har historiskt inte betalat nagon utdelning
och det finns en risk att Acast inte betalar nagon
utdelning pa manga ar

Acast har historiskt inte betalat ndgon utdelning och &r
fortfarande inte lénsamt. Acasts styrelse har antagit en
utdelningspolicy som innebar att Acast for narvarande
avser behalla alla tillgangliga medel och framtida intakter
for att stodja dess verksamhet och for att finansiera till-
vaxt och utveckling av Acast och har inte for avsikt att
betala ut kontant utdelning inom en éverskadlig framtid.
Alla potentiella framtida utdelningar som Acast kan
komma att betala kommer dven att bero pa ett antal
ytterligare faktorer sdsom framtida intékter, finansiell
stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov, investerings-
kostnader och andra faktorer. Aven om denna utdelnings-
policy arligen revideras ar det sannolikt att Acast inte
kommer att betala ndgon utdelning inom en éverskadlig
framtid.

En aktiv, likvid och fungerande marknad fér handel i
Acasts aktier kanske inte utvecklas

Fore noteringen pa First North Premier har Acasts aktier
inte handlats pa nagon offentlig marknadsplats aven om
viss handel skett i mindre volymer genom maklare speci-
aliserade pé onoterade aktietransaktioner d& Acast varit
ett publikt bolag. Det finns inga garantier for att Erbju-
dandepriset kommer att motsvara det pris till vilket
aktierna kommer att handlas pa First North Premier
efter Erbjudandet och att en likvid marknad for handel i
Acasts aktier kommer att utvecklas och uppréatthallas
efter noteringen. Investerare kanske inte kan genomfora
snabba avyttringar av sina aktier i Acast eller avyttra
aktier till marknadspris om det inte etableras en aktiv
handel i aktierna.
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Efter Erbjudandet kan priset pa Acasts aktier bli fore-
mal for betydande fluktuationer. Framfor allt kan aktie-
kursen paverkas av tillgang och efterfragan pa aktierna,
fluktuationer i faktiska eller estimerade resultat, forand-
ringar i resultatprognoser, misslyckande att uppfylla
aktieanalytikers resultatprognoser, forandringar i
allméanna ekonomiska férhallanden, regulatoriska férand-
ringar och andra faktorer. Vidare kan den allmanna volati-
liteten satta press pa priset pa Acasts aktier aven om det
inte finns nagon grund fér detta baserat pa Acasts verk-
samhet eller intjaningsférmaga.

Acasts potentiella framtida aktieemissioner och
utnyttjandet av utestaende och framtida
teckningsoptioner kan paverka aktiernas
marknadspris negativt och leda till en betydande
utspddning for befintliga aktiedgare

I framtiden kan Acast férsoka anskaffa kapital genom
aktieemissioner eller besluta om aktieemissioner for att
anvanda aktier som ersattning vid féretagsforvarv. Aktie-
relaterade vardepapper kan ocksa emitteras i enlighet
med framtida incitamentsprogram i Acast. En emission av
aktier eller vardepapper med ratt att konvertera till aktier
skulle kunna sanka marknadspriset pa Acasts aktier och
spada ut befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter
och réstratt om den genomfors utan att foretradesratt
beviljas till de befintliga aktiedgarna. Eftersom tidpunk-
ten for och typen av framtida emissioner kommer att bero
pa framtida gallande marknadsférhallanden kan Acast
inte férutsaga eller uppskatta belopp, tidpunkt eller typ
av framtida emissioner. Aktieinnehavarna bar saledes
risken for att framtida aktieemissioner sanker aktiernas
marknadspris och/eller férsvagar deras aktieinnehav.

Per dagen for detta Prospekt finns det utestaende
teckningsoptioner och personaloptioner som emitterats
och tilldelats till nuvarande och tidigare medarbetare och
styrelseledamoter. Dessa teckningsoptioner och perso-
naloptioner har emitterats och tilldelats under incita-
mentsprogram som implementerats av Acast under
2018, 2019, 2020 och 2021. Léptiden och utnyttjande-
perioder (det vill siga den tid under vilken teckning av
nya aktier kan ske med stdd av optionerna) fér dessa inci-
tamentsprogram loper och infaller efter tidpunkten for
Erbjudandet och Acast har ingen avsikt att tidigarelagga
utnyttjandeperioderna fér ndgon av dessa tecknings-
optioner eller personaloptioner i samband med Erbju-
dandet. Lésenpriset for samtliga teckningsoptioner och
personaloptioner ar lagre &an Erbjudandepriset, vilket
innebar att dessa teckningsoptioner och personaloptio-
ner for narvarande har ett varde och kan forvantas utnytt-
jas avinnehavarna. Totalt &r 6 204 514 teckningsoptioner
utestadende (inkluderande teckningsoptioner som emitte-
rats vederlagsfritt till Bolaget for att sakra leverans av
aktier till deltagarna for de utestaende personal-
optionernai LTI 2020 och LTI 2021) och kan komma att
utnyttjas avinnehavarna, vilket motsvarar 10,3% av det
totala antalet aktier och roster i Acast efter utnyttjande



av teckningsoptionerna, forutsatt att Erbjudandet full-
tecknas, och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.?)
Aktieagares procentuella dgande i Acast kommer darfor
sannolikt att spadas ut till foljd av utnyttjandet av utesta-
ende teckningsoptioner och personaloptioner, vilket
skulle kunna sanka marknadspriset pa aktierna i Acast.

Inga sakerheter har stillts for Cornerstone-
investerarnas ataganden

Cornerstone-investerarna har atagit sig att forvarva aktier
i en nyemission i samband med Erbjudandet, motsva-
rande totalt 1 030 MSEK. Under férutsattning att Erbju-
dandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut innebar atagandet ett tecknande av

27 105 261 nya aktier, motsvarande 48,9% av antalet
aktier som ingar i Erbjudandet och 14,8% av det totala
antalet aktier i Acast efter Erbjudandet.? Cornerstone-
investerarnas atagande séakerstalls dock inte genom
bankgarantier, sparrade medel, pantsatta sakerheter
eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk
for att Cornerstone-investerarna inte kommer att kunna
uppfylla sina respektive ataganden.

Dessutom &r Cornerstone-investerarnas ataganden
villkorade. Om nagot av dessa villkor inte uppfylls finns
det en risk att Cornerstone-investerarna inte kommer att
uppfylla sina dtaganden, vilket skulle kunna ha en negativ
paverkan pa genomférandet av Erbjudandet.

Acasts nettoomsiéttning dr foremal for
sadsongsvariationer som kan paverka och 6ka
volatiliteten i aktiekursen

Acasts nettoomsattning paverkas av vissa sasongsvaria-
tioner dar intékterna ar starkast under fjarde kvartalet
varje kalenderdér, till stor del drivet av underliggande
variationer i efterfragan under aret. Under &ren som
avslutades den 31 december 2019 och 2020 motsvarade
nettoomsattningen under fjarde kvartalet 34,0% respek-
tive 40,6% av den sammanlagda nettoomsattningen for
rakenskapsaret i fraga. Sasongsvariationerna kan inne-
bara svarigheter att under aret jamfora, forutspa eller
analysera Acasts finansiella resultat eftersom vart och ett

Riskfaktorer

av de tre forsta kvartalen av rakenskapsaret ar mindre
betydande och avgérande i fraga om den finansiella
utvecklingen, vilket i sin tur kan paverka aktiekursen och
Oka volatiliteten.

Aktiedgare i USA eller andra lénder utanfér Sverige
far inte delta i potentiella framtida aktieemissioner
eller nyemissioner

Om Acast genomfér en kontantemission av aktier ska
aktiedgarna ha foretradesratt att teckna nya aktieri
proportion till antalet aktier som innehades fére emissio-
nen. Aktiedgare i vissa lander kan dock vara foremal for
begransningar som hindrar dem fran att delta i erbjudan-
den, eller som pa annat satt forvarar eller begransar
deltagandet. Aktiedgare i USA kan till exempel férbjudas
att teckna nya aktier om inte emissionen ar registrerad i
enlighet med amerikansk vardepapperslagstiftning eller
genomfors i enlighet med ett tillampligt undantag fran
registreringskraven enligt sddan lagstiftning. Aktieagare
i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa
liknande satt. Acast ar inte skyldigt att lAmna in ndgon
registreringsforklaring enligt amerikansk vardepappers-
lagstiftning, eller soka liknande godkdnnanden enligt
lagarna i ndgon annan jurisdiktion utanfér Sverige
avseende eventuella teckningsratter och aktier, och att
gora det i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt.

I den man aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige

inte kan ut6va sina rattigheter att teckna nya aktier i
framtida nyemissioner kan deras dgande i Acast spadas
ut eller minska.

Investerare med annan referensvaluta édn SEK
kommer att exponeras for vissa valutarisker nér de
investerar i aktierna

Aktierna kommer endast att noteras i SEK och eventuell
utdelning kommer att betalas i SEK. Till foljd av detta kan
aktiedgare utanfor Sverige fa negativa effekter pa vardet
av sina aktieinnehav och utdelningar vid omvandling till
andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella
valutan.

1) De utestdende teckningsoptionerna kan beréttiga till maximalt 21 025 250 aktier och inkluderar &ven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resul-
tat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa likviddagen for Erbjudandet. Utéver dessa utestaende teckningsoptioner har 79 711 teckningsoptioner
utnyttjats inom ramen f6r LTI 2018/2021 avseende vilka det per dagen for Prospektet pagar registrering av, efter omrakning for genomférd aktiesplit
50:1, totalt 3 985 550 nya aktier vilka kommer att vara registrerade hos Bolagsverket infér ggnomférande av Erbjudandet.

2) Inkluderar dven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa likviddagen for Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Acast kan klassificeras som eller komma att
klassificeras som ett passivt utlandskt
investeringsbolag (Eng. passive foreign investment
company) med avseende pa amerikansk federal
inkomstskatt, vilket skulle kunna fa negativa
inkomstskatteeffekter for amerikanska aktieagare
Aven om Acast inte férvantar sig att bedémas som ett
passivt utlandskt investeringsbolag eller en sa kallad
”PFIC”, enligt definitionen i avsnitt 1297 (a) i U.S. Inter-
nal Revenue Code of 1986, utifran nuvarande beskatt-
ningsar eller inom éverskadlig framtid, kan det inte
uteslutas att Acast skulle kunna bedémas som en PFIC
eller att sa skulle ske i framtiden. Om Acast anses utgéra
en PFIC kan amerikanska innehavare av Acasts aktier bli
foremal for 6kade skattskyldigheter enligt amerikanska
federala inkomstskatteregler och forordningar om
inkomstskatt och bli féremal fér betungande rapporte-
ringskrav. Bedémningen om huruvida Acast ar en PFIC
gors arligen och beror pa sammansattningen av dess
intakter och tillgdngar fran tid till annan. Specifikt
kommer Acast for varje beskattningsar att klassificeras
som en PFIC med avseende pa amerikansk federal
inkomstskatt om (i) 75% eller mer av dess bruttoinkomst
under det beskattningsaret utgérs av passiva inkomster
eller (i) den genomsnittliga procenten av vardet av dess
tillgdngar som, under det beskattningsaret, generar eller
innehas for generering av, passiva inkomster ar minst
50%. Tillgangstestet som beskrivs i (ii) ovan tillampas
genom att anvanda marknadsvardet av sadana tillgangar
som tillhor icke-amerikanska foretag. Avseende PFIC-till-
gangstestet avser Acast att inta den standpunkten att det
sammanlagda marknadsvardet for dess tillgangar ar lika
med summan av det sammanlagda vardet av dess
utestdende aktier och det totala beloppet fér dess skul-
der (Acasts "marknadsvarde”) och att dverskottet av dess
marknadsvéarde i forhallande till det bokférda vardet pa
alla dess tillgangar, eller goodwill, kan behandlas som en
icke-passiv tillgdng i den utstrackning dverskottet kan
hanforas till dess icke-passiva verksamhet.

22 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL)



Inbjudan till forvarv av aktier i Acast AB (publ)

Inbjudan till forvarv av aktier
i Acast AB (publ)

Ienlighet med villkoren i detta Prospekt, erbjuds investerare att forvarva upp till 48 183 287 aktier i Acast, varav vilka
de Saljande Aktiedgarna och Garden Street Stories?) erbjuder hogst 13 972 761 aktier? och Acast erbjuder hogst
34210 526 nyemitterade aktier.

Priset i Erbjudandet ar 38 SEK per aktie. Erbjudandepriset har faststallts av Acasts styrelse och Huvudagarna i samrad
med Joint Global Coordinators baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med cornerstone-investerare och
vissa andra institutionella investerare, en jamférelse med marknadspriset for andra jamférbara noterade bolag, en analys
av tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch, radande marknadslage samt uppskattningar avseende Acasts
affarsmojligheter och vinstutsikter.

Omkring den 16 juni 2021 kommer styrelsen i Acast att besluta om de slutliga villkoren for Acasts nyemission i enlig-
het med bemyndigandet fran arsstamman den 25 maj 2021. En emission av hdgst 34 210 526 aktier skulle 6ka det totala
antalet aktier och roster i Bolaget till hdgst 175 646 926 aktier och réster®) samt tillféra Acast en likvid om cirka 1 300
MSEK (fore transaktionskostnader).

For att tacka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att emittera upp till ytterligare 7 227 493
aktier, motsvarande maximalt 15% av det totala antalet aktier i Erbjudandet, till ett pris som motsvarar Erbjudandepriset.
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, av Joint Global Coordinators, senast 30 kalenderdagar fran
férsta dagen for handel i Bolagets aktie pa First North Premier ("@vertilldelningsoptionen”). Om Joint Global Coordina-
tiors utnyttjar Overtilldelningsoptionen till fullo kommer Erbjudandet att omfatta hégst 55 410 780 aktier, motsvarande
cirka 30,3% av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet genomforts4 vilket innebér att Bolaget skulle tillfras
en ytterligare likvid om cirka 275 MSEK (fére avdrag for transaktionskostnader).

Alecta Pensionsforsakring, dmsesidigt, Forsta AP-fonden, Handelsbanken Fonder, Kuvari Partners LLP och Lugard
Road Capital (tillsammans, ”Cornerstone-investerarna ”) har, med férbehall fér vissa villkor, atagit sig att forvarva aktier
i Erbjudandet till ett totalt belopp om hogst 1 030 MSEK (se ” Legala fragor och kompletterande information —ﬁtaganden
frdn Cornerstone-investerare”). Cornerstone-investerarnas ataganden motsvarar cirka 14,8% av aktierna och résterna i
Bolaget efter att Erbjudandet genomforts4).

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 1 831 MSEK (cirka 2 106 MSEK om Joint Global Coordinators
utnyttjar Overtilldelningsoptionen till fullo).

7 juni 2021
Acast AB (publ)
Styrelsen

Saljande Aktiedagarna

1

Garden Street Stories erbjuder aktier i Erbjudandet enkom for att underlatta for EIB att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband med
Erbjudandet. Garden Street Stories kommer inte sammantaget, med beaktande av de transaktioner som sker i samband med Erbjudandet, att minska
sitt 4gande i Acast.

Forinformation om de Saljande Aktieagarna och hur manga aktier var och en erbjuder i Erbjudandet se "Aktiekapital och dgarférhallanden —

Séljande aktiedgare”.

3) Inkluderar dven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa likviddagen for Erbjudandet.

4 Inkluderar dven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa likviddagen for Erbjudandet.

5 Inkluderar dven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa likviddagen fér Erbjudandet.

2
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Acast grundades 2014 och ar en av de mest framstaende podcast-plattformarna och ar en pionjar inom det 6ppna
ekosystemet for podcasts och sammanfor alla aktorer till en gemensam infrastruktur. Genom sin infrastruktur later Acast
annonsorer effektivt rikta sig till en engagerad publik av lyssnare genom dynamisk annonspublicering medan poddkrea-
torer ges tillgang till intaktsmojligheter och nédvandiga verktyg for att expandera sin lyssnarbas. Acast har en global
narvaro i ver tolv lander och under 2020 uppgick antalet lyssningar pa Acast-anslutna podcasts till cirka 3 miljarder
vilka genererades fran éver 20 000 shower. Acasts huvudkontor ligger i Stockholm och Bolaget har nio lokala dotterbolag
i Storbritannien, USA, Australien, Norge, Frankrike, Tyskland, Irland, Mexiko och Kanada. Under rakenskapsaret som
avslutades 31 december 2020 hade Acast i genomsnitt 221 heltidsanstallda (FTE).

Under de senaste aren har Acast genomgatt en expansion med fortsatt stark tillvaxt. Fér rdkenskapsaren som avsluta-
des den 31 december 2018 till 31 december 2020 har Bolagets nettoomsattning 6kat fran 180 MSEK till 592 MSEK,
vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt for nettoomsattningen om 81%. Som ett resultat av Acasts senaste
tillvaxtinitiativ har antalet lyssningar per ar 6kat fran 1,0 miljarder (2018) till 1,9 miljarder (2019) och till 3,0 miljarder
(2020). Bolaget anser att pagaende globala trender, det vill saga 6vergangen fran traditionella mediekanaler till strea-
mingkanaler och podcasts, framéver kommer att vara en av de framsta drivkrafterna fér Bolagets organiska tillvaxt, i
kombination med initiativen fér att utdka det befintliga utbudet pa saval befintliga marknader som nya geografiska mark-
nader med ett stort fokus pa varldens storsta podcastmarknad, USA. Férutom Bolagets starka bevisade historik av
geografisk expansion och organisk tillvaxt, utvecklar Bolaget kontinuerligt sin tekniska plattform for att starka sitt erbju-
dande till samtliga intressenter och 6ka sin skalbarhet. Bolagets Bruttomarginal (%) har dkat fran 34% till 37% for raken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2018 till 31 december 2020.

Acasts styrelse och Huvudagarna anser att en notering av Bolagets aktier pa First North Premier utgor ett viktigt steg i
Bolagets utveckling. Styrelsen forvantar sig att en notering kommer att 6ka medvetenheten om Acasts verksamhet och
tjanster, vilket gynnar Acasts framtida potential genom att starka Bolagets profil och varumarke bland poddkreatorer,
annonsorer, investerare och partners samt 6kar formagan att attrahera och behalla kvalificerade medarbetare och
ledning och ger Acast tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna med stéd av en bred och langsiktig
agarbas. Erbjudandet mojliggor dessutom for de Saljande Aktiedgarna att sdlja en del av sina nuvarande aktieinnehav
och darigenom skapa en likvid marknad for aktierna. Erbjudandet omfattar bade férsaljning av befintliga och nya aktier.
Acast férvantar sig att erhalla intakter om cirka 1 300 MSEK fére avdrag av cirka 71 MSEK i transaktionskostnader i
samband med Erbjudandet (exklusive C)vertilldelningsoptionen). Acast forvantar sig darfor att erhalla en nettolikvid om
cirka 1 229 MSEK genom Erbjudandet. Acast avser framst att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for att finansiera
nedanstdende aktiviteter i féljande prioritetsordning;

I. cirka10% av nettolikviden for att aterbetala Bolagets lan fran Europeiska Investeringsbanken ("EIB”);

II. cirka40% av nettolikviden for att positionera Bolaget for framtida tillvéxt pa befintliga och nya marknader, sarskilt i
USA, for allménna bolagsandamal och for att fortsatta utvecklingen och expansionen av Bolagets tekniska infra-
struktur. Allmanna bolagsandamal kan bland annat inkludera ovantade kostnader eller investeringar; och

III. cirka 50% av nettolikviden for potentiella forvarv som en del av Acasts tillvaxtstrategi.

Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas avses likviden frdn emissionen av ytterligare aktier, maximalt cirka 275 MSEK
(fére avdrag for transaktionskostnader om cirka 10 MSEK), anvandas for potentiella forvarv.

Prospektet har uppréttats av styrelsen i samband med erbjudandet till allménheten att forvdrva aktier i Acast. Styrelsen
ansvarar for informationen i detta Prospekt och enligt styrelsens kdnnedom éverensstdmmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

7 juni 2021
Acast AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 48 183 287 aktier, varav

hogst 34 210 526 ar nyemitterade aktier som erbjuds av

Bolaget och hogst 13 972 761 ar befintliga aktier som

erbjuds av Saljande Aktieagare och Garden Street

Stories?. Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer

Bolaget tillforas en likvid om cirka 1 300 MSEK fore

avdrag for transaktionskostnader. Erbjudandet ar

uppdelatitva delar:

e Erbjudande tillallmanheten? i Sverige

e Erbjudande tillinstitutionella investerare?) i Sverige
och utlandet

ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0015960935. Utfallet
av Erbjudandet forvantas offentliggdras genom ett press-
meddelande omkring den 17 juni 2021.

Overtilldelningsoption

For att tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet
har Bolaget atagit sig att emittera upp till ytterligare

7 227 493 aktier, motsvarande maximalt 15% av det
totala antalet aktier i Erbjudandet, till ett pris som
motsvarar Erbjudandepriset. Overtilldelningsoptionen
kan utnyttjas, helt eller delvis, av Joint Global Coordina-
tors, senast 30 kalenderdagar fran férsta dagen for
handel i Bolagets aktie pa First North Premier (”Overtill-
delningsoptionen”). Under forutsattning att Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo omfattar Erbjudandet hogst 55 410 780 aktier, vilket
motsvarar 30,3% av aktierna och résterna i Bolaget efter
fullféljandet av Erbjudandet.®

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pa basis av efterfragan. Férdelningen
kommer att beslutas av Bolagets styrelse och Huvud-
agarna i samrad med Joint Global Coordinators.

Anbudsférfarande

Institutionella investerare kommer ges mojlighet att
deltai Erbjudandet i en form av anbudsférfarande (sa
kallad bookbuilding) genom att lamna in intresseanmal-
ningar. Anbudsférfarandet inleds den 8 juni 2021 och

1

pagar fram till den 16 juni 2021. Anbudsférfarandet for
institutionella investerare kan komma att avbrytas tidi-
gare eller forlangas. Meddelande om sadant eventuellt
avbrytande eller forlangning lAmnas genom pressmedde-
lande fore anbudsperiodens utgang. Se vidare under
avsnitt ” Villkor och anvisningar — Erbjudande till institu-
tionella investerare”.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset &r 38 SEK per aktie. Priset i Erbjudandet
har faststallts av Bolagets styrelse och Huvudagarnai
samrad med Joint Global Coordinators baserat pa ett
antal faktorer, inklusive diskussioner med cornerstone-
investerare och vissa andra institutionella investerare, en
jamférelse med marknadspriset for andra jamférbara
noterade bolag, en analys av tidigare transaktioner for
bolag inom samma bransch, radande marknadslage samt
uppskattningar avseende Acasts affarsmojligheter och
vinstutsikter. Courtage utgar inte.

Anmalan

Erbjudandet till allménheten i Sverige

Anmalan om férvarv av aktier inom ramen fér Erbjudan-
det till allmanheten i Sverige kan ske under perioden

8 juni—15juni 2021 och avse lagst 150 aktier och hogst
24 000 aktier®, i jamna poster om 50 aktier. Endast en
anmalan per investerare far géras. Om flera anmalningar
gors forbehaller sig Huvudagarna och Joint Global
Coordinators ratten att endast beakta den forst
mottagna. Anmalan ar bindande.

Bolaget och Huvudagarna, i samrad med Joint Global
Coordinators, forbehaller sig ratten att forlanga anmal-
ningsperioden. Sadan férlangning kommer att offentlig-
goras genom pressmeddelande fére utgangen av anmal-
ningsperioden.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats
(www.acast.com), ABG Sundal Colliers hemsida
(www.abgsc.se), Carnegies hemsida (www.carnegie.se),
och pa Nordnets webbplats (www.nordnet.se).

Garden Street Stories erbjuder aktier i Erbjudandet enkom fér att underlatta for Europeiska Investeringsbanken att realisera vardet av sina teckningsop-

tioner i Acast i samband med Erbjudandet. Garden Street Stories kommer inte sammantaget, med beaktande av de transaktioner som sker i samband

med Erbjudandet, att minska sitt 4gande i Acast.

2) Tillallmanheten réknas fysiska och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for forvarv av hégst 24 000 aktier.

3) Tillinstitutionella investerare raknas fysiska och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 24 000 aktier.

4 Inkluderar daven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB-optionerna utnyttjas.

5 Den som 6nskar forvarva fler an 24 000 aktier maste kontakta Joint Global Coordinators i enlighet med vad som anges under ” - Erbjudande till

institutionella investerare”.
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Villkor och anvisningar

Anmdlan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvary av
aktier via Nordnets internettjanst. Anmalan hos Nordnet
kan goras fran och med 8 juni till och med kl. 23:59 den
15 juni 2021. For att inte forlora ratten till tilldelning ska
depdkunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel
tillgangliga pa depan fran och med den 15 juni 2021

kl. 23:59 till likviddagen som beraknas vara den 21 juni
2021. Endast en anmalan per investerare far goras. Om
fler anmalningar gors forbehaller sig Nordnet ratten att
endast beakta den forst mottagna. Mer information om
hur du blir kund pa Nordnet samt anmalningsforfarandet
via Nordnet finns tillgangligt p& www.nordnet.se. For
kunder med ett investeringssparkonto hos Nordnet
kommer Nordnet, om anmalan resulterar i tilldelning,
att férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet och
vidareforsalja aktierna till kunden till det pris som galler
enligt Erbjudandet.

Erbjudande till institutionella investerare
Institutionella investerare i Sverige och dvriga lander
inbjuds att deltai en form av anbudsforfarande som
inleds den 8 juni 2021 och pagar till och med den 16 juni
2021. Bolagets styrelse och Huvudéagarna i samrad med
Joint Global Coordinators forbehaller sig ratten att
forkorta samt forlanga anmalningstiden i Erbjudandet till
institutionella investerare. Sddan &ndring av anmalnings-
tiden forvantas offentliggoras av Bolaget genom press-
meddelande fére utgdngen av anmalningstiden. Anmélan
ska ske till Joint Global Coordinators i enlighet med
sarskilda instruktioner.

Viktig information angaende LEI och NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/
EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument ("MIFID I1”) behover alla investerare en
global identifieringskod for att kunna genomféra varde-
papperstransaktioner frdn och med den 3 januari 2018.
Dessa krav medfor att samtliga juridiska personer beho-
ver ansOka om registrering av en LEI-kod (”Legal Entity
Identifier”), och alla fysiska personer behéver ta reda pa
sitt NPID-nummer (Nationellt Personligt ID eller National
Client Identifier), for att kunna férvarva aktier i Erbjudan-
det. Observera att det ar investerarens juridiska status
som avgor om det kravs en LEI-kod eller ett NPID-
nummer som behdvs samt att Joint Global Coordinators
kan vara férhindrade att genomfora transaktionen at
personen i fraga om ingen LEI-kod eller NPID-nummer
(sdsom tillampligt) tillhandahalls. Juridiska personer som
behover en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leve-
rantérer som finns pa marknaden. Instruktioner géllande
det globala LEI-systemet aterfinns pa www.gleif.org/en/
about-lei/get-lei-issuing-organizations. For fysiska
personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar
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NPID-numret av ”SE” f6ljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan NPID-numret vara ndgon annan typ
av nummer.

De som avser att anmala intresse for forvarv av aktier
inom ramen for Erbjudandet uppmanas att ansdka om
registrering av LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast d&
dennainformation maste anges i anmalan.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets
styrelse och Huvudagarna i samrad med Joint Global
Coordinators varvid malet kommer att vara att uppna en
god institutionell agarbas och en bred spridning av
aktierna bland allmanheten fér att mojliggora en regel-
bunden och likvid handel med Bolagets aktier pa First
North Premier. Tilldelningen ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan ges in. I handelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske
med ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldel-
ning helt eller delvis kan komma att ske genom slump-
massigt urval. Harutéver kan narstaende parter till
Bolaget samt vissa kunder till Joint Global Coordinators
sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan aven komma
att ske till anstéllda hos Joint Global Coordinators dock
utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sddant fall i
enlighet med Féreningen Svensk Vardepappersmarknads
regler och Finansinspektionens foreskrifter.Cornerstone-
investerarna ar emellertid garanterade full tilldelning i
enlighet med sina respektive ataganden.

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning berdaknas kunna ges omkring den
17 juni 2021. Sa snart mojligt darefter kommer avrak-
ningsnota att sdndas ut till dem som erhallit tilldelning i
Erbjudandet. Full betalning for tilldelade aktier ska erlag-
gas kontant senast pa likviddagen den 221 juni 2021. Om
full betalning inte sker i ratt tid kan tilldelade aktier
komma att tilldelas och 6verlatas till annan part. Den som
initialt har fatt tilldelning av aktier i Erbjudandet kan
komma att fa svara for mellanskillnaden om priset vid en
sadan 6verlatelse skulle understiga Erbjudandepriset.

Erbjudandet till allmanheten i Sverige
Besked om tilldelning och betalning for kunder
hos Nordnet
De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket
beraknas ske omkring kl. 09:00 den 17 juni 2021.

For den som ar kund hos Nordnet kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den 21 juni
2021. Observera att likvida medel for betalning av tillde-



lade aktier skall finnas disponibla fran och med den 15
juni kl. 23:59 till och med likviddagen den 21 juni 2021.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare beraknas i sarskild ordning
omkring den 17 juni 2021 kunna erhalla besked om till-
delning fran Joint Global Coordinators, varefter avrak-
ningsnotor utsands. Full betalning for tilldelade aktier ska
erlaggas kontant enligt instruktion pa avrakningsnotan
och mot leverans av tilldelade aktier senast den 21 juni
2021. Om full betalning inte erlaggs inom foreskriven tid
kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till nagon
annan. Skulle forsaljningspriset vid en sddan éverlatelse
komma att understiga Erbjudandepriset kan den som
ursprungligen erholl tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for mellanskillnaden. Dessutom garanteras
Cornerstone-investerarna som har atagit sig att férvarva
aktier full tilldelning i enlighet med sina respektive
ataganden.

Registrering och redovisning av tilldelade

och betalda aktier

Registrering av tilldelade och betalda aktier hos Euro-
clear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) beraknas, for
saval institutionella investerare som for allméanheten i
Sverige, ske omkring den 21 juni 2021, varefter Euroclear
Sweden sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i
Bolaget som har registrerats pa mottagarens VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
skerienlighet med respektive banks/férvaltares rutiner.

Registrering av nyemissionen i Erbjudandet
hos Bolagsverket

Den planerade dagen for registrering av nyemissionen i
Erbjudandet hos Bolagsverket sker omkring den 18 juni
2021. Det angivna datumet ar preliminart och kan
komma att andras.

Notering pa First North Premier
Bolagets styrelse har beslutat att anséka om notering av
Bolagets aktier pa First North Premier som &r en registre-
rad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag i
enlighet med MIFID II. Den 28 maj 2021 bedémde
Nasdaq Stockholm att Bolaget uppfyller gallande note-
ringskrav pa First North Premier. Nasdaq Stockholm
kommer att godkanna en ansdkan om upptagande till
handel av Bolagets aktier pa First North Premier under
férutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bola-
get inkommer med en sadan ansdkan och att spridnings-
kravet for dess aktier ar uppfyllt. Beraknad forsta dag for
handel arden 17 juni 2021.

Vidare ar Erbjudandet férenat med vissa fullféljande-
villkor. Mot bakgrund av att handeln pa First North
Premier kommer att pabdrjas innan dessa villkor har

Villkor och anvisningar

uppfyllts s kommer den handeln som sker i Bolagets
aktier pa First North Premier fram till likviddagen den 21
juni 2021 att vara villkorad av Erbjudandets fullféljande.
Om Erbjudandet inte fullfoljs ska eventuella levererade
aktier aterlamnas och eventuella betalningar aterga.
Handel som ager rum den 17 juni 2021 beraknas ske
med leverans och likvid den 21 juni 2021. Se vidare under
" —Villkor fér Erbjudandets fullféljiande” och ” - Viktig
information rérande mdjligheten att sélja tilldelade
aktier”. Kortnamnet (tickern) pa First North Premier for
Bolagets aktie kommer att vara ACAST.

Stabilisering
Forinformation om stabilisering, se avsnittet " Legala
fragor och kompletterande information — Stabilisering”.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet
Det slutliga utfallet av Erbjudandet forvantas offentlig-
goras genom ett pressmeddelande omkring den 17 juni
2021. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt
pa Bolagets webbplats (www.acast.com).

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den avstamningsdag fér utdelning som infaller narmast
efter Erbjudandets genomforande. Eventuell utdelning
betalas ut efter forslag fran styrelsen och genom beslut
av bolagsstamman. Utbetalning ombesorjs av Euroclear
Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning till-
faller personer registrerade som dgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa den av bolagsstamman fast-
stallda avstamningsdagen. Se aven avsnitten ” Utdelning
och utdelningspolicy’ och ” Aktiekapital och dgarférhal-
landen — Rétt till utdelning och dverskott vid likvidation”.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget, Saljande Aktie-
agare och Garden Street Stories samt Joint Global Coor-
dinators ingar ett placeringsavtal ("Placeringsavtalet”)
(inkluderande vissa separata avtal som ingds med vissa
sdljande aktiedgare), vilket forvantas ske omkring den

16 juni 2021. Erbjudandet ar vidare villkorat av att intres-
set for Erbjudandet enligt Joint Global Coordinators ar
tillrackligt stort for handel i aktien, att vissa villkor i Place-
ringsavtalet uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sags
upp fram till likviddagen. Placeringsavtalet foreskriver att
Joint Global Coordinators ataganden att férmedla képare
till de aktier som omfattas av Erbjudandet ar villkorat av
bland annat att de garantier som [dmnas av Bolaget ar
korrekta och att inga handelser intraffar som har sa
vasentlig negativ inverkan pa Bolaget att det ar olampligt
att genomféra Erbjudandet. Joint Global Coordinators
kommer att kunna saga upp Placeringsavtalet fram till
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likviddagen den 21 juni 2021 om nagra vasentliga nega-
tiva handelser intraffar, om de garantier som Bolaget gett
Joint Global Coordinators skulle visa sig brista eller om
nagra av de 6vriga villkor som foljer av Placeringsavtalet
inte uppfylls. Om dessa villkor inte uppfylls och om Joint
Global Coordinators sager upp Placeringsavtalet kan
Erbjudandet avbrytas. I sddana fall kommer vare sig leve-
rans av eller betalning av aktier att genomf&ras under
Erbjudandet. I enlighet med Placeringsavtalet kommer
Bolaget att ata sig att ersatta Joint Global Coordinators
for vissa krav under vissa villkor. F6r mer information om
villkor och forutsattningar fér genomférandet av Erbju-
dandet och Placeringsavtalet, se vidare i avsnittet

" Legala fragor och kompletterande information —
Placeringsavtal’.

Viktig information rérande méjligheten

att sdlja tilldelade aktier

Besked om tilldelning berdknas ske fran och med
omkring den 17 juni 2021. Efter det att betalning for till-
delade aktier hanterats av Joint Global Coordinators
kommer betalda aktier att dverforas till av férvarvaren
anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som
erfordras for 6verféring av betalning samt dverfdéring av
betalda aktier till forvarvare av aktier i Acast medfér att
dessa forvarvare inte kommer att ha forvarvade aktier till-
gangliga pd anvisad vardepappersdepa eller VP-konto
férran tidigast den 21 juni 2021. Handel i Acasts aktier
pa First North Premier beraknas komma att pabérjas
omkring den 17 juni 2021. Observera att férhallandet att
aktier inte finns tillgangliga pa férvarvarens VP-konto
eller vardepappersdepa kan innebara att férvarvaren inte
har mojlighet att sélja dessa aktier pa First North Premier
fran och med den dag da handeln i aktien paborjats utan
forst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller
vardepappersdepan.

Ovrig information om Erbjudandet

Information till investerare

Det faktum att ABGSC, Barclays och Carnegie ar Joint
Global Coordinatorsinnebar inte i sig att respektive bank
betraktar den som har anmalt sig i Erbjudandet (”Anma-
laren”) som kund hos banken. Anmalaren betraktas for
placeringen i fraga som kund hos respektive bank endast
om banken har lamnat rad till Anmélaren om placeringen
eller annars har kontaktat Anmalaren individuellt anga-
ende placeringen eller om Anmalaren har anmalt sig via
respektive banks kontor. Féljden av att respektive bank
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inte betraktar Anmalaren som kund for placeringen ar att
reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa
placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad passande-
beddmning kommer att ske betraffande placeringen.
Anmalaren ansvarar darmed sjalv for att denne har till-
rackliga erfarenheter for att forsta de risker som ar féren-
ade med ifragavarande placering.

Information om behandling av personuppgifter

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna
uppgifter till Joint Global Coordinators. Personuppgifter
som har lamnats till Joint Global Coordinators kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behdvs for att tillhandahalla tjianster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtas
frdn annan &n den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Joint Global Coordinators
samarbetar. Information om behandling av personupp-
gifter limnas av Joint Global Coordinators, vilka ocksa tar
emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adress-
information kan komma att inhdmtas av Joint Global
Coordinators genom en automatisk process hos
Euroclear Sweden.

Nordnet - Information om behandling

av personuppgifter

I samband med foérvarv av aktier i Erbjudandet via Nord-
nets internettjanst kan personuppgifter komma att
ldmnas in till Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in
till Nordnet kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjanster
och administrera kundengagemang. Aven personuppgif-
ter som inhamtas fran annan &n den kund som behand-
lingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos féretag eller organisationer med vilka Nordnet
samarbetar. Efter att kundférhallandet upphor raderar
Nordnet alla relevanta personuppgifter enligt gallande
lag. Information om behandling av personuppgifter
ldmnas av Nordnet, som ocksa tar emot begaran om
rattelse av personuppgifter. Fér mer information anga-
ende hur Nordnet behandlar personuppgifter var god
kontakta Nordnets kundservice, e-post: info@nordnet.se



Information till distributorer
Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direkti-
vet 2014/65/EU om marknader for finansiella instru-
ment, ("MIFID II”), (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens
delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av
MIFID II, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens foreskrif-
ter om vardepappersrorelse, FFS 2017:2, (sammantaget
”MIiFID IIs produktstyrningskrav”), och utan ersatt-
ningsansvar for skador som kan avila en "producent” (i
enlighet med MIFID IIs produktstyrningskrav) i 6vrigt kan
ha dartill, har aktier i Acast varit foremal for en produk-
godkannandeprocess dar malmarknaden for aktier i
Acast ar (i) icke-professionella kunder och (ii) investerare
som uppfyller kraven fér professionella kunder och
jambordiga motparter, var och en enligt MiFID II
("malmarknaden”). Oaktat malmarknadsbedémningen
ska distributérerna notera att: vardet pa aktierna i Acast
kan minska och det ar inte sékert att investerare far till-
baka hela eller delar av det investerade beloppet; aktier i
Acast erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapital-
skydd; och eninvestering i aktier i Acast ar endast
lampad for investerare som inte behdver en garanterad
intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen eller enbart
eller ihop med en finansiell eller annan radgivare) ar
kapabel att utvardera férdelar och risker med en sadan
investering och som har tillrackliga medel for att kunna
bara nagra forluster som kan uppsta darav. Malmark-
nadsbedémningen paverkar inte kraven i nagra avtals-
massiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktio-
ner i forhallande till Erbjudandet. Malmarknadsbhedém-
ningen ar inte att anses som (a) lamplighets- eller
passandebedémning i enlighet med MiIFID II; eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av
investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon
annan atgard rorande aktier i Acast.

Varje distributér ar ansvarig for sin egen malmark-
nadsbeddmning rérande aktier i Acast och for att
bestamma lampliga distributionskanaler.

Villkor och anvisningar
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Marknadsdversikt

Marknadsoversikt

Information om marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Acasts marknadsstallning i
forhallande till konkurrenterna baseras pa en samlad bedémning av Acast utifran bade interna och
externa kallor. Information relaterad till Acasts position pa marknaden och i férhallande till
konkurrenter i detta Prospekt har framst hamtats fran en marknadsundersoékning, daterad i mars
2021 ("PwC Strategy& marknadsundersokning”) som PwC Strategy& uppréattat pa uppdrag av
Acast mot betalning. Det ar Acasts uppfattning att PwC Strategy& marknadsundersékning ar
tillforlitlig. Som en del av sin analys infér ovannamnda marknadsundersokning fick PwC Strategy&
marknads- och bolagsinformation fran Acast. Acast gor vidare flera uttalanden och antaganden i
Prospektet om branschen och sin position i forhallande till konkurrenter. Dessa uttalanden och
antaganden baseras pa Bolagets erfarenhet och dess egna marknadsundersokningar. Acasts
tillgangliga information har inte till ndgon del verifierats av oberoende kallor som skulle kunna gjort
andra bedomningar eller haft synpunkter avseende branschrelaterad information som avviker fran
Acasts uppskattningar och beddémningar. Marknads- och verksamhetsinformation kan innefatta
uppskattningar avseende framtida marknadstrender och andra framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden ar inte en garanti for framtida resultat eller trender och faktiska resultat
kan skilja sig vasentligt fran de som omfattas av framatriktade uttalanden, se dven avsnitten
” Riskfaktorer” samt ” Viktig information — framatriktade uttalanden”.

Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt Acast kdnner till och kan utréna av
annan information som publicerats av den relevanta tredje parten har inga omstandigheter
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Introduktion till podcasting

Acast grundades 2014 och &r en av de mest framstaende
podcast-plattformarna och ar en pionjar inom det 6ppna
ekosystemet for podcasts och sammanfor alla aktorer till
en gemensam infrastruktur. Acast befinner sigicentrum
av ekosystemet och sammanfér annonsérer som sker
en engagerad publik med poddkreatdrer som vill utoka
sin plattform och generera intékter fran sina shower.
Sedan starten 2014 har Acast vuxit till ett team med
omkring 280 passionerade anstéllda och konsulter som
tillsammans skapar ett hallbart och 6ppet ekosystem for

Radio

Innehdllsproduktion
och distributionsteknik

Ofta live, ibland forinspelat
Distribution via radiokanaler

podcasts, vilket bidrar till att hela branschen fortsatter att
vaxa och utvecklas. Bolaget erbjuder sina produkter och
tjanster pa tolv marknader runt om i varlden, inklusive
Sverige, Norge, Danmark, Storbritannien, USA, Kanada,
Mexiko, Australien, Nya Zeeland, Irland, Frankrike och
Tyskland.

Podcasting har fatt ett allt bredare genomslag som ett
satt att konsumera ljudmedia digitalt nar lyssnare i allt
storre utstrackning soker efter mer personliga upplevel-
ser. Nedan anges de huvudsakliga skillnaderna mellan
traditionell radio och podcasts.

Podcasts

Ofta férinspelad, ibland live
Distribution online via RSS-floden

Lyssnartider Sandningstid

”On demand” — en lyssnare kan lyssna nar som helst

Nedladdningsalternativ Ej mojligt

Nedladdningar ar mojliga sa shower kan lyssnas
pa offline

Attraktion

Vanligen ett brett utbud som attraherar
en bred publik (nyheter, musik, popkultur)

Innefattar bade ett brett utbud som attraherar en bred
publik samt mer nischat innehall med unika @&mnen

De vanligaste Pendling i trafiken med bil

lyssningstillfallena

Lyssning "on demand” via olika enheter (till exempel
via en smartphone)

Lyssnartrend Oférandrat/minskande

Okande
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Innehallsfloden via podcasts ar beroende av fyra akt6-
rer, inklusive infrastrukturplattformar och podcatchers
for att lyssnare ska kunna fa tillgang till material fran
poddkreatorer. Poddkreatorer ar kreatorer av en podcast
och kan vara vem som helst (en amatér, influencer eller
ett foretag) som skapar en podcast. Plattformar for
podcastinfrastruktur méjliggor hosting-tjanster, distribu-
tion och intéktsgenerering av podcasts som skapas av
poddkreatorer. Férekomsten av infrastrukturplattformar
gor det mojligt for poddkreatorer att publicera, distribu-
era och generera intakter fran sina shower. Lyssnare ar
alla som konsumerar en podcast, vilket ofta sker via olika
podcatchers via en lyssnares smartphone men dven via
webbspelare, smarta hogtalare och infotainmentsystem i
bilar. Podcatchers fungerar som webblasare for alla som
vill fa tillgang till podcast-material. Podcatchers laddar
ner podcastmaterial via ett RSS-flode. Apple Podcasts ar
den populéraste podcatchern féljt av Spotify och ett stort
utbud av andra nischade podcatchers och ljudstrém-
ningstjanster.

Podcastmedia ar i hog grad beroende av det fria och
lattillgangliga RSS-formatet for att automatisera inne-
hallsflodet, med féljande huvudsakliga interaktioner
mellan podcast-intressenter:

1. Innehall-till-plattform: En poddkreatér som ska
slappa ett nytt avsnitt i sin show spelar in en ljudfil
(eller videofil) och omvandlar den till en digital fil, till
exempel en MP3-fil. Den digitala filen laddas sedan
upp till en podcastinfrastrukturplattform, till exempel
Acast, dar aven annan metadata matas in, som till
exempel avsnittsnamn, beskrivning, etc.

2. Plattform-till-podcatcher: Vid publiceringstillfallet
gor plattformen avsnittet tillgangligt via showens RSS-
flode, som genereras av en podcastinfrastrukturplatt-
form, s@som Acast. Ett RSS-fléde ar en XML-fil som
foljer RSS-standarden och innehaller all information
om showen och ingdende avsnitt, samt lankar till de
ljud- och bildfiler som tillhér showen. RSS gor det
mojligt for externa appar som Apple Podcasts, Google
Podcasts och Spotify att automatiskt och kostnadsfritt
ta emot nytt innehall istallet for att manuellt begéra
uppdateringar.

3. Podcatcher-till-lyssnare: Lyssnare far tillgang till
podcast-ljudfiler via podcatchers (appar sdsom Apple
Podcasts, Google Podcasts och Spotify). Tekniskt sett
kan en podcatcher fa tillgang till alla tillgéangliga RSS-
floden men vanligtvis bygger de sitt bibliotek av
shower via partnerskap med infrastrukturplattformar
och/eller genom att lata kreatorer lagga till sitt RSS-
flode. Premium- eller exklusiva podcasts levereras via
sa kallade privata RSS-floden (Eng. private feeds),
men kan i enstaka fall levereras utan att anvanda RSS
om innehallet, samt plattformen dar innehallet finns,
ags av den podcatcher som gor innehallet tillgangligt
for lyssnare.

Den huvudsakliga intédktsstrommen pa podcastmark-
naden ar annonsintakter, vilket gor det méjligt for infra-
strukturplattformar att generera intakter fran podcasts
som ar anslutna till plattformen. Hur innehall och intakter
flédar i podcast-ekosystemet illustreras nedan.

Oversikt 6ver podcastkonsumtion och intaktsfloden

9 | (
Acast
(o)

Poddkreatdrer

Annonskdpare

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.
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plattformar
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Lyssnare
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Podcatchers
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1. Intakter for poddkreatdrer: Poddkreatorer far huvud-
sakligen intakter frdn annonsérer som placerar sina
annonser i shower. Stérre poddkreatorer kan aven fa
intakter genom exklusivitetsavtal fran infrastruktur-
plattformar eller podcatchers som ett satt att attra-
hera lyssnare. Poddkreatorer kan ocksa fa direkta
intakter fran lyssnare via merchandise, live-evene-
mang, donationer eller genom att salja exklusivt inne-
hall eller en annonsfri lyssnarupplevelse (till exempel
via Acasts samarbete med Patreon eller Acasts egen
produkt Acast+).

2. Intakter for infrastrukturplattformar: Infrastruktur-
plattformar far betalt direkt fran poddkreatérer for
hosting-tjanster och distribution av innehall genom att
anvanda en SaaSV-modell eller genom att erbjuda sina
plattformstjanster (hosting-tjanster, intaktsgenere-
ring, marknadsforingstjanster med mera) till podd-
kreatorer utan avgifter och istallet ta en andel av
annonsintakterna som genereras genom poddkrea-
torens podcast.

3. Intédkter for podcatchers: Pa grund av den underlig-
gande RSS-tekniken erhaller podcatchers inga intakter
fran infrastrukturplattformarna eller annonsérerna.
Vissa premium-podcatchers kan ddaremot fa betalt
direkt fran lyssnare i form av en prenumerations-
modell eller en engangsavgift for att kopa appen.

Formatet for marknadsféring i podcasts kan kategori-

seras utifran tre dimensioner.

1. Baserat pa typen av annons. Podcast-annonser kan
antingen vara annonser som liknar traditionella radio
annonser eller sponsorannonser (sddana som lases
upp av den som leder podcasten). Annonser kan lasas
upp live under inspelningen av showen eller férprodu-
ceras fore showen. Férproducerade annonser finns i
tva huvudformat och spelas in i en studio fore inspel-
ning av showen och spelas upp under lyssnings-
tillfallet. Sponsring/upplésta annonser liknar live-
annonserna pa det sattet att den som leder podcasten
laser upp dem men annonsen infogas dynamiskt vid
lyssningstillfallet. Ljud-annonser & andra sidan liknar
traditionella radioannonser och produceras av annon-
soren utifrdn varumarkets identitet och tonalitet.
Sadana annonser kan innehélla musik, jinglar och ljud-
effekter. Ljud-annonser ar generella och kan infogas i
alla shower till skillnad fran ”"uppléasta annonser” som
endast infogas i podcastarens egen show och ar desig-
nade for att forhoja lyssnarupplevelsen. Sponsring/
upplédsta annonser ar menade att uppfattas som mer
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naturliga och presenteras ofta i samband med ett rele-
vant amne. Sddana annonser kan ofta presenteras
utan manus for att de da har en tendens att lata mer
autentiska.

. Baserat pa tidpunkten fér annonsen. Podcast-

annonser kan spelas upp fore ett avsnitt, ndgonstans i
mitten av ett avsnitt och/eller efter avsnittet och
samma avsnitt kan ha annonser vid olika tidpunkter.
Annonser fére och efter avsnitt ar ofta kortare (om
15-30 sekunder) och har lagre CPM (Eng. “Cost per
mille”), det vill sdga kostnad per tusen “kontakter”/
lyssningar (Eng. impressions). Varje annons tillhanda-
halls i en slot och tillhandahalls dynamiskt nar en lyss-
nare klickar pa ”spela upp” pa deras podcatcher app
eller webbspelare. En podcast kan ha flera reklamav-
brott vid olika tidpunkter i podcasten, fore, i mitten
eller efter (dven om den senare ar ovanlig). Annonser
mitt i podcasten ar generellt det mest eftertraktade
eftersom publiken redan ar engagerad i innehallet och
mindre benagen att ignorera eller hoppa éver annon-
sen. Samtliga reklamavbrott ar vanligtvis 15-30
sekunder, men langre valproducerade annonser kan
vara en minut (detta ar dock vanligare for upplasta
annonser i samband med sponsring). I USA &r annon-
ser i mitten av ett avsnitt det alternativsom foredras
med en andel om 74% under 2019 jamfért med 23%
fér annonser fore avsnittet och 3% for annonser efter
avsnittet.

Salt annonsutrymme utifran langden for
reklamavbrotten (%)

%
60

51
50
44
40 38
32
30
20
14
10] 9 9
3
0 . 1 <1

Upptill 16-30 31-60 61-90 90+
15 sek sek sek sek sek

M 2018 2019

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.

1 Mjukvara-som-tjanst, (Eng. Software as a service) ofta i form av en prenumerationstjanst.
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3.

Baserat pa tekniken fér annonsen. Podcast-annon-
ser kan antingen bakas in eller infogas dynamiskt.
Inbakade annonser ar antingen direktannonser eller
forproducerade annonser som férblir desamma for
alla lyssnare oavsett nar innehallet konsumeras, lyss-
narprofil och geografi. Dynamiskt infogade annonser
ar endast mojligt for férproducerade annonser och
infogas genom en teknisk losning eller en plattform for
intaktsgenerering under efterproduktion. Genom
dynamiskt infogade annonser kommer lyssnare att
hora olika kommersiella meddelanden (det vill saga
ljudannonser eller upplésta meddelanden) beroende
pa en rad olika faktorer som till exempel alder,
geografi, intressen, kén och nar podcasten lyssnas pa.

Andel av annonsintikter per leveranstyp (%)

%

100
42 49
80
60
58
20 52 51
20
2017 2018 2019
Inbakade [ | Dynamiskt infogade

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersdkning.
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Marknadsoéversikt fér podcasting
Podcastingmarknaden
Podcasting ar en av de snabbast vaxande mediekana-
lerna och potentialen for intaktsgenerering har bara sett
sin borjan. Podcasts ar perfekt placerade tillsammans
med megatrenden avseende konsumtion on-demand-
underhallning, vilket innebér att anvandarna kan lyssna
pa ljudprogram var och nar de vill. Utvecklingen av den
tekniska infrastrukturen under de senaste aren har gjort
det mojligt for podcasts att etablera sig som nasta gene-
rations radio, vilket fangar uppmarksamheten hos miljon-
tals personer som konsumerar ljudinnehall dagligen.
2020 utgjorde radiosegmentet fortfarande cirka 49%
av den globala ljudmarknaden. Dess betydelse minskar
dock i takt med att publiken 6vergar till smidigare
on-demand-tjanster. Med tiden, nar segmentet for
kommersiell radioindustri digitaliseras, kan segmentet
fangas genom podcasts, ljudbdcker och musik som inne-
bar en enorm marknadsmaojlighet.

Total adresserbar marknad fér podcasters (MDUSD)

1,4 3.2

\ Radio

[ | Fysiskt inspelad musik

2,9 380 M Livemusik
77 MDUSD Digital musik
(stromning och nedladdning)
’ [ | Podcastannonsering
7,5 . Andra musiksegment
53

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.

Global marknad fér podcastannonsering (MDUSD)

MDUSD
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v Potential att 2025 nd en global marknad om 3,4 MDUSD.

v Podcastannonsering har haft en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 56% sedan 2015 till 2020.

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.



Marknadstrender

Den globala podcastmarknaden vaxer snabbt. Denna till-
vaxt har varit beroende av digitaliseringen av radioinne-
héllssegmentet dar podcasts, men aven ljudb6cker och
musikstromning utokar sina andelar av intaktsstrom-
marna for radioinnehallsdistribution. Bland annat har det
Okade agandet av smartphones, “on-demand”-konsum-
tionen, infotainmentsystem i bilar och smarta hogtalare,
samt natverkstillgangligheten drivit pa expansionen av
podcasts. Anvandare kan nu fa tillgang till gratis innehall
(eller betala fér det genom en prenumerationsbaserad
modell) genom att anvanda stromningsplattformar som
gor utbudet av tillgangligt innehall mycket bredare, vilket
gor den 6vergripande underhallningsupplevelsen betyd-
ligt rikare. Detta nya satt att konsumera innehall har nyli-
gen fatt sitt genomslag och &r med andra ord bara bérjan
pa ett nytt omrade for konsumenter.

Nya konsumtionsménster

Den globala tillvaxten av podcast-lyssnare har historiskt
sett varit mycket stark och trenden forvantas fortsatta.
Eftersom den nordamerikanska podcastmarknaden ar
mer avancerad an andra marknader ar den férvantade
tillvaxten nar det galler lyssnande inte lika stark. Lyssnan-
det pa den europeiska marknaden férvantas ha en nagot
kraftigare tillvaxt an den amerikanska marknaden, vilket
delvis forklaras av att den europeiska marknaden inte
tidigare sett samma tillvaxt. Landet med flest lyssnare i
Europa ar Tyskland.

Okning i lyssnandetid och antal podcasts

Genomsnittlig lyssnandetid pa podcasts i USA
(timmar/vecka)

1,5x \l/

6 tim
39 min
4tim
27 min
2015 2020

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersckning.

1 PwC Strategy& marknadsundersokning.

Marknadsdversikt

Podcastlyssnare per manad och region (miljoner)

Miljoner
1000 2015-2025
1,9x 863 8,9x
800 / 367
600
4,8x 462
1
200 30 288
26
97 183 2
22
0 49
2015 2020 2025

Nordamerika [ Europa B apac

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersékning.

Okningen av lyssnandet pd podcasts fortsatter under
2021 eftersom varje lyssnare lyssnar pa fler podcasts,
vilket skapar ytterligare tillvaxtpotential for Acast. I USA
har det till exempel visat sig att amerikanska podcast-
lyssnare i genomsnitt lyssnade pa atta podcasts per
vecka under 2021 jamfért med sex podcasts per vecka
under 2020. Den genomsnittliga tiden som amerikanska
lyssnare spenderar pa podcasts har ocksa 6kat med 50%
sedan 2015 (fran cirka fyra timmar per vecka i genom-
snitt till cirka sex timmar per vecka i genomsnitt).?

Antal podcast-avsnitt som lyssnas pa per vecka i USA

2020 2021
6 avsnitt i genomsnitt 8 avsnitt i genomsnitt

12% 11% 11%
’ 19%

w6 g8 B
21%

19%

14%

1 W2 M35 6-10 M 11+

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.
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Podcast-konsumenter lyssnar framst pa podcasts (%)

%

100 6
D ——
7
Podcast-lyssnare
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17 mot podcasts
60
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konsumenter
AM/FMradio M Agd musik M Strémning

Sirius XM M rodcasts Ovrigt

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersékning.

Utbud av podcasts

Antalet podcasts globalt har uppvisat kraftig tillvaxt fran
0,55 miljonerijuni 2018 till cirka tva miljoner i mars
2021, utav vilka cirka 0,1-0,2 miljoner ar "topp-shower”
och cirka 1,8 miljoner ar ”langa svansen”-shower (Eng.
long tail)V. De mest attraktiva showerna for att generera
intakter ar “topp-showerna” med mer &n 5 000-10 000
lyssnare per manad, medan majoriteten av showerna har
mycket laga volymer. Topp 1% av showerna har 40 000 —
50 000 nedladdningar per manad och show, medan topp
5% har cirka 10 000 nedladdningar per ménad. Annons-
pengarna spenderas framst pa top-showerna, vilket gor
det viktigt for aktdrer inom podcastinfrastrukturen som
erbjuder annonsforsaljningslosningar (sdsom Acast) att
attrahera de stérre showerna. Med anledning av den
snabba tillvaxten av innehall och lyssnarantal, kan en
liten show snabbt 6ka sitt lyssnarantal, vilket antyder att
plattformar som framst har den langa svansen av
podcasts anslutna tidigt kan fanga "rising star shows”.

1 PwC Strategy& marknadsundersokning.
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Anvindande av teknik i USA (% av befolkningen)
(Eng. adoption rate)
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Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.

Smartphone-dgande

Mer an tva tredjedelar av amerikanerna ager en smart-
phone och anvdandandet forvantas dka i takt med att
samhallet blir mer och mer uppkopplat. Darfor ar och
kommer smartphones fortsatta att vara en integrerad del
av konsumenternas vardag. Okningen av smartphone-
anvandningen drivs av tillgangen till nya appar och en
omfattande anvandning av befintliga appar. Med hansyn
till att majoriteten av lyssnandet pa podcasts sker via
smartphones och att smartphones anvands i allt hogre
utstrackning, utgor detta en stark mojlighet till tillvaxt.

Utvecklingen av infotainmentsystem i bilar

och smarta hégtalare

Podcasts och smarta hogtalare 6kar snabbt i popularitet
i USA och utvecklingen férvantas fortsatta framover. De
framsta drivkrafterna for tillvaxt av smarta hégtalare
kommer att vara 6kad anslutningsformaga, battre réstas-
sistentteknik och battre enhetsfunktionalitet. Smarta
hogtalare har ocksd ofta RSS-lasteknik, vilket gor det
mojligt for varje smart hogtalare att spela upp podcasts.
Hushall har dessutom ofta flera smarta hogtalare, vilket
Okar det potentiella lyssnandet pa podcasts. Antalet
uppkopplade fordon i USA férvantas ocksa d6ka drama-
tiskt fram till & 2030. Uppkopplade bilar kan kommuni-
cera med andra system utanfor bilen, vilket mojliggor
natverks- och datadelning med enheter bade i och utan-
for fordonet. Uppkopplade bilar kan fa tillgang till RSS-
floden, vilket innebar att podcasts kan spelas genom
bilars underhallningssystem, varfor radiolyssning i bilar
forvantas minska till férdel for podcastlyssningar.



Marknadsdversikt

Nitverkstillginglighet med héga hastigheter frdn 5G
Daglig podcastlyssning kommer att stodjas av en 6kad
uppkoppling genom inférandet av 5G och 4G. Podcast-
tillvaxten pa tillvaxtmarknader kommer att mojliggéras
genom okad smartphone-anvandning och lansering av
4G och under kommande ar férvantas en bred lansering
av 5G pa mogna marknader.

Inforandet av 5G under 2020-talet kommer att
etablera nya vagar genom vilka data- och innehallsstrém-
mar kommer att floda till enskilda anvandare. Detta
kommer att utveckla en annu mer individanpassad
mediekonsumtion och darmed gynna podcast-markna-
den. 5G ar utformat for omfattande utnyttjande av data
och nya vertikala anvandningsomraden.

Trddlésa hérlurar 6kar lyssnartid

Det verkar idag som om konsumenternas konsumtion ar
mer personlig och ar darmed mer isolerad. Detta kan ses
genom den 6kande anvandningen av tradlésa horlurar
(till exempel AirPods) som indirekt férsluter konsumen-
ternaideras egen bubbla. Denna nya trend 6kar lyssnar-
tiden eftersom anvandarna lattare kan lyssna pa ljudin-
nehall medan de utfor andra aktiviteter (till exempel
traning, matlagning och pendling i trafiken) an med horlu-
rar med sladd. I centrum for ett noggrant utvalt univer-
sum av medieval och upplevelser skapar konsumenterna
sitt eget personliga utrymme, vilket forstarks av den
kontinuerliga utformningen och utvecklingen av AI-algo-
ritmer som rekommenderar nytt innehall till konsumen-
terna.

1) PwC Strategy& marknadsundersokning.
2 PwC Strategy& marknadsundersokning.

Annonsbelastning

Idag anvander manga bolag och varumarken podcasts
som kanal for marknadsféring eftersom podcasts kan
leverera kommersiella meddelanden som de inte kan
uppna genom andra annonskanaler. Podcasts gor det
mojligt for varumarken att fa kontakt med sina kunder pa
nya satt, sarskilt eftersom publikengagemanget ar hogt
nar det galler podcasts och konsumenternai slutandan ar
mer mottagliga for reklamen.

Annonsorer bedomer att annonser i podcasts har
betydligt storre chanser att héras jamfort med traditio-
nella annonser (eftersom annonser i podcasts ofta ar
lasta av den som leder podcasten och lyssnare har lattare
tain meddelanden fran en viss person/influencer). Vidare
ar podcast-annonser ofta inbakade i sjalva podcasten.

I genomsnitt ar podcast-annonsbelastningen 5% per
timme jamfort med 15-20% pa radio, 20-25% pa TV,
25% pa YouTube och 15-20% pa sociala medier.D Lyss-
nare har darfor en mer engagerande lyssnarupplevelse
med podcasts eftersom annonsbelastningen ar betydligt
lagre an inom traditionell media. Den genomsnittliga
lyssningstiden for podcasts ar aven tio ganger langre an
den genomsnittliga visningen av en video, det vill saga
20 minuter for podcasts jamfort med tva minuter for
video,? vilket visar pa ett stort engagemang fran podcast-
lyssnarna.

Vidare ar prenumerationer pd manga musikstrém-
ningstjanster reklamfria, vilket forklarar varfor reklamin-
takterna per lyssnare ar lagre jamfort med for till exempel
radio. Reklamintakter per manatlig lyssnare ar tre ganger
hogre for musikstromning an podcasts i Storbritannien,
vilket visar tydligt utrymme for tillvaxt for podcast-reklam
i Storbritannien.
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CPM éver mediasegment 2020 (USD)
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Kalla: PwC Strategy& marknadsundersckning.

Hoégre CPM jamfort med annan media

Podcast ar ett segment som har hog CPM jamfért med
andra media och som har haft relativt stabila CPM-nivaer
under de senaste fem &ren, och denna trend férvantas
fortsatta under ett par ar framéver. Mangden pengar som
spenderas pa podcast-annonsering har alltid jamforts
med YouTube, vilket sag en snabb utveckling mot lagre
nivaer, men podcastindustrin har kunnat halla nivaerna
uppe. Det har dven observerats att CPM-nivaerna varierar
ndgot per region beroende pa podcasts utbreddhet. CPM-
nivaderna fér podcast tenderar att vara lagre pa tillvaxt-
marknader.

Mindre benédgenhet att hoppa 6ver annonser
eftersom de inte uppfattas som patrangande
Podcastlyssnare ar mindre bendgna att hoppa éver
annonser och annonser uppfattas generellt sett inte lika
patrangande som i andra medieformat. Vid en studie av
utvalda parametrar som slutférandegrad, acceptans av
annonser, kom ihdg-faktor och hur benagna kunder &r att
Overvaga att kopa annonsorens produkter eller tjanster,
har det visat sig att konsumenter av podcasts ar engage-
rade lyssnare och inte har ndgot emot annonser.

1 PwC Strategy& marknadsundersokning.
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Baserat pa externa studier lyssnar mer an 90% av
amerikanska podcastlyssnare vanligtvis pa hela, eller
storsta delen av ett avsnitt, vilket indikerar en mycket lag
frekvens av att hoppa éver annonser, medan slutférande-
grader pa till exempel YouTube vanligtvis &r mellan
50-70%. Cirka 80% av amerikanska podcastlyssnare har
inget emot annonser eftersom de uppfattar att annon-
serna stottar podcasten, medan cirka 65% av YouTube-
anvandarna regelbundet hoppar éver annonser. Over
60% av amerikanska podcastlyssnare kom ihdg en
sarskild varumarkesannons i en podcast. Tvartom kom
75% av brittiska konsumenter inte ihag vilka varumarken
videoannonser var relaterade till efter att ha tittat pa tva
annonser efter varandra. Over 50% av lyssnarna ar
mycket mer eller ndgot mer benagna att Gvervaga att
kopa produkter eller tjanster fran annonserade varumar-
ken, medan cirka 30% av konsumenter inom EU ar
benagna att kdnna sig positiva avseende ett varumarke
eller en produkt som annonserats pa sociala medier.2)

Som ett resultat av trenderna som namns ovan vaxer
global podcast-reklam ifran andra ljudsegment vilket
illustreras i diagrammet nedan.
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2) Qvriga musiksegment innehéller mindre digitala segment som ringsignaler och uppringningssignaler.

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersdkning.

Tillvéxten pa den globala marknaden fér ljudmedia &r
nastan uteslutande hanforlig till digitalt ljud. Nedgangen
2020 forklaras framst av en dramatisk nedgang i omsatt-
ningen av livemusik, men aven minskade belopp som
spenderades pa reklam pa grund av de osédkerheter pa
marknaden och anstrangda budgetar for marknadsforing
som radde mot bakgrund av utbrottet av covid-19-pan-
demin. Tillvaxten i segmenten for digitalt ljud forklaras
delvis av att dessa kommer fran lagre nivaer.

Podcast-reklam utgjorde en liten del av marknaden for
digital musik och podcast-reklam 2020 men den forvan-
tas vaxa kraftigt under 2020-2025 aven om den mins-
kade 2020 pa samma satt som manga andra ljudseg-
ment. Aven om digital musikstrémning kommer att visa
en kraftig tillvaxt forvantas den fortsatta att vertraffas av
tillvaxten pa podcastmarknaden fram till 2025. Nedladd-
ningen av musik har minskat kraftigt sedan 2015 med
anledning av 6kningen av musikstromningstjanster som
erbjuds av aktérer sdsom Spotify. Musiknedladdnings-
branschen férvantas ocksa fortsatta att minska framaover.
Marknaden for podcast-reklam har sedan 2015 haft en
kraftig tillvaxt pa 6ver 56% per ar, delvis mot bakgrund av
att den kommer fran tidigare laga nivéer, men tillvaxten
for global podcast-reklam forvantas fortsatta med en till-
véxt pa cirka 19% per ar globalt.

Marknadsoversikt for podcastannonsering

Acasts karnmarknader ar Amerika, Europa och dvriga
lander (Asien-Stillahavsomradet) ("APAC”), dar Europa
for narvarande levererar den stérsta andelen intakter till
Acast, men dar USA levererar den storsta lyssnar- och
intaktspotentialen. Den nordamerikanska marknaden
utgjorde cirka 70% av den totala marknaden under 2020.

Av den andelen star USA fér mer &n 80% av de belopp
som spenderades pa reklam under 2020. I allménhet
dominerar USA vad avser hur mycket pengar som spen-
deras pa reklam globalt och férvéantas fortsatta géra det,
medan APAC ar den snabbast vaxande marknaden med
en forvantad genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 26% under
2020-2025, vilken framst drivs av podcasts genomslag i
Indien. Den europeiska marknaden forvantas att fa en
kraftigare tillvaxt an den amerikanska, delvis pa grund av
den europeiska marknaden startar fran lagre nivaer.

De totala intakterna for podcastmarknaden bestar av
reklam, intakter for hosting- och SaaS-tjanster, lyssnar-
prenumerationer och andra intédktsstrommar. Fér podcast-
infrastrukturplattformar som Acast bestar de adresser-
bara intakterna huvudsakligen av annonsintakter och
hosting-/SaaS-intakter. Annonsintakter ar belopp som
spenderas av annonsodrer och bolag som betalar for
annonser som ska spelas upp under poddavsnitt. Hosting-
och SaaS-intakter ar separata intakter som vissa infra-
strukturplattformar debiterar poddkreatérer. Lyssnar-
prenumerationer ar intakter som kan hanforas till
premium podcast-prenumerationer eller lyssnarstodda
podcasts (till exempel Patreon-podcasts). Andra intakt-
strommar kommer till exempel fran direktsandningar och
férsaljning av poddavsnitt.

Den totala podcastmarknaden ser ytterligare intakts-
strommar utdver annonsintakterna som uppskattas till
15-25% av de belopp som spenderas pa reklam. I USA
uppskattas den totala amerikanska podcastmarknaden
vara cirka 20% storre an den amerikanska podcast-
reklammarknaden.
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Intikter fér podcastmarknaden i USA 2020 (MUSD)
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Kalla: PwC Strategy& marknadsundersckning.

Jamforelsekurva avseende anvindningen av ny teknik

%
100 Faktisk TO (teknik n&r ca 20% penetration)
for varje teknik:

« USA smartphone: 2009

80 « USA smart hogtalare: 2015

« UK surfplatta: 2011

« Sverige tillgang till internet i hemmet: 1995
« USA bredband: 2002

En jamforelse av historiska anpassningar till ny teknik
visar att tillvaxttakten fér podcastpenetrationen annu
inte har natt sin topp. Baserat pa PwC Strategy&:s mark-
nadsundersokning sker i genomsnitt inflexionspunkten
vid inférande av ny teknik vid cirka 20% penetration.
Darefter vaxer anvandningen relativt snabbt (S-kurvan ar
en del av linjerna som visas nedan). Som visas nedan och
genom att studera kurvorna pa tidslinjen skedde bred-
bands-penetrationen fére smartphone-penetrationen.
P& samma satt har tillvaxttakten for podcast-penetration
annu inte natt sin topp, eftersom den hittills har utveck-
lats ndgot langsammare, vilket tyder pa att marknaden
kan komma att se en potentiell uppsida. Podcast-pene-
trationen i USA nadde cirka 20% 2017 baserat pa PwC
Strategy&:s marknadsundersdkning, och det férvantas
att den globala podcast-penetrationen kommer att na
20% 2021 med ytterligare tillvaxt i penetration enligt en
S-formad kurva darefter.

60
40 Nuvarande penetration av podcasts i USA
2 /
o
-3 -2 -1 T0 +1 +2 +3 +4 +5 +6 +7 +8 +9 +10

«== [JSA smartphone UK surfplatta === USA bredband

USA smart hogtalare

=== SV tillgang till internet i hemmet

Not: TO satts till den tid da anvandande ndr 20% och varierar faktiska arav TO for olika teknologier.

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersdkning.
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Podcastmarknaden skulle vidare kunna se ytterligare
potentiella positiva effekter, tillexempel en snabbare
utveckling av hur stora belopp som spenderas pa podca-
streklam. PwC Strategy& har i sin marknadsundersdkning
gjort en scenario-analys utifran ett genomsnittligt scena-
rio och ett mer fordelaktigt scenario (” Base case vs Bull
case”). Det forstnamnda scenariot utgar ifran att de
belopp som spenderades pa reklam i USA under 2015-
2020 6kade fran 2,6 USD till 5,2 USD per lyssnare (se
nedan diagram 3). Om de belopp som spenderas pa

Diagram 1: Belopp spenderat pa reklam per manatlig
lyssnare (USD)

usb
20
USA-marknaden USA-marknaden
- Base case - Bull case®
15 W
13/5
10
7,2
5
5L
0
2020 2025F 2025F

(USA Bull case)

USA podcast M usa radio

1) Positivt scenario dar belopp per manatlig lyssnare i USA forvantas
na 13,5 USD fram till 2025.
Kalla: PwC Strategy& marknadsundersckning.

Diagram 3: Belopp spenderat pa reklam per manatlig
lyssnarel):2) (USD)

usb
10
Base case Bull case®
8 7,2 7,2
6
51 5L
4 3,6
2,8
2,0
2 1,6
I 0,9
0
2020 2025F 2025F
(Bull case)

usa M Mogna marknader® I Tillvaxtmarknader®

1 Acasts karnmarknader.

2) Enkelt genomsnitt av lander ver marknader.

3) Positivt scenario dar belopp per manatlig lyssnare férvantas na nivaerna i USA
gradvis fram till 2025 f6r andra marknader.

4 Tillvaxtmarknader ar Sydkorea, Indonesien, Indien och Mexiko, mogna marknader
ar andra icke-tillvaxtmarknader an USA.

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersckning.

Marknadsdversikt

podcasts i USA i snabbare takt skulle lyckas narma sig
nivaerna for radio, skulle dock tillvaxten pa den ameri-
kanska marknaden se ett mer positivt scenario med ett
belopp som spenderas pa reklam per lyssnare om

13,5 USD &r 2025. Pa samma satt skulle, om andra mark-
nader foljer efter den amerikanska utvecklingen, tillvaxten
bli annu brantare, vilket visas i diagram 5 nedan. En
kombination av bull-case fér bade amerikanska och
ovriga marknader skulle resultera i en podcastmarknad
om 5,7 MDUSD ar 2025 som visas i diagram 5 nedan.

Diagram 2: Podcastannonsering i USA (MUSD)

MUSD

4000

USA-marknaden
- Bull case

3000
+32% 2976
Genomsnittlig
arlig tillvaxttakt
2000
+48% /

Genomsnittlig

1000 arlig tillvaxttakt /

/ 756
106
0
2015 2020 2025

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.

Diagram 4: Podcastannonsering i USAY) (MUSD)

MUSD
6000

Bull case

5000

+30% / 4334
Genomshnittlig

4000 Arlig tillvaxttakt 1350
3000 /

+53% 1054
Genomsnittlig /

2 000 arlig tillvaxttakt

1145 4., 1o80
1000 7 019
16 807

0 (136 943

2015 2020 2025

Nordamerika [l Europa B Apac

1 Acasts kdrnmarknader.
Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.
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Marknadsdversikt

Diagram 5: Marknad fér podcastannonseringl)-2) (MUSD)

MUSD
8 000
Kombinerade
Bull cases
6000 +38% 5692
Genomshnittlig 1322
arlig tillvaxttakt
4000 1054
+53%
Genomsnittlig 3317
2000 arlig tillvaxttakt _—>
— 1145 419
16 — 19
136 113 807
2015 2020 2025

Nordamerika [l Europa M Apac

1 Positivt scenario dar belopp per manatlig lyssnare pa andra marknader &n USA
férvantas nd nivderna i USA fér 2020 gradvis fram till 2025 dar USA-marknaden
forvantas nd 25% av belopp per lyssnare.

2) Acasts karnmarknader.

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersdkning.

Konkurrenssituation

Huvudsakliga intressenter i Podcast-ekosystemet ar
poddkreatérer, annonsérer och lyssnare. Baserat pa
volym av lyssnare delas poddkreatérer vanligtvis in i
féljande grupper: "Kometer” (oberoende och dar varu-
markesvardet ar hogre an annonsvardet), ”Jattar”
(oberoende, ofta kdndisar med ett hogt kommersiellt

Antal manatliga nedladdningar per show-percentil

50 000
>40-50 000

40000
30000

20000

10 000 ~10000

=3000 1000 100-150

Topp Topp Topp Topp Topp
1% 5% 10% 20% 50%

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersékning.
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varde), "Satelliter” (den langa svansen, nya poddkrea-
torer, automatiserat flode) och ”Stjarnor” (ofta varumar-
kesutgivare med mindre podcasts). Topp 1% av antalet
podcasts genererar cirka 40 000-50 000 nedladdningar
per manad, vilket visas i diagrammet nedan, och topp 5%
cirka 10 000 nedladdningar per manad.

Omesittning podcast-topplistal)

%
50

40 =
30

20

Kvartal till kvartal Artill ar
Topp10 M Topp 50

1) Baserat pa lyssningar p& Acasts topplista (Q1 2017 — Q1 2021).
Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.
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Annonsorer delas in i tre huvudtyper: mediebyraer,
varumarken och direktreklam. Mediebyréer ar globala
media-holdingbolag som kontrollerar majoriteten av de
mediekOp som gors (cirka tva tredjedelar av Acasts
mediekdp). Acast har flera olika globala samarbeten
och attribution, varumarkessakerhet och enkelhet vid
annonskop ar essentiella behov for mediabyraer. Varu-
marken ar annonsorer som vill rikta sig till vissa malgrup-
peristorre skala. Fokus ligger pa att starka varumarket

vad galler bland annat kannedom, intresse, preferens och
engagemang. Varumarkessakerhet, vardefull information
om malgrupper och innehall / subjektiv affinitet ar viktigt
for varumarken. Direktreklam ar nyskapande podcast-
marknadsforare, och inkluderar framst boutique-byraer
och direkt till konsument-varumérken (DTC).

Lyssnare &r i stort sett lika férdelade pa man och
kvinnor, men podcastlyssnare ar ofta yngre och mer
valbargade an den genomsnittliga konsumenten.

Podcastlyssnare globalt (manatliga)
Konsfordelning (2020)Y

%
100

40 B! 5l

20

USA:s Ménatliga podcast-
befolkning konsumenter

man I Kvinnor

1) Som % av befolkningen 6ver 12 ar.
Kalla: PwC Strategy& marknadsundersdkning.

Férdelning aldersgrupper (2020)?
%
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usb
10 0000

80000

60000

40000

20000

~1,2x j/

83000

~70000

USA:s Ménatliga podcast-
befolkning konsumenter
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Ekosystemet for podcasts

Exempel
pa aktorer
1 BIMLET aw
Poddkreatdrer @’
2 WONDERY == This American Life §tuff
Poddkreatdrer Professionella Annonsérer
medieutgivare 'E‘ ‘E'
2 % MipROLL FREAK%NOMIES iHeart
Siae Mediabyraer . RAD0 MEDIA
oberoende Annonsérer
Eeddisatcs) @Entercom VOXMEDIA pOdcastone
4
P?dcas“l?g' Oberoende @
Mindre infrastruktur varumarken 0 . 5
poddkreatérer { @ spotify O amazon alexa o=
HIT ' 1 amazon music (@)overcs
Podcatchers/andra appar
for podcastlyssnare Smarta
N, enheter
) :
o Acast @ Audioboom libsyn
Podcasting- ol h OmnyStudi
0 n 2 udio
3 infrastruktur I Megaphone Spreaker 4
Lyssnare s X
ARTIO PodBean buzzsprout & podomatic

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.

Podcasttillvaxten drivs ocksa av en 6kning av den globala
ekonomin for innehallsskapare. Det finns cirka 50 miljo-
ner innehallsskapare globalt, dar majoriteten finns pa
sociala mediaplattformar, men cirka 1-2 miljoner &r
poddkreatdrer. Bland de cirka 50 miljoner globala inne-
hallsskaparna, kan cirka 5% (cirka 2 miljoner) fullt

forsorja sig pa sitt innehallsskapande (vilka definieras
som professionella). Det finns cirka 2,2 miljoner inne-
hallsskapare som ar aktiva som poddkreatérer, musiker,
forfattare, illustratorer och sa vidare. Med anledning av
den laga barridren for att skapa en podcast kan en majori-
tet av "6vriga” innehallsskapare antas bli poddkreatérer.

Poddkreatérer i varlden (miljoner)

Uppdelat per media/plattform

50 49 " . "
I Hobby-kreatorer Professionella kreatdrer
47 4% 9
40 6% 10%
26%
30 15%
50%
20 47 2
10
25%
64%
0
2020
Hobby-kreatérer YouTube M Instagram M Twitch

B Professionella kreatérer

) Ovriga inkluderar podcasts, musiker, forfattare, illustratorer etc.
Kalla: PwC Strategy& marknadsundersdkning.
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Aktorer fokuserade
pé annonsférsaljning

Aktorer fokuserade
pé hosting-tjanster

Marknadsdversikt

Acast ar inte framst en app for konsumenter utan snarare
en infrastrukturplattform (lyssningar via Acasts egna app
utgor idag endast cirka 1% av det totala antalet lyss-
ningar pa Acast-anslutna podcasts). Acast tillhandahaller
en hosting-tjanst och aven mojligheten att skapa intakter
fran podcasts oavsett vilken podcatcher/app lyssnarna
anvander. Tidigare behdvde poddkreatorer vanligtvis
sjalv hitta och hantera en rad olika tjanster, inklusive att
hitta en hosting-plattform, samarbeta med annonsérer
och anvanda vissa analysverktyg och erhalla analyser for
att kunna driva och vaxa sin podcast. Acast ar den enda
aktéren pa marknaden som erbjuder en komplett end-to-
end-l6sning. Genom Acast kan poddkreatérer fa tillgang
till alla dessa tjanster pa ett och samma stalle. Nar podd-
kreatorer ar anslutna till Acast distribuerar Acast podd-

kreatdrens podcasts till hela marknaden och gér dem inte
enbart tillgangliga via sin app. Detta ger Acast en fordel
jamfort med andra konkurrenter eftersom Acast kan tjana
pengar pa hela ekosystemet pa ett satt som alla andra
konkurrenter inte kan. Acast skiljer sig fran konkurren-
terna med ett mer varierat utbud, en bredare narvaro i
ekosystemet och en betydande geografisk rackvidd.
Acasts konkurrenter har liknande produkter som Acast
men de flesta av dem har valt en annan strategi och
affarsmodell fér intaktsgenerering dd manga aktorer
inom podcastinfrastruktur startade som SaaS-féretag
och tog betalt for tekniken och férséker nu 6verga till en
modell for reklamintakter medan Acast redan fran start
hade ett fokus pa intédktsgenerering via reklam.

Plattformar fér podcastinfrastruktur — Oversikt

Konkurrensdimensioner

Affarsmodeller

Narvaro i ekosystem

Podcast-nivder Geografisk ndrvaro

Profes- Stora
Gratis SaaS-  Anpassad sionella oberoende Hobby-
hosting-  hosting-  hosting- A Innehdlls- Hosting-  Intikts- Distri- medie- podd- podd-
tjanst tjanst tjanst intakter skapande tjanst generering bution utgivare kreatorer kreatorer = Amerika EMEA APAC
Acast - 1Im ] .
ARTI9

@ Audioboom
1l Megaphone
OmnyStudio --
o -
©Anchor
Spreaker
@ ooy
PodBean
libsyn
buzzsprout &

. Primar affarsmodell . Starkt erbjudande

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersékning.

Begransat erbjudande

Inget erbjudande
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Marknadsdversikt

Konkurrensoéversikt per affarsmodell

SaaS-hosting-tjanst Anpassad hosting-tjanst

Affirsmodell ° Gratiserbjudande av « SaaS-hosting-tjanst fran = Hosting-tjanst anpassad « Sammanfér annonsorer
bas- och produktifierad bas till mer avancerade for professionella medie- med podcastutgivare
hosting hosting-tjanster utgiva'l're och stora podd- - Erbjuder dynamisk och

- Inldsning fér potentiell « Bandbredd/nedladd- kreatorer malinriktad annonspubli-
intaktsgenerering ningsdriven manatlig cering, upplasta annonser
prenumeration och sponsrat innehall

Kundfokus « Hobby-poddkreatorer « Fran hobby-poddkrea- « Professionella medie- « Mediebyréer eller
i liten skala torer till stérre oberoende utgivare och stora oberoende varumarken

poddkreatdrer och oberoende
professionella medie- poddkreatorer
utgivare
Exempel ©Anchor PodBean Spreaker
o Erbjuder & " \| simpleca: 5
p& aktérer buzzsproutd, | (DUTEEE libsyn s ,:IMe;‘phone ARTI mnystudio
Divoox @ biubrry
podomatic

I

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.

Acasts affarsmodell gor det mojligt for bade mindre
och stdrre shower att ansluta sig till plattformen och
innebar ett fokus pa reklamintédkter snarare &n pa SaaS-
modellen. SaaS-prenumerationer ar en vanligare l6sning
fér mindre shower medan stérre shower genererar
annonsintakter. Samtidigt ar Acast en av fa aktérer som
kan stotta, inklusive véaxa med, alla poddkreatdrer och
fanga "rising star shows” tidigt, eftersom det ar enkelt att
ansluta nya podcasts da det inte finns ndgra initiala kost-
nader och ar smidigt att installera (med en gratis hosting-
tjanst). Nar rackvidden for en podcast vaxer far poddkre-
atoren tillgang till fler av Acasts verktyg (vid cirka 5 000
lyssnare) och nér podcasten &r tillrackligt stor (vid cirka
10 000 lyssnare) kan poddkreatdren utnyttja alla tjanster
pa Acasts plattform. Acast har visat att det har god erfa-
renhet av att 0ka potentialen for intédktsgenerering hos
bade mindre och stérre poddkreatérer. Exempelvis anslot
sig UK True Crime Podcast till Acasts plattform i borjan
av 2018 och hade da farre an 10 000 lyssnare per vecka
med nastan inga intékter. Acast 6kade darefter antalet
lyssnare pa sina anslutna podcasts och sin reklampoten-
tial genom att utbilda varumarken och under slutet av
2020 hade showen fler an 450 000 lyssnare per vecka
och tjanade 15 000-20 000 GBP per manad. Pa samma
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satt kan Acast hjalpa poddkreatérer att véxa fran att vara
en lokal show till att bli en internationell show genom att
dra nytta av sin globala férsaljning och na ratt malgrupp
genom dynamisk annonspublicering.

Acasts konkurrenskraft ligger i annonsforsaljning och
tillhérande funktioner som hjalper poddkreatérer att
generera intakter fran sina podcasts. Stérre shower med
intaktsgenereringspotential soker till exempel ytterligare
funktioner utdver hosting-tjanster, inklusive sjalvbetja-
ning av dynamisk annonspublicering, dataexporter,
malgruppsinriktade avsnittspubliceringar, fullstandig
API-integrering och stod for flera anvandare. Acast har
genom dessa tjanster och detta fokus storre chans att
attrahera storre shower eftersom mindre shower tende-
rar att fokusera mer pa pris for hosting-tjanster. Acast
ar darfor val positionerat for att vinna stérre shower da
Acast har en central roll i ekosystemet. Acast utmarker
sig sarskilt med marknadsledande kapacitet fér bland
annat forsaljning av annonsutrymme och sin breda
samling av podcasts.

Poddkreatorer stracker sig fran stérre mediaforetag till
hobby-kreattrer. Acast kan tillgodose alla storlekar, allt
ifran hobby-kreatorer (utgér majoriteten av showerna
men har ofta ett [agt antal lyssnare med begransad eller



ingen intaktsgenereringspotential), stora oberoende
poddkreatorer (populara podcasts som leds av en kandis/
influencer som ofta halls i en talk show-miljé och framst
genererar intakter fran reklam men kan dven generera
intakter fran live-evenemang, sponsorer och produkter),
podcast-produktionsbyréder (professionella podcaststu-
dior som skapar eget innehall) och mediaféretag (stérre
mediaféretag med rackvidd inom flera format (radio,
tidningar, nyheter med mera) som anvander podcasts
som ett tillagg till dvriga tjanster och produkter och som
har hog potential for intaktsgenerering). Acast har en av
de storsta podcast-portféljerna bland de storre aktérerna
men mindre aktorer ar ofta vardar for stora volymer men
utan, eller med endast begransad potential, for intakts-
generering.

Marknadsandel

Baserat pa Acasts nettoomsattning 2020, genererades
25% i Nordamerika, 65% i Europa och 10% i 6vriga varl-
den. Samtidigt ar Acasts marknadsandel i Nordamerika
cirka 3%, cirka 20% i Europa och cirka 3% i 6vriga

Marknadsdversikt

varlden. I Storbritannien har Acast en dominerande
marknadsandel pa 70-80%, i Sverige 40-50% och i USA,
vilket aren i hog grad intaktsgenererande och fragmente-
rad marknad dar de framsta infrastrukturplattformarna
representerar under 10% av den totala marknaden, har
Acast en marknadsandel om cirka 25% av de framsta
infrastrukturplattformarna for annonsférsaljning.? Detta
visar pa en betydande marknadspotential for Acast att fa
en stérre marknadsandel i Nordamerika, Europa samt
Ovriga varlden.

Samtidigt som Acast har en mindre marknadsandel av
de populéraste showerna far Acast hégre intakter fran
varje enskild show pa grund av stora intéktsgenererings-
mojligheter. Intaktsmassigt ar Acast en toppaktdr medan
Acast for narvarande ar nr 8 vad galler antal hostade
shower. Aktorer med en historia av anpassade hosting-
l6sningar som Art19 och Megaphone har nagot lagre
intaktsgenereringsmojligheter an sina konkurrenter.
Libsyn ar den aldsta aktéren men har relativt sett svagare
intaktsgenereringsmojligheter och fokuserar framst pa
mindre shower.

Acasts formaga att generera intakter ger hégre andel nettoomsiéttning

Andel av hosting-volym?

pa USA:s podcastmarknad formaga
%
100
Ovriga
80 Simplecast ‘
3
60 ] srovast N 5 artis P
ARTIS - OmnyStudio ‘
OmnyStudio 10
40 ]
ibsyn [ libsyn
20 &y "l Megaphone
#1l Megaphone
0
2020 ) )
Stark  Medel

1) Baserat pa podcasts som natt Apple podcast topp 250 (n=1807).
Kalla: PwC Strategy& marknadsundersdkning.

1 PwC Strategy& marknadsundersokning.

Intdktsgenererings-

Podcast nettoomsattning for
annonsintakter for topp fem aktérer

(MUSD) (USA)
60
50 ~15
Acast
40
5-10
30 Simplecast
5-10
20 ARTIS"
=10 §
10 OmnyStudio
1-3 libsyn
0 3-5 *1l Megaphone _
2020
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Marknadsdversikt

Vissa teknikféretag haller i allt storre utstrackning ett 6ga pa podcastmarknaden men endast ett fatal av dem ansluter sig
till Acasts nisch av infrastrukturplattformstjanster vilket illustreras nedan.

Stora tech-bolags intresse fér podcastmarknaden

& spotify amazon [ ¢ Google

Podcast- ., .
tillg&ngar Innehall Podcatcher Innehall Podcatcher _ Podcatcher __ Podcatcher
~{RINGER &) spotify @ anagon o
GIMLET . < il
s WONDERY
Infrastruktur-
plattformar
©Anchor 1l Megaphone
Narvaro Hosting- Annons-
i infra- fokuserad intaktsaktor Ingen storre narvaro Ingen narvaro Ingen stérre ndrvaro
strukturen ©Anchor 1l Megaphone
Potentiell « Flera nyligen genomférda « Mer fokuserad pa « Bedriver for narvarande « Lag marknadsandel for
podcast- podcastférvarv utgivningssidan marknadens storsta podcatchern
strategi - Fokuserade pa exklusivt « Podcasts kommer sannolikt podcatcher « Framtagande av flera
premiuminnehall bli mer intregrerade i « Mer fokuserad pa program- smarta enheter (Google
. lagre grad beroende av Amazon Prime-erbjudandet vara/teknik — begransat Assistant etc.) som kommer
ppna RSS-fldden — tillgangligt genom Audi- fokus pa innehallsskapande ge direkt tillgang till lyssnar-
Utvecklar stré g ble, Alexa eller Amazon « Begrinsad kapacitet inom data
vecraar ;l'rom'ma © Music annonsering « Stark narvaro i digital
?snt:g:w?::deiirrgiz;r * Begréansat nuyarande fokus  « Kommer sannolikt forsoka medieannosering (YouTube,
baserade pé direkt lysénar- pa agande av infrastruktur- etablera ndgon form av Google Ad words, display
data), en plattform for sfalv- plattformar — men flertz‘alet premiumldsning for den ads etc.)
bet'éhin kD av ANNonser plattformar for podcastin- nuvarande podcatchern « Begransat nuvarande fokus
! ,,g p N " frastruktur anvander AWS- p& podcasts
och ett ”publiknatverk tjnster

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Acast grundades 2014 och &r en av de mest framstédende
podcast-plattformarna och ar en pionjarinom det 6ppna
ekosystemet for podcasts och sammanfor alla aktorer till
en gemensam infrastruktur. Acast befinner sigicentrum
av ekosystemet och sammanfér annonsérer som soker
en engagerad publik med poddkreatérer som vill utoka
sin plattform och generera intékter fran sina shower.
Genom att anvanda sig av sin egenutvecklade teknik for
akta dynamisk annonspublicering (Eng. True Dynamic Ad
Insertion) ("TDAI”), erbjuder Acast annonsorer somlos,
dynamisk och malgruppsinriktad annonsering i podcasts.
Annonseringen baseras pa data fran lyssningar och uti-
fran en analys av sadan aggregerad data. Annonsorerna
kan darmed rikta sina annonser till sarskilda malgrupper
pa ett effektivt satt, medan poddkreatérer kan generera
intakter fran sin publik och samtidigt erbjuda en 6ver-
lagsen lyssnarupplevelse. Under 2020 uppgick antalet
lyssningar pa Acast-anslutna podcasts till cirka 3 miljar-
der. Acasts huvudkontor ligger i Stockholm och Bolaget
har kontor i tio lander globalt, i Sverige, Storbritannien,
USA, Australien, Norge, Frankrike, Tyskland, Irland,
Mexiko och Kanada. Under rakenskapsaret som avsluta-
des 31 december 2020 hade Acast i genomsnitt 221
heltidsanstallda (FTE).

Bolagets egenutvecklade infrastruktur ger tillgang till
ett globalt natverk av anslutna annonsoérer och podd-
kreatdrer som tillsammans genererar en vardeskapande
cykel. Poddkreatorer som dnskar utveckla sin plattform
och generera intakter fran sin publik kan dra nytta av
Acasts verktyg som kravs for att uppna detta mal. Podd-
kreatérer ger i sin tur tillgang till de lyssnare som annon-
sorerna vill rikta sig till, vilket resulterar i att fler annon-
sorer ansluter till Acast i takt med att antalet anslutna

poddkreatorer, och darmed lyssnare, vaxer. Ett 6kande
antal annonsoérer innebar hégre intakter for bade Acast
och poddkreatdrerna, vilket gor att annu fler poddkrea-
torer ansluter till infrastrukturen och darmed skapas den
positiva cykeln.

Under de senaste aren har Acast genomgatt en expan-
sion med fortsatt stark tillvaxt och under 2020 uppgick
Acasts nettoomsattning till 592 MSEK. Som ett resultat
av Acasts senaste tillvaxtinitiativ har antal lyssningar, fran
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018
till rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020, 6kat fran 1 049 miljoner till 2 976 miljoner vilket
motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 68%,
genererat fran 6ver 20 000 shower globalt. Acast anser
att de pagéende globala trenderna, sdsom Gvergangen
fran traditionella mediekanaler till podcasts och den
Okande efterfrdgan painnehall "on-demand” kommer att
fortsatta i framtiden. Dessa trender, tillsammans med det
vaxande antalet poddkreattrer, samt det 6kande antalet
annonsorer som soker en effektiv marknadsféringskanal
gor Acast till en central aktér inom det globala ekosyste-
met fér podcasts. Acast bedomer att dessa trender
kommer att vara de framsta drivkrafterna for Bolagets
framtida tillvaxt, i kombination med initiativ for att utoka
det befintliga utbudet pa saval befintliga etablerade
marknader som nya geografiska marknader. For raken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2018 till
2020 6kade nettoomséttningen fran 180 MSEK under
2018 till 592 MSEK under 2020, motsvarande en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt for nettoomséattningen om 81%.
Bolagets Bruttomarginal (%) 6kade fran 34% till 37% for
de rakenskapsar som avslutades den 31 december 2018
respektive den 31 december 2020.
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Acasts historia

Acast grundades i Stockholm 2014 och har sedan dess blivit en av de mest framstaende podcast-plattformarna.
Nedan aterges Acasts viktigaste milstolpar sedan det grundades.

2014 e Acast grundades i Stockholm och den férsta versionen av Acasts programvara lanserades.

2015

Acast expanderade till Storbritannien och 6ppnade ett nytt kontor i London och startade samarbeten med

stora utgivare sdsom the Economist, Financial Times och Aftonbladet.

2016 e Acast utsags till ett av de 100 framsta nystartade féretagen i Europa.
2017 e Acast expanderade till nya marknader och 6ppnade nya kontor i New York och Sydney samt expanderade
till Nya Zeeland via kontoret i Sydney.
2018 e Fortsatt expansion till Dublin och Toronto genom Storbritannien respektive USA och ingaende av ett
samarbetsavtal med BBC samt ingdende av viktiga distributionsavtal.
2019 e Okad rackvidd genom inkludering av enheter sdsom smarta hgtalare i infrastrukturen.
e Expansion till Frankrike , Norge och Tyskland med 6ppnande av nya kontor i Paris, Oslo och Berlin.
o Oppnande av ett nytt kontor i Dublin.
2020 e Expansion till Mexiko med 6ppnande av ett nytt kontor i Mexico City.
e Expansion till Danmark genom kontoret i Stockholm.
e Fortsatt expansion i USA och ingaende av partnerskap med Patreon.
o Oppnande av ett nytt kontor i Toronto.
Vision Acasts faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad

Acasts vision ar att utveckla, leda och verka for ett
véxande, [6nsamt, rattvist och hallbart 6ppet ekosystem
for varldens alla podcasts.

Affarside

Acasts affarsidé ar att vara podcastinfrastrukturen med
storst kreatorfokus genom att utveckla innovativa och
varldsledande produkter, verktyg och tjanster som gor att
poddkreatorer kan vaxa sin publik och generera intakter
fran sina podcasts och na sin fulla potential.

Finansiella mal

De finansiella malen nedan utgor framatriktade uttalan-
den som ar baserade pa ett antal uppskattningar och
antaganden och ar foremal for risker och osakerheter.

som uttryckligen eller underférstatt anges i dessa framat-
riktade uttalanden pa grund av en rad olika faktorer, av
vilka en del ligger utanfor Acasts kontroll. Bolagets verk-
samhet, ldonsamhet, branschens utveckling och den
makroekonomiska miljé dar Acast ar verksamt kan skilja
sig vasentligt och vara mindre gynnsam an vad som
antogs nar de finansiella mal som anges nedan togs fram.
Dessutom kan oférutsedda handelser, bade inom och
utanfor Acasts kontroll, f& en negativ inverkan pa de
faktiska resultat som Acast uppnar i framtida perioder,
oavsett om dessa antaganden visar sig vara korrekta eller
ej. Se avsnitten ” Riskfaktorer” och ” Viktig information —
framdatriktade uttalanden”.

Styrelsen i Acast har beslutat om foljande mal fér
Bolaget.

Mal Beskrivning

Organisk nettoomsittningstillvixt (%)

Acasts malsattning ar att uppna en genomsnittlig arlig Organisk netto-

~60% omsattningstillvaxt om 60% mellan &ren 2020 och 2025.

Bruttomarginal (%%)
Ilinje med nuvarande niva, 37%

Acasts malsattning ar att atminstone bibehalla sin nuvarande niva
avseende Bruttomarginal fram till &r 2025.

EBITDA
Lénsamhet inom 3-5 ar

Acasts malsattning ar att nd en positiv EBITDA inom 3-5 &r.

Utdelningspolicy
Behalla tillgangliga medel och framtida intakter
for att stodja tillvaxt och utveckling

Acast avser att behalla tillgangliga medel och framtida intakter for att
stddja sin verksamhet och finansiera Bolagets tillvaxt och utveckling.
Acast har darfor inte for avsikt att betala kontant utdelning inom 6ver-

skadlig framtid. Framtida beslut om utdelning kommer bland annat att
bero pa verksamhetens finansiella resultat, finansiella stallning, tillamp-
liga lagar och regler, kassafloden och behov av rorelsekapital.
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Styrkor och konkurrensférdelar

Acast anser att Bolaget har foljande styrkor och konkur-

rensfordelar som har bidragit till, och férvantas fortsatta

att bidra till, dess formaga att forverkliga sina strategiska

och finansiella mal:

e Enmarknad pé cirka 30 MDUSD dar merparten fort-
farande utgors av radio med cirka 28 MDUSDY)

e Unik och egenutvecklad infrastrukturplattform som
mojliggor TDAI-teknik

e Starka natverksfordelar fran den bilaterala marknads-
platsen dar poddkreatdrer och annonsérer mots

e Robust och skalbar finansiell modell med utrymme fér
framtida tillvaxt

e Visionar ledning med betydande meriter inom digital
musik och radio

En marknad pa cirka 30 MDUSD dar merparten
fortfarande utgors av radio med cirka 28 MIDUSD
Acast verkar inom den globala mediemarknaden som
omfattar 77 MDUSD (2020).2 Acasts adresserbara mark-
nad definieras som den befintliga marknaden for
podcast-annonsering samt marknaden for radio-annon-
sering? vilken uppgar till cirka 30 MDUSD. Marknaden

Total adresserbar marknad fér podcasters (MDUSD)

1,4 3.2

\ Radio

[ | Fysiskt inspelad musik

29 38,0 M Livemusik
77 MDUSD Digital musik
(strémning och nedladdning)
‘ B Podcastannonsering
7,5 . Andra musiksegment
5,3

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersckning.

1 PwC Strategy& marknadsundersokning.
2) PwC Strategy& marknadsundersokning.

Verksamhetsbeskrivning

stods av flera positiva globala trender som gynnar en
langsiktig 6kning av podcasts, sdsom 6kat dgande av
smartphones, ett nytt konsumtionsmdnster dar konsu-
menterna vill ha innehall "on-demand” och vaxande
natverkstillganglighet med hoga hastigheter fran 5G.
Dessa trender har resulterat i en pagaende 6vergang fran
traditionell analog AM/FM-radio till digitala kanaler som
podcasts och streaming av ljudmaterial. Detta illustreras
av en genomsnittlig arlig tillvaxttakt for podcasts pa 56%
mellan aren 2015 och 2020,4 vilket visar dessa mega-
trenders inverkan. Acast anser att Bolaget gynnas av de
positiva trenderna och ar val positionerat for att dra nytta
av det strukturella skiftet.

Med en gynnsam marknadsutveckling, som stdds av
de globala trenderna, férvantas den starka tillvaxttren-
den att fortsatta och na 3,4 MDUSD under 20259, vilket
motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 19% fran
2020 till 2025. Acast bedémer att dess position pa
marknaden som en aktér med global rackvidd och storre
rackvidd i fler lander &n ndgon annan konkurrent med
storskaliga annonseringsmojligheter,®) kommer att vara
en nyckelfaktor da den globala marknadspenetrationen
Okar under de kommande aren.

Global marknad fér podcastannonsering (MDUSD)

MDUSD
35 +19% 3,4
! Genomshnittlig
arlig tillvaxttakt 31

3,0 2020-2025 27
2,5 724

+56%
2,0 Genomshnittlig / 19

arlig tillvaxttakt
1,5 2015-2020 13 14
1,0 / 09
0,5
0,5 .
0.2 0,3

0
20152016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

v/ Potential att 2025 na en global marknad om 3,4 MDUSD.

v Podcastannonsering har haft en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 56% sedan 2015 till 2020.

Kalla: PwC Strategy& marknadsundersokning.

3) PwC Strategy& marknadsundersokning. Inkluderar inte public service-avgift och satellitradio.

4 PwC Strategy& marknadsundersokning.
5 PwC Strategy& marknadsundersokning.
6) PwC Strategy& Marknadsundersokning.
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Unik och egenutvecklad infrastrukturplattform
som mojliggér TDAI-teknik

Med sin unika infrastruktur som integrerar alla delar av
vardekedjan tillhandahaller Acast ett starkt erbjudande
till aktérerna i det globala ekosystemet. Genom att
erbjuda en automatisk matchning mellan annonsérer och
poddkreatorer, en effektiv distribution genom RSS-fléde
och en engagerande lyssnarupplevelse for lyssnare
skapar Acast ett multilateralt ekosystem mellan annon-
sorer, poddkreatorer och lyssnare (fér mer information
om RSS-flodet, se nedan under ”—Forskning och utveck-
ling”). Acast har ett brett utbud av tjanster och produkter
fér annonsorer vilket hjalper annonsérerna att rikta sig
direkt till en engagerad publik pa en global niva. Detta
inkluderar den egenutvecklade sa kallade TDAI-tekniken
som mojliggdr somlds annonsering till en specifik
malgrupp lyssnare vilket férbattrar annonsernas effekti-
vitet. For poddkreatdrer som soker tillvaxt kan Acast
erbjuda mojligheter att generera intakter utifran dessas

publik tillsammans med integrerade verktyg for att
expandera och forbattra innehallet och 6ka lyssnarbasen.
For lyssnare som soker sarskilt innehall stravar Acast
efter att erbjuda en engagerande lyssnarupplevelse via
Acasts egna kanaler (mobilapplikation och inbyggda
mediaspelare p&d webbplatsen) eller genom distribution

i externa kanaler (genom podcatchers). Genom att inte-
grera dessa erbjudanden i en gemensam infrastruktur har
Acast blivit en av de storsta leverantérerna av innehall till
det globala ekosystemet for podcasts.

Acast anser att dess centrala position genom hela
vardekedjan, starka erbjudande till annonsoérer, podd-
kreatorer och lyssnare tillsammans med den kompletta
helhetsldsningen ger Bolaget en betydande konkurrens-
fordel. Positionen gor det mojligt for Acast att dra nytta av
marknadsdynamiken genom att expandera sin infrastruk-
tur och sina anslutna intressenter ytterligare, samt utéka
sitt erbjudande for att 6ka sin marknadsandel och fort-
satta vaxa organiskt.

Acast

Annonsering

N
@

Annonsor Poddkreatér

Lyssnare

Access for utgivare

DirectI/O

Automatiserat

Kompletterande produkter och tjanster

Sjalvbetjaning

Kreatdrsmarknaden

DRO

SaaS-tjanst

©®

Poddkreator

Acast tjanster

Poddkreator Plattform

J91suel} yoo Japjnpoud apuelsana)dwoy

Akta dynamisk annonspublicering

ANNONSORER

Acast

PODDKREATORER

INFRASTRUKTUR

Starka natverksfordelar fran den bilaterala mark-
nadsplatsen dar poddkreatérer och annonsérer mots
Acasts infrastruktur bestar bland annat av en effektiv
marknadsplats dar annonsérer som vill nd en engagerad
publik och poddkreattrer som vill expandera sin lyssnar-
bas och sina intaktsmojligheter matchas via systemet
genom vilket deras respektive mal framjas. Pa sa vis
fungerar poddkreatdrerna som annonsorernas brygga
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till lyssnarna vilka mojliggor affarsmodellen. Nar antalet
poddkreattrer 6kar s 6kar aven antalet lyssnare. Med en
stark lyssnarbas kan annonsdrerna rikta sig till en bred
malgrupp, vilket innebar 6kade intakter for bade Acast
och poddkreatdrerna. Med 6kade intaktsmojligheter
kommer fler poddkreatdrer att lockas till infrastrukturen,
vilket skapar en vardeskapande cykel med starka
natverkseffekter.



Acast har arbetat med cirka 4 000 annonsérer och
idag har Acast fler an 28 000 shower anslutna till sin
plattform. Mellan 2018 och 2020 var den genomsnittliga
arliga tillvaxttakten i antal shower cirka 161% och ingen
enskild annonsor eller poddkreator star idag for dver 10%
av Acasts intakter Under 2020 uppgick antalet lyssningar
pa Acast-ansluta podcasts till cirka 3 miljarder, vilket, till-
sammans med det stora antalet och bredden av annon-
sorer och shower, visar pa de starka natverkseffekterna.

Lyssnarna far tillgang till poddkreatérernas innehall via
flera olika kanaler genom infrastrukturens distribution av
RSS-flodet, vilket gor Acasts plattform agnostisk. Externa
kanaler som strommar RSS-flédet genom Acasts infra-
struktur utgors av applikationer som Spotify, iTunes och
Podcaster (sa kallade podcatchers), poddkreatérers egna
webbplatser med inbyggda mediaspelare samt andra
enheter sdsom exempelvis smarta hogtalare. Anslutning
till Acast mojliggdér annonsering oavsett var och hur lyss-
narna spelar upp sina podcasts, vilket mojliggor kontinu-
erliga intéaktsstrommar fran lyssnarna. Poddkreatérernas
intakter paverkar dock inte lyssnaren ekonomiskt efter-
som Acast genererar intékter fran lyssningarna och inte
via applikationen eller lyssnarna. Detta innebar en viktig
konkurrensfordel eftersom infrastrukturens natverks-
effekter gor att samtliga intressenters mal sammanfaller.
Lyssnaren kan lyssna pa podcasts gratis, annonsérerna
nar en engagerad publik och poddkreatérer far intékter
frén sitt innehall och nér en storre publik.

Acast anser att marknadsplatsmodellen ar en viktig
styrka eftersom den sammanfér annonsérer med podd-
kreatorer, allt fran mindre "garage-poddare”, det vill siga
“den langa svansen” (Eng. the long tail), till stora utgivare
som till exempel Financial Times. Medan konkurrenter
kan fa exklusivitet for de storsta showerna, anser Acast
att detta inte ar mojligt for den langa svansen av mindre
podcasts med engagerade lyssnare, vilket skapar en
viktig fordel for Acast gentemot andra konkurrenter som
vill konkurrera om annonsorer som riktar sig till podcasts.

Robust och skalbar finansiell modell med utrymme
for framtida tillvaxt

Under de senaste tre aren har Acast uppnatt en hog
Nettoomsattningstillvixt (%) vilken framjats av den
starka tillvaxten utifran den ldga penetrationen pa den

Verksamhetsbeskrivning

globala marknaden for podcast. Efter en snabb geogra-
fisk expansion med kontor i tio lander nadde Acast en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt i nettoomsattning pa 81%
mellan rdkenskapsaren som avslutades den 31 decem-
ber 2018 respektive 2020. Under 2020 férdelades netto-
omsattningen geografisk med 65% i Europa, 25% i
Amerika och 10% pa 6vriga marknader. Bolagets arliga
Nettoomsattningstillvaxt (%) ar framst ett resultat av
organiskt 6kande volymer av anslutna poddkreatdrer,
annonsorer och lyssningar. Mellan rédkenskapsaren som
avslutades 31 december 2018 och 31 december 2020,
genererade Europa 65% i genomsnittlig arlig tillvaxttakt
avseende nettoomsattningen, medan i Amerika, dar USA
utgjorde den storsta delen, samt pa 6vriga marknader,
uppgick den genomsnittliga arliga tillvaxttakten avseende
nettoomsattning till 133% respektive 126%. Acast anser
att Bolaget har forutsattningar att fortsatta sin starka till-
vaxt framover, dels genom expansion pa nuvarande
marknader dels genom att etablera sig pa nya marknader
pa ett effektivt satt, vilket mojliggdrs genom den skalbara
affarsmodellen. Férutom att uppna en hog tillvaxttakt vad
avser nettoomsattning har Acast kontinuerligt lyckats 6ka
sina Bruttomarginaler. Fran 2018 till 2020 har Acast 6kat
sin Bruttomarginal (%) fran 34% till 37%.

Nettoomsittning (MSEK)

MSEK

800
+81%

Genomsnittlig
arlig tillvaxttakt , I ,
600

592

400
361
200
180
0
2018 2019 2020
Bruttomarginal (%)
%
40
T 36% 37%
30 0
20
10
2018 2019 2020
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Acasts strategi ar inriktad pa tillvaxt dar lonsamhet fram-
over kan uppnas genom skalbarhet i affarsmodellen.
Acast har kostnader for att driva tillvaxt, bade organisk
och genom forvarv, och har darfor haft en negativ Rorelse-
marginal (%) och Justerad rérelsemarginal (%) for raken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2018, 2019
och 2020. Acast anser att Storbritannien, Acasts stdrsta
marknad, och Sverige, Acasts hemmamarknad, ar

Bolagets mest mogna marknader och ger en indikation pa
skalbarheten i affarsmodellen. For perioden 2018 till
2020 6kade Acast sin CBIT marginal (%) i Storbritannien,
Sverige och USA fran 8%, 1% och —68% till 20%, 13%
och —3% Acast anser att den hga Nettoomsattningstill-
vaxten (%) och skalbara affarsmodellen kommer att vara
viktiga for att uppna lonsamhet.

MSEK Storbritannien MSEK
300 +71% 100 +21%
Genomsnittlig +36% / Genomsnittlig
250 arlig tillvaxttakt ° 273 arlig tillvaxttakt
2018-2020 - 80 2018-2020
200
200 60 +19% —
150 +116% _—
/ 40
100
93
50 20
0
2018 2019 2020 2018
Nettoomséattning (MSEK)
MSEK MSEK
60 10
50 55 8
20 20,0%
16,7% 6
30 33
20 8,4% 4
10 2 109
8
0
2018 2019 2020 2018

CBIT (MSEK) == CBIT marginal (%)

« Acast ar en av de ledande aktérerna i
Storbritannien med hog varumarkeskannedom.

+24% —>
—

B Nettoomsattning (MSEK)

B CBIT (MSEK) == CBIT marginal (%)

« Sverige ar Acasts hemmamarknad.

Sverige MSEK USA

150 +129%
Genomsnittlig
arlig tillvaxttakt
120 2018-2020 +116%

/

90

60 +142%

v

30

2020 2018 2019 2020

I Nettoomsattning (MSEK)

MSEK

2020 2018 2019 2020
M CBIT (MSEK) == CBIT marginal (%)

« USA ar den snabbast vaxande marknaden.

Not: For information om nettoomsattning, CBIT och CBIT marginal, se ” Utvald finansiell information — Utvald information frdn koncernens resultatrakning”
och ”Utvald finansiell information — Nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS".

Visionar ledning med betydande meriter inom
digital musik och radio

Acasts koncernledning bestar av hdgkvalificerade perso-
ner med erfarenhet fran musikindustrin och digital radio
pa foretag som Spotify, iHeartRadio och Global Media.
Den erfarna koncernledningen, med medgrundaren
Johan Billgren fortfarande aktiv som Chief Product and
Technology Officer, har varit med och tagit Bolaget fran
mindre an 3 MSEK i nettoomsattning 2014 till 592 MSEK
2020.

Bolaget arbetar utifran sina tre karnvarden: "Fueled
by Passion” (drivna av passion), "Curious and Brave”
(nyfikna och modiga) och "Open and Caring” (6ppna och
engagerade). Foretagskulturen, som bygger pa dessa
varderingar, genomsyrar hela organisationen och lagger
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grunden for personlig tillvaxt, entreprendrskap och
innovation. Acast anser att koncernledningens bransch-
kunskap och ledaregenskaper, tillsammans med en
berikande kultur, ger Bolaget en konkurrensférdel och
kommer att mojliggora fortsatt framgangsrik och stark
tillvaxt.

Strategi

For att uppna Acasts finansiella mal och forverkliga dess
ambition att ytterligare starka sin position som en av de
ledande globala infrastrukturplattformarna inom podcas-
ting har Acast beslutat om en ambitios tillvaxtstrategi
som bygger pa Bolagets marknadsposition, underlig-
gande marknadstillvaxt och starka tillvaxthistorik samt
dess styrkor och konkurrensférdelar som beskrivs ovan.



Bolagets tillvaxtstrategi baseras pa sex pelare:

e (Oka marknadspenetrationen fér podcasts

e Tillvaxt pa befintliga marknader

e Fortsatt expansioni USA

e Expansion till nya marknader

e Generera intakter fran teknologi, annonsteknik
(Ad Tech) och AI-drivha podcasts

e Expanderavardeerbjudandet genom forvarv

Oka marknadspenetrationen fér podcasts

Mot bakgrund av att globala trender driver tillvaxten av
antalet podcasts och lyssnare kan Acasts strategiska
position mojliggéra marknadstillvaxt tack vare att Bola-
gets infrastruktur innebar att fler poddkreatorer kan tjana
pengar pa sina lyssningar. Acasts infrastruktur attraherar
bade mindre och stérre poddkreatérer som via Bolagets
verktyg kan expandera sin publik och generera intakter
via sitt innehall. Detta innebér ett dmsesidigt forhallande
som gynnar bade Acasts infrastruktur och den 6vergri-
pande marknadstillvaxten. Acast vill 6ka poddkreatdrer-
nas medvetenheten om intaktsmojligheterna och verka
som en katalysator for vidare marknadstillvaxt. Acast
anser att Bolaget ar val positionerat for att gynnas av
tillvaxten pa marknaden for podcasts och dess utveck-
ling, eftersom Acast ar den enda globala oberoende
infrastrukturen med en komplett marknadsplats som
sammanfor annonsorer och poddkreatorer. Bolaget anser
att dess position pa marknaden, i kombination med de
tjanster som erbjuds, kommer att bidra till en 6kad mark-
nadspenetration for podcasts.

Tillvaxt pa befintliga marknader

Eftersom storlek ar avgérande for att driva Acasts infra-
struktur effektivt kommer Acast att arbeta strategiskt for
att starka sina positioner inom befintliga marknader. Med
lyssnare, som n&s genom podcasts och mojliggor Acasts
affarsmodell, kommer Acast att fokusera pa att samman-
féra nya poddkreatorer med engagerade lyssnare. Med
en vaxande lyssnarbas kommer annonsérerna att fa
storre incitament att ansluta sig till infrastrukturen och
darmed 6ka den potentiella effektiviteten av sina annon-
ser. Ett 6kat antal annonsérer skulle resultera i en 6kad
intaktspotential for bAde poddkreatérerna och Acast,
locka fler poddkreatorer till Acast och driva cykeln vidare.
For att starka denna positiva cykel ytterligare avser Acast
att utveckla sin séljorganisation for att 6ka tillgang (podd-
kreat6rer) och efterfradgan (annonsdérer) pa marknads-
platsen samt forbattra anslutningsprocesserna for dessa.
Acast har dven ett starkt fokus pa att utveckla nya och
battre verktyg for poddkreatorer som vill expandera sin
publik och skaffa fler lyssningar vilket darmed kommer
att generera mer intakter for bade Acast och poddkrea-
torerna.

1 PwC Strategy& marknadsundersokning.
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Fortsatt expansion i USA

Marknadspenetrationen for podcasts i USA nddde 45%
under 2020. USA ar en av de storsta podcastmarkna-
dernaivarlden, darannonsering inom podcasts uppgick
till 756 MUSD 2020. Regionen star darmed for cirka half-
ten av de belopp som globalt spenderas pa marknads-
féring i podcasts.?) Detta innebar att USA ar en av Acasts
viktigaste marknader, med en stor lyssnarbas och
utrymme for ytterligare penetration, varfér Acast har
implementerat en strategi for att starka sin position i
USA. For att uppna detta kommer Acast att arbeta strate-
giskt med att starka sin dvergripande synlighet och varu-
markeskannedom via effektiva marknadsforingsstrate-
gier och planer for att accelerera innehallsférvarv. Detta
ar mojligt via expansion av den amerikanska divisionen,
dar salj- och innehallsteam med kompetenta och affars-
orienterade medarbetare fokuserar pa att 6ka bade till-
gang och efterfrdgan. Med ett effektivt saljteam som
genererar 6kade intakter, nya produktlésningar och pris-
sattningar samt effektiva marknadsforingsstrategier
anser Acast att Bolaget kan genomféra sin fokuserade
tillvaxtstrategi och framgéangsrikt expandera pa denna
viktiga marknad.

Expansion till nya marknader

Acast planerar att expandera till nya marknader, bade

de som ar narliggande befintliga marknader och helt nya
geografiska omraden. For att sakerstalla en framgangsrik
expansion har Acast ett systematiskt tillvagagangssatt
vid etableringen pa en ny geografisk marknad, baserat pa
Bolagets erfarenhet av tidigare expansioner. Efter att ha
expanderat till elva nya marknader sedan starten 2014
har Acast utvecklat tre typer av expansionsstrategier,
beroende p& marknadspotential och narhet till befintliga
geografiska omraden. Den forsta strategin, som kallas
“full lansering”, innebar etablering av en ny divisions-
struktur med ett huvudkontor och sélj- och innehallsteam
som anvander effektiva marknadsforingsstrategier for att
positionera sig pa marknaden och attrahera nya podd-
kreatérer och annonsorer. Den andra strategin, “mjuk
lansering”, utnyttjar fordelarna med att kunna lansera
Acast i ett narliggande land utan att behdva inratta en
separat division. Ett befintligt kontor driver verksamheten
pa den nyetablerade marknaden och utnyttjar sin etable-
rade position och varumarke fér att vinna marknadsande-
lar pa den néarliggande marknaden (till exempel att driva
Nya Zeeland fran kontoret i Sydney). Den tredje strategin,
”Acast Open-lansering”, bestar av lansering pa en ny
marknad med Acast Open-plattformen som maojliggor att
poddkreatorer och annonsoérer kan ansluta sig till Acasts
infrastruktur direkt via dess hemsida. Saledes forlitar sig
en Acast-Openlansering pa ett naturligt infléde av bade
poddkreatérer och annonsorer. Den forsta strategin har
starkare potential att sakra en storre marknad och
hantera konkurrensen effektivt genom att erbjuda battre
tjanster, aven om det kravs en storre initial investering
for att nd framgang. De tva andra strategierna har fler
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skalférdelar och ar mer effektiva pa marknader dar Acast
har férdelen av ett tidigt intrade (Eng. first-mover advan-
tage). I dessa situationer med begransad konkurrens blir
Acast det naturliga valet for bade poddkreatérer och
annonsorer. Dessutom kan Acast utnyttja sin befintliga
portfolj med fler an 28 000 shower, och de cirka 4 000
annonsodrer som Acast arbetat med, nar det expanderar
till nya marknader. Sprakbaserad expansion gor det
mojligt for Acast att effektivt expandera fran befintliga
marknader, som Storbritannien, tillandra lander med
samma sprak, till exempel Irland. Vidare attraherar
podcasts pa engelska lyssnare fran flertalet lander som
inte har engelska som officiellt sprak. Medan annons-
marknaden delvis ar lokal, omfattar Acasts annonsorer
multinationella varuméarken som goér det mojligt att gene-
rera intékter frdn podcasts redan fran start i samband
med expansionen till en ny marknad. Med tre olika strate-
gier som kan skraddarsys for olika typer av marknader,
samt Acasts stora innehallsportfélj med podcasts och
internationella annonsorer, bedomer Acast att det kan
genomfora en effektiv expansion som aterspeglar den
flexibla och skalbara affarsmodellen.

Generera intidkter fran teknologi, annonsteknik och
AI-drivna podcasts

Acast utvecklar kontinuerligt nya produktfunktioner och
utforskar nya satt att generera ytterligare intakter genom
sin infrastruktur, till exempel den senaste introduktionen
av prenumerations- och medlemskapstjanster (icke-
annonsbaserade intaktsstrommar) som Acast Supporter
(donationer), Acast Access (betalning till utgivaren fér inne-
hall) och Acast+ (betalning till Acast fér innehall). Dessa nya
typer av erbjudanden 6kar affarsmodellens skalbarhet
och framjar det naturliga inflédet av nya poddkreatorer
som soOker olika mojligheter till intaktsgenerering.

Vidare utforskar Acast olika satt att forbattra sin TDAI-
teknik och skala upp programmatiska funktioner for
annonsteknik (Eng. ad tech), och samtidigt lansera sjalv-
betjaningskop av annonser fér sma och medelstora fore-
tag, och aven utveckla anvandningen av artificiell intelli-
gens (AI) for att bade forbattra intelligent kontextuell
inriktning och mojliggéra mer skalbar anvandning av en
podcastares rost i annonser, vilket darfor skapar ett annu
starkare erbjudande for aktérer anslutna till infrastruk-
turen. En framgangsrik integrering av sddan teknik attra-
herar nya poddkreatérer som vill generera intakter fran
sin publik, vilket i sin tur attraherar annonsorer till infra-
strukturen. Acast anser att detta ar en nyckelfaktor for
fortsatt tillvaxt.

Expandera virdeerbjudandet genom forvarv

En del av Acast tillvaxtstrategi inkluderar férvarvsdriven
tillvaxt. Acast utvarderar l6pande férvarvsmojligheter
efter tre olika kategorier: Forvarv av ny teknologi, expan-
sion till nya geografiska omraden och 6kat utbud av
poddkreatorer. Syftet med forvarvsstrategin ar att starka
Acasts position pa den vaxande marknaden fér podcasts.
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Forvarv av ny teknologi: Acast kommer att fortsatta
utvardera potentiella forvarv for att komplettera sitt
teknologierbjudande. Potentiella teknologiomraden
inkluderar direktsanda podcasts, och rostbaserad artifi-
ciellintelligens. Acast har tidigare genomfort strategiska
férvarv for teknologiska syften, till exempel forvarvade
Acast Pippa 2019 for att kunna etablera Acast Open.

Expansion till nya geografiska omraden: Acast har en
tydligt definierad plan for internationell expansion, och
utvarderar kontinuerligt huruvida detta ska ske organiskt
genom en skarp lansering, mjuk lansering eller Acast
Open-lansering eller om nagon sarskild marknad ar
battre lampad for forvarv.

Okat utbud av poddkreatérer: Acast utvirderar [6pande
potentiella férvarv inom innehall for att starka dess erbju-
dande tillannonsorer. Detta innefattar bolag med en bred
portfolj av anslutna poddkreatérer som val kompletterar
Acast befintliga innehallsportfélj. Acast har ingen avsikt
att forvarva enskilda stérre poddkreatorer.

Affarsmodell och infrastruktur

Acast ar en central aktor inom det globala ekosystemet
fér podcasts genom att tillgangliggora en valintegrerad
infrastruktur for alla intressenter. Pa kundsidan soker
annonsorer (och deras mediebyraer) tillgang till en effek-
tivannonsplattform och de anslutna poddkreatdrerna
fungerar som bryggan till en engagerad publik av lyssnare.

Acasts infrastruktur

Acast driver en egenutvecklad molnbaserad infrastruktur
med huvudsyfte att matcha utbudet (poddkreatorer) med
efterfradgan (annonsorer), samtidigt som vardet maxime-
ras for lyssnarna (tillgang till innehall pa alla plattformar).
Pa efterfragesidan ar infrastrukturen tillganglig for
annonsorer via en proprietar annonshanteringsplattform
(som drivs av Acasts specialiserade saljteam) och inte-
grationer med programmatiska efterfrageplattformar
(Eng. demand side platforms) ("DSP”) som gor det
mojligt att placera riktade annonser i anslutna podcasts.
Darutover haller Acast pé att lansera ett sjalvsbetjanings-
verktyg for annonskép. Pa tillgdngssidan kan poddkrea-
térer ansluta till infrastrukturen genom en plattform och
en anslutningstjanst som genererar intakter via annonser
och sponsring som ar integrerade i podcasts. Lyssnarna
kan ansluta till infrastrukturen via Acasts egna podcast-
kanaler eller genom externa kanaler. De externa kana-
lerna omfattar podcatchers, poddkreatérers egna webb-
platser och andra plattformar som smarta hogtalare.
Genom Acasts egna app kan lyssnare skapa en anvandar-
profil, vilket inkluderar alder och kon, for vilken denna
data, utover data avseende lyssningar, anvands tillsam-
mans i infrastrukturen fér att generera poddkreatérens
lyssnaranalyser samt stodja demografisk malgrupps-
inriktning vid marknadsféring genom podcasts. Fran
externa kanaler dar anvandardata ar begransad (endast
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IP-adress och anvdndaragent) kan den forbattras med
tredjepartsdata, sdsom via Nielsen Marketing Cloud, som
sedan anvands i Acasts infrastruktur for att ge alla intres-
senter ett attraktivt erbjudande, till exempel kan podd-
kreat6ren se sin lyssnardata pa en aggregerad niva. Acast
genererar intékter via sitt erbjudande genom att erhalla
delar av poddkreattrernas intaktsstrommar, vilket ger ett
incitament att tillfredsstalla alla intressenter via en effek-
tivinfrastruktur och vaxande tillgang och efterfragan.
Infrastrukturen ar modulér och skalbar med flexibilitet i
all funktionalitet och byggd for att kunna hantera ett stort
antal anslutna podcasts och annonsorer.

Poddkreatorer

Poddkreatdrer som ar anslutna till Acasts infrastruktur
far tillgang till verktyg for att utveckla sina plattformar
och generera intakter fran sin publik. Poddkreatérer
samverkar huvudsakligen med infrastrukturen genom
plattformen dar uppladdade podcasts kodas om i moln-
l6sningen, eller i vissa fall via "Acast Connect” som integ-
rerar externa plattformar med Acasts infrastruktur
genom implementering av en media-URL, vilket gor platt-
formen 6ppen. Innehallet blir tillgangligt for distribution
for ett stort antal podcatchers och andra externa kanaler
samt i Acasts egna kanaler. I takt med att antalet lyssnare
okar tillhandahaller infrastrukturen vardefulla analys-
verktyg for att samla in data och analysera lyssnarprefe-
renser, sa att poddkreatérer kan forbattra sitt innehall.
Poddkreatorer kan ocksé utnyttja infrastrukturen via ett
innehallsnatverk som ansluter poddkreatorer pa global
niva. Natverket erbjuder samarbetsmojligheter och fung-
erar som en utbildningsplattform for poddkreatorer dar de
kan dela sina erfarenheter och utveckla kontaktgrupper.

Intaktsstrommar

Mojligheten att generera intaktsstrommar fran publiken
ar en stark drivkraft for poddkreatérer som ansluter till
Acasts infrastruktur. Intaktsstrommar fran infrastruktu-
ren kan delas in i tva kategorier:

e Annonsbaserade intdkter:

» Annonser: Medieprodukter som kan anvandas i hela
Acasts innehallsnatverk. Poddkreatéren kan vlja
ett sarskilt avsnitt dar annonsen ska infogas genom
en somlds annonspublicering.
Sponsring/uppldsning av poddkreatéren: Forin-
spelade annonser som lases upp av poddkreatéren.
Sponsring/upplasning av poddkreattren har tidigare
varit “inbakade”, det vill sdga inspelade och hardko-
dade i samma ljudfil (mp3) som en del av podcast-
avsnittet, vilket innebar att annonsen alltid kommer
att forbli densamma aven om det kommersiella
meddelandet blir inaktuellt. Med Acasts teknik kan
sponsringar infogas dynamiskt, vilket undviker inak-
tuella kommersiella meddelanden. Sponsring/
upplasning av poddkreatdéren medfor i allmanhet ett
hogre engagemang fran lyssnaren an traditionella
annonser pa grund av den trovardighet som podd-
kreatoren vanligtvis har bland sina lyssnare. Acast
erbjuder aven sponsrade podcasts och Acast
Sponsorship+.

Annonshaserade intakter utgor over 90% av Acasts
nettoomsattning dar annonser star for omkring 50% och
sponsring/upplasning fér omkring 40%.

b

4
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* Icke-annonsbaserade intdkter: Acast genererar
intakter fran sina SaaS-tjanster, huvudsakligen fran
“den langa svansen” av poddkreatérer som anvander
Acast-plattformen for dessa tjanster, inklusive distri-
bution av podcasts. Fér shower som inte tillater
annonser eller som har eget innehall erbjuder Acast en
teknik dar poddkreatérer kan salja innehall direkt till
sina lyssnare via "Acast Access” (for utgivare) eller
"Acast+” (for oberoende poddkreatdrer), antingen
som engangskop eller genom ett prenumerationser-
bjudande (som kan struktureras av poddkreatérerna
som annonsfritt innehall, tidigare tillgang till innehallet
och/eller som bonusmaterial). Acast erbjuder ocksa
studios och andra specialanpassade tjanster fér podd-
kreatorer. Icke-annonsbhaserade intakter utgér under
10% av Acasts nettoomsattning.

Tjanster for poddkreatorer

e Komplett (end-to-end) plattform: Acasts infrastruk-
tur ger poddkreatdrer en effektiv plattform som
mojliggér omedelbar molnkodning av uppladdade
podcasts. Plattformen tillhandahaller verktyg for inne-
hallshantering med mojlighet att stalla in annonsmar-
korer nar som helst under en podcast for somlos
annonspublicering. Dessutom tillater Acast Access
utgivare att lagga till podcasts till sina premium-
erbjudanden.

Illustration av skillnaden mellan publikt och privat flode

ol e

o S

B publikt fléde Annons I privat flsde

o Malgruppsinformation och data:
Poddkreatérer far tillgang till vardefull data, inklusive
geografisk information, demografi, upphérandefrek-
venser, stromningsenheter och plattformar. Poddkrea-
torer far ocksa information om andra podcasts som
deras publik lyssnar p3, vilket méjliggor korsvis mark-
nadsforing och mojligheten att skapa en kontaktgrupp.
Genom att anvanda de effektiva analysverktyg som
Acast tillhandahaller kan poddkreatérer halla sig
uppdaterade om hur deras innehall kan generera lojala
lyssnare och forbattra lyssnarupplevelsen.
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e Verktyg for att 6ka engagemang:

Poddkreatérer far tillgang till interaktiva verktyg for att
Oka engagemang. "Interaktiv media” &r en patenterad
Acast-teknik for att infoga videor, lankar och bilder i
medieinnehall och utdka lyssnarupplevelsen. Podd-
kreat6rer kan ocksd anvéanda en modern webbspelare
som kan byggas in pa deras webbplatser eller delas pa
sociala medier.

e Verktyg for intaktsgenerering: Poddkreatorer kan
anpassa sitt erbjudande med hjalp av ett alternativt
verktyg for intaktsgenerering; premiumprenumeration.
Mojligheten att tagga avsnitt och marknadsféra premi-
umavsnitt, i kombination med annonsfritt innehall, ger
lyssnare vardefulla alternativ utifran deras individuella
preferenser.

Annonsérer

Genom sin infrastruktur mojliggér Acast for sina anslutna
annonsorer att effektivt rikta sina annonser och na
utvalda hogkvalitativa malgrupper genom tillgéangliga
anslutna podcasts. Acast-infrastrukturen ger annonsérer
en robust rackvidd 6ver relevanta geografier, vilket gor
det mojligt att rikta sig till en bred bas av konsumenter.
Annonsorer interagerar med Acast-infrastrukturen
genom en proprietdar annonshanteringsplattform och
interaktioner med programmatiska DPS som anvands
med den internt utvecklade TDAI-tekniken. Denna unika
teknik gor att annonser kan anpassas for att bade demo-
grafiskt och geografiskt riktas mot lyssnarna genom
aggregerad data. Genom Acasts integrerade infrastruktur
kan annonserna sedan matchas med malgrupper via
innehallskategorier eller datarivna malgruppssegment,
oavsett enskilda podcasts, eller kopas utifran en prefe-
rens att annonsera i specifika podcasts. Acast erbjuder
aven annonsmojligheter fér sponsring eller alternativ dar
poddkreatdren sjalv laser upp annonsen. Detta gor det
mojligt fér annonsdren att bli an mer relevant for den
individuella lyssnaren, samtidigt som det forbattrar lyss-
narupplevelsen vilket beddms vara vardeskapande for
annonsoren.

Antalet annonsorer som Acast arbetar med har vuxit
over tid och Acast har idag arbetat med cirka 4 000 olika
annonsorer. Acast har noterat att de mediabyraer Acast
aterkommande arbetar med spenderar stérre belopp pa
annonser och kampanjer 6ver tid (undantaget en viss
minskning i borjan av 2020 mot bakgrund av covid-19-
pandemin) vilket tyder pa att annonsérerna uppfattar att
de fatt en god avkastning pa gjorda investeringar (det vill
sdga en hog "ROI”, Eng. return on investment) och att
Acasts annonserbjudande ar attraktivt och effektivt.
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Tjanster for annonsorer

Automatiska kép:

Acast mojliggor effektiva och skalbara kdp av podcast-
annonser. Annonsorer kan interagera med infrastruktu-
ren genom alla storre programmatiska DPS:er. Acast
uppfattar att det finns en véaxande énskan fran annonso-
rer att dra nytta av kdpeffektivitet genom programmatisk
automatisering. Acast planerar dven under 2021 att lata
vissa annonsorer interagera med infrastrukturen via en ny
sjalvbetjaningstjanst for annonskop, och darmed expan-
deratill tidigare outnyttjade annonsérssegment for sma
och medelstora foretag och ytterligare skala upp forsalj-
ning fér annonsorer genom kdpautomation.

Avancerad malgruppsinriktning:

Annonsorer soker kontinuerligt efter innovativa satt att
nd sin 6nskade malgrupp. Genom ett externt partnerskap
med Nielsen Audience Cloud, kan Acast erbjuda annon-
sorer att nd sina malgrupper genom Nielsens malgrupps-
segment. Acast kan Over flera olika typer av enheter
matcha podcastlyssnare (via IP och anvandaragent) med
Nielsens manga tusentals malgruppssegment, vilket gér
det mojligt fér annonsdérer att nd sina avsedda malgrup-
per oavsett vilken podcast en lyssnare konsumerar.
Dessutom kan Acast erbjuda mojligheten att lagga till

en annonsors egna fordefinierade malgruppssegment,
Acast kan sedan skraddarsy ett annonsmeddelande
specifikt for annonsdrens anpassade segment. Acast
testar aven en “kohort”-modell fér att utveckla malgrupps-
segment pa ett integritetssakert satt dar det inte fore-
kommer nagon inriktning pa individuell anvandarniva.

Kontextuell “konversationsannonsering”:

Podcasts ar i sig kontextuella och amnesbaserade. Med
hjalp av avancerad Audio2text-transkription och sprak-
teknologi (Eng. Natural Language Processing) ("NLP”),
anvander Acast kontextuell "konversationsannonsering”
genom att utveckla avancerade inriktningsfunktioner for
konversationsnyckelord, och anvander Al for att pé ett
smart satt kartlagga annonsbranschens standardkatego-
risering av innehall och &mnen for podcastavsnitt for att
utveckla och forbattra konversationsamnet och amnes-
inriktningen. Med hansyn till att det bredare globala
annons-ekosystemet medfor ytterligare integritets- och
datarestriktioner, kommer icke-anvandardatadrivna
kontextuella “konversationsinriktningsfunktioner”

att vara vasentliga for att 6ka vad som ar mojligt med
malgruppsinriktning och erbjuda effektiva och "integri-
tetssakra” metoder for annonsinriktning inom podcas-
ting. Ytterligare innovation inom detta omrade ar darfoér
ett centralt fokus for Acast.

Varumarkessakerhet och lamplighet:

Aven om Acast har strikta kvalitetskontroller fér nya
poddkreatérers innehall som ansluter till infrastrukturen,
kraver annonsérer fortfarande kontroller for att annonser
inte ska férekomma i innehall som anses olampligt. Mot

bakgrund av podcastformatets karaktar efterfragar
annonsorer allt oftare varumarkessakerhet som krav for
sina mediekop. For att mota detta krav har Acast integ-
rerat sin Audio2text-transkription med en varumarkes-
sakerhetsleverantor, for att fa en tillamplig branschstan-
dardsklassificering och riskgradering for podcastavsnitt.
Detta mojliggor for annonsorer att rikta sig bort fran vissa
kategorier av innehall, men anda tillata annonser ifall
riskprofilen anses acceptabel. Denna funktion ar initialt
tillganglig for innehall pa engelska, men Acast 6nskar
utvidga funktionen ytterligare till flera sprak och mark-
nader for att mota detta 6nskemal eller krav hos annon-
sérerna.

Maétvérden och mdtningar:

Infrastrukturen gor det mojligt for annonsorer att fa
matvarden for branschstandardrapportering, sdsom
antal lyssnare, annonsvisningar och slutférandegraden
av sina annonskampanjer. Infrastrukturen stéder annon-
sOrer som vill anvanda tredjepartsmatningar for ytterli-
gare rapportering for efterfragesidan. Annonsdérer kraver
vidare férmagan att mata annonseffektivitet. Acast har
ett tillvagagangssatt som dels stoder tredjepartsleveran-
torer av branschspecifika matningar dels en strategi att
pa langre sikt utveckla egna proprietara funktioner for
matningar.

Specialistsaljare och kreativa l6sningsexperter:

Aven om vissa delar av podcast-annonsering kan auto-
matiseras kravs det ofta en mansklig spetskompetens
for att bedoma ratt rekommendation av innehallstyp och
kampanjutforande for att bast uppfylla en annonsors
6nskemal. Acast har skapat en global grupp av speciali-
serade podcast-annonssaljare 6ver flera marknader for
att sékerstalla att annonsérer kontinuerligt erhaller de
basta resultaten fran sina kampanjer. Pa grund av det
véxande behovet och efterfragan pa sponsrat innehall
och kreativa excellens for ljudannonser, stottar Acast
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annonsorer med ett team av kreativa experter som hjal-
per varumarken och annonsérer att hantera innehéll och
utveckla skraddarsydda kampanjer och sponsrat innehall
av hogsta kvalitet.

Lyssnare (mdjliggorare)

Lyssnare ingar i Acasts infrastruktur antingen passivt via
anslutna podcasts eller aktivt genom Acasts egna kana-
ler. Konsumenter kan lyssna pa podcasts via Acasts egna
kanaler eller genom valfria podcatchers samt andra
anslutna externa kanaler. Den effektiva distributionen ger
en somlos lyssningsupplevelse pa flera plattformar och
enheter med ett 6ppet och konsumentorienterat erbju-
dande. Lyssnarna ar de som mojliggdr Acasts dynamiska
affarsmodell, eftersom de utgor en attraktiv publik for
annonsoérer som vill marknadsfora sina produkter eller
tjanster. Poddkreatdrer ar bryggan mellan annonsérerna
och konsumenterna (lyssnare), vilket innebar att lyss-
narna ar de som mojliggor affarsmodellen.

Tjanster for lyssnare

Mdjlighet att lyssna éverallt:

Genom valkanda applikationer for alla storre operativ-
system och webblyssning via inbyggda spelare i podd-
kreatérernas webbplatser kan lyssnare fa en s6mlés
lyssnarupplevelse pa flera plattformar.

Exklusivt innehdll:

Acasts infrastruktur mojliggér for konsumenter att kdpa
och lyssna pa exklusivt innehall genom lyssnarens val av
podcatcher. I kombination med teknik som mojliggor
distribution av unikt innehall, sdsom extra langa avsnitt
och specialerbjudanden, far lyssnarna tillgang till ett
vardefullt erbjudande.

Upptackt:

Acasts plattform utnyttjar AI och maskininlarning for att
analysera lyssnardata och foresla rekommendationer
utifran lyssnarens tidigare lyssningar. Resultatet ar en
konsumentorienterad tjanst med hog kundlojalitet. Kund-
lojaliteten forstarks med hjalp av en sékmotor via rekom-
mendationer fran Acast medarbetare och utgivares spel-
listor.

Engagemang:

Acasts interaktiva media tillhandahaller ljud med lankar,
videor och bilder. Den engagerade publiken kan dela de
interaktiva 6gonblicken i sociala medier vilket starker
Acasts varumarke och tillvaxt.

Forsiljning och marknadsféring

Acast har en global saljorganisation som drivs av dess
COO och stdds av den globala annonsforsaljningschefen
som ansvarar for att na 6vergripande mal for annonsfor-
saljning. Verksamheten arindelad i regioner (eller under-
regioner) som var och en har en managing director som
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ansvarar for sin regions relevanta forsaljnings- och vinst-
mal och som rapporterar till COO och den globala
annonsforsaljningschefen. Saljorganisationen &r uppde-
lad i tva enheter: innehall, som ansvarar for att ansluta
nya poddkreatorer till infrastrukturen och salj, som
ansvarar for att ansluta nya annonsorer till infrastruktu-
ren och driva annonsintékter. Den regionala organisatio-
nen inkluderar aven marknadsférings- och PR-resurser.
Acasts nyforsaljning kommer bade viainkommande
efterfragan fran annonsoérer och poddkreatérer som
sjalva kontaktar Acast och utgdende saljinsatser dar
Acast proaktivt approcherar potentiella annonsérer och
poddkreatdrer. Utdver den regionala saljorganisationen
stdds organisationen av globala resurser som hjalper till
att leverera en enhetlig sélj- och marknadsféringsstra-
tegi, skapa smidiga processer, och dvervaka avkastnings-
hantering for att leverera en skalbar salj- och marknads-
féringsfunktion genom hela organisationen.

Inkommande efterfrigan och tillgdng

Inkommande efterfrdgan och tillgang avser kontakter
som initierats av annonsorer och poddkreatorer, antingen
genom Acasts webbplats eller genom nagon av Acasts
medarbetare. Acast anvander sig av ett flertal marknads-
féringsaktiviteter for att dirigera nya kontakter till sin
webbplats dar de kan bli Acasts annonsérer genom att
direktansluta sig till infrastrukturen eller genom att
kontakta Acasts saljteam.

Utgdende efterfrigan och tillgdng

Utgdende efterfragan och tillgang avser forsaljningsinsat-
ser som genomfors av Acasts saljteam mot identifierade
potentiella annonsérer och poddkreatdrer som kan vara
intresserade av Bolagets losningar.

Forséljningsprocess och integration

Forsaljning sker ofta genom direktkontakt mellan Acast
och annonsorerna och ibland genom att Acasts annon-
sOrer anvander Acasts anvandargranssnitt. Det enda som
da kravs ar en inskickad forfragan, vilket minimerar inte-
grationstiden. Efter att en forfragan har skickats in via
Acasts webbplats kontaktas annonsérerna av en lokal
saljrepresentant for att fa ytterligare information om
processen. Integrationstiden for fullt programmerings-
granssnitt ("API”) varierar beroende pa komplexitet och
vilken niva av teknisk integration som kravs for annonsé-
rens system. Annonséren kan publicera annonser fran
forsta dagen eller vélja en sarskild period beroende pa
vad annonsoren foredrar. Fullstandig integrering kan
omfatta en API-anslutning med annonsérens CRM-
system, annonsserver eller annonsutbyte.

For att poddkreatdrer ska kunna utnyttja Acasts
anvandargranssnitt behdvs endast en kontoaktivering,
vilket innebar kortare integrationstid an fér annonsorer.
Nar poddkreatorer ansluter sig till Acast kan de valja en
betalningsplan med olika typer av verktyg och tjanster.



Detta innebér en flexibel integrering, baserad pa podd-
kreatérernas innehall, storlek och behov. De mer etable-
rade poddkreatdrerna kan kontakta en lokal séljare for en
skraddarsydd l6sning.

Ansluta poddkreatorer

En vasentlig del av Acasts affarsmodell ar forekomsten av
en bred lyssnarbas, eftersom lyssnarna ar de som attra-
herar annonsorer. Darfor fokuserar Acast pa att attrahera
nya poddkreatdrer till sin infrastruktur inom alla befint-
liga geografiska omraden. Detta uppnas genom engage-
rade innehalls-team som aktivt kontaktar stérre poddkre-
atorer samt genom 6kad varumarkeskannedom via effek-
tiva marknadsforingsstrategier. Acast fokuserar aven pa
att sékerstalla befintliga poddkreatorers néjdhet for att
minimera stdrningar samt erbjuda extra tjanster for att
skapa en langvarig relation. Forutom olika initiativ for att
behalla poddkreattrerna, som merférséljning och fortsatt
plattformsutveckling, verkar Acasts team for att alla
anslutna poddkreatorer ska utvecklas genom att utoka
infrastrukturen med nya serviceinitiativ och erbjuda
effektiva verktyg som kan sakerstalla hog tillvaxt. Detta
hjalper poddkreatorer att 6ka sina lyssnings- och annons-
intékter. Det stora engagemanget syftar till att sakerstalla
ndjda poddkreatorer, vilket leder till goda rekommenda-
tioner och i basta fall nya poddkreatorer.

Forskning och utveckling

Acast bedriver forsknings- och utveckling for att utveckla
nya produkter som bidrar till att starka erbjudandet.
Detta inkluderar lansering av betaprodukter for att fa
feedback fran anvandare innan en fullstandig lansering
genomfors. Acast fokuserar sarskilt pa att skapa univer-
sella funktioner i sin infrastruktur som férbattrar den
overgripande upplevelsen for alla berdrda parter. Detta
innebar ett starkt fokus pa att utveckla tjanster och
produkter som ger poddkreatdrerna en battre upplevelse
samt att forbattra integrationsprocessen.

Teknisk plattform och produktutveckling

Acasts egenutvecklade tekniska plattform sammanfor
annonsorer och poddkreatérer i en process som ar bade
kostnads- och tidseffektiv. En del av detta sker via
AlI-teknik. Plattformen har byggts ovanpa Amazon Web
Services ("AWS”) karninfrastrukturkomponenter for att
utnyttja dess globala natverk av datacenter samt deras
hoga servicenivaer for dess helhetslésningar inom bear-
betning och lagringsfunktioner, darmed ar plattformen
helt molnbaserad. Acast-plattformen har utvecklats
internt av Bolagets programvaruteknik-team och hante-
ras helt av Acast dar cirka 80 medarbetare arbetar med
utveckling, drift och hantering av plattformen. Server-
plattformen (med distribuerad mikrotjanstarkitektur) ar
byggd fér snabb och kostnadseffektivimplementering
och uppgraderingar. Acast driver en gemensam (Eng.
multi-tenant) teknisk plattform som delas av alla kunder

Verksamhetsbeskrivning

i alla marknader dar Bolaget ar verksamt, vilket gor att
lansering till nya marknader kan ske utan betydande
utveckling och investeringar i den tekniska plattformen.
De operativa databaserna tillhandahalls ocksa genom
AWS och hanteras fullt ut som en tjanst. Kombinationen
av domanspecifik kunskap som kravs for att bygga tjans-
ter som fungerar i det 6ppna podcast-ekosystemet och
den flexibilitet som ett molnbaserat erbjudande ger inne-
bar att Acast har byggt en robust serverplattform som ar
saker, stabil och skalbar. Applikationerna for slutanvan-
dare, for poddkreattrer och annonsérer ar webbaserade
applikationer som bygger pad en modern och beprévad
webbapplikationsstack. Lyssnarapplikationerna bestar
av bade egenutvecklade kanaler och externa kanaler som
anvander RSS-fléden. De interna applikationerna utveck-
las i interna stackar (i0S och Android) och kan anvandas
pa flera enheter via operatérernas appbutiker. Acast
erbjuder dven lyssnarna en webbapplikation som kan nas
via Acasts webbplats eller inbyggt pa poddkreatérernas
webbplatser.

Plattformar for podcasts och RSS-flode

Acasts dynamiska affarsmodell mojliggors av grundtekni-
ken fér podcasts som byggs runt RSS. RSS ar en férkort-
ning av "Really Simple Syndication” och ar ett XML-base-
rat format som levererar innehall via fléden. Sadana
floden utgor ett effektivt satt att ta emot meddelanden
nar ny information ar tillganglig inom ett specifikt intres-
seomrade. Podcasts laddas upp som ljudfiler till en platt-
form, en tjanst som lagrar ljudfilerna online. Acast tillhan-
dahaller en egen plattform. Plattformen forser sedan
podcasten med ett RSS-fléde som innehaller alla rele-
vanta uppgifter om podcasten och alla dess avsnitt. RSS-
flodet lases darefter av podcatchers dar alla avsnitt i
RSS-flodet automatiskt blir tillgangliga fér lyssnare
genom den specifika podcatchern. Podcatchers ar inte
skyldiga att betala for ratten att géra podcast-innehallet
tillgangligt via sin kanal, men har samtidigt ingen ratt att
tjiana pengar pa sddant podcast-innehall. Acasts infra-
struktur formedlar poddkreat6rernas innehall och distri-
buerar det effektivt till ett stort antal podcatchers sa att
det nar ett bredare urval av lyssnare.

Akta dynamisk annonspublicering (TDAI)

Det ar viktigt for Acast att kunna leverera hogkvalitativa
tjanster till sina intressenter, inklusive sémlés och dyna-
misk annonspublicering. TDAI bygger pa egenutvecklad
teknik som sammanfor en ljudfil med en lamplig annons
utifran lyssnarens egenskaper. Vid lyssningstillfallet
hamtas annonser fran en eller flera annonsservrar, inklu-
sive Acasts egenutvecklade annonsserver. Acasts infra-
struktur formaterar annonserna for att bli kompatibla
med Acasts TDAI-system. Nar poddkreatorens innehall
laddas ner av en lyssnare via en podcatcher eller annan
sammanfogas (Eng. live stitched) podcasten med utvalda
annonser i realtid via TDAI-tekniken. Detta genererar en
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Verksamhetsbeskrivning

MP3-filinnehallandes de utvalda annonserna samt
avsnittet som efterfragats av lyssnaren. Detta innebér att
nar en anvandare begér en lyssningsfil (sdsom ett befint-
ligt avsnitt) infogas anpassade annonser och sponsring i
realtid, vilket innebér att varje lyssnare far en unik lyss-
narupplevelse med sarskilt anpassade annonser.
Omkring 3 000 unika podcast-avsnitt och reklamkombi-
nationer sammanfogas per minut genom Acasts platt-
form och varje manad levereras mer &n 500 miljoner
"visningar” (Eng. ad impressions) enligt IAB:s standard.

Sidkerhets- och datareglering

Plattformssakerhet utgér en central deli Acasts infra-
struktur och dess atgarder fér att samlain, lagra och
bearbeta anvandardata pa ett sdkert satt. For behandling
av personuppgifter for lyssnare i GDPR-omradet stodjer
sig Acast pa legitimt intresse. I USA ger Acast lyssnare
ratten att valja bort (Eng. opt out), enligt CCPA:s krav.
Acast vidtar kontinuerligt omfattande atgarder och insat-
ser for att f6lja gallande regler, inklusive aterkommande
sakerhetstester och sarbarhetsskanning.

Produktutvecklingsteam

Acast har ett globalt internt produktutvecklingsteam som
arbetar bade fran Acasts kontor och pa distans, samt
vissa externa utvecklare runt om i varlden. Av de cirka 45
interna utvecklarna ar en majoritet om cirka 25 baserade
i Sverige och ett fatal andra konsulter befinner sig pa
Gran Canaria, i Taipei, New York, Idaho och Boston.
Utvecklingsteamets globala narvaro gor att Bolaget kan
attrahera kompetenta medarbetare fran hela varlden.
Eftersom det rader brist pa ingenj6rer outsourcar Acast
en del av sin utveckling till externa parter, bland annat i
Polen, Afrika och Sydamerika. Detta sékrar tillgangen till
kompetenta utvecklare vid Acasts snabba tillvéxt och
Bolaget kan ytterligare starka sitt erbjudande till sina
intressenter. Utvecklingsteamet ar organiserat i olika
mindre team som specialiserar sig pa olika nyckelfunktio-
ner inom plattformen. Till exempel fokuserar podcast-
teamen pa omraden pa tillgangssidan och poddkreatt-
rers onskemal och behov, annonsdrs-teamen fokuserar
pa annonsorers 6nskemal och behov och de centrala
teamen fokuserar pé skalbarhet, IT-sédkerhet och suppor-
terande funktioner.

Utvecklingsprocess

Tech-teamet utvecklar plattformen kontinuerligt for att
starka Bolagets tjansteutbud och uppratthalla dess
konkurrensfordelar. Acasts utvecklingsprocess kanne-
tecknas av en flexibel, innovativ och datadriven strategi
med kontinuerliga leveranser och nara samarbete mellan
interna och externa intressenter under hela utvecklings-
processen. Acast anvander till exempel expertgranskning
for att sakerstalla kvalitet, funktion och stabilitet i utveck-
lade produkter och tjanster, i enlighet med dess data-
drivna tillvagagangssatt. Utvecklingsteamen ar autonoma
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och forstar produkternas erbjudanden och kan darfor
vara innovativa och féresla nya lésningar for intressen-
terna som har granskats av andra kollegor.

Organisation

Under réakenskapsaret som avslutades 31 december
2020 hade uppgick Acasts medeltal av heltidsanstallda
("FTE”) till 221 pa tio kontor beldgna i Stockholm,
London, New York, Paris, Dublin, Berlin, Sydney, Toronto,
Oslo och Mexiko City.

Utdver dessa medarbetare anlitar Acast ibland konsul-
ter och annan tillfallig personal. Per den 31 mars 2021
anlitade Acast sammanlagt 26 konsulter och annan till-
fallig personal. Acasts personal utgjordes per samma
datum av cirka 51% kvinnor och organisationen stravar
kontinuerligt efter en mangfald bland medarbetarna som
speglar anvandarna av Acasts produkter och tjanster for
att sékerstalla att dessa byggs och utvecklas med slut-
anvandaren i atanke.

Acasts medarbetare ar nyckeln till Bolagets fortsatta
framgang och mojliggor vidareutveckling av dess infra-
struktur och organisation. Acast tre grundlaggande
varderingar framjar en kultur med innovation och entre-
prendrskap: ”Fueled by Passion” (drivna av passion),
”Curious and Brave” (nyfikna och modiga) och "Open and
Caring” (6ppna och engagerade). Acasts kultur ar infor-
mell med fokus pa entreprenérskap och arbete som gor
skillnad. Detta gor att Bolaget kan nd och uppleva fram-
gangar tillsammans. Varje teammedlem &r handplockad
for sina unika fardigheter och bidrar till Bolagets karn-
varderingar. Acasts kombination av engagerade
medarbetare och experter skapar ett balanserat och
hogpresterande team.

Heltidsanstallda per land (2020)
14
9
12 ‘ Sverige
B Sstorbritannien
88
38 M usa
Australien

B Frankrike
60

Ovriga lander

Hallbarhet och ESG

Acasts vision ar att bygga, framja och ge kraft at ett
véxande, [6nsamt, rattvist och hallbart 6ppet globalt
ekosystem for podcasts. Eftersom Acast ar av uppfatt-
ningen att ekosystemet for podcasts som karaktariseras
av mangfald och inkludering ar till férdel for alla parter,
och branschen i helhet, for att kunna vaxa och finnas kvar
palang sikt, ar Acast angelagen om att bidra till att
ekosystemet verkligen aterspeglar varlden runt runt-
omkring.



Det ar Acasts uppdrag att séka upp och stddja berat-
tare, och ge deras berattelser den publik de fortjanar, och
Acast anser att topplistan 6ver podcasts under fér lang
tid varit underrepresenterad av stora delar av samhallet,
sarskilt av olika etniciteter, HBTQ+-personer, kvinnor och
andra grupper. Acast anser att det har en viktig roll i att
sakerstélla att podcasting-industrin aterspeglar varlden
runt omkring, och har fokuserat pa en strategi kring att
hitta och stédja underrepresenterade roster. Att kdmpa
for roster som inte hérs i andra traditionella medier hjal-
per till att bygga ett mer rattvist samhalle, och genererar
storre intakter for fler kreatorer, och for hela branschen.
Acast soker proaktivt upp dessa kreatorer, stoder
byggandet av deras podcasts och hjalper till att vaxa
dessa shower for att de ska bli de breda, intaktsgenere-
rande succéer som de borde vara.

Denna strategi bygger pa tre pelare:
e FOrvarv

e Partnerskap

e Tillvaxt

Forvarv

Acasts podcaster-team sakerstaller att deras uppsok-
ningsstrategi har detta uppdrag i fokus. Teamet 6vervakar
standigt nya och etablerade kreatdrer, och letar efter
talanger fran underrepresenterade grupper att ansluta till
natverket.

Parallellt med detta initierade Acast for tva ar sedan
ett program med sa kallade masterclasses fér underre-
presenterade grupper inom podcasting som ger de rad,
verktyg och den inspiration som behdvs for att starta en
podcast. Hittills har elva masterclasses genomforts i
Storbritannien, USA, Sverige och Kanada — bland annat
inkluderande réster for queer, svarta, kvinnor, latinameri-
kaner och asiater, som hittills natt éver 1 000 deltagare.

Partnerskap och tillvaxt

Serviceniva:

Underrepresentation har adderats som kriterium till
Acats styrkort for att definiera poddkreatorer som kvalifi-
cerar sig for hdgre servicenivaer (Creator Network
Bespoke och Community service levels).

Acast rekommenderar:

Acast anvander sina egna kanaler och osalda annons-
kampanjer for att marknadsfora sina poddkreatorer och
expanderar aktivt kampanjer som framjar shower med
innehall eller som leds av personer fran underrepresen-
terade grupper. Detta resulterar i skraddarsydda annon-
ser med ett mal om en miljon lyssningar per vecka for
dessa utvalda podcasts inom Acast-natverket.

Verksamhetsbeskrivning

Plattformskampanjer:

Acast arbetar aktivt med betydande intressenter for att
marknadsféra samlingar med podcasters som represen-
terar mangfald, inklusive med Apple Podcasts ”"Black All
Ways, Black Always” —en samling av podcasts i samar-
bete med gal-dem —for att hjalpa till att framhava en
bredd av nya podcasts och samtidigt upphdja svarta
personer inom podcasting, bade framfér och bakom
mikrofonen.

Séljsupport:

Undersdkningar, unikt marknadsféringsmaterial, pitch-
ning fér podcasts som leds av personer fran underrepre-
senterade grupper och diversifierat innehall genomférs
internt for Acasts saljteam for att illustrera det kommersi-
ella vardet av sddana podcasts.

Acast forstarker:

Acast har byggt en strategi for att genomfora korsmark-
nadsforingskampanjer som kopplar ihop en podcast med
en mindre publik, med en podcast med en storre publik,
for att forstarka och 6ka lyssnandet och intdktsstrém-
marna for den mindre podcasten. Detta ar aterigen foku-
serat pa underrepresenterade roster, och visar pa kraften
och omfattningen av Acasts natverk som kan gora dessa
matchningar.

Marknadsforing:

Acast arbetar for att sdakerstalla att marknadsféring och
mojligheter till publicitet inkluderar poddkreatérer fran
alla grupperinom samhallet.

Acast fortsatter ocksa sitt engagemang for mangfald,
rattvisa och inkludering (DE&I) internt och tog betydelse-
fulla steg mot att forbattra representationen i hela Bola-
get 2020. Det inkluderade ett nytt partnerskap med en
DE&I-specialist som heter BELOVD, utbildning for alla
rekryteringschefer, och en férbattring av anstallningspro-
cessen — sarskilt inom tech- och ingenjérsteam. Vidare
bestar Acasts styrelse av nastan lika manga kvinnor som
man, tre man och tva kvinnor.

Slutligen, for att ytterligare uppratthalla sitt atagande
for att stodja mangfald 6ver hela ekosystemet for
podcasts och inom sin egen verksamhet, har Acast
undertecknat och féljer aktivt Equality in Audio Pact,
vilket bland annat innebar att Acast betalar l6n till prakti-
kanter, inte langre deltar i paneler som inte ar represen-
tativa for staderna och branscherna de ager rumi, och
anstaller personer med alla olika etniciteter och fran olika
minoritetsgrupper etc.

Acast kommer att leverera sin forsta fullstandiga ESG-
rapport i arsredovisningen 2021.
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Utvald finansiell information

Utvald finansiell information

Den utvalda konsoliderade historiska finansiella informa-
tionen foér Koncernen som anges nedan per och for raken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019
och 2018 har, om inte annat anges, hamtats fran Bola-
gets konsoliderade reviderade finansiella rapporter per
och for rakenskapsaren som avslutades den 31 decem-
ber 2020, 2019 och 2018 som har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom dessa
godkants av EU. Acasts konsoliderade finansiella rappor-
ter per och for rakenskapsaren som avslutades den
31 december 2020, 2019 och 2018, inkluderade i detta
Prospekt, har reviderats av KPMG AB ("KPMG”), obero-
ende revisorer, som anges i deras rapport som inkluderas
i detta Prospekt. Acasts konsoliderade reviderade finan-
siella information som ndmns ovan samt revisorsrappor-
ten finns i avsnittet ” Historisk finansiell information”.
Den utvalda konsoliderade historiska finansiella infor-
mationen som anges nedan per och fér tremanaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2021 med jamfo-
relsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2020 har, om inte annat anges, hamtats fran
Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinfor-
mation i sammandrag per och for tremanadersperioden
som avslutades den 31 mars 2021, som har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delérsrapportering. Avseende den
oreviderade konsoliderade finansiella delarsinformatio-
nen i sammandrag per och fér tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2021, inkluderade hari, har den
oberoende revisorn rapporterat att de har tillampat
begransade insatser i enlighet med yrkesmassiga stan-
darder for granskning av sddan information. I revisorns
separata rapport som inkluderats i detta Prospekt anges
dock att rapporternainte ar reviderade och att KPMG inte
uttrycker nagot stallningstagande avseende den finan-
siella delarsinformationen. Foljaktligen bor graden av tillit
till deras rapport om sadan information begransas, mot
bakgrund av den begransade karaktaren av de tillampade
granskningsinsatserna. Acasts konsoliderade orevide-
rade finansiella information i sammandrag som namns
ovan samt revisorsrapporten finns i avsnittet ” Historisk
finansiell information”.

Nyckeltalen, varav vissa ar alternativa nyckeltal som
inte definieras i enlighet med IFRS, som anges nedan i
avsnittet ” Nyckeltal’ baseras pa information hamtad fran
den konsoliderade oreviderade finansiella delarsinforma-
tionen i sammandrag per och fér tremanadersperioden
som avslutades den 31 mars 2021, Acasts konsoliderade
reviderade finansiella rapporter per och for rakenskaps-
aren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och
2018 och/eller interna redovisnings- och rapporterings-
system som ar foremal for intern kontroll av finansiell
rapportering, och/eller fran operativa system. Se avsnit-
tet " Nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS —
Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras i
enlighet med IFRS” for definitioner och motivering till
alternativa nyckeltal och avsnittet " Avstdmning av alter-
nativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS”
for avstamning av alternativa nyckeltal.

Den finansiella informationen som anges nedan ska
lasas tillsammans med avsnitten ” Operationell och finan-
siell 6versikt”, "Kapitalisering, skuldséttning och annan
finansiell information” samt Bolagets konsoliderade revi-
derade finansiella rapporter per och for de tre raken-
skapsar som avslutades den 31 december 2020, 2019
och 2018, och den konsoliderade oreviderade finansiella
delarsinformationen i sammandrag for tremanadersperi-
oden som avslutades den 31 mars 2021 (med jamforel-
sesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2020) som aterfinns i avsnittet ” Historisk finan-
siell information”.

Siffrorna i detta avsnitt harivisa fall avrundats och av
den anledningen stammer inte nédvandigtvis summan i
tabellerna.
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Utvald finansiell information

Utvald information fran Koncernens resultatridkning

Trem&nadersperioden som Aret som avslutades

avslutades den 31 mars? den 31 december?
TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning 197 434 113233 591530 361175 180179
Kostnad fér produktionsinnehall -126 324 -73290 -372103 -232377 -119 475
Bruttoresultat 71110 39943 219 427 128798 60704
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -50678 -41 869 -176 883 -115021 -72279
Administrationskostnader —-44 559 -28438 -112 216 -93240 -57761
Produktutvecklingskostnader -20873 -16 315 -79743 -44161 -18151
Ovriga intakter 563 36 877 2765 6012
Rorelseresultat -44 437 -46 643 -148 538 -120 858 -81475
Rénteintdkter och liknande resultatposter 25102 3583 45 833 69
Rantekostnader och liknande resultatposter -28383 -1080 -18503 -2851 -1512
Resultat fore skatt -47718 -44 140 -166 996 -122 876 -82918
Skatt pa periodens resultat -1513 -965 -5225 -5625 -2850
Periodens resultat -49 231 -45 105 =172 222 -128 501 -85768

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella del&rsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
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Utvald finansiell information

Utvald information fran Koncernens rapport éver finansiell stéllning

Per den 31 mars?

Per den 31 december?)

TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgingar

Goodwill 26 088 30190 24485 27913 -
Immateriella anlaggningstillgdngar 31479 22834 27303 19328 6993
Materiella anlaggningstillgangar 2210 3085 2396 2394 2412
Nyttjanderattstillgangar 45 688 61786 47975 16 544 23058
Finansiella anlaggningstillgangar 2455 2593 2047 2272 1548
Uppskjutna skattefordringar 220 1385 433 1859 1805
Summa anldggningstillgangar 108 140 121873 104 639 70310 35817
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 233264 101775 279108 109 829 64 650
Ovriga fordringar 1355 1903 3120 2094 1459
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15739 57379 12172 9259 10088
Likvida medel 286 701 87810 288599 165927 307 355
Summa omsittningstillgdngar 537059 248 866 582999 287 109 383552
SUMMA TILLGANGAR 645 198 370739 687 638 357419 419 368
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 856 775 856 775 749
Ovrigt tillskjutet kapital 840155 590690 840221 590690 570040
Omrékningsreserver -4 649 -317 483 292 27
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -580556 -418468 -535655 -373501 -250605
Summa eget kapital hdanfort till

moderbolagets dgare 255806 172 681 305905 218 255 320212
Langfristiga skulder

Leasingskulder 30375 43 663 32769 8477 14 209
Langfristiga [an fran kreditinstitut 130448 - 100361 - -
Uppskjutna skatteskulder 7213 5779 6613 5390 2186
Summa langfristiga skulder 168 035 49 441 139 743 13 867 16 394
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 45 305 30041 50012 28952 18332
Ovriga skulder 47297 15098 45579 10033 7 448
Aktuella skatteskulder 1460 1072 874 1807 1004
Leasingskulder 14015 15701 13994 7331 7974
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 113 280 86 705 131532 77174 48 004
Summa kortfristiga skulder 221356 148 617 241991 125297 82761
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 645198 370739 687 638 357419 419 368

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och f6r rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
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Utvald finansiell information

Utvald information fran Koncernens rapport éver kassafloden

Trem&nadersperioden som Aret som avslutades
avslutades den 31 mars? den 31 december?

TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -44. 437 -46 643 -148538 -120858 -81475
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 14191 5062 23222 11390 17 367
Erhdllen ranta 1 39 45 833 69
Betald ranta -1124 -6 -164 -22 -1512
Betald inkomstskatt -263 -103 -3515 -1719 -973

-31632 -41 649 -128 950 -110376 -66 524
Kundfordringar (6kning —/ minskning+) 60945 8263 -169 983 -45179 -46 017
Ovriga kortfristiga fordringar (6kning —/ minskning+) -1844 -47 740 -4105 242
Leverantdrsskulder (6kning +/ minskning—) -4811 969 21264 10526 45350
Ovriga kortfristiga skulder (8kning +/ minskning-) -21566 10512 92974 31441

32725 -27997 -59850 -2970 -667

Kassaflode fran den lopande verksamheten 1091 -69 646 -188 800 -113 346 -67191
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -66 -936 -1122 -866 -1789
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -8103 -5100 -17 089 -16 626 -7529
Forvarv av dotterbolag, justerat for forvarvade
likvida medel - - - -22333 -
Langfristiga tillgangar (6kning—/minskning+) -253 -247 19 -622 -1273
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8423 -6 284 -18 192 -40447 -10591
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - 100361 - -
Leasingbetalningar -3328 -3493 -16 729 -8 650 -6 456
Langsiktiga incitamentsprogram -66 - 657 20675 2211
Nyemission - - 248956 - 286 499
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3395 -3493 333245 12 025 282 254
Periodens kassaflode -10726 -79423 126 253 -141770 204471
Likvida medel vid periodens borjan 288599 165927 165927 307 355 102 883
Kursdifferens i likvida medel 8829 1305 -3591 342 -
Likvida medel vid periodens utgdng 286 701 87810 288599 165927 307 355

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella del&rsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2 Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
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Utvald geografisk information

Trem&nadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

Utvald finansiell information

TSEK (om inte annat anges) Europa? Amerika? Ovrigty Totaltd

Nettoomsattning fran externa kunder 139802 40428 17 204 197 434

Summa nettoomsattning per segment 139 802 40428 17 204 197434

CBIT 27736 -2706 -474 24 556

Globala kostnader -68993

Rorelseresultat -44 437

Rénteintdkter och liknande resultatposter 25102

Rantekostnader och liknande resultatposter -28383

Resultat fore skatt -47718
1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
Trem&nadersperioden som avslutades den 31 mars 2020

TSEK (om inte annat anges) Europa®) Amerikal Ovrigtd Totalt?

Nettoomséattning fran externa kunder 75344 26329 11560 113233

Summa nettoomsattning per segment 75344 26329 11560 113 233

CBIT 5152 -10077 1329 -3596

Globala kostnader -43 047

Rorelseresultat -46 643

Ranteintakter och liknande resultatposter 3583

Rantekostnader och liknande resultatposter -1080

Resultat fore skatt -44 137
1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
Aret som avslutades den 31 december 2020

TSEK Stor- Ovriga Ovriga i

(om inte annat anges) Europa® britannien Sverige Europa Amerikal USA  Amerika OvrigtV Totalt?

Nettoomséattning fran

externa kunder 387890 272598 67692 47 600 146 325 140993 5332 57315 591530

Summa nettoomsattning 387890 272 598 67 692 47 600 146 325 140993 5332 57315 591530

CBIT 55909 54 631 8753 -7475 -8013 -4612 -3401 1831 49727

Globala kostnader -198265

Rorelseresultat -148 538

Ranteintékter och liknande

resultatposter 45

Réntekostnader och

liknande resultatposter -18503

Resultat fore skatt -166 996
1 Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

Aret som avslutades den 31 december 2019

TSEK Stor- Ovriga Ovriga i

(om inte annat anges) Europa? britannien Sverige Europa Amerika? USA  Amerika OvrigtV Totalt?

Nettoomséattning fran

externa kunder 263851 199776 54563 9512 67036 65366 1670 30288 361175

Summa nettoomsiéttning 263 851 199 776 54563 9512 67036 65 366 1670 30288 361175

CBIT 28580 33421 3501 -8 342 -26471 -26 467 -4 -843 1266

Globala kostnader -122123

Rorelseresultat -120 858

Ranteintékter och liknande

resultatposter 833

Réntekostnader och

liknande resultatposter -2851

Resultat fore skatt -122 876

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapséaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
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Utvald finansiell information

Utvald geografisk information, forts.

Aret som avslutades den 31 december 2018

TSEK Stor- Ovriga Ovriga )

(om inte annat anges) Europa? britannien Sverige Europa Amerika? USA  Amerika Ovrigtd Totalt?
Nettoomséattning fran

externa kunder 139612 92691 45 864 1057 26997 26997 - 13569 180179
Summa nettoomsattning 139 612 92691 45 864 1057 26997 26997 - 13569 180179
CBIT 8975 7832 535 607 -18389 -18389 - -2881 -12295
Globala kostnader -69 180
Rorelseresultat -81475
Ranteintakter och liknande

resultatposter 69
Réntekostnader och

liknande resultatposter -1512
Resultat fore skatt -82918

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

Nyckeltal

Bolaget tillampar Europeiska vardepappersmyndig-
hetens (ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal i detta
Prospekt. Riktlinjerna syftar till att géra alternativa nyck-
eltalifinansiella rapporter mer tillforlitliga, jamférbara
och/eller begripliga, och darmed framja nyckeltalens
anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses i dessa
riktlinjer ett finansiellt matt ver historisk eller framtida
finansiell stallning, finansiella resultat eller kassafléden
som inte definieras eller anges i tillampliga ramverk for
finansiell rapportering som for Acast ar IFRS och
arsredovisningslagen.

Acast bedémer att nedanstdende alternativa nyckel-
tal, tillsammans med nyckeltal som ar definierade enligt

Nyckeltal som definieras i enlighet med IFRS

Trem&nadersperioden som

IFRS, underlattar forstaelsen for Bolagets finansiella
trender. De alternativa nyckeltalen anvands ocksa av
Acasts koncernledning, investerare, aktieanalytiker och
andra intressenter som kompletterande matt pa resultat-
utveckling. Vidare ska sadana alternativa nyckeltal,
sdsom Acast har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid
definieras p& samma satt och andra bolag kan berakna
dem pé annat satt &n Acast. For definitioner och moti-
vering till anvandningen av alternativa nyckeltal, se
"—Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras
ienlighet med IFRS”.

2
Aret som avslutades

avslutades den 31 mars? den 31 december?
TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning 197 434 113233 591530 361175 180179
Periodens resultat -49 231 -45105 =172 222 -128 501 -85768
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,37 -0,38 -1,36 -1,97 -2,32
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,37 -0,38 -1,36 -1,97 -2,32

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
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Nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Nedan anges vissa nyckeltal som inte definieras i enlighet
med IFRS. Acast bedémer att nedanstaende alternativa
nyckeltal, tillsammans med nyckeltal som definieras i
enlighet med IFRS, underlattar forstaelsen for Bolagets
finansiella trender. De alternativa nyckeltalen anvands

Utvald finansiell information

Om inte annat anges, ar informationen och utrakning-
arna nedan hamtade fran Acasts interna redovisnings-
och rapporteringssystem och/eller fran operativa system
och har varken reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. For definitioner och motiveringen till anvand-

ningen av alternativa nyckeltal, se "—Definitioner av alter-
nativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS”
nedan.

ocksa av Acasts koncernledning, investerare, aktieana-
lytiker och andra intressenter som kompletterande matt
pa resultatutveckling.

Alternativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Aret som avslutades
den 31 december

Trem&nadersperioden som
avslutades den 31 mars

TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattningstillvaxt (%) 74% 55% 64% 100% 110%
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) 86% 48% 69% 90% n.a.
Bruttoresultat 711109 399431 2194272 1287982 607042
Bruttomarginal (%) 36% 35% 37% 36% 34%
EBITDA -36210 -41 677 -123 357 -107 098 =72776
EBITDA-marginal (%) -18% -37% -21% -30% -40%
Justerad EBITDA -33607 =41 677 -123 357 -107 098 =72776
Justerad EBITDA-marginal (%) -17% -37% -21% -30% -40%
Globala kostnader -68993 -43 047 -198 265 -122123 -69 180
CBIT 24556 -3596 49727 1266 =12 295
CBIT marginal 12% -3% 8% 0% 7%
Rorelseresultat —44 4371 —46 6431 -148 5382 -1208582 -814752
Rérelsemarginal (%) -23% -41% -25% -33% -45%
Justerat rorelseresultat -41834 -46 643 -148 538 -120858 -81475
Justerad rérelsemarginal (%) -21% -41% -25% -33% -45%
Jamforelsestorande poster3) 2603 - - - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 10919 —69 6461 -188 8002 -113 3462 -67 1912

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

3) Alla Jamforelsestérande poster som rapporteras har ar kostnader relaterade till den potentiella noteringen av Acasts aktier.

Operativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Tremanadersperioden som Aret som avslutades
avslutades den 31 mars den 31 december

SEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Lyssningar? (miljoner) 872 603 2976 1933 1049
Genomsnittlig intakt per lyssning (ARPL) 0,23 0,19 0,20 0,19 0,17

1 Antalet lyssningar per ar baserat pa Acasts IAB 2,0-certifierade matning. En lyssning definieras som en nedladdning pa minst 60 sekunder av ett podcast-avsnitt och Acast raknar
bara en lyssning per lyssnare per avsnitt inom 24 timmar.
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Utvald finansiell information

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Alternativt nyckeltal som inte
definieras i enlighet med IFRS

Nettoomsattningstillvixt (%)

Definition

Forandring i nettoomsattning jamfért med
samma period féregdende ar.

Motivering

Nyckeltalet visar tillvaxt i nettoomsattning
jamfort med samma period foregédende ar. Det ar
ett relevant matt for bolag inom branscher med
hog tillvaxt.

Organisk
nettoomsattningstillvaxt (%)

Forandring av nettoomsattning jamfort med
samma period féregdende ar, justerat for valu-
taomrakningseffekter, férvarv och avyttringar.

Valutaeffekter berdknas genom att anvanda
den féregaende periodens valutakurser fér den
aktuella perioden.

Organisk nettoomsattningstillvaxt underlattar en
jamforelse av nettoomséattning over tid, exklusive
paverkan fran valutaomrakningseffekter, forvarv

och avyttringar.

Bruttoresultat Periodens nettoomsattning minskat med kost- Bruttoresultat anvands for att mata det kvar-
naden for produktionsinnehall. varande resultatet som aterstar efter avdrag
for kostnad for produktionsinnehall och ger en
indikation om Koncernens formaga att tacka sina
Ovriga rérelsekostnader.
Bruttomarginal (%) Bruttoresultat i relation till nettoomsattning. Bruttomarginal anvands fér att mata det kvar-

varande resultatet som aterstar efter avdrag for
kostnad for produktionsinnehall och ger en indi-
kation om Koncernens férmaga att ticka sina
Ovriga rérelsekostnader.

Ovriga rorelsekostnader

Summan av férsaljnings- och marknadsfo-
ringskostnader, administrationskostnader
samt produktutvecklingskostnader.

Ovriga rorelsekostnader anvands for att utvar-
derarérelsens kostnader med undantag fér
kostnaden for produktionsinnehall.

EBITDA

Periodens resultat exklusive skatt pa perio-
dens resultat och ranteintakter och liknande
resultatposter, rantekostnader och liknande
resultatposter samt avskrivningar.

EBITDA ar ett nyckeltal fér Rorelseresultat fore
avskrivningar och anvands for att utvardera den
operativa verksamheten.

EBITDA-marginal (%)

EBITDA i relation till nettoomsattning.

EBITDA i relation till nettoomsattning anvands
fér att mata verksamhetens l6nsamhet och visar
kostnadseffektivitet.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for Jamférelsestorande
poster.

Justerad EBITDA ar ett matt pa Rérelseresultat
fére avskrivningar och anvands for att utvardera
den operativa verksamheten. Syftet ar att visa
Justerad EBITDA exklusive poster som paverkar
jamforbarheten med andra perioder.

Justerad EBITDA-marginal (%)

Justerad EBITDA i relation nettoomsattning.

Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning
anvands for att mata verksamhetens [6nsamhet
och visar Koncernens kostnadseffektivitet.

Rorelseresultat

Periodens resultat exklusive skatt pa perio-
dens resultat, rantekostnader och liknande
resultatposter samt ranteintakter och liknande
resultatposter.

Rorelseresultat anvands for att utvardera Koncer-
nens lonsamhet.
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Alternativt nyckeltal som inte
definieras i enlighet med IFRS

Rorelsemarginal (%)

Definition

Rérelseresultat i forhallande till netto-
omsattning.

Utvald finansiell information

Motivering

Rorelseresultat i relation till Koncernens netto-
omsattning ar en indikator pa Koncernens
l6nsamhet.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for Jamforelse-
storande poster.

Justerat rorelseresultat ar ett matt pa Rorelse-
resultat. Mattet &r ett komplement till Rérelse-
resultat och syftet ar att visa Rorelseresultatet
utan poster som paverkar jamférelsen med andra
perioder.

Justerad rérelsemarginal (%)

Justerat rorelseresultat i relation till netto-
omsattning.

Justerat rorelseresultat i forhallande till netto-
omsattning ar en indikator pa Koncernens
lonsamhet.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster innebar poster
som rapporteras separat pa grund av deras
karaktar och belopp.

Jamférelsestorande poster anvands av ledningen
for att forklara variationer i historisk l&nsamhet.
Separat rapportering och specifikation av
Jamférelsestorande poster gor det mojligt for
anvandarna av den finansiella informationen att
foérsta och utvardera justeringarna som ledningen
gjort nar Justerat rérelseresultat och Justerad
EBITDA presenteras.

Kassaflode fr&n den

Periodens kassaflode exklusive kassaflode

Kassafloden fran den l6pande verksamheten

l6pande verksamheten fran finansieringsverksamheten och kassa- anger beloppet som genereras fran (eller spen-
fléde frén investeringsverksamheten. deras pd) dess pagaende verksamhet.
CBIT Rorelseresultat for ett rérelsesegment eller for CBIT anvands i utvarderingen av Koncernens
de geografiska omradena Storbritannien, rorelsesegment eller fér de geografiska omra-
Sverige och USA fore avdrag for Globala dena Storbritannien, Sverige och USA. Det visar
kostnader. rorelsesegmentets eller for de geografiska omra-
dena Storbritanniens, Sveriges och USAs bidrag
till koncernens Rorelseresultat fore avdrag for
Globala kostnader.
CBIT marginal (%) CBIT i férhallande till nettoomsattning. CBIT irelation till nettoomsattning for ett rorelse-

segment eller fér de geografiska omradena
Storbritannien, Sverige och USA &r en indikator
parorelsesegmentets eller for de geografiska
omradena Storbritannien, Sverige och USA
l6nsamhet.

Globala kostnader

Globala kostnader utgors av centrala kostna-
der sdsom administrativa kostnader, kostnader
for finansfunktionen, HR, strategi och affars-
utveckling samt det legala teamet.

Meningen med att mata Globala kostnader &r att
kunna visa skillnaden mellan globala och lokala
kostnader och anvands i utrakningen av CBIT.

Definitioner av operativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Operativa nyckeltal

Lyssningary

Definition

Antalet lyssningar per ar baserat pa Acasts IAB
2.0-certifierade méatning.?

Motivering

Anvands for att identifiera antalet lyssningar
under en angiven period.

Genomsnittlig intdkt per lyssning
(ARPL)

Nettoomsattning dividerat med antalet
lyssningar fér samma period.

Anvands for att mata genomsnittlig nettoomsatt-
ning per lyssning sdsom definierats ovan.

1) Antalet lyssningar per ar baserat pa Acasts IAB 2.0-certifierade méatning. En lyssning definieras som en nedladdning pa minst 60 sekunder av ett podcast-avsnitt och Acast raknar
bara en lyssning per lyssnare per avsnitt inom 24 timmar.
2) IAB 2.0-matningen tradde i kraft under Q4 2019 for Acast. Historiska lyssningar fore detta datum har omraknats av Acast for att retroaktivt férséka anpassas till IAB
2.0-matningen. Lyssningsuppgifter har inte granskats av ndgon tredje part.
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Utvald finansiell information

Avstamning av nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Tabellerna nedan anger avstamningar av nyckeltal som
inte definieras i enlighet med IFRS. Om inte annat anges
baseras informationen och utrakningarna nedan pa Bola-
gets interna redovisnings- och rapporteringssystem och
har varken reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
For definitioner och motivering tillanvandningen av alter-

Alternativa nyckeltal

Nettoomsdéttningstillvixt (%),
Organisk nettoomséattningstillvixt (%)

nativa och operativa nyckeltal som inte definieras i enlig-
het med IFRS, se ”—Definitioner av alternativa nyckeltal
som inte definieras i enlighet med IFRS” samt ” —Defini-
tioner av operativa nyckeltal som inte definieras i enlighet
med IFRS” ovan.

Trem&nadersperioden som Aret som avslutades
avslutades den 31 mars den 31 december

TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning 197 4349 1132330 5915302 3611752 1801792
Nettoomsattningstillvaxt (%) 74% 55% 64% 100% 110%
Nettoomsattning 197 4349 1132330 5915302 3611752 1801792
Valutaomrékningseffekt pa nettoomséattning
(ett positivt belopp indikerar en negativ paverkan
pa nettoomsattningen for innevarande period,
ett negativt belopp indikerar det motsatta) 13265 -3331 19805 -14 356 n.a.
Péaverkan fran férvarv pa nettoomséttning - -1604 -1670 -3593 n.a.
Organisk nettoomséttning 210699 108298 609 665 343226 n.a.
Nettoomsattningstillvaxt (%) 74% 55% 64% 100% n.a.
Valutaomrakningseffekt p& Nettoomsattningstillvaxt
(%) (en positiv procentsats indikerar en negativ effekt
pé tillvaxten i innevarande period, en negativ procent-
sats indikerar det motsatta) 12% -5% 5,5% -8% n.a.
Paverkan fran forvarv pa Nettoomsattningstillvaxt (%) - -2% -0,5% 2% n.a.
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) 86% 48% 69% 90% n.a.

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella del&rsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapséaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
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Bruttoresultat, Bruttomarginal (%), Rorelseresultat,
Rorelsemarginal (%), EBITDA, EBITDA-marginal (%)

Trem&nadersperioden som
avslutades den 31 mars

Utvald finansiell information

Aret som avslutades
den 31 december

TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning 197 4349 1132330 5915302 3611752 1801792
Kostnad for produktionsinnehall -126 3249 -732900 -3721032 -2323772 -119 4752
Bruttoresultat 711109 399431 219 4272 128 7982 607042
Nettoomsattning 197 4349 1132339 5915302 3611752 1801792
Bruttomarginal (%) 36% 35% 37% 36% 34%
Periodens resultat -49 2311 -45105D -172 2222 -128 5012 -857682
Skatt pa periodens resultat 1513 9651 52252 56252 28502
Ranteintéakter och liknande resultatposter 28383D 1080Y 18 5032 28512 15122
Rantekostnader och liknande resultatposter -251020 -3 583D —452) -8332 -692
Rorelseresultat -44 4379 -46 6430 -148 5382 -120 8582 -814752
Nettoomsattning 197 4349 1132330 5915302 3611752 1801792
Rorelsemarginal (%) -23% -41% -25% -34% -45%
Rorelseresultat -44 4379 -46 6430 -148 5382 -120 8582 -814752
Avskrivningar 8228 4966 25181 13760 8699
EBITDA -36 210 -41677 -123 357 -107 098 -72776
Nettoomsattning 197 4349 1132330 5915302 3611752 1801792
EBITDA-marginal (%) -18% -37% -21% -30% -40%
Rorelseresultat -44 4379 -46 6430 -148 5382 -120 8582 -814752
Globala kostnader -68 9931 -43 0479 -198 2652 -1221232 -69 1802
CBIT 24556 -3596 49727 1266 -12 295
Nettoomsattning 197 4349 1132330 5915302 3611752 1801792
CBIT marginal (%) 12% -3% 8% 0% 7%

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

CBIT, CBIT marginal (%)

Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

TSEK (om inte annat anges) Europa Amerika Ovrigt Totalt
Rorelseresultat -44 437
Globala kostnader 68993
CBIT 27736 -2706 -474 24556
Total nettoomsattning 139802 40428 17 204 197 434
CBIT marginal (%) 20% -7% -3% 12%

CBIT, CBIT marginal (%)

Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020

TSEK (om inte annat anges) Europa Amerika Ovrigt Totalt
Rorelseresultat -46 643
Globala kostnader 43047
CBIT 5152 -10077 1329 -3596
Total nettoomsattning 75344 26329 11560 113233
CBIT marginal (%) 7% -38% 11% -3%
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Utvald finansiell information

CBIT, CBIT marginal (%)

Aret som avslutades den 31 december 2020

TSEK Stor- Ovriga Ovriga )
(om inte annat anges) Europa britannien Sverige Europa  Amerika USA Amerika Ovrigt Totalt
Rorelseresultat -148 538
Globala kostnader 198 265
CBIT 55909 54631 8753 -7475 -8013 -4612 -3401 1831 49 727
Total nettoomsattning 387890 272598 67692 47600 146325 140993 5332 57315 591530
CBIT marginal (%) 14% 20% 13% -16% -5% -3% -64% 3% 8%
Aret som avslutades den 31 december 2019
TSEK Stor- Ovriga Ovriga )
(om inte annat anges) Europa britannien Sverige Europa  Amerika USA Amerika Ovrigt Totalt
Rorelseresultat -120 858
Globala kostnader 122123
CBIT 28580 33421 3501 -8342 -26471 -26467 -4 -843 1266
Total nettoomsattning 263851 199776 54563 9512 67036 65366 1670 30288 361175
CBIT marginal (%) 11% 17% 6% -88% -39% -40% 0% -3% 0,4%
Aret som avslutades den 31 december 2018
TSEK Stor- Ovriga Ovriga )
(om inte annat anges) Europa britannien Sverige Europa  Amerika USA Amerika Ovrigt Totalt
Rorelseresultat -81475
Globala kostnader -69180
CBIT 8975 7832 535 607 -18 389 -18 389 - -2881 -12 295
Total nettoomsattning 139612 92691 45 864 1057 26997 26997 - 13659 180179
CBIT marginal (%) 6% 8% 1% 57% -68% -68% -21% 7%
Jdmforelsestorande poster, Justerat rérelseresultat, Justerad rérelsemarginal (%),
Justerad EBITDA och Justerad EBITDA-marginal (%)
Trem&nadersperioden som Aret som avslutades
avslutades den 31 mars den 31 december
TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Jamfoérelsestorande poster3) 2603 - - - -
Matt justerade for Jamforelsestérande poster
Rorelseresultat —-44 4371 —-46 6431 -148 5382 -1208582 -814752
Jamforelsestorande posterd) 2603 - - - -
Justerat rorelseresultat -41834 -46 6437 -148 538 -120 858 -81475
Nettoomsattning 197 4349 1132339 5915302 3611752 1801792
Justerad rérelsemarginal (%) -21% -41% -25% -34% -45%
EBITDA -36 210 -41677 -123 357 -107 098 -72776
Jamforelsestorande posterd) 2603 - - - -
Justerad EBITDA -33 607 -41677 -123 357 -107 098 -72776
Nettoomsattning 197 4349 113 233D 5915302 3611752 1801792
Justerad EBITDA-marginal (%) -17% -37% -21% -30% -40%

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
3) Alla Jamférelsestorande poster som rapporteras har ar kostnader relaterade till den potentiella noteringen av Acasts aktier.
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Operativa nyckeltal

Trem&nadersperioden som

Utvald finansiell information

2
Aret som avslutades

avslutades den 31 mars den 31 december
TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomséttning 197 4340 113 233D 5915302 3611752 180 1792
Lyssningar 872 603 2976 1933 1049
Genomsnittlig intdkt per lyssning (ARPL) 0,23 0,19 0,20 0,19 0,17

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

Utvald finansiell delarsinformation

Acasts styrelse och koncernledning anser att nedanstdende uppgifter ar av vasentlig betydelse fér investerare. Om inte
annat anges baseras informationen och utréakningarna nedan pa Bolagets interna redovisnings- och rapporteringssystem
och/eller operativa system och har varken reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Finansiell delarsinformation

2021 2020 2019
TSEK (om inte annat anges) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning 197 4340 239868 139975 98454  113233Y 122 864 84519 80625 73167
Kostnad for
produktionsinnehall -126 3249 -147150 -89769 -61894 -73290YV =77724 -57105 -51398 -46 150
Bruttoresultat 711100 92718 50206 36 560 399431 45140 27413 29228 27017
Forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -50678Y -54172 -41425 -39417 -41869Y -34584 -31524 -27744 -21169
Administrationskostnader —-44 5591 -28066 -27600 -28112 -28438Y -31393 -19601 -21855 -20392
Produktutvecklings-
kostnader -208731 -23688 -18909 -20831 -16315Y -22088 -8859 -8359 -4 855
Ovriga intakter 5631 78 260 503 361 23 -690 1672 1760
Rorelseresultat -44 4370 -13131 -37467 -51298 -46643Y -42901 -33260 -27059 -17 638
1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella del&rsinformation i ssmmandrag per och fér treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamforelsesiffror fér tremé&nadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
Alternativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS
2021 2020 2019
TSEK (om inte annat anges) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattningstillvaxt 74% 95% 66% 22% 55% - - - -
Bruttoresultat 711100 92718 50206 36560 399431 45140 27413 29228 27017
Bruttomarginal (%) 36% 39% 36% 37% 35% 37% 32% 36% 37%
Rorelseresultat —-44 4371 -13131 -37467 -51298 -46643Y -42901 -33260 -27059 -17638
Rérelsemarginal (%) -23% -6% -27% -52% -41% -35% -39% -34% -24%
Justerat rorelseresultat -41834 -13131 -37467 -51298 -46643 -42901 -33260 -27059 -17638
Justerad rérelsemarginal (%) -21% -6% -27% -52% -41% -35% -39% -34% -24%
Jamforelsestorande poster? 2603 - - - - - - - -
1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamforelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Alla Jamforelsestorande poster som rapporteras har ar kostnader relaterade till den potentiella noteringen av Acasts aktier.
Operativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS
2021 2020 2019
TSEK (om inte annat anges) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Lyssningar (miljoner) 872 863 809 701 603 516 477 468 471
Genomsnittlig intakt
per lyssning (ARPL) 0,23 0,28 0,17 0,14 0,19 0,24 0,18 0,17 0,16
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Utvald finansiell information

Avstamning av nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Alternativa nyckeltal

Nettoomsdttningstillvixt (%)

2021 2020 2019
TSEK (om inte annat anges) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning 197 4340 239868 139975 98454 1132330 122 864 84519 80625 73167
Nettoomsattningstillvaxt (%) 74% 95% 66% 22% 55% - - - -
1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
Bruttoresultat, Bruttomarginal (%), Rorelseresultat, Rorelsemarginal (%)
2021 2020 2019
TSEK (om inte annat anges) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning 197 4340 239868 139975 98454 113 233Y 122 864 84519 80625 73167
Kostnad for
produktionsinnehall -126 3241 -147150 -89769 -61894 -73290Y -77724 -57105 -51398 -46150
Bruttoresultat 711100 92718 50206 36560 399431 45140 27413 29228 27017
Nettoomsattning 197 4341 239868 139975 98454 113 233D 122 864 84519 80625 73167
Bruttomarginal (%) 36% 39% 36% 37% 35% 37% 32% 36% 37%
Nettoomséttning 197 4340 239868 139975 98454 1132330 122 864 84 519 80625 73167
Kostnad for
produktionsinnehall -126 3249 -147150 -89769 -61894 -73290Y =77724 -57105 -51398 -46150
Forsaljnings- och marknads-
féringskostnader -50678Y -54172 -41425 -39417 —41 8697 -34584 -31524 -27744 -21169
Administrationskostnader —44 5591 -28066 -27600 -28112 -28438Y -31393 -19601 -21855 -20392
Produktutvecklingskostnader —20873% -23688 -18909 -20831 -16315Y -22088 -8859 -8359 -4 855
Ovriga intakter 5631 78 260 503 36D 23 -690 1672 1760
Rorelseresultat -44 4370 -13131 -37467 -51298 -46643D -42901 -33260 -27059 -17638
Nettoomsattning 197 4341 239868 139975 98 454 1132331 122 864 84519 80625 73167
Rorelsemarginal (%) -23% -6% -27% -52% -41% -35% -39% -34% -24%
Jamforelsestérande
poster?) 2603 - - - - - - - -
Matt justerade for
Jamforelsestorande poster
Rorelseresultat -44 4371 -13131 -37467 -51298 —46 6430 -42901 -33260 -27059 -17638
Jamférelsestorande poster? 2603 - - - - - - - -
Justerat rorelseresultat -41834 -13131 -37467 -51298 -46643 -42901 -33260 -27059 -17638
Nettoomsattning 197 4341 239868 139975 98 454 113 233D 122 864 84519 80625 73167
Justerad
rorelsemarginal (%) -21% -6% -27% -52% -41% -35% -39% -34% -24%
1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
2) Alla Jamférelsestérande poster som rapporteras har ar kostnader relaterade till den potentiella noteringen av Acasts aktier.
Operativa nyckeltal
2021 2020 2019
TSEK (om inte annat anges) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning (TSEK) 197434 239868 139975 98454 113233Y 122 864 84519 80625 73167
Lyssningar (miljoner) 872 863 809 701 603 516 477 468 471
Genomsnittlig intakt per
lyssning (ARPL), SEK 0,23 0,28 0,17 0,14 0,19 0,24 0,18 0,17 0,16

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella del&rsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
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Operationell och

Operationell och finansiell éversikt

finansiell 6versikt

Foljande operationella och finansiella 6versikt ska lasas tillsammans med avsnittet ” Utvald
finansiell information”, Acasts reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades
den 31 december 2020, 2019 och 2018 inkluderade i avsnittet ” Historisk finansiell information”
samt den konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformationen i sammandrag for tremanaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2021 med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2020, inkluderade i avsnittet ” Historisk finansiell information”.

Operationell och finansiell information i detta avsnitt som inte har hamtats fran Acasts
reviderade finansiella rapporter har hamtats fran Acasts interna redovisnings- och

rapporteringssystem och operativa system.

Detta avsnitt kan innehalla framatriktade uttalanden. S&dana uttalanden ar forenade med risker,
osakerhetsfaktorer och andra faktorer, inklusive de som anges i avsnittet ” Riskfaktorer” som kan
resulteraiatt Acasts framtida resultat, finansiella stallning eller kassafléden kan komma att skilja
sig vasentligt fran de resultat, den finansiella stallning eller de kassafléden sasom de kommit till
uttryck, explicit eller underforstatt, i sadana framatriktade uttalanden.

Oversikt

Acast grundades 2014 och &r en av de mest framstaende
podcast-plattformarna inom det 6ppna ekosystemet for
podcasts och sammanfor alla aktorer tillen gemensam
infrastruktur. Genom att anvanda sig av sin egenutveck-
lade teknik for akta dynamisk annonspublicering (Eng.
True Dynamic Ad Insertion) ("TDAI”), erbjuder Acast
annonsorer sémlés, dynamisk och malgruppsinriktad
annonsering i podcasts. Annonseringen baseras pa data
fran lyssningar och utifran en analys av sadan aggregerad
data. Annonsérerna kan darmed rikta sina annonser till
sarskilda malgrupper pa ett effektivt satt, medan podd-
kreat6rer kan generera intakter fran sina shower och
samtidigt erbjuda en éverlagsen lyssnarupplevelse.
Acasts huvudkontor ligger i Stockholm och Bolaget har
kontor i tio lander globalt, i Sverige, Storbritannien, USA,
Australien, Norge, Frankrike, Tyskland, Irland, Mexiko och
Kanada. Under rakenskapséret som avslutades

31 december 2020 hade Acast i genomsnitt 221 heltids-
anstallda (FTE).

Under de senaste aren har Acast genomgatt en expan-
sion med fortsatt stark tillvaxt och under 2020 uppgick
Acasts nettoomsattning till 592 MSEK. Som ett resultat
av Acasts senaste tillvaxtinitiativ har antal lyssningar, fran
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018
till rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020, 6kat fran 1 049 miljoner till 2 976 miljoner vilket
motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 68%,
genererat fran 6ver 20 000 shower globalt. Acast anser

att de pagéende globala trenderna, sdsom Gvergéngen
fran traditionella mediekanaler till podcasts och den
Okande efterfrdgan painnehall "on-demand” kommer att
fortsatta i framtiden. Dessa trender, tillsammans med det
vaxande antalet poddkreattrer, samt det 6kande antalet
annonsoérer som sOker en effektiv marknadsforingskanal,
gor Acast till en central aktér inom det globala ekosyste-
met for podcasts. For rakenskapsaren som avslutades
den 31 december 2018 till 2020 6kade nettoomsatt-
ningen fran 180 MSEK under 2018 till 592 MSEK under
2020, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa
81%. Bolagets Bruttomarginal (%) 6kade fran 34% till
37% for de rakenskapsar som avslutades den 31 decem-
ber 2018 respektive den 31 december 2020.

Nyckelfaktorer som paverkar Acasts
rérelseresultat

Acasts finansiella stallning, kassafléde och Rorelseresul-
tat har paverkats och forvantas fortsatta att paverkas av
ett antal nyckelfaktorer. De faktorer som Acast bedémer
som mest kritiska for dess resultat och kassafléde anges
nedan.

e Volym (lyssningar) och prissattning

e Sdasongsvariationer avseende annonsintakter

e Kostnader for produktionsinnehall

e QOperationell effektivitet

Den tekniska plattformen

e Valutafluktuationer
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Operationell och finansiell éversikt

For en mer detaljerad beskrivning av riskerna som ar
férenade med Acasts verksamhet, se avsnittet ” Risk-
faktorer”.

Volym (lyssningar) och prissattning

Acasts nettoomsattning paverkas framfér allt av tva
huvudsakliga faktorer: volym och pris. Volym motsvarar
okningen av lyssningar och priset kan illustreras som
genomsnittlig intakt per lyssning. Prissattningsmodellen
férannonsering inom podcasting ar en modell dar priset
ofta faststalls baserat pa verifierbara podcast-lyssningar.
Podcasting har en mer fordelaktig prissattning an andra
medier och inom podcasting ar prissattningen for spons-
ring eller ndr annonser lases upp av den som leder
podcasten mer férdelaktig an vad galler traditionella
reklamavbrott. Utdver prissattning och lyssningar ar
antalet reklamavbrott per lyssning, det vill saga hur
mycket reklam som belastar en podcast, samt andel sald
reklam av det totala annonsutrymmet?), det vill séga hur
stor del av Acasts tillgangliga annonsutrymme som sélts
tillannonsdrer, viktiga parametrar for Acasts nettoom-
sattning. Historiskt sett har prissattningen for Acast varit
relativt stabil 6ver tiden medan ett 6kat antal lyssningar
ar den framsta drivkraften for en 6kad nettoomsattning
samt en forbattring av hur val Acast kan utnyttja eller
salja sitt annonsutrymme.

Acasts formaga att behalla och attrahera annonsérer
och poddkreatdrer kommer att paverka Acasts formaga
att 6ka intdkterna fran sin plattform i framtiden. Acast har
sedan starten framgangsrikt 6kat antalet lyssningar pa

Nettoomsattning per kvartal

podcasts anslutna till Acast, fran 1 049 miljoner lyss-
ningar under 2018, 1 933 miljoner lyssningar under 2019
till 2 976 miljoner lyssningar under 2020. Detta motsva-
rar en 6kning med 184% fran 2018 till 2020.

Sasongsvariationer avseende annonsintakter
Acasts intékter paverkas av vissa sasongsvariationer dar
nettoomsattningen ar starkast under fjarde kvartalet
varje ar, vilket till stor del &r ett resultat av underliggande
variationer i efterfragan pa marknadsforing under aret.
Det féregaende utgér det sasongsbetonade moénster som
arvanligt forekommande pa marknaden for ljudreklam.

Nettoomsattning under fjarde kvartalet sammanfaller
med hégre efterfragan avseende marknadsféring under
storhelger, globala shopping- och rea-dagar, som till
exempel Black Friday, Cyber Monday, Singles’ Day och
julhelgen. Det forsta och andra kvartalet har historiskt
varit Acasts svagaste kvartal pa grund av bristen pa storre
helgdagar och globala shoppingdagar eftersom den
globala reklammarknaden ar kopplad konsumtionsméons-
terinom detaljhandeln.

Tabellen nedan visar finansiell information per kvartal
fran forsta kvartalet 2019 till forsta kvartalet 2021. Dar
inget annat anges ar informationen hamtad fran Bolagets
interna redovisnings- och rapporteringssystem och har
varken reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Fjarde kvartalet ar det starkaste i fraga om intakter med
en nettoomsattning for fjarde kvartalet om 34,0%
respektive 40,6% i forhallande till Acasts sammanlagda
nettoomsattning under 2019 respektive 2020.

2021 2020 2019
TSEK (om inte annat anges) Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomsattning 197 4341 239868 139975 98454 113 233D 122 864 84519 80625 73167
Som procentandel av drets
totala nettoomsattning (%) n.a. 40,6% 23,7% 16,6% 19,1% 34,0% 23,4% 22,3% 20,3%

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

Rakenskapsaret 2020 paverkades av utbrottet av covid-
19-pandemin bade genom en langsammare Nettoom-
sattningstillvaxt (%) under andra kvartalet 2020 och en
partiell aterhamtning i Nettoomsattningstillvaxten (%)
under fjarde kvartalet 2020. Sasongsvariationerna har
saledes uppvisat ett ndgot annorlunda monster dar andra
kvartalet 2020 paverkades mest av marknadsosakerhe-
ten, men dar intakterna aterhamtade sig under slutet av
aret.

Sasongsvariationerna forvantas minska nagot pa
medellang till lang sikt allteftersom Acast 6kar sin andel
av icke-annonsbaserade intékter. Icke-annonsbaserade
intékter ar inte beroende av reklammarknaden och ar
darfor mindre cyklisk.

Kostnader fér produktionsinnehall

En viktig faktor som sarskiljer Acast ar kvalitén och det
kommersiella vardet pa dess innehall och natverkseffek-
ten som foljer som ett resultat darav. Acast har idag dver
28 000 shower anslutnatill sin plattform och under 2020
genererade Acast-anslutna podcasts cirka tre miljarder
lyssningar. Innehall &r avgérande eftersom det tillfor lyss-
nare som genererar ett stort annonsutrymme att salja till
annonsorer. De flesta podcasts som skapas idag ar sma
och mindre betydelsefulla ur ekonomiskt perspektiv. Att
attrahera storre shower eller shower med stérre potential
for annons- eller prenumerationsbaserade intakter ar
darfér avgorande for Acast for att generera intékter. Kost-
naderna for produktionsinnehall ar framst relaterade till

1 Det totala annonsutrymmet berdknas som antal lyssningar multiplicerat med antalet reklamavbrott per lyssning.
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intéaktsdelningen med utgivare och oberoende poddkrea-
torer. Den andel som betalas till poddkreatorer varierar
beroende pa vilken typ av produkt som séljs. Dar Acast
saljer annonser som producerats av varumarken (eller
deras reklambyréer) ar intaktsandelen for poddkreatérer
lagre, medan sponsring eller marknadsforing dar den
som leder podcasten sjalv ldser annonsen, genererar en
storre intaktsandel fér poddkreatoren. Icke-annonsbase-
rade intdkter som till exempel Acasts SaaS-erbjudande
tillmindre poddkreatdrer for hosting-tjanster, distribution
och analys har en hégre Bruttomarginal (%) &n annons-
baserade intakter. Villkoren for intaktsdelningsmodellen
med poddkreattrer paverkar framst Acasts kostnad for
produktionsinnehall och kassaflode.

Kostnad fér produktionsinnehall utgérs framst av
intéakter som delas med utgivare och oberoende podd-
kreatdrer samt en mindre del som avser kostnader fér
distribution av innehall och vissa produktionsrelaterade
kostnader.

Kostnaden for produktionsinnehall uppgick till
372,1 MSEK for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2020. Som andel av nettoomsattningen har
den minskat fran 66,3% 2018 till 62,9% 2020, vilket
innebdar en positiv utveckling av Bruttomarginalen (%)
fran 33,7% till 37,1% under samma period. Forbattringen
beror pa tillvaxt i produkter med hogre bruttomarginal
samt skalfordelar och minskade kostnader for distribu-
tion allteftersom nya marknader vaxer till en kritisk
massa.

Operationell effektivitet

Acast har historiskt sett medvetet prioriterat tillvaxt fore
vinst och har satt en ambitids agenda for tillvaxt framdver
i enlighet med sina finansiella mal. Trots att Acast tidigare
uppnatt sina ambitidsa tillvaxtmal har verksamheten
forbattrat sin EBITDA-marginal (%) genom aren som ett
resultat av forbattrad operationell effektivitet, vilket
illustreras av att nettoomsattningen 6kat snabbare an
rorelsekostnaderna® under 2018 till 2020. For att uppna
l6nsamhet maste Acast fortsatta drivas med en hog grad
av operationell effektivitet. I enlighet med uppsatta
finansiella mal siktar Acast mot en positiv EBITDA inom
3-5ar.

Acast bedémer att Bolaget kommer att kunna fortsatta
Oka sina intakter utan att 6ka sin kostnadsbas i motsva-
rande takt med hansyn till tjansternas skalbarhet. Som
ett exempel pa denna skalbarhet 6kade forsaljnings- och
marknadsforingskostnaderna till 176,9 MSEK 2020 fran
72,3 MSEK 2018 men minskade som andel av nettoom-
sattningen fran 40,1% 2018 till 29,9% 2020. P& liknande
satt 6kade administrationskostnaderna till 112,2 MSEK
under 2020 fran 57,8 MSEK under 2018 men minskade
som andel av nettoomséttningen fran 32,1% under 2018
till 19,0% under 2020.

Operationell och finansiell éversikt

Vidare har Acasts tekniska plattform utvecklats internt
av Bolagets utvecklingsteam och hanteras av Acast, och
serverplattformen (med distribuerad mikrotjanstarkitek-
tur) ar byggd fér snabb och kostnadseffektivimplemen-
tering och uppgraderingar. Acast driver en gemensam
(Eng. multi-tenant) teknisk plattform som delas av alla
kunder pa alla geografiska marknader dar Bolaget ar
verksamt, vilket gor att lansering till nya geografiska
marknader kan ske utan betydande utveckling och inves-
teringar i den tekniska plattformen. De operativa databa-
sernatillhandahalls ocksa genom AWS och hanteras fullt
ut som en tjanst.

Den tekniska plattformen

Acast har per den 31 december 2020 redovisat

40,0 MSEK i ackumulerade aktiverade utvecklingskost-
nader for sin egen plattform for podcasts. Bolaget har
gjort betydande investeringar i utvecklingen av sin
tekniska plattform, vilket mojliggor tjanster fér poddkrea-
torer, annonsoérer och lyssnare. Dessa investeringar gor
det mojligt for Acast att tillhandahalla analyser, API:er
och annonshantering, vilket bidrar till att poddkreatérer
kan expandera antalet lyssnare och annonsérer och
darmed nd ut till en bredare publik. Plattformen ar byggd
for snabb och kostnadseffektiv lansering och uppgrade-
ringar med majligheten att skala upp efter behov.

Investeringar i teknik och produktutveckling har varit
och kommer fortsatta att vara vasentliga for att Acast ska
kunna moéta efterfragan pa nya och battre produkter och
tjanster samtidigt som Bolagets marknadsposition och
konkurrenskraft uppratthalls. For att fortsatta att
utveckla Bolagets tekniska plattform kommer Acast
behova genomféra investeringar och adra sig kostnader
relaterade till utvecklingen av sin infrastruktur. Baserat
pa den tekniska plattformen har Acast utvecklat ytterli-
gare tjanster genom vilka Acast kan finna nya vagar att
generera ytterligare intdkter genom sin infrastruktur.
Exempel pa sddana produkter och tjanster ar de nyligen
lanserade tjansterna for prenumerationer och medlem-
skap (vilka bada utgor icke-annonshaserade intékter),
som Acast Supporter (donationer), Acast Access (betal-
ning till utgivaren for innehall) och Acast+ (betalning till
oberoende poddkreatorer). Dessa nya typer av tjanster
vaxer for narvarande snabbt (om &n i mindre skala) och
planeras kunna dra nytta av de starka kapaciteterna hos
Acasts plattform och darutover tillfora betydelsefulla
intaktsstrommar under kommande ar.

Per den 31 december 2020, 2019 och 2018 uppgick
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar till
17,1 MSEK, 16,6 MSEK respektive 7,5 MSEK. Tabellen
nedan visar kassaflédena inom Acasts investeringsverk-
samhet for de angivna perioderna.

1 Rorelsekostnaderna innefattar forsaljnings- och marknadsforingskostnader, administrationskostnader och produktutvecklingskostnader.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL) 83



Operationell och finansiell éversikt

Investeringsverksamheten

Aret som avslutades den 31 december?

TSEK (om inte annat anges) 2020 2019 2018
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1122 -866 -1789
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -17 089 -16 626 -7529
Forvarv av dotterbolag, justerat for forvarvade likvida medel - -22333 0
Langfristiga tillgdngar (6kning — /minskning +) 19 -622 -1273
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 192 -40 447 -10591

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapséren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

Acast redovisar aven produktutvecklingskostnader i
resultatrakningen, inklusive kostnader for utveckling av
den tekniska plattformen som inte uppfyller kriterierna
for kapitalisering. Dessa kostnader avser framst personal
men innehaller aven poster sdsom avskrivningar och
nedskrivningar av projekt, konsulter och férbrukningsva-
ror. Produktutvecklingskostnaderna uppgick till

79,7 MSEK ar 2020. Som andel av nettoomsattningen har
de 6kat fran 10,1% 2018 till 13,5% 2020.

Valutafluktuationer

Acast har sitt huvudkontor i Stockholm och dess rappor-
teringssvaluta i de konsoliderade finansiella rapporterna
ar SEK. Mot bakgrund av Acasts globala verksamhet, med
verksamhet i flera lander dar dess intakter och kostnader
normalt genereras i lokala valutor, ar Bolagets resultat
och finansiella stallning exponerad for valutakursrisker.
Valutaexponering sker i form av bade transaktions- och
omrakningsexponering. Utvecklingen av dessa olika valu-
tor i férhallande till varandra kan antingen ha en positiv
eller negativ inverkan pa Acasts resultat.

Acast ar framst utsatt fér valutakursfluktuationer i
GBP, USD, AUD, EUR, NOK, CAD och NZD i férhallande till
SEK. Acast ar exponerad for rérelser i valutakurser vid
transaktioner i andra valutor &n SEK och omrakning av
nettotillgdngar och resultatrakning fér utlandska dotter-
bolag. Fér narvarande sakras inte nettoutflédet utan
valutorna kops till dagskursen och skickas till dotter-
bolagen varje manad, eller i forekommande fall.

Den huvudsakliga valutakursrisken som Acast expone-
ras for avser Acasts koncerninterna transaktioner och
Acasts kundfordringar gentemot annonsoérer, poddkrea-
torer och dotterbolag.

Om SEK hade sjunkit/stigit med 10% i férhallande till
USD, med alla 6vriga variabler konstanta sa hade det
omraknade resultatet/effekten pa eget kapital for 2020
varit 19,6 MSEK hogre/lagre (for 2019 hade resultatet/
effekten varit 1,8 MSEK), framst till féljd av vinster/férlus-
ter vid omrakning av kundfordringar, leverantdrsskulder
och koncerninterna transaktioner inom Acast.

Om SEK hade sjunkit/stigit med 10% i férhallande till
GBP, med alla andra variabler konstanta, skulle det
omréaknade resultatet/effekten pa eget kapital fér 2020
havarit 26,8 MSEK hogre/lagre (fér 2019 hade resultatet/
effekten varit 6,2 MSEK) framst som ett resultat av

84 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL)

vinster/forluster vid omrakning av kundfordringar, leve-
rantorsskulder och koncerninterna transaktioner inom
Acast.

Beskrivning av huvudsakliga resultatposter
Nettoomséattning

Acasts nettoomsattning genereras framst (for narvarande
over 90%) genom att leverera annonslyssningar via ljud
och sponsring i podcasts (6vriga intakter genereras
genom icke-annonshaserade tjanster och produkter).
Den huvudsakliga klientbasen ar mediebyraer, men inklu-
derar &ven direkta kundrelationer med interna reklamav-
delningar/ink&pare. Ytterligare icke-annonsbhaserade
intakter bestar av intakter fran Acasts SaaS-tjanster, det
vill saga nar poddkreatorer kdper en hosting-tjanst fran
Acast eller nar specifika podcasts levereras utan reklam-
annonser till lyssnare, prenumerationsintakter genere-
rade fran Acast+ och andra mindre intaktsstrommar.

Kostnad fér produktionsinnehall

Kostnad fér produktionsinnehall motsvarar direkta och
indirekta kostnader relaterade till produktion och distri-
bution av innehall.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet avser nettoomsattning efter avdrag for
kostnad for produktionsinnehall.

Forsiljnings- och marknadsféringskostnader
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader bestar av
kostnader for forsaljnings- och marknadsforingsaktivite-
ter, inklusive kostnader for personal och konsulter som
arbetar med férsaljning och marknadsforing, avskriv-
ningar, resor och marknadsforings- och PR-relaterade
aktiviteter.

Administrationskostnader

Administrationskostnader innefattar kostnader som inte
direkt kan hanforas till kostnad for produktionsinnehall,
férsaljning och marknadsféring eller produktutvecklings-
kostnader. Dessa kostnader inkluderar kostnader for
finansavdelningen, kostnader for lokaler, juridikavdelning
samt avskrivningar pa tillgangar som inte ar hanforliga till
forsaljning eller produktutveckling.



Produktutvecklingskostnader
Produktutvecklingskostnader inkluderar kostnader for
utveckling av den tekniska plattformen som inte uppfyller
kriterierna for aktivering. Kostnaderna avser framst
personal, men ocksa avskrivningar och nedskrivningar av
projekt samt kostnader hanforliga till konsulter och
forbrukningsvaror.

Ovriga intikter
Ovriga intakter avser historiskt erhallna externa bidrag.

Rorelseresultat
Rorelseresultat fore finansnetto och skatt pa periodens
resultat.

Ranteintédkter och liknande resultatposter
Ranteintakter och liknande resultatposter bestar av
ranteintakter p& banktillgodohavanden och valutakurs-
vinster som uppstar vid omrakning av monetara tillgangar
och monetara skulder i utlandsk valuta till SEK.

Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter bestar av
rantekostnader pa leasingskulder, rantekostnader for
lanefaciliteter och valutakursforluster som uppstéar vid
omrakning av monetéra tillgangar och monetéara skulder i
utlandsk valuta till SEK.

Operationell och finansiell éversikt

Resultat fore skatt
Resultat fore skatt ar Bolagets resultat for perioden
exklusive skatt pa periodens resultat.

Skatt pa periodens resultat

Skatt pa periodens resultat ar den skatt som ska betalas
pa den aktuella periodens skattemassiga resultat, inklu-
sive eventuell uppskjuten skatt enligt IFRS och even-
tuella justeringar for tidigare ars skatt. Detta baseras pa
den tillampliga skattesatsen i varje jurisdiktion, justerad
med férandringar i uppskjutna skattefordringar och skul-
der hanforliga till temporara skillnader och outnyttjade
underskott som dverférts fran tidigare perioder.

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderféretaget och
dess dotterforetag ar verksamma och genererar skatte-
pliktiga intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de
yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situa-
tioner dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning.
De gor, nar sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp
som troligen ska betalas till skattemyndigheterna.

Periodens resultat
Periodens resultat ar Koncernens nettoresultat efter
skatt.

Jamforelse mellan tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
och tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020
Tabellen nedan visar Acasts resultat samt den sammanlagda arliga tillvaxten och procentuella férandringen mellan de

tva perioderna.

For tremanadersperioden som avslutades den 31 mars

TSEK (om inte annat anges) 20219 20200 +/- +/-%
Nettoomsattning 197 434 113233 84201 74%
Kostnad for produktionsinnehall =126 324 -73290 -53034 72%
Bruttoresultat 71110 39943 31167 78%
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -50678 -41869 -8 809 21%
Administrationskostnader -44 559 -28438 -16121 57%
Produktutvecklingskostnader -20873 -16 315 -4 558 28%
Ovriga intakter 563 36 527 1464%
Rorelseresultat -44 437 -46 643 2206 5%
Ranteintakter och liknande resultatposter 25102 3583 21519 601%
Rantekostnader och liknande resultatposter -28383 -1080 27303 2528%
Resultat fore skatt -47718 -44 140 -3578 8%
Skatt pa periodens resultat -1513 -965 548 57%
Periodens resultat -49 231 -45 105 -4126 9%

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2021 med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.
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Operationell och finansiell éversikt

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade med 84,2 MSEK, eller 74%,
fr&n 113,2 MSEK fér tremanadersperioden som avsluta-
des den 31 mars 2020 till 197,4 MSEK for tremanaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2021. Den Orga-
niska nettoomsattningstillvaxten (%) uppgick till 86%
efter justering for valutapaverkan. Denna 6kning var
driven av fortsatt stark tillvaxt i alla segment. Europas
nettoomsattning 6kade med 86%, Amerikas med 54%
och Ovrigas med 49%. Nettoomsattningen reflekterar
sedvanlig sasongsvariation for annonsmarknad inom
poddbranschen d& Q4 &r arets starkaste kvartal for netto-
omsattning varefter lagre nettoomsattning foljer i nasta
kvartal (Q1).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 31,2 MSEK, eller 78%, fran
39,9 MSEK fér tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2020 till 71,1 MSEK f6r trem&nadersperioden
som avslutades den 31 mars 2021. Denna 6kning var
primart driven av fortsatt stark forsaljning i kombination
med en produktmix med en marginellt hdgre bruttoresul-
tat jamfort med foregdende ars forsta kvartal. Detta
resulterade i en Bruttomarginal (%) pa 36% for perioden
vilket var 1% nominell 6kning jamfért med féregaende
ars forsta kvartal (35%).

Ovriga rérelsekostnader

C)vriga rérelsekostnader (definierat som summan av
forsaljnings- och marknadsforingskostnader, administra-
tionskostnader samt produktutvecklingskostnader)
dkade med 29,5 MSEK, eller 34%, fran 86,6 MSEK for
treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2020
till 16,1 MSEK for trem&nadersperioden som avslutades
den 31 mars 2021. Denna 6kning var primart driven av ett
Okat antal medarbetare och konsulter. Jamforelsesto-
rande poster uppgick till 2,6 MSEK under perioden. Dessa
kostnader ar hanforliga till det pagaende arbetet med att
utvardera bolagets kapitalstruktur och en potentiell note-
ring av bolagets aktier.
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Rérelseresultat och Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultatet forbattrades med 2,2 MSEK, eller 5%,
fr&n —46,6 MSEK for tremanadersperioden som avsluta-
des den 31 mars 2020 till -44,4 MSEK for tremanaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2021. Denna
forbattring var primart driven av en 6kad effektivitet samt
skalbarhet i verksamheten. Som ett resultat forbattrades
Roérelsemarginalen (%) fran —41% for tremanadersperio-
den som avslutades den 31 mars 2020 till -23% for
treménadersperioden som avslutades den 31 mars
2021.

Ranteintédkter och liknande resultatposter samt
rantekostnader och liknande resultatposter
Ranteintakter och liknande resultatposter 6kade med
21,5 MSEK, fr&n 3,6 MSEK for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2020 till 25,1 MSEK f6r tremana-
dersperioden som avslutades den 31 mars 2021. Denna
okning var primart driven av valutakursférandringar.

Rantekostnader och liknande resultatposter 6kade
med 27,3 MSEK, fran 1,1 MSEK f6r trem&nadersperioden
som avslutades den 31 mars 2020 till 28,4 MSEK for
treménadersperioden som avslutades den 31 mars
2021. Denna 6kning var primart driven av en omvardering
av EIB:s optioner till verkligt varde enligt IFRS 2, efter att
vardet pa den underliggande aktien 6kat.

Periodens resultat

Periodens forlust 6kade med 4,1 MSEK, eller 9%, fran
-45,1 MSEK for tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2020 till -49,2 MSEK fér tremanadersperio-
den som avslutades den 31 mars 2021.



Jamforelse mellan rakenskapsaren 2020 och 2019

Operationell och finansiell éversikt

Tabellen nedan visar Acasts resultat samt den sammanlagda arliga tillvaxten och procentuella férandringen mellan de

tva perioderna.

Aret som avslutades den 31 december

TSEK (om inte annat anges) 20209 20190 +/- +/-%
Nettoomséttning 591530 361175 230355 63,8%
Kostnad for produktionsinnehall -372103 -232377 -139726 60,1%
Bruttoresultat 219 427 128 798 90 629 70,4%
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -176 883 -115021 -61862 53,8%
Administrationskostnader -112 216 -93 240 -18976 20,4%
Produktutvecklingskostnader -79 743 -44 161 -35583 80,6%
Ovriga intakter 877 2765 -1888 -68,3%
Rorelseresultat -148 538 -120 858 -27 680 22,9%
Ranteintakter och liknande resultatposter 45 833 -788 -94,6%
Rantekostnader och liknande resultatposter -18503 -2851 -15652 549,0%
Resultat fore skatt -166 996 -122 876 -44120 35,9%
Skatt p& periodens resultat -5225 -5625 400 -7,1%
Periodens resultat -172 222 -128501 -43721 34,0%

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2019.

Nettoomsaéattning

Nettoomsattningen 6kade med 230,4 MSEK, eller 63,8%,
fran 361,2 MSEK under rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2019 till 591,5 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2020. Denna 6kning var
primart hanforlig till en 69-procentig 6kning i Organisk
nettoomsattningstillvaxt (%) som delvis motverkades av
valutakursfluktuationer. Organisk tillvaxt harrdr framst
fran 6kade annonsintékter, vilket utgér mer an 90% av
Acasts nettoomsattning. Under aret férdubblade Acast
sitt globala natverk av podcasts som nu éverstiger 28 000
individuella shower och antalet lyssningar uppgick till

3 miljarder under 2020. Acasts rorelsesegment uppvi-
sade fortsatt stark Nettoomsattningstillvaxt (%) dar
Europa visade en 6kning i nettoomsattningen med
43,3%, fran 270,7 MSEK under rdkenskapsaret som
avslutades den 31 december 2019 till 387,9 MSEK under
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2020,
Amerika visade en 6kning i nettoomsattningen med
118,3%, fran 67,0 MSEK under rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2019 till 146,3 MSEK under
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2020
och 6vriga marknader visade en 6kning i nettoomsatt-
ningen med 145,0%, fran 23,4 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2019 till 57,3 MSEK under
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2020,
vilket medférde att Acast kunna bibehalla sin starka
marknadsposition.

Kostnad for produktionsinnehall

Kostnad for produktionsinnehall 6kade med 139,7 MSEK,
eller 60,1%, frdn 232,4 MSEK under aret som avslutades
den 31 december 2019 till 372,1 MSEK under aret som

avslutades den 31 december 2020. Denna 6kning var
framst hanforlig till 6kad nettoomsattning, vilka resulte-
rade i motsvarande kostnader for produktionsinnehall
med anledning av avtal om intéaktsdelning med Acasts
poddkreatorer. Kostnaden for produktionsinnehall som
procent av nettoomsattningen uppgick till 62,9% under
aret som avslutades den 31 december 2020, vilket &r en
minskning med 1,4 procentenheter jamfort med 64,3%
under aret som avslutades den 31 december 2019.

Bruttoresultat

Bruttoresultat 6kade med 90,6 MSEK, eller 70,4%, fran
128,8 MSEK under &ret som avslutades den 31 december
20191ill 219,4 MSEK under aret som avslutades den

31 december 2020. Okningen berodde priméart pa en
okning av forsaljning av produkter med lagre kostnad for
produktionsinnehall, vilket forbattrade Bruttomarginalen
(%) med 1,4 procentenheter till 37,1% under aret som
avslutades den 31 december 2020 jamfort med 35,7%
samma period 2019.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader
Forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna 6kade
med 61,9 MSEK, eller 53,8%, fr&n 115,0 MSEK under
aret som avslutades den 31 december 20109 till

176,9 MSEK under &ret som avslutades den 31 december
2020. Denna 6kning var primart hanforlig till en 6kning av
antalet anstallda inom forsaljning och marknadsféring,
bade pa befintliga marknader samt expansioner till nya
marknader som lanserades féregadende ar (Frankrike och
Tyskland) samt nystartade marknader under 2020
(Mexiko och Irland).
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Administrationskostnader

Administrationskostnader 6kade med 19,0 MSEK, eller
20,4%, frdn 93,2 MSEK under aret som avslutades den
31 december 2019 till 112,2 MSEK under aret som avslu-
tades den 31 december 2020. Okningen var primart
hanforlig till en 6kning av administrativa personalkostna-
der och andra administrationskostnader som till exempel
hyra och redovisningskostnader.

Produktutvecklingskostnader
Produktutvecklingskostnader 6kade med 35,6 MSEK,
eller 80,6%, fr&n 44,2 MSEK under aret som avslutades
den 31 december 2019 till 79,7 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2020. Produktutvecklings-
kostnader i procent av nettoomsattningen var 13,5% for
aret som avslutades den 31 december 2020, en 6kning
med 1,3 procentenheter fran 12,2% ar for samma period
under 2019. Denna 6kning var primart hanforlig till
personaltillvaxt, produktutveckling av Acasts tekniska
plattform samt investeringar i Amerika.

Ovriga intikter

C)vriga intakter minskade med 1,9 MSEK, eller 68,3%,
fran 2,8 MSEK under aret som avslutades den 31 decem-
ber 2019 till 0,9 MSEK under &ret som avslutades den
31 december 2020. Denna minskning var primart
hanforlig till de EU-bidrag som Acast erhéll under aret
som avslutades den 31 december 2019 men inte under
&ret som avslutades den 31 december 2020.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 27,7 MSEK, eller
22,9%, fran —120,9 MSEK under aret som avslutades den
31 december 2019 till -148,5 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2020. Denna minskning var
primart hanforlig till 6kade investeringar i verksamheten,
vilka delvis kompenserades av 6kad nettoomsattning och
Bruttoresultat. Medan férluster har 6kat genom aren,
forbattrades Rorelsemarginalen (%) med 8,4 procenten-
heter frdn — 33,5% under aret som avslutades den

31 december 2020 till - 25,1% under samma period
2020. Denna forbattring var primart hanforlig till Acasts
anstrangningar att ytterligare forbattra operativa proces-
ser och rutiner, vilka har lett till 6kad skalbarhet i verk-
samheten samtidigt som en stark styrning och kontroll
uppréatthallits.

Ranteintédkter och liknande resultatposter
Ranteintakter och liknande resultatposter minskade med
0,8 MSEK, eller 94,6%, frdn 0,8 MSEK under &ret som
avslutades den 31 december 2019 till 0,04 MSEK under
&ret som avslutades den 31 december 2020.
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Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter 6kade med
15,7 MSEK, eller 549,0%, fran 2,9 MSEK under &ret som
avslutades den 31 december 2019 till 18,5 MSEK under
&ret som avslutades den 31 december 2020. Denna
okning var primart hanforlig till negativa orealiserade
omrakningseffekter av valutakurserna, framst USD

och GBP.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt minskade med 44,1 MSEK, eller
35,9%, fran —122,9 MSEK under &ret som avslutades den
31 december 2019 till -167,0 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2020. Minskningen var
hanforlig till ett lagre Rorelseresultat och den negativa
orealiserade omrakningseffekten fran valutakurser,
framst USD och GBP. Resultat fére skatt som procent av
forsaljningen motsvarade —28,2% under aret som avslu-
tades den 31 december 2020, vilket ar en forbattring
med 5,8 procentenheter fran —34,0% fér samma period
2019. Denna forbattring var primart hanforlig till skalning
av verksamheten dar 6kningen av nettoomsattning var
hogre an kostnadsokningen.

Skatt pa periodens resultat

Skatten minskade med 0,4 MSEK, eller 7,1%, fran

5,6 MSEK under aret som avslutades den 31 december
2019 till 5,2 MSEK under &ret som avslutades den

31 december 2020. Skatten i procent av omsattningen
var 0,9% under aret som avslutades den 31 december
2020, en minskning med 0,7 procentenheter jamfort med
1,6% under samma period 2019, i linje med implemen-
teringen av en ny metod for internprissattning vilken
aterspeglar de totala nettoférlusterna som uppkommit i
verksamheten.

Periodens resultat

Nettoresultatet minskade med 43,7 MSEK, eller 34,0%,
fran —128,5 MSEK under aret som avslutades den

31 december 2019 till =172,2 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2020. Denna minskning var
primart ett resultat av minskningen av resultatet fére
skatt som paverkades av negativa valutakursférand-
ringar, huvudsakligen avseende GBP och USD mot SEK.
Periodens resultat som andel av nettoomsattningen
forbattrades med 6,5% till —29,1% under &ret som avslu-
tades den 31 december 2020 jamfort med —35,6% under
samma period 2020.



Jamforelse mellan rakenskapsaren 2019 och 2018

Operationell och finansiell éversikt

Tabellen nedan visar Acasts resultat samt den sammanlagda tillvaxten och procentuella forandringen mellan

de tva perioderna.

Aret som avslutades den 31 december

TSEK (om inte annat anges) 20199 20180 +/- +/-%
Nettoomséttning 361175 180179 180996 100,5%
Kostnad for produktionsinnehall -232377 -119475 -112902 94,5%
Bruttoresultat 128798 60 704 68 094 112,2%
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -115021 -72279 -42 742 59,1%
Administrationskostnader -93 240 -57761 -35479 61,4%
Produktutvecklingskostnader -44 161 -18151 -26 010 143,3%
Ovriga intakter 2765 6012 -3247 -54,0%
Rorelseresultat -120 858 -81475 -39383 48,3%
Ranteintakter och liknande resultatposter 833 69 764 1107,2%
Rantekostnader och liknande resultatposter -2851 -1512 -1339 88,6%
Resultat fore skatt -122 876 -82918 -39958 48,2%
Skatt p& periodens resultat -5625 -2850 -2775 97,4%
Periodens resultat -128 501 -85768 -42733 49,8%

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2019 och 2018.

Nettoomsaéattning

Acasts nettoomsattning 6kade med 181 MSEK, eller
100,5%, fran 180,2 MSEK under aret som avslutades den
31 december 2018 till 361,2 MSEK under aret som avslu-
tades den 31 december 2019. Denna 6kning var framst
hanforlig till stark tillvaxt pa Acasts kdarnmarknader dar
forsaljningen 6kade med 148,3% i Amerika fran

27,0 MSEK under aret som avslutades den 31 december
2018 till 67,0 MSEK under samma period 2019, 90,7% i
Europa fran 142,0 MSEK under aret som avslutades den
31 december 2018 till 270,7 MSEK under samma period
2019 och 108,4% pa 6vriga marknader fran 11,2 MSEK
under aret som avslutades den 31 december 2018 till
23,4 MSEK under samma period 2019. Tillvaxten harror
framst fran en 6kning av lyssningar och podcastinves-
teringar, medan podcasting samtidigt lockade nagra av
varldens storsta kommersiella varumarken som for forsta
gangen flyttade sin marknadsforing till podcasts, vilket
resulterade i att 6kade belopp spenderades pa reklam.
Valutakursfluktuationer paverkade ocksa nettoomsatt-
ningen positivt med 8% under 2019.

Kostnad for produktionsinnehall

Kostnad for produktionsinnehall 6kade med 112,9 MSEK,
eller 94,5%, fran 119,5 MSEK under aret som avslutades
den 31 december 2018 till 232,4 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2019. Denna 6kning var
primart hanforlig till 6kad nettoomsattning, vilken kost-
naden for produktionsinnehall ar relaterad till mot
bakgrund av den intaktsdelningsmodell som Acast har
med poddkreatorerna. Kostnad fér produktionsinnehall
som andel av nettoomsattningen uppgick till 64,3% 2019,
en minskning med 2,0 procentenheter fran 66,3% 2018.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 68,1 MSEK, eller 112,2%,
fran 60,7 MSEK under aret som avslutades den

31 december 2018 till 128,8 MSEK under aret som avslu-
tades den 31 december 2019. Bruttomarginalen (%)
Okade med 2,0 procentenheter till 35,7% under aret som
avslutades den 31 december fran 33,7% under samma
period 2018. Denna 6kning var primart hanforlig till mer
férdelaktig intaktsdelning mellan Acast och dess podd-
kreatorer, det vill saga att en stérre andel produkter med
hogre bruttomarginaler salts.

Forsiljnings- och marknadsféringskostnader
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader 6kade med
42,7 MSEK, eller 59,1%, fran 72,3 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2018 till 115,0 MSEK under
aret som avslutades den 31 december 2019. Denna
okning var primart hanforlig till ett 6kat antal anstallda,
bade pa befintliga och nya marknader.

Administrationskostnader

Administrationskostnader 6kade med 35,5 MSEK, eller
61,4%, fran 57,8 MSEK under aret som avslutades den
31 december 2018 till 93,2 MSEK under aret som avslu-
tades den 31 december 2019. Okningen var primart
hanforlig till anstrangningar att ytterligare forbattra
processer och efterlevanderutiner relaterade till utveck-
ling av Acasts interna kontrollramverk som ocksa mojlig-
gor forbattrad skalbarhet i verksamheten samtidigt som
en stark styrning och kontroll uppratthallits.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL) 89



Operationell och finansiell éversikt

Produktutvecklingskostnader
Produktutvecklingskostnader 6kade med 26 MSEK, eller
143,3%, fran 18,2 MSEK under aret som avslutades den
31 december 2018 till 44,2 MSEK under aret som avslu-
tades den 31 december 2019. Produktutvecklingskost-
nader i procent av nettoomsattningen uppgick till 12,2%
under aret som avslutades den 31 december 2019, vilket
aren 6kning med 2,2 procentenheter fran 10,1% under
samma period 2018. Denna 6kning var primart hanforlig
till en 6kning av antalet anstallda och utvecklingen av
Acasts egenutvecklade teknologi.

Ovriga intikter

C)vriga intakter minskade med 3,2 MSEK, eller 54,0%,
fran 6,0 MSEK under aret som avslutades den 31 decem-
ber 2018 till 2,8 MSEK under &ret som avslutades den
31 december 2019. Denna minskning berodde primart
pa ett mindre EU-bidrag som Acast fick under &ret som
avslutades den 31 december 2019 jamfort med samma
period 2018.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 39,4 MSEK, eller
48,3%, fran —81,5 MSEK under &ret som avslutades den
31 december 2018 till =120,9 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2019. Denna minskning
berodde primart pa 6kade rorelsekostnader, vilka delvis
vags upp av 6kad nettoomsattning och ett 6kat Brutto-
resultat. Rérelsemarginalen (%) pa —=33,5% under aret
som avslutades den 31 december 2019, var en forbatt-
ring med 11,8 procentenheter fran Rérelsemarginalen
(%) p& —45,2% under samma period 2018.

Ranteintédkter och liknande resultatposter
Ranteintakter och liknande resultatposter 6kade med

0,7 MSEK, eller 1107,2%, frdn 0,07 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2018 till 0,8 MSEK under
aret som avslutades den 31 december 2019. Denna
okning var primart hanforlig till att realiserade valuta-
vinster var hogre under &ret som avslutades den

31 december 2019 jamfért med samma period 2018.

Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter 6kade med
1,3 MSEK, eller 88,6%, fran 1,51 MSEK under &ret som
avslutades den 31 december 2018 till 2,85 MSEK under
&ret som avslutades den 31 december 2019. Denna
6kning berodde framst pa negativa nettoeffekter som ett
resultat av valutakurserna fér GBP och USD.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt minskade med 40,0 MSEK, eller
48,2%, fran —82,9 MSEK under &ret som avslutades den
31 december 2018 till =122,9 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2019. Denna minskning
berodde huvudsakligen p& minskningen av Rérelseresul-
tatet och ytterligare effekter av rantekostnader. Resultat
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fére skatt som andel av nettoomsattningen uppgick till
-34,0% under aret som avslutades den 31 december
2019, vilket &r en forbattring med 12,0 procentenheter
fran -46,0% under aret som avslutades den 31 december
2018. Denna férbattring var primart hanforlig till skalning
av verksamheten dar 6kningen av nettoomsattningen var
hogre an kostnadsdkningen.

Skatt pa periodens resultat

Skatt pa periodens resultat 6kade med 2,8 MSEK, eller
97,4%, fran 2,9 MSEK under aret som avslutades den

31 december 2018 till 5,6 MSEK under aret som avsluta-
des den 31 december 2019. Denna 6kning berodde
primart pa 6kade skatteri utlandska dotterbolag. Skatt
pa periodens resultat i procent av nettoomsattningen
uppgick till 1,6% bada aren.

Periodens resultat

Periodens resultat minskade med 42,7 MSEK, eller
49,8%, fran —85,8 MSEK under aret som avslutades den
31 december 2018 till-128,5 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2019. Periodens resultat
som andel av nettoomsattningen forbattrades med
12,0% till —=35,1% under aret som avslutades den

31 december 2019 jamfért med —47,6% under samma
period 2018.

Rapport éver finansiell stallning -

utvalda poster

Kundfordringar

Bolagets kundfordringar 6kade med 131,5 MSEK fran
101,8 MSEK for tremanadersperioden som avslutades
31 mars 2020 till 233,3 MSEK f6r tremanadersperioden
som avslutades 31 mars 2021. Okningen var framst
driven av 6kad nettoomsattning.

Bolagets kundfordringar 6kade med 169,3 MSEK fran
109,8 MSEK aret som avslutades den 31 december 2019
till 279,1 MSEK aret som avslutades den 31 december
2020. Okningen var framst driven av 6kad nettoomsatt-
ning samt en effekt av langre tider for att driva in skulder.

Bolagets kundfordringar 6kade med 45,2 MSEK fran
64,7 MSEK aret som avslutades den 31 december 2019
till 109,8 MSEK &ret som avslutades den 31 december
2020. Okningen var framst driven av 6kad nettoomsétt-
ning.

Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter
Bolagets upplupna kostnader och férutbetalda intédkter,
som inkluderar upplupna betalningar till poddkreatorer,
Okade med 26,6 MSEK fran 86,7 MSEK for tremanaders-
perioden som avslutades 31 mars 2020 till 113,3 MSEK
for tremanadersperioden som avslutades 31 mars 2021.
Okningen var framst driven av 6kade kostnader fér
produktionsinnehall till foljd av 6kad nettoomsattning.
Bolagets upplupna kostnader och férutbetalda intak-
ter 6kade med 54,4 MSEK fran 77,2 MSEK aret som
avslutades den 31 december 2019 till 131,5 MSEK aret



som avslutades den 31 december 2020. Okningen var
framst driven av 6kade kostnader for produktionsinnehall
till foljd 6kad nettoomsattning.

Bolagets upplupna kostnader och férutbetalda intak-
ter 6kade med 29,2 MSEK fran 48,0 MSEK aret som
avslutades den 31 december 2019 till 77,2 MSEK aret
som avslutades den 31 december 2020. Okningen var
framst driven av 6kade kostnader for produktionsinnehall
till foljd 6kad nettoomsattning.

Trem&nadersperioden som

Operationell och finansiell éversikt

Kassafloden

Tabellen nedan visar huvudkomponenterna i Acasts
Kassafloden fran den l6pande verksamheten, investe-
ringsverksamheten och finansieringsverksamheten for
rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020 samt fér treména-
dersperioden som avslutades den 31 mars 2021 och
2020.

2
Aret som avslutades

avslutades den 31 mars? den 31 december?
TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Kassafléden fran den [6pande verksamheten 1091 -69 646 -188 800 -113 346 -67 191
Kassafléden fran investeringsverksamheten -8423 -6 284 -18192 —-40 447 -10591
Kassafléden fran finansieringsverksamheten -3395 -3493 333245 12025 282254
Periodens kassafloden -10 726 -79423 126 253 -141770 204471
Likvida medel vid periodens utging 286701 87810 288 599 165927 307 355

1 Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021

med jamférelsesiffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

Kassafléden fran den I6pande verksamheten
Bolagets Kassafloden fran den l6pande verksamheten
dkade med 70,7 MSEK frdn —69,6 MSEK under treména-
dersperioden som avslutades den 31 mars 2020 till

1,1 MSEK under tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2021. Okningen var primart hanférlig till en
forbattrad hantering av kundfordringar.

Bolagets Kassafloden fran den lopande verksamheten
minskade med 75,5 MSEK eller 67% fran —113,3 MSEK
for aret som avslutades den 31 december 2019 till
-188,8 MSEK for aret som avslutades den 31 december
2020. Minskningen var primart hanforlig till personaltill-
vaxt och internationell expansion men paverkades dven
av en 6kning av kundfordringar i slutet av aret.

Bolagets Kassafloden fran den lopande verksamheten
minskade med 46,2 MSEK, eller 69%, frdn —67,2 MSEK
for aret som avslutades den 31 december 20138 till
-113,3 MSEK for aret som avslutades den 31 december
2019. Minskningen var primart hanforlig till 6kade perso-
nal- och konsultkostnader for att expandera verksamhe-
ten.

Kassafléden fran investeringsverksamheten
Bolagets kassafloden fran investeringsverksamheten
minskade med 2,1 MSEK fr&n —6,3 MSEK under treméana-
dersperioden som avslutades den 31 mars 2020 till
-8,4 MSEK under tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2021. Investeringarna var primart hanforliga
till utvecklingen av Acasts egen teknikplattform.
Bolagets kassafloden fran investeringsverksamheten
forbattrades med 22,2 MSEK eller 97% fran —-40,4 MSEK
for aret som avslutades den 31 december 2019 till
-18,2 MSEK for aret som avslutades den 31 december

2020. Forbattringen forklaras delvis av forvarvet av Pippa
2019. Investeringarna var primart relaterade till
uppbyggnaden av Acasts egen tekniska plattform.
Bolagets kassafloden fran investeringsverksamheten
minskade med 29,9 MSEK, eller 282%, fran -10,6 MSEK
for aret som avslutades den 31 december 2018 till
—40,4 MSEK for aret som avslutades den 31 december
2019. Minskningen var primart relaterad till en 6kning av
investeringarna i kapitalutveckling samt forvarvet av
Pippa 2019.

Kassafléden fran finansieringsverksamheten
Bolagets kassafléden fran finansieringsverksamheten
forbattrades med 0,1 MSEK frdn —3,5 MSEK under trema-
nadersperioden som avslutades den 31 mars 2020 till
-3,4 MSEK under tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2021. Kassaflédena var primart hanforliga
till en stabil niva pa leasingbetalningar.

Bolagets kassafloden fran finansieringsverksamheten
forbattrades med 321,2 MSEK eller 2 671% fran
12,0 MSEK &ret som avslutades 31 december 2019 till
333,2 MSEK aret som avslutades 31 december 2020.
Forbattringen var primart hanforlig till medel fran uppla-
ningen om 100,4 MSEK och emissionen av nya aktier om
250,0 MSEK 2020 minus hanforliga kostnader.

Bolagets kassafloden fran finansieringsverksamheten
férsamrades med 270,2 MSEK, eller 95,7%, fran
282,3 MSEK aret som avslutades 31 december 2018 till
12,0 MSEK aret som avslutades 31 december 2019.
Forsamringen var primart hanforlig till emission av nya
aktier om 300,0 MSEK under 2018.
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Likviditet och finansiell stéllning
Perden 31 mars 2021 uppgick eget kapital till 256 MSEK,
jamfért med 173 MSEK per den 31 mars 2020. Okningen
pa 83 MSEK, eller 48%, berodde huvudsakligen pa diffe-
rensen som skett pa grund av nyemissionen av 250 000
aktier till 1 000 SEK per aktie som gjordes i juni 2020
samt en negativ paverkan fran balanserade forluster. Per
den 31 mars 2021 uppgick likvida medel till 287 MSEK,
jamfort med 88 MSEK per den 31 mars 2020. Okningen
pa 199 MSEK, eller 226%, berodde huvudsakligen pa
férandringarna som beskrivs under ” —Kassafléden” ovan.
Per den 31 december 2020 uppgick eget kapital till
305,9 MSEK, jamfort med 218,3 MSEK per den
31 december 2019. Okningen pa 87,6 MSEK, eller
40,1%, berodde huvudsakligen pa 6kat inbetalt kapital.
Per den 31 december 2020 uppgick likvida medel till
288,6 MSEK, jamfort med 165,9 MSEK per den
31 december 2019. C)kningen pa122,7 MSEK, eller
73,9%, berodde huvudsakligen pa férandringarna som
beskrivs under ” —Kassafléden” ovan.
Per den 31 december 2019 uppgick eget kapital till
218,3 MSEK, jamfort med 320,2 MSEK per den
31 december 2018. Minskningen p& 102,0 MSEK, eller
31,8%, berodde framst p& 2019 ars balanserade f6rlus-
ter. Per den 31 december 2019 uppgick likvida medel till
166,0 MSEK, jamfort med 307,4 MSEK per den
31 december 2018. Minskningen p& 141,4 MSEK, eller
46,0%, berodde huvudsakligen pa férandringarna som
beskrivs under ” —Kassafléden” ovan.

Skuldsattning/kontraktuella ataganden

Acast ingickijuli 2019 ett finansieringsavtal med EIB
avseende en kreditfacilitet om 25 MEUR for att delvis
finansiera ett definierat tillvaxtprojekt i Europa, inklusive
utvecklingen av sin tekniska plattform fran sin tech-hubb
i Stockholm. I december 2020 utnyttjade Acast en kredit
pa 10 MEUR eller 100,4 MSEK av sin totala finansierings-
facilitet p& 25 MEUR fr&n EIB. Per den 31 mars 2021
uppgick det utestaende nominella beloppet pa lanet
oférandrat till 10 MEUR. Den arliga fasta rantan pa lanet
ar 5%. I samband med utbetalning av EIB-lanet till Acast
i december 2020, emitterade Bolaget 96 384 tecknings-
optioner ("EIB-optionerna”) till EIB motsvarande 3,5%
av Bolagets fullt utspadda aktiekapital vid tidpunkten for
tecknandet av EIB-optionerna. Varje teckningsoption
berattigar till, efter Acasts aktiesplit som beslutades i maj
2021, EIB att teckna 50 Acast-aktier till ett pris motsva-
rande kvotvardet per aktie. I handelse av fortida aterbe-
talning av lanet, frivillig eller tvingande, eller vid en
forsaljning, vilket aven innefattar genomférande av Erbju-
dandet, samt i handelse av betalningsinstallelse, har EIB
ratt att krava att Acast kdper EIB-optionerna till mark-
nadsvarde, alternativt i handelse av en marknadsnotering
av Acast, begara att fa utnyttja teckningsoptionernainnan
notering. Tillampliga redovisningsstandarder innebar att
Acast ar skyldigt att ldpande vardera EIB-optionerna till
verkligt varde via resultatrakningen, vilket innebar att en
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vardestegring respektive vardenedgang av EIB-optio-
nerna medfor en motsvarande finansiell kostnad respek-
tive intakt for Acast. Per den 31 mars 2021 uppgick lan
fran kreditinstitut till 130,4 MSEK, varav 125,3 MSEK var
hanforligt till vardet pa EIB-optionerna, vilket kan jamfo-
ras med att 96,4 MSEK var hanforligt till vardet pa EIB-
optionerna per den 31 december 2020.

Acast och EIB har den 7 juni 2021 kommit dverens om
att EIB-lanet, uppgaende till 10 MEUR, ska aterbetalas
till fullo, tillsammans med all upplupen ranta, i samband
med fullféljandet av Erbjudandet, varvid en sa kallad pre-
payment fee uppgaende till ett belopp om 100 000 EUR
ocksd kommer att betalas till EIB. Vidare har Acast och
fyra av dess storre aktiedgare, Garden Street Stories AB
("Garden Street Stories”) (som dgs av Alfvén & Didrikson
AB), Bonnier Ventures AB ("Bonnier Ventures”),
Moor&Moor AB ("Moor”) och Inbox Capital AB ("Inbox”)
per samma datum éverenskommit med EIB om, forutsatt
att Erbjudandet fullféljs, att EIB ska 6verlata EIB-optio-
nerna till Garden Street Stories, Bonnier Ventures, Moor
och Inbox. De storre aktiedgarnas forvarv sker i syfte att
underlatta for EIB att realisera vardet pa EIB-optionernai
samband med Erbjudandet, vilket bedéms vara till férdel
for Acast. Garden Street Stories, Bonnier Ventures, Moor
och Inbox har som en del av 6verenskommelsen med EIB
atagit sig att salja ett sammanlagt antal aktier i Erbjudan-
det som motsvarar antalet aktier som EIB-optionerna
berattigar till. Garden Street Stories, Bonnier Ventures,
Moor och Inbox har vidare atagit sig att utnyttja EIB-
optionerna efter Erbjudandets genomforande. Antalet
aktier som Garden Street Stories, Bonnier Ventures, Moor
och Inbox saljer i Erbjudandet for att underlatta for EIB
att realisera vardet pa EIB-optionerna uppgar till
sammanlagt 4 819 200 aktier.

Historiska investeringar

Acasts ordinarie investeringar avser investeringar i imma-
teriella anlaggningstillgangar. Acast investerar l6pande i
utveckling av dess teknik och dess immateriella anlagg-
ningstillgdngar bestar framst av aktiverade utvecklings-
kostnader for Acasts plattform och goodwill fran férvarv
av verksamheter. Ovriga investeringar innefattar férvarv
av dotterbolag.

Kassaflodena fran investeringsverksamheten uppgick
under aret som avslutades den 31 december 2020 till
-18,2 MSEK, jamfort med de —40,4 MSEK under samma
period 2019. De negativa kassaflédena avsag huvudsakli-
gen investeringar i att bygga Acasts egen tekniska plattform.

Acasts kassafloden fran investeringsverksamheten
6kade med 29,9 MSEK 2019 fran 10,6 MSEK for aret som
avslutades den 31 december 2018 till 40,4 MSEK for aret
som avslutades 2019. Okningen berodde framst pa
férvarvet av Pippa 2019.

Acast har for avsikt att fortsatta investera i tekniska
plattform och beddmer att andelen investeringar i
utveckling kommer att aktiveras i linje med hur det sett ut
historiskt.



Operationell och finansiell éversikt

Tabellen nedan visar kassaflodena inom Acasts investeringsverksamhet for aren som avslutades den 31 december 2020,
2019 och 2018 samt tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021 (inklusive motsvarande period 2020).

Investeringsverksamheten

Trem&nadersperioden som Aret som avslutades
avslutades den 31 mars? den 31 december?
TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -66 -936 -1122 -866 -1789
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -8103 -5100 -17 089 -16 626 -7529
Forvarv av dotterbolag, justerat for
férvarvade likvida medel - - - -22333 -
Langfristiga tillgangar (6kning - / minskning +) -253 -247 19 -622 -1273
Kassafloden fran investeringsverksamheten -253 =247 -18 192 -40 447 -10591

1) Hamtat fran Acasts konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021 med jamférelse-

siffror fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020.

2) Hamtat fran Acasts konsoliderade reviderade finansiella information per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

Pagaende och beslutade investeringar

Acast har kontinuerliga investeringar i enlighet med, eller
nagot 6ver, de historiska investeringarna for produktut-
veckling. Darutover har Acast beslutat om ett projekt for
att utveckla sin hemsida och ett projekt for att implemen-
tera ett CRM-system. Dessa investeringar uppgar till ett
totalt atagande om cirka 6,5 MSEK, varav delar kommer
att bli foremal for kapitalisering och avskrivningar under
de kommande 3-5 aren. Investeringarna avses finansie-
ras genom den l6pande verksamheten.

Vasentliga redovisningsprinciper

Acast har inte identifierat nagra vasentliga forandringar i
redovisningsprinciper for perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet.

Kvantitativa och kvalitativa upplysningar om
hantering av marknadsrisker

For beskrivningar av koncernens kvalitativa och kvantita-
tiva upplysningar om marknadsrisker, se not 22 i avsnittet
" Historisk finansiell information”
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Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna nedan visar Koncernens kapitalisering och nettoskuldsattning per den 31 mars 2021. Informationen som
presenteras nedan bor lasas tillsammans med avsnitten ” Utvald finansiell information” och ” Operationell och finansiell
oversikt” och Acasts oreviderade konsoliderade finansiella delarsinformation i sammandrag fér den tremanadersperiod
som avslutades den 31 mars 2021, se avsnittet ” Historisk finansiell information”.

Kapitalisering
Tabellen nedan visar Koncernens kapitalstruktur per den
31 mars 2021.

MSEK Per den 31 mars 2021

Summa kortfristiga skulder (inklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 14,0

For vilka garanti stallts -

Mot annan sakerhet -

Skuldsattning
Tabellen nedan visar Koncernens nettoskuldsattning per
den 31 mars 2021.
MSEK Per den 31 mars 2021
A Kassa och bank? 286,8
B Andra likvida medel -
C Ovriga finansiella tillgdngar -
D Likviditet (A + B + C) 286,8

Kortfristiga finansiella skulder
(inklusive skuldinstrument, men
exklusive den kortfristiga andelen av

Utan sakerhet? 14,0
Summa langfristiga skulder (exklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 160,8
Garanterade -
Med sakerhet -
Utan garanti/utan sakerhet?2 160,8
Eget kapital

Aktiekapital 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 840,2

Ovriga reserver (exklusive summa

totalresultat for perioden)3) -530,9

E langfristiga finansiella skulder)? 14,0
Kortfristig andel av langfristiga

F finansiella skulder -
Kortfristig finansiell

G skuldséattning (E + F) 14,0
Kortfristig finansiell

H skuldsattning netto (G- D) -272,8

Total kapitalisering (exklusive summa

totalresultat for perioden) 485,0

Langfristiga finansiella skulder
(exklusive kortfristig andel och

1 Leasingskulder enligt posten Leasingskulder &r hdmtad frén Acasts konsoliderade
oreviderade finansiella delarsinformation i ssmmandrag per och fér treménaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2021.

8

underliggande poster till posten langfristiga lan fran kreditinstitut och leasingskul-
der uppgaende till 30 375 TSEK enligt posten leasingskulder, hamtade fran Acasts
konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021.

Ovriga reserver (exklusive summa totalresultat for perioden) inkluderar posten
omrakningsreserv och balanserat resultat (inklusive periodens resultat) minskat
med summa totalresultat for perioden, hdmtade fr&n Acasts konsoliderade orevi-
derade finansiella delarsinformation i sasmmandrag per och fér tremanadersperio-
den som avslutades den 31 mars 2021.

)
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Lanet fran EIB om 5 180 TSEK och EIB-optionerna om 125 268 TSEK, vilka bada ar

I skuldinstrument)3 160,8

J Skuldinstrument -
Langfristiga leverantorsskulder

K och andra skulder -
Langfristig finansiell skuldsattning

L T+3+K) 160,8

M Total finansiell skuldsattning (H + L) -112,0

1) Kassa och bank relaterade till bankkonton i Acast AB (publ) och alla dotterbolag

samt det svenska skattekontot enligt posten likvida medel, hamtade fran Acasts
konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021.

Leasingskulder enligt posten Leasingskulder &r hamtad fran Acasts konsoliderade
oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér tremanaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2021.

Lanet fran EIB om 5 180 TSEK och EIB-optionerna om 125 268 TSEK, vilka bada ar
underliggande poster till posten l&ngfristiga lan frén kreditinstitut och leasingskul-
der uppgéende till 30 375 TSEK enligt posten leasingskulder, himtade fran Acasts
konsoliderade oreviderade finansiella delarsinformation i sammandrag per och fér
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021.



Indirekta skulder och eventualforpliktelser
Bolaget har avtalat om sa kallade "minimi-intaktsgaran-
tier” med ett antal poddkreatdrer. Denna miniminiva av
garanterade intakter enligt Acasts intaktsdelningsmodell
som betalas till poddkreattrer tacks typiskt sett av de
l6pande saljaktiviteterna och vanliga utbetalningar till
poddkreatorer i den lopande verksamheten. Per den

31 mars 2021 resulterade det totala antalet tecknade
minimigarantikontrakt, antingen i kraft eller som skulle
tradai kraft under andra kvartalet 2021, i ackumulerade
kostnader uppgéende till 0,8 MSEK. Detta inkluderades i
posten upplupna kostnader och férutbetalda intakter i
den oreviderade konsoliderade rapporten éver finansiell
stallning i sammandrag per den 31 mars 2021. Vidare
uppgick det totala, ej ackumulerade beloppet (utéver det
belopp som redan redovisats i den oreviderade konso-
liderade rapporten over finansiell stallning per den

31 mars 2021) som skulle betalas om vanliga saljaktivite-
ter inte skulle tacka framtida belopp som ska betalas till
poddkreatorer till 23,2 MSEK. Det totala beloppet for
indirekta skulder och eventualférpliktelser avseende
minimigarantier per den 31 mars 2021 (redovisat och ej
redovisat i den oreviderade konsoliderade rapporten dver
finansiell stallning i sammandrag) uppgick saledes till
24,0 MSEK. Acast raknar med att dessa minimigarantier i
allt vasentligt kommer att tackas av [6pande saljaktivite-
ter. Minimigarantiernas uppfyllelse 6vervakas manatligen
och eventuella underprestation med avseende pa forsalj-
ning periodiseras som kostnader for produktionsinnehall
i resultatrakningen.

De indirekta skulder och eventualférpliktelser som
presenteras ovan ar presenterade enligt regler i den dele-
gerade forordningen (EU) 2019/980% och ESMA:s rikt-
linjer om informationskrav enligt Prospektférordningen.

I den oreviderade konsoliderade finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag per och fér tremanadersperio-
den som avslutades den 31 mars 2021 presenteras inga
eventualforpliktelser da dessa ar upprattade i enlighet
IAS 34 Delérsrapportering.

Uttalande avseende rérelsekapital

Acast beddmer att det rorelsekapital som finns tillgang-
ligt for Bolaget ar tillrackligt for de kommande tolv méana-
derna som foljer fran dagen for detta Prospekt. Med rérel-
sekapital avses Acasts formaga att fa tillgang till likvida
medel och andra likvida tillgangar fér att kunna tacka sina
skulder nar de forfaller till betalning.

Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Betydande férandringar efter

den 31 mars 2021

Bolaget bedémer att det inte skett nagra betydande
forandringar i Koncernens finansiella stallning efter den
31 mars 2021 till och med dagen fér Prospektet, utdver
vad som beskrivs nedan.

Utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen fér
Acasts utestaende incitamentsprogram

Den 3 maj 2021 registrerades, efter utnyttjande av 6 648
teckningsoptioner inom ramen for LTI 2018/2021,
sammanlagt 6 648 nya aktier (fére omrakning for genom-
ford aktiesplit 50:1). Teckningen skedde till en tecknings-
kurs om 661,50 SEK per aktie och 6kade Bolagets aktie-
kapital med cirka 2,2 TSEK och dvrigt tillskjutet kapital
med cirka 4,4 MSEK. Vidare har ytterligare 79 711 teck-
ningsoptioner inom ramen for LTI 2018/2021 utnyttjats
for teckning av, efter omrakning for genomford aktiesplit
50:1, sammanlagt 3 985 550 aktier till en teckningskurs
per aktie om 13,23 SEK, 8,00 SEK respektive kvotvarde
beroende pa serie. Per dagen for Prospektet har dessa
aktier annu inte registrerats hos Bolagsverket men
utnyttjandet kommer resultera i en 6kning av Bolagets
aktiekapital med sammanlagt cirka 25,8 TSEK och Ovrigt
tillskjutet kapital med cirka 45 MSEK, se mer information
i avsnittet ” Aktiekapital och dgarférhéllanden — Aktie-
kapitalets utveckling”.

Aterbetalning av EIB-lanet och hantering

av EIB-optionerna

Acast och EIB harijuni 2021 kommit éverens om att EIB-
l&net uppgaende till 10 MEUR ska aterbetalas till fullo,
tillsammans med all upplupen ranta, i samband med full-
foljandet av Erbjudandet varvid en sé kallad pre-payment
fee uppgdende till ett belopp om 100 000 EUR ocksa
kommer att betalas till EIB. Vidare har Acast och fyra av
dess storre aktiedgare (Garden Street Stories, Bonnier
Ventures, Moor och Inbox) och, EIB per samma datum,
vilka ocksa &r séljande aktiedgare i Erbjudandet, och EIB
kommit éverens om, forutsatt att Erbjudandet fullféljs, att
EIB ska salja EIB-optionerna till Garden Street Stories,
Bonnier Ventures, Moor och Inbox. Overlatelsen sker i
syfte att underlatta for EIB att realisera vardet pa EIB-
optionernai samband med Erbjudandet, vilket bedoms
vara till fordel for Acast, se vidare under ” Operationell
och finansiell 6versikt — Skuldsattning/Kontraktuella
ataganden’.

Ovanstaende innebdr att Acast, férutsatt att Erbjudan-
det fullféljs, inte langre kommer ha nagra skulder till EIB
och EIB inte langre kommer att ha nagra utestdende
teckningsoptioner i Acast. Detta paverkar Bolagets lang-

1 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 vad galler formatet pa, innehallet i och granskningen och godkdnnandet av de prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphavande av kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL) 95



Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

fristiga skulder i ovanstaende tabeller dar de langfristiga
skulderna, for det fall att aterbetalningen av det underlig-
gande lanet, dverlatelsen av optionerna och efterféljande
l6sen av optionerna hade skett den 31 mars 2021, istallet
hade uppgatt till ett belopp som varit 130,4 MSEK lagre
(optioner om 125,3 MSEK och underliggande lan om

5,2 MSEK). Samtidigt hade kassa och bank uppgatt till ett
belopp som varit 103,5 MSEK lagre, baserat pa EUR-
kursen per den 31 mars 2021. I samband med att optio-
nerna bokas bort redovisas motsvarande belopp -

125,3 MSEK per den 31 mars 2021 — som en 6kning
direkt i eget kapital, det vill sdga inte via totalresultat for
perioden. Den 6kning som har skett av optionernas varde
under perioden 1 januari till 31 mars 2021 — med

28,9 MSEK fradn 96,4 MSEK till 125,3 MSEK — har redovi-
sats som kostnad i finansnettot i resultatrakningen. Vid
den initiala redovisningen av optionernas verkliga varde
(96,4 MSEK) redovisades detta belopp som en transak-
tionsutgift for lanet. I den efterféljande redovisningen
periodiseras denna transaktionsutgift som en kostnad i
lanets effektivrantekostnad. Det transaktionsutgiftsbe-
lopp som redovisas i rapporten over finansiell stallning
per den 31 mars 2021 uppgar till 98,4 MSEK. Om lanet
hade &terbetalats 31 mars 2021 hade detta belopp for
aktiverade transaktionsutgifter l6sts upp och redovisats
som kostnad i finansnettot i resultatrakningen. Nettoef-
fekten pa eget kapital av dessa belopp &r en minskning
med cirka 2 MSEK som i huvudsak beror pa valutakursef-
fekt pa lanet. Vid lésen av optionerna tillfors Acast sedan
cirka 31 TSEK, vilket redovisas direkt i eget kapital.
Vidare kommer den resultatpaverkan som féranletts av
att EIB-optionerna l6pande varderats till verkligt varde
via resultatrakningen att utebli framdover.

Genomfoérande av Erbjudandet och erhallande

av nettolikviden

Férutsatt att Erbjudandet fulltecknas, och att Overtill-
delningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer Acast, efter
avdrag for uppskattade transaktionskostnader om cirka
71 MSEK fér Erbjudandet och cirka 10 MSEK for Overtill-
delningsoptionen, att erhalla en nettolikvid i Erbjudandet
om cirka 1 494 MSEK, och efter avdrag for uppskattade
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emissionsutgifter om cirka 59 MSEK (vilka utgér en del av
uppskattade transaktionskostnader om cirka 81 MSEK)
innebar Erbjudandet (inklusive Overtilldelningsoptionen)
en 6kning av Bolagets aktiekapital med cirka 269 TSEK
och en 6kning av 6vrigt tillskjutet kapital med cirka

1516 MSEK. Det innebéar aven en 6kning av Acasts kassa
och bank med cirka 1 494 MSEK, varav 10 MEUR, till-
sammans med upplupen réanta och en pre-payment fee
om 100 000 EUR, ska anvandas for aterbetalning av
EIB-lanet enligt ovan.

Informationen ovan relaterad till hanteringen av EIB-
ldnet och genomférandet av Erbjudandet och erhdllandet
av nettolikviden utgér framdtblickande uttalanden. Aven
om Acast bedémer att férvantningarna som framgar av
dessa framdatblickande uttalanden &r rimliga kan Acast
inte ldmna ndgra garantier for att de kommer att forverk-
ligas eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalan-
den grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och
ar féremal for risker och osakerheter, kan de faktiska
resultaten eller utfallen skilja sig vdsentligt fran dem som
anges i de framatblickande uttalandena till féljd av flera
faktorer bortom Acasts kontroll. De framatblickande
uttalandena i detta avsnitt géller endast per dagen fér
Prospektet. Acast dtar sig ingen skyldighet att offentligt
uppdatera eller revidera nagra framatblickande uttalan-
den, oavsett om det beror pa ny information, framtida
héndelser eller andra omsténdigheter, utéver vad som
krédvs enligt lag eller andra regler. Investerare uppmanas
dérfér att inte fasta otillbérlig vikt vid ndgot av de framat-
blickande uttalandena i detta avsnitt.

Trender

Det finns inga kdanda trender, osakerhetsfaktorer, krav,
ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet
kommer att fa en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter
for innevarande rakenskapsar utéver vad som anges i
avsnittet ” Riskfaktorer”. 1 tillagg till vad som anges i
avsnitten ” Marknadséversikt” och ” Riskfaktorer” kanner
inte Acast till nagra offentliga, ekonomiska, skattepoli-
tiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, skulle fa en vasentlig inverkan eller
som skulle kunna vasentligt paverka Bolagets verksamhet.
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Styrelse, koncernledning
och oberoende revisor

Styrelse

Styrelsen i Acast bestar av fem stammovalda ledaméter.
Samtliga ledamoter ar valda for perioden intill slutet av
den arsstamma som hélls 2022. I tabellen nedan anges
styrelseledamoterna, deras position, nar de forst valdes
inistyrelsen och huruvida de anses vara oberoende i
forhallande till Bolaget och dess ledning samt i férhal-

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) ska mer an half-
ten av de stammovalda styrelseledaméterna vara obero-
ende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Minst tva
av de stammovalda styrelseledamoterna som ar obero-
ende i forhallande till Bolaget och dess ledning ska dven
vara oberoende i férhallande till Bolagets storre aktie-

lande till Bolagets storre aktiedgare. I enlighet med agare.
Oberoende i forhallande
Styrelseledamot till Bolaget och Oberoende i férhallande

Namn Befattning sedan koncernledningen till storre aktiedgare
Andrea Gisle Joosen Styrelseordférande 2018 Ja Ja

Hjalmar Didrikson Styrelseledamot 2021 Ja Nej

Jonas von Hedenberg Styrelseledamot 2015 Ja Nej

Bjorn Jeffery Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Leemon Wu Styrelseledamot 2019 Ja Nej
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Styrelse

Nedan presenteras mer detaljerad information om styrelseledamaoterna, inklusive deras utbildning,
erfarenhet, pagadende och slutférda uppdrag samt innehav i Bolaget.V

Andrea Gisle Joosen

Fédd 1964. Styrelseordférande och
styrelseledamot sedan 2018. Ordférande
i ersdttningsutskottet sedan 2019 och
ledamot i revisionsutskottet sedan 2020.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Kandi-
datexamen och masterexamen, foretags-
ekonomi och internationell marknads-
féring, Copenhagen Business School,
Danmark, kurser for ledande befattnings-
havare, Harvard Law School och Harvard
Business School, USA. Andrea Gisle
Joosen har femton ars erfarenhet av
befattningar som verkstallande direktor
och Managing Director samt erfarenhet
fran konsumentvarubranschen, konsum-
tionsvaror med snabb omsattning, s.k.
FMCG (Eng. fast-moving consumer goods)
och detaljhandeln.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseleda-
mot i ICA Gruppen Aktiebolag, bolaginom
BillerudKorsnas-koncernen, Neopitch AB,
Qred Holding AB, Dixons Carphone Plc,
James Hardie Industries Plc, Ored AB och
bolag inom Logent-koncernen.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem aren): Styrelseord-
férande i SGLH Nording Holding AB och
bolag inom Teknikmagasinet-koncernen
samt styrelseledamot i Mr Green & Co AB
och Holistal AB.

Innehav i Bolaget: 362 700 aktier? och
17 996 teckningsoptioner (personligen

och genom bolag).?

Oberoende i forhallande till Bolaget och
koncernledningen, samt oberoende i
férhéllande till stérre aktiedgare.

1 Innehav per dagen for Prospektet.

Hjalmar Didrikson

F6dd 1974. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master-
examen i ekonomi, Handelshogskolan i
Stockholm. Hjalmar Didrikson har erfa-
renhet fran investeringsbranschen och ar
bland annat medgrundare och partneri
Alfvén & Didrikson.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseord-
férande, styrelseledamot och styrelse-
suppleant i bolag inom Alfvén & Didrik-
son-koncernen, styrelseledamot i Arthro
Therapeutics AB, Hemcheck Sweden AB,
Stockholm Karlstad Invest AB, Mysaly AB
och HIKK Didrikson AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem aren): Styrelseordfo-
rande, styrelseledamot och styrelsesupp-
leant i bolag inom Alfvén & Didrikson-
koncernen, styrelseordférande i Acast AB,
Arthro Therapeutics AB, Mysaly AB,
Phoniro AB och Phoniro Systems AB,
styrelseledamot i Global Health Access
GHA AB och Glue AB, styrelsesuppleant i
bolag inom Trustly-koncernen, AAX
Biotech AB och Offerta Group AB samt
komplementar i Didrikson & Partners
Kommanditbolag.

InnehaviBolaget: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och
koncernledningen, inte oberoende i
férhéllande till stérre aktiedgare.

Jonas von Hedenberg

Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2015.
Ordférande i revisionsutskottet
sedan 2019.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master-
examen i foretagsekonomi, Stockholms
universitet. Jonas von Hedenberg har
erfarenhet fran befattningar som Execu-
tive Vice President och CFO for bolag
inom Bonnier-koncernen och uppdrag
som styrelseordférande och styrelse-
ledamot i bolagi t.ex. media- och spel-
branschen.

Ovriga pagiende uppdrag: Senior Vice
President och Investment Director for
Bonnier Ventures AB, styrelseordférande i
Evoke Gaming Holding AB, Mediafy AB
och Storykit AB, styrelseledamot for
People People People AB, Heja Sports AB
och Spoon Norway A/S samt styrelse-
suppleant i Von Hedenberg Consulting AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem &ren): Styrelseord-
férande i Keep in Touch Media Sverige AB,
People People People AB, Toca Boca AB
och RAG Real Agency Group Incenti-

ves AB, uppdrag som styrelseordférande
och styrelseledamot i bolag inom
Bonnier-koncernen, styrelseledamot i
Mediafy AB, Tidsam Aktiebolag, Refunder
Scandinavia AB, U Screens AB, Abios
Gaming AB,

Svenska Lotteribolaget AB, Southerly
Communications Ltd samt styrelses-
uppleant i Soft Capital Investment AB
och Tailsweep AB.

InnehaviBolaget: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och
koncernledningen, inte oberoende i
férhéllande till stérre aktiedgare.

2) Innehav inkluderar utnyttjade teckningsoptioner inom ramen for LTI 2018/2021 avseende vilka det per dagen for Prospektet pagar registrering av aktier,
vilka kommer att vara registrerade hos Bolagsverket infér genomférande av Erbjudandet. Se vidare ” Aktiekapital och dgarférhéllanden — Aktiekapitalets
utveckling’. Antalet teckningsoptioner kan beréttiga till maximalt 899 800 antal aktier.

3) Antalet teckningsoptioner kan berattiga till maximalt 899 800 antal aktier.
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Bjorn Jeffery

F6dd 1981. Styrelseledamot sedan 2019.
Ledamot i ersdttningsutskottet
sedan 2020.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Kurser i
beteendevetenskap, statsvetenskap samt
TV och media, Lunds universitet. Bonnier
Duke Program (anpassat utbildningspro-
gram for ledning inom management, inno-
vation och ledarskap), Duke Corporate
Education. Bjorn Jefferys tidigare erfaren-
het inkluderar befattningar/uppdrag som
verkstallande direktor och styrelseleda-
mot i bolag inom media och teknik och
aven som strategisk radgivare.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseord-
férande och agare i Bjorn Jeffery AB och
Paperwork HQ AB, styrelseledamot och
agare i Outer Sunset AB, styrelseledamot
i Rovio Entertainment Corporation och
Kinzoo Technologies Inc samt styrelse-
suppleantiDolores Bay AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem aren): Agare i Jeffery LLC,
verkstallande direktor fér Toca Boca-
koncernen, Executive Manager i Hello
Shim AB och Sago Sago Toys Inc samt
styrelsesuppleant i Discobelle AB.

InnehaviBolaget: 4 000 tecknings-
optioner.?)

Oberoende i férhdllande till Bolaget och
koncernledningen, samt oberoende i
forhéllande till stérre aktiedgare.

Leemon Wu

F6dd 1975. Styrelseledamot sedan 2019.
Ledamot i ersdttningsutskottet
sedan 2019.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master-
examen i féretagsekonomi, Handelshog-
skolan i Stockholm, maskinteknik, KTH,
Stockholm, samt CEMS Exchange
Program, Université Catholique de
Louvain, Belgien. Leemon Wu har styrel-
seerfarenhet fran fondbolag och digitala
affarsmodeller samt erfarenhet av aktie-
analys, portféljforvaltning och investe-
ringar.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseleda-
mot i Avanza Bank Holding AB, Important
Looking Pirates AB, Rovio Entertainment
Corporation och Tinsum AB, samt Chief
Investment Officer i Moor Holding AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem aren): Styrelseledamot i
Avanza Fonder AB.

InnehaviBolaget: 72 800 aktier.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och
koncernledningen, inte oberoende i
férhallande till stérre aktiedgare.

1 Antalet teckningsoptioner kan berattiga till maximalt 200 000 antal aktier.
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Koncernledning
Medlem av Anstalld hos
Namn Position koncernledningen sedan Acast sedan
Ross Adams VD 2017 2014
2019 (CFO)
Emily Villatte CFO ochvice VD 2021 (vice VD) 2019
Daniel Adrian General Counsel 2018 2018
Medgrundare och Chief Product
Johan Billgren and Technology Officer 2014 2014
Leandro Saucedo Chief Business and Strategy Officer 2016 2016
Oskar Serrander Chief Operating Officer 2018 2017

Nedan presenteras mer detaljerad information om koncernledningen, inklusive deras utbildning, erfarenhet, pdgaende och slutférda

uppdrag samt deras innehav i Bolaget.D)

Ross Adams

Fodd 1977. VD sedan 2017.

Utbildning och yrkeserfarenhet:
Kandidatexamen i retail och hospitality
management, Oxford Brookes University,
Storbritannien. Ross Adams har erfaren-
het fran Spotify och Capital Radio Group
fran ledande befattningar sdsom Euro-
pean Sales Director, International Sales
Director och Account Executive. Han har
tidigare haft positioner som UK Country
Manager och Chief Revenue Officer inom
Acast-koncernen innan han blev verkstal-
lande direktor.

Ovriga pagiende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (som slutforts under
de senaste fem aren): -

InnehaviBolaget: 1 545 750 aktier?
samt 1 835 515 teckningsoptioner och
personaloptioner.3)

1
2

Innehav per dagen fér Prospektet.

Emily Villatte

Fodd 1981. Chief Financial Officer sedan
2019 och vice VD sedan 2021.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Civil-
ingenjorsexamen, industriell ekonomi,
Lunds universitet samt CPA Foundation
Programme, Australien. Emily Villatte har
tidigare erfarenhet fran positioner som
CFO och COO fér bolag inom finansiella
tjanster.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseleda-
mot i bolag inom Acast-koncernen samt
styrelsesuppleant i Ingrid Eliasson AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem ren): Styrelseledamot i
Lavaretus Underwriting AB och JLT
Norway AS samt CFO Northern Europe

och COO Northern Europe i JLT-koncernen.

InnehaviBolaget: 691 907 tecknings-
optioner och personaloptioner.4)

[
Daniel Adrian
Fodd 1976. General Counsel sedan 2018.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Jurist-
examen, Stockholms universitet. Tidigare
erfarenhet som chefsjurist och bolags-
juristinom mediabranschen samt bitra-
dande jurist pa advokatbyraer.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelse-
ledamot och dgare i Danadrian AB, befatt-
ningar/uppdrag som sekreterare och
styrelseledamot i bolag inom Acast-
koncernen samt styrelsesuppleant i
LD&DA AB och Business Consulting by
Adrian AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem &ren): Chefsjurist och
medlem iledningen i C More Entertain-
ment AB samt styrelsesuppleant i TV
Media Holding AB.

Innehav i Bolaget: 188 404 tecknings-
optioner och personaloptioner.5

Innehav inkluderar utnyttjade teckningsoptioner inom ramen foér LTI 2018/2021 avseende vilka det per dagen fér Prospektet pagar registrering av aktier,

vilka kommer att vara registrerade hos Bolagsverket infér genomférande av Erbjudandet. Se vidare ” Aktiekapital och dgarférhéllanden — Aktiekapitalets

utveckling’.
3

4
5

Antalet teckningsoptioner och personaloptioner kan berattiga till maximalt 3 507 150 antal aktier.
Antalet teckningsoptioner och personaloptioner kan berattiga till maximalt 1 037 700 antal aktier.
Antalet teckningsoptioner och personaloptioner kan berattiga till maximalt 494 850 antal aktier.
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Johan Billgren

Fodd 1984. Medgrundare och Chief
Product and Technology Officer
sedan 2013.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master-
examen respektive kandidatexamen i
integrerad produktutveckling samt design
och produktutveckling, KTH, Stockholm.
Johan Billgren ar en av grundarna av
Acast. Hans tidigare erfarenhet inkluderar
arbete som konsult.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseleda-
mot i J. Billgren Holding AB och styrelse-
suppleant i K Billgren AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem aren): Styrelseledamot i
Acast AB (publ).

InnehaviBolaget: 2 271 600 aktier samt
599 012 teckningsoptioner och personal-
optioner (personligen och genom bolag).D)

1

Leandro Saucedo

Fodd 1984. Chief Business and Strategy
Officer sedan 2018.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master-
examen i ekonomi, Handelshogskolan i
Stockholm, program i industriell teknik
och management (specialisering inom
programmering och programvarudesign),
KTH, Stockholm, masterexamen i Inter-
national Management, Ecole Des Hautes
Etudes Commerciales (HEC), Frankrike.
Leandro Saucedo har tidigare arbetat som
analytiker och har haft olika investerings-
roller pa riskkapitalbolag som 3i Group
plc och Christian Stenstierna.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseord-
férande i Saucedo & Co AB samt styrelse-
suppleant i Lundeviken AB och Chiliboy-
productions AB.

Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem dren): Chief Investment
Officer pa CS Capital.

InnehaviBolaget: 210 000 aktier samt
868 397 teckningsoptioner och personal-
optioner (genom bolag).?

Antalet teckningsoptioner och personaloptioner kan berattiga till maximalt 1 986 300 antal aktier.

2) Antalet teckningsoptioner och personaloptioner kan berattiga till maximalt 2 377 450 antal aktier.
3) Innehavinkluderar utnyttjade teckningsoptioner inom ramen for LTI 2018/2021 avseende vilka det per dagen for Prospektet pagar registrering av aktier,
vilka kommer att vara registrerade hos Bolagsverket infér genomférande av Erbjudandet. Se vidare ” Aktiekapital och dgarférhéllanden — Aktiekapitalets

utveckling”.
4

Antalet teckningsoptioner och personaloptioner kan berattiga till maximalt 1 903 300 antal aktier.

Oskar Serrander

Fodd 1980. Chief Operating Officer
sedan 2018.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master-
examen i foretagsekonomi, Uppsala
universitet. Oskar Serrander har tidigare
erfarenhet fran rollen som Managing
Director for Acast USA och Kanada samt
fran Spotify dar han hade befattningar
sasom Director of Sales and Marketing
Partnerships.

Ovriga pagiende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (som slutférts under
de senaste fem aren): Vice President,

Connections (affarsutveckling) for iHeart-
Media.

Innehav i Bolaget: 496 300 aktier? samt
950 103 teckningsoptioner och personal-
optioner.4)
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Ovrig information om styrelse och
koncernledning

Utover det som anges nedan har styrelsen och koncern-
ledningen inga privata intressen som star i strid med
Acasts intressen och det finns inga familjeband mellan
styrelseledamdterna och medlemmarnai koncernled-
ningen. Flera av medlemmarnai styrelsen och koncern-
ledningen har daremot ekonomiska intressen i Bolaget
som en féljd av deras direkta eller indirekta innehav av
aktier, teckningsoptioner och/eller personaloptioner i
Bolaget. Johan Billgren &r darutéver narstdende till en
delagare i ett konsultforetag fran vilket Acast fran tid till
annan kdper tjanster och anlitar konsulter.

Skatteverket har under de senaste aren genomfért en
granskning av bolag som ar investeringsradgivare till
storre svenska private equity-fonder samt personer som
ar eller varit verksamma i dessa bolag. Granskningen har
bland annat omfattat personer som tidigare har varit
verksamma i EQT Partners AB och daribland Hjalmar
Didrikson. Skatteverket beslutade darvid att omtaxera de
aktuella personerna. Skatteverkets beslut om omtaxering
avseende bland annat Hjalmar Didrikson 6verklagades till
forvaltningsratten och kammarratten samt slutligen till
hogsta forvaltningsdomstolen. Den 4 juni 2018 slog
hogsta forvaltningsdomstolen fast att en viss del av den
utdelning som erhallits som avkastning pa de investe-
ringar som personerna gjort i vissa fonder inte ska
beskattas som kapitalinkomst utan enligt de sarskilda
famansbolagsreglerna (de sé kallade 3:12-reglerna).
Skatteverkets omtaxeringsbeslut star darmed fast.

Ingen av styrelseledamdterna eller medlemmarnai
koncernledningen har under de senaste fem aren (i)
démts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett
bolag som gatt i konkurs, likviderats eller varit féremal for
konkursférvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfardats
pafoljder for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkdanda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att vara medlem i ett bolags férvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva
ledande eller 6vergripande funktioner i ett bolag.

Bolaget anser att Acasts styrelse uppfyller kraven i
Koden i fraga om oberoende i férhallande till Bolaget,
koncernledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan
nas pa Bolagets huvudkontor pa Kungsgatan 28,111 35
Stockholm.
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Oberoende revisor

KPMG AB ("KPMG”) har varit Acasts oberoende revisor
sedan 2015. KPMG omvaldes vid &rsstamman 2021 for
tiden intill slutet av &rsstamman 2022. Mattias Lotborn
(fodd 1970) ar ansvarig revisor. Mattias Loétborn ar aukto-
riserad revisor och medlem i FAR (Féreningen Auktorise-
rade Revisorer). KPMG, med Mattias Lo6tborn som ansva-
rig revisor, har varit revisor under hela den period som
den historiska finansiella informationen i detta Prospekt
omfattar. KPMG:s kontorsadress ar Vasagatan 16, 101 27
Stockholm.

Acasts konsoliderade finansiella rapporter per och for
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,
2019 och 2018, inkluderade i detta Prospekt, har revide-
rats av KPMG AB, oberoende revisorer, som anges i deras
rapport som inkluderats i detta Prospekt. Avseende den
oreviderade konsoliderade finansiella delarsinformatio-
nen i sammandrag per och fér tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2021, inkluderade hari, har den
oberoende revisorn rapporterat att de har tillampat
begransade insatserienlighet med yrkesmassiga stan-
darder for granskning av sddan information. I revisorns
separata rapport som inkluderats i detta Prospekt anges
dock att rapporternainte ar reviderade och att KPMG inte
uttrycker ndgot stallningstagande avseende den finan-
siella delarsinformationen. Foljaktligen bor graden av tillit
till deras rapport om sadan information begransas, mot
bakgrund av den begransade karaktaren av de tillampade
granskningsinsatser.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning
Bolaget ar ett svenskt aktiebolag. Fére noteringen pa
First North Premier har Bolagets bolagsstyrning grundat
sig pa bland annat Aktiebolagslagen samt interna regler
och instruktioner. Efter att Bolagets aktier har tagits upp
till handel pa First North Premier, kommer Bolaget aven
att félja Nasdaq First North Growth Market Rulebook och
tilldmpa Koden. Bolaget ar inte skyldigt att folja alla
regler i Koden eftersom Koden sjalv ger mojlighet till avvi-
kelse fran reglerna, under forutsattning att sddana even-
tuella avvikelser och valda alternativa l6sningarna
beskrivs och orsakerna till avvikelsen férklaras i bolags-
styrningsrapporten (enligt principen ”folj eller forklara”).
Bolaget kommer att tillampa Koden fran det att
aktierna noteras pa First North Premier. Eventuella avvi-
kelser fran Koden kommer att redovisas i Bolagets
bolagsstyrningsrapport, som kommer att upprattas for
rakenskapsaret 2021. Bolaget behdver emellertid inte
forklara avvikelser till féljd av bristande efterlevnad av
regler vars tilldmpning inte aktualiserats under den tids-
period som bolagsstyrningsrapporten omfattar. Bolaget
forvantar sig for narvarande inte att rapportera nagra
avvikelser fran Koden i bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstamma

Enligt Aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets
hogsta beslutande organ. Pa bolagsstamman utévar
aktiedgarna sin rostréatt i nyckelfragor, till exempel fast-
stallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktor, val av styrel-
seledamaoter och revisorer samt ersattning till styrelsen
och revisorerna.

Arsstamman maste hallas inom sex manader fran
rakenskapsarets slut. Utbver arsstamman kan det kallas
till extra bolagsstammor. Enligt bolagsordningen ska
kallelse till bolagsstammor ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets hemsida,
www.acast.com. Vid tidpunkten for kallelse till stamman
ska samtidigt information om kallelsen publiceras i
Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstammor

Aktiedgare som vill delta vid en bolagsstamma maste
vara inford i den aktiebok som férs av Euroclear Sweden
per den dag som infaller sex bankdagar fére stamman
samt meddela Bolaget om sitt deltagande senast det
datum som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan
delta vid bolagsstamman personligen eller ggnom ombud
och aven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det

Bolagsstyrning

mojligt fér en aktiedgare att anmala sig till bolagsstam-
man pa flera olika satt vilka narmare anges i kallelsen till
bolagsstamman. Utdver att meddela Bolaget om dess
avsikt att delta vid bolagsstamman maste aktieagare vars
aktier ar forvaltarregistrerade, genom en bank eller
annan forvaltare, begara att dess aktier tillfalligt registre-
ras i eget namn i den av Euroclear Sweden forda aktiebo-
ken for att ha ratt att delta vid bolagsstamman. En aktie-
agare eller dess ombud ar berattigade att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar eller representerar.

Initiativ fran aktieagarna

En aktiedgare som vill fa ett arende behandlat p& bolags-
stdmman maste begara detta skriftligen hos styrelsen.
Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Vid Acasts arsstimma den 25 maj 2021 antogs instruk-
tioner for valberedningens sammansattning och arbete
inom Bolaget. Enligt dessa instruktioner ska valbered-
ningen besta av styrelsens ordférande samt tre ledamo-
ter utsedda av de tre réstmassigt storsta aktiedgarna i
Bolaget per den 31 juli. Om ndgon av de tre rostmassigt
storsta aktiedgarna inte utdvar ratten att utse en ledamot
Overgar ratten att utse sddan ledamot av valberedningen
till den till rostetalet narmast foljande storsta aktieagare
som inte redan har ratt att utse en ledamot av valbered-
ningen (fler an hogst fem ytterligare aktiedgare behdver
dock inte kontaktas, om inte styrelsens ordférande finner
att det finns sarskilda skal dartill). Valberedningens
ordférande ska vara den ledamot som representerar den
till rostetalet storsta aktiedgaren, om inte ledamaoterna
beslutar annat. Namnen pa valberedningens ledaméter
ska offentliggbras sa snart valberedningen utsetts, dock
senast sex manader fére kommande &rsstamma. Valbe-
redningen har enligt instruktionerna till uppgift att lagga
fram forslag till arsstamman om bland annat antalet
styrelseledamaoter och styrelsens sammansattning inklu-
sive styrelsens ordférande, samt férslag om styrelsearv-
ode, uppdelat for ordférande och évriga ledamoter samt
eventuell ersattning for utskottsarbete. Valberedningen
ska ocksa lagga fram forslag om arsstammans ordférande
och val av revisorer och deras arvode, samt forslag till
eventuella nya instruktioner for utseende av valbered-
ningen och dess arbete. Samtliga aktieagare har ratt att
lamna forslag till styrelseledamoter till valberedningen.
Valberedningens forslag till styrelseledamoter, styrelse-
arvoden och revisorer framgar av kallelsen till arsstamman.
En motivering till valberedningens forslag om styrelsens
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sammansattning ska publiceras pa Bolagets hemsidai
samband med att kallelsen till arsstamman gar ut.

Styrelse

Styrelsens arbete

Styrelsen ar Bolagets nast hogsta beslutsfattande organ
efter bolagsstamman och Bolagets hogsta verkstallande
organ. Styrelsens arbetsuppgifter anges i Aktiebolagsla-
gen samt i Koden. Den sistnamnda kommer att galla for
Bolaget efter att Bolagets aktier har tagits upp till handel
pa First North Premier. Vidare styrs styrelsens arbete av
styrelsens arbetsordning, som antas av styrelsen varje ar.
Arbetsordningen styr arbets- och ansvarsférdelningen
mellan styrelsen, dess ordférande och VD. Styrelsen
antar ocksa instruktioner for styrelseutskotten, VD och
for den finansiella rapporteringen.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret fér Bolagets
organisation och forvaltning av Bolagets angelagenheter.
Styrelsen ska se till att Bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Styrelsen ansvarar for Bolagets lang-
siktiga verksamhet samt for fragor som ar av storre bety-
delse, att granska Bolagets verksamhet och faststalla
finansiella mal och strategier for Bolaget samt fortlo-
pande folja upp Bolagets utveckling och ekonomiska situ-
ation. Styrelsen ansvarar for att Koncernens finansiella
rapportering ar upprattad i 6verensstammelse med lag
och tillampliga redovisningsprinciper samt att kvalitets-
sakra Bolagets finansiella rapportering. Styrelsen har
aven som uppgift att tillse att det finns en tillfredsstal-
lande kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och fore-
skrifter. Vidare ar det styrelsens uppgift att utse VD, anta
VD-instruktioner samt dvervaka VD:s arbete.

Ordféranden leder styrelsens arbete sé att detta
utovas effektivt och i enlighet med tillampliga lagar och
andra foreskrifter. Ordféranden ska se till att styrelsen
erhaller tillfredsstallande information och beslutsunder-
lag for sitt arbete, inklusive information om Bolagets
finansiella stallning och utveckling. Ordféranden tillser
att styrelsens arbete utvarderas arligen och kontrollerar
att styrelsens beslut verkstalls effektivt.

Ienlighet med Acast’s bolagsordning ska styrelsen
besta av tre till tio styrelseledaméter. Per dagen for
Prospektet bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie
stammovalda ledamdter som presenteras i ” Styrelse,
koncernledning och revisor — Styrelse”.

Styrelseutskott

Styrelsen for Acast har for narvarande tva utskott: ersatt-
ningsutskottet och revisionsutskottet. Utskotten ar
foérberedande organ till styrelsen.
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Ersattningsutskottet

Acast har ett ersattningsutskott som bestar av tre leda-
moter: Andrea Gisle Joosen (ordférande), Bjorn Jeffery
och Leemon Wu. Ersattningsutskottet ska forbereda
forslag till ersattningsprinciper och ersattningar och
ovriga anstallningsvillkor for Bolagets ledande befatt-
ningshavare. Ersattningsutskottet har ocksa till uppgift
att dvervaka och utvardera program for rérlig ersattning
till ledande befattningshavare, tillampningen av riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare som har
antagits av bolagsstamman samt aktuella ersattnings-
strukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

Revisionsutskottet

Acast har ett revisionsutskott som bestar av tva ledamo-
ter: Jonas von Hedenberg (ordférande) och Andrea Gisle
Joosen, med externa konsult- och radgivningstjanster
som tillhandahalls av Eva Lindqvist i enlighet med ett
avtal somingicks i oktober 2019. Revisionsutskottets
huvudsakliga uppgifter ar, utan att paverka styrelsens
ansvar och uppgifter, att sakerstalla att det finns en till-
fredstallande kontroll fér riskhantering, intern kontroll,
redovisning och ekonomisk rapportering samt sakerstalla
att Bolagets finansiella rapportering ar upprattad i over-
ensstammelse med lag, andra relevanta féreskrifter och
tillampliga redovisningsstandarder. Utskottet ska saker-
stalla fortlépande kontakt med de externa revisorerna,
granska resultatet av och utvardera de externa revisorer-
nas arbete och ge rekommendation till valberedningen
for val, omval eller avslutande av uppdrag avseende
externa revisorer. Utskottet ska ocksa granska och utvar-
dera de externa revisorernas oberoende och sjalvstandig-
het gentemot Bolaget och dgna sarskild uppmarksamhet
at om revisorerna tillhandahaller och far tillhandahalla
Bolaget andra tjanster an revision. Dessutom ska utskot-
tet informera styrelsen om resultaten av den externa
revisionen, inklusive hur revisionen har bidragit till till-
forlitligheten i Bolagets finansiella rapportering och
vilken funktion som utskottet haft.

VD

VD ar understalld styrelsen och ar ansvarig for den
dagliga forvaltningen av Bolaget och dess lopande verk-
samhet. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD
faststalls i styrelsens arbetsordning samt instruktionerna
till VD. VD &r ocksa ansvarig for att ta fram rapporter samt
att sammanstalla information fran koncernledningen till
styrelsemoten, och for att presentera sddant material vid
styrelsemotena. VD méste forsakra sig om att styrelsen
erhaller lamplig information for att fortlépande kunna
utvardera Bolagets finansiella stallning. VD och koncern-
ledning presenteras i ” Styrelse, koncernledning och
revisor — Koncernledning”.



Ersattning till styrelsen, vd och
koncernledning

Erséttning till styrelsen

Arvoden och dvrig ersattning till styrelseledamoterna,
inklusive styrelsens ordforande, beslutas av bolagsstam-
man. Vid arsstamman den 25 maj 2021 beslutades att
arvode till de oberoende styrelseledamdéterna Andrea
Gisle Joosen (styrelseordférande) och Bjorn Jeffery ska
utgd med 550 000 SEK respektive 225 000 SEK och att
inget arvode ska utga till dvriga styrelseledaméter eller
for utskottsarbete. Om, och fr&n och med den tidpunkt,
Bolagets aktier noteras beslutade arsstamman att
foljande istallet ska galla avseende styrelsearvode:
styrelsens ordforande ska erhélla arvode om

Bolagsstyrning

675 000 SEK och 6vriga styrelseledamoter ska aga ratt
till styrelsearvode om 275 000 SEK vardera. Ordféranden
i revisionsutskottet ska erhalla arvode om 40 000 SEK,
ovriga ledamoter i revisionsutskottet ska erhalla arvode
om 20 000 SEK, ordféranden i ersattningsutskottet ska
erhalla arvode om 40 000 SEK samt évriga ledamdéter i
ersattningsutskottet ska erhalla arvode om 20 000 SEK
vardera. Styrelseledaméterna har inte ratt till nagra
formaner efter att de har avslutat sina styrelseuppdrag.
For ersattningar till styrelsen, se not 7 inkluderad i avsnit-
tet ” Historisk finansiell information” i detta Prospekt.

I tabellen nedan visas ersattningen till styrelsen under
rakenskapsaret 2020.

Belopp, TSEK Befattning Styrelsearvode Ovrig ersattning Totalt
Andrea Gisle Joosen Styrelseordférande 242 - 242
Hjalmar Didrikson? Styrelseledamot - - -
Jonas von Hedenberg Styrelseledamot - - -
Bjorn Jeffery Styrelseledamot 97 - 97
Leemon Wu Styrelseledamot - - -
Totalt? 583 - 583

1 Hjalmar Didrikson utsags till styrelseledamot vid &rsstimman 2021 och har séledes inte erhallit ersattning for rakenskapséret 2020.
2) Den totala ersattningen omfattar aven styrelsearvode utbetalat till tidigare styrelseledaméterna Eva Lindqvist och Mattias Wedar som lamnade sina

uppdrag i samband med arsstamman 15 juni 2020.

Riktlinjer for ersattning till VD och ledande
befattningshavare

Vid arsstamman den 25 maj 2021 beslutades att anta
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
inom Acast. Riktlinjerna inkluderar aven ersattning till
Acasts styrelseledaméter, i den omfattning de erhaller
ersattning utanfor styrelseuppdraget. Ersattning till
koncernledningen ska besta av fast grundlon, eventuell
kontant rorlig ersattning, mojligheten att delta i langsik-
tiga aktierelaterade incitamentsprogram som bolags-
stamman beslutar om, pension och dvriga sedvanliga
férmaner. Grundprincipen &r att ersattning och 6vriga
anstallningsvillkor ska vara marknadsmassiga och
konkurrenskraftiga.

Fast grundlén

Den fasta grundlonen for koncernledningen ska vara
marknadsanpassad och revideras varje ar. Lénerna ska
vara alders- och kénsneutrala och icke-diskriminerande.

Rorlig kontant erséttning

Rorlig kontant ersattning kan utga till koncernledningen
och ska kopplas till férutbestamda och matbara kriterier,
utformade for att forbattra Bolagets langsiktiga varde-
skapande i linje med aktiedgarnas intressen. Rorlig
kontant ersattning far inte 6verstiga 150% av den fasta
grundlénen. Bolaget erbjuder kortsiktiga incitament till
koncernledningen i form av rorlig kontant ersattning.
Utbetalningen baseras pa nettoomsattning och Justerad
rorelsemarginal (%) pa konsoliderad niva.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Aktiebaserade incitamentsprogram ska ha en tydlig
koppling till den langsiktiga strategin som ska spegla den
langsiktiga utvecklingen av aktiekursen. Aktiebaserade
incitamentsprogram ska beslutas av bolagsstamma och
omfattas darfor inte av riktlinjerna.

Pension, forsdkring och évriga férmaner

Pension och forsakring erbjuds enligt nationell lagstift-
ning, regler och marknadspraxis och ar utformade efter
kollektivavtal, féretagsspecifika planer eller en kombina-
tion av bada. Acast ska ha premiebestamd pension och
pensionsavsattningen far vara hogst 30% av den fasta
grundlénen.

Koncernledningen har réatt till andra sedvanliga forma-
ner som ar utformade for att vara konkurrenskraftiga i
férhallande till liknande verksamheter i respektive land.
Formansersattningen far vara hogst 10% av den fasta
grundlonen.

Upphérande av anstéllning

Uppsagningslon och avgangsvederlag for koncernled-
ningen ska sammantaget inte 6verstiga tolv manadsloner
vid uppséagning fran Bolagets sida och sex manadsloner
vid uppséagning fran medlem i koncernledningen.

Frdngdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att franga riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare om det i enskilda fall finns
sarskilda skal for det, till exempel ytterligare rorlig ersatt-
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ning i handelse av extraordinar prestation. Ersattningsut-
skottet ska ansvara f6ér att bereda styrelsens beslut i
dessa fragor och om en avvikelse sker, ska styrelsen
redovisa skalen for avvikelsen i ersattningsrapporten
infor nastkommande &rsstamma.

Ersédttning som betalas av Bolaget till VD och évriga
medlemmar av koncernledningen

Tabellen nedan anger ersattning till VD och 6vriga
medlemmar av koncernledningen under rakenskapsaret
2020.

Rorlig  Aktierelaterad Pensions- Ovrig
Belopp, TSEK Grundlon ersattning ersattning kostnader ersattning Totalt
Ross Adams (VD) 3016 - 3572 - - 6588
Koncernledning (5 individer) 8167 828 5009 496 - 14 500
Total 11183 828 8581 496 - 21088

Aktuella anstéllningsavtal for VD och 6vriga
medlemmar av koncernledningen
Anstallningsavtalet fér VD anger en uppsagningstid pa
sex manader om uppsagning sker fran Bolagets sida eller
om uppséagning sker fran VDs sida. Ersattning kan ocksa
utgd ”in lieu” till VD. For anstallningsavtalen for dvriga i
koncernledningen galler en uppsagningstid pa mellan sex
och tolv manader oavsett om uppsagning sker fran Bola-
gets sida eller fran den ledande befattningshavarens
sida, eller tolv manaders avgangsvederlag. Tva av avtalen
fér koncernledningen lyder under amerikansk ratt (State
of New York) och ett avtal lyder under engelsk och wale-
sisk ratt. Det finns inga upplupna belopp eller négra
avsattningar for pensioner och liknande formaner efter
avtradande av tjanst av medlemmar av koncernledningen.
Forutsatt att Erbjudandet och upptagande till handel
av Bolagets aktier pa First North Premier genomfors fére
utgangen av juni 2021 &r koncernledningen beréattigad till
en engangsersattning (bonus) motsvarande sex manads-
loner for respektive medlem av koncernledningen.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar gallande den interna kontrollen regle-
ras i Aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
(1995:1554) och Koden. Styrelsens ansvar och skyldig-
heter kan inte 6verlatas till ndgon annan part. I styrelsens
arbetsuppgifter ingar att inratta ett effektivt system for
uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet. Styrel-
sen ska ocksa halla sig informerad om Bolagets rutiner
forintern kontroll och sakerstalla att den interna kontrol-
len utvarderas.

Bolagets system for intern kontroll och riskhantering,
samt styrelsens atgarder for uppféljning av den interna
kontrollen, har granskats av revisionsutskottet och anta-
gits av styrelsen, och ska arligen beskrivas i Bolagets
bolagsstyrningsrapport som tas fram for forsta gangen i
samband med arsredovisningen 2021.

Kontrollmiljo

Bolagets kontrollmiljo utgors av riktlinjer och policys,
faststallda beslutsvéagar, befogenheter och ansvarsomra-
den och en organisation som ar anpassad efter verksam-
hetens behov. Styrelsen har faststallt styrdokument och

106 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL)

instruktioner for att kommunicera en tydligt definierad
intern kontrollmiljo, som ocksa har till syfte att definiera
rollerna fér och ansvarsfordelningen mellan VD och
styrelse och antar en "tre forsvarslinjer”-modell for att
tilldmpa intern kontroll. Dessa styrdokument och instruk-
tioner omfattar bland annat styrelsens arbetsordning,
VD-instruktion och instruktion till VD avseende ekono-
misk rapportering, samt delegeringsordning. Vidare
regleras Bolagets kontrollmiljo i Bolagets riskhanterings-
policy antagen av styrelsen.

Bolagets interna kontroll baseras pa ramverket for
intern kontroll som utfardats av Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO).
Detta ramverk omfattar fem komponenter: kontrollmiljo,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, informations-,
kommunikations- och évervakningsaktiviteter och fore-
skriver en "tre férsvarslinjer”-modell fér att implemen-
tera ramverket for intern kontroll.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter

Bolagets riskhanteringspolicy reglerar Bolagets arbete
med riskhantering och kontrollaktiviteter. Acasts ramverk
for riskhantering betonar hanteringen av risker som en
delav den dagliga verksamheten och alla affarsenheter
ska kontinuerligt identifiera, bedéma, dokumentera,
agera pa och 6vervaka risker i verksamheten. Riskhante-
ringen ska vara fullt integrerad i affarsplanen och
kontrollprocesserna. Koncernledningen ar ansvarig for att
framja en kansla av eget ansvar, skapa en gemensam syn
och medvetenhet kring risker och delegera och under-
latta aganderatt och ansvar for risker i det dagliga
beslutsfattandet.

Ienlighet med policyn identifieras, utvarderas och
dokumenteras Bolagets strategiska, operativa, efterlev-
nads- och finansiella risker i relation till bland annat
riskaptit och toleransnivaer.

Huvudelementen i riskhanteringsprocessen illustreras
vidare nedan, dar varje steg tydligt beskrivs i Acasts
policy for att mojliggdra en tydlig och adekvat process.
Acast har utsett personer som ska leda riskhanteringsar-
betet ("risk leads”) bland sina ledande befattningshavare
som regelbundet ansvarar for identifiering, analys och
dokumentation av vissa risker (hot eller mojligheter).



Identifieringen innefattar riskens kalla, paverkansomra-
den, handelser och identifiering av riskens potentiella
konsekvenser. Kontrollaktiviteter inkluderar att identi-
fiera och utse riskagare fér de identifierade huvudris-
kerna. Acast kommer ocksa minst en gang om aret att
samlas for att skapa en riskkarta for att sakerstalla att
hela spektrumet av risker identifieras.

De risker som har identifierats, analyserats och utvar-
derats i enlighet med riktlinjerna i policyn dokumenteras i
Bolagets riskregister. Det kommuniceras med och
rapporteras till interna och externa intressenter dar
lampligt i varje steg i riskhanteringsprocessen och nar det
galler processen som helhet.

Etablera kontext

Identifiera risker ﬁ/
N%
Kommunicera : Overvaka
och rapportera e  Analyserarisker [Ed
wown |
Utvédrdera risker

Hantera risker

Information och kommunikation

Vasentliga policys, instruktioner med mera av betydelse
for den finansiella rapporteringen uppdateras och
kommuniceras l6pande. Det finns saval formella som
informella informationskanaler till styrelsen for vasentlig
information fran koncernledningen. Fér extern kommuni-

Bolagsstyrning

kation finns riktlinjer som sakerstaller att Bolaget lever
upp till kraven pa korrekt information till marknaden.

Uppfoljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som
koncernledningen lamnar. Arbetet innefattar bland annat
att sakerstalla att atgarder vidtas rérande de eventuella
brister och forslag till atgarder som har tagits upp av
koncernledningen eller ndgon annan intressent eller
person inom organisationen.

Revisor
Den externa revisionen av Acasts rakenskaper, inklusive
styrelsens och koncernledningens forvaltning, genomfors
i enlighet med International Standards of Auditing (ISA)
och god revisionssed. De externa revisorerna deltar vid
minst tva styrelsemaéten per ar. Vid dessa tillfallen ska
revisorerna féra diskussioner med styrelsen utan att VD
eller ndgon annan medlem av koncernledningen &r narva-
rande. Revisorerna utses vid arsstamman for att tjanst-
gora till utgangen av nasta arsstamma. Vid arsstamman
den 25 maj 2021 valdes det registrerade revisionsbola-
get KPMG till Acasts oberoende revisor. Den auktorise-
rade revisorn Mattias L6tborn utsags till huvudansvarig
revisor.

Utover revisionsuppdraget anlitades KPMG for ytter-
ligare tjanster under 2020, framst skattetjanster
(418 000 SEK). Sadana tjanster tillhandahélls alltid, och
enbart, i den utstrackning som ar férenligt med bestam-
melsernairevisorslagen (2001:883) och FAR:s yrkes-
etiska regler avseende revisorernas objektivitet och
oberoende.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL) 107



Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och
agarforhallanden

Allman information

Enligt Acasts bolagsordning ska Bolagets aktiekapital
uppga till minst 800 000 SEK och hogst 3 200 000 SEK
och antalet aktier ska vara minst 200 000 000 och hogst
400 000 000. Per dagen for detta Prospekt finns det
totalt 132 631 650 aktier i Bolaget, varav samtliga ar
stamaktier. Aktiekapitalet uppgar till 860 018,19 SEK.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,0065 SEKD.2) Till f6ljd av utnyttjade
teckningsoptioner, inom ramen for Bolagets incitaments-
program LTI 2018/2021, som annu inte registrerats hos
Bolagsverket, se nedan under ”—Konvertibler, tecknings-
optioner och incitamentsprogram”, kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka och infér genomfdrande av Erbju-
dandet att uppga till 136 617 200 och aktiekapitalet
kommer att uppga till 885 861,56 SEK. Efter Erbjudandets
genomforande kommer antalet aktier i Bolaget att uppga
till 182 874 419 (under férutsattning att Erbjudandet full-
tecknas, Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, och
inklusive de aktier som tillkommer genom utnyttjande av
EIB-optionerna).

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
ar, med undantag for de ataganden som beskrivs under
”—Lock-up avtal’ nedan, fritt 6verlatbaraienlighet med
gallande lagstiftning. Aktierna ar inte foremal for erbju-
dande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenrattighet
eller inlésenskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbju-
dande har lamnats avseende Bolagets aktier under inne-
varande eller féoregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med Bolagets aktier,
daribland de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med forfarandena i Aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa
bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att résta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

1 Kvotvardet har avrundats till fyra decimaler.

Foretradesratt till nya aktier

Om Acast genom kontant- eller kvittningsemission ger ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
agarna foretradesratt att teckna sig for sddana vardepap-
periforhallande till det antal aktier som de innehar sedan
tidigare. Bolagsordningen begransar inte Acasts formaga
att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
enligt Aktiebolagslagen. Se avsnittet ” Bolagsordning” for
vidare information.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade som aktiedgare

i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa den
avstamningsdag som beslutats av bolagsstamman har
ratt till utdelning. Utdelning gors vanligen till aktiedgare
som en kontant utbetalning per aktie via Euroclear
Sweden men kan aven ske genom annat vederlag an
kontanter (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear Sweden kvarstar anda aktieagarens
fordran mot Bolaget avseende utdelningsbeloppet, enligt
en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ratten till
utdelning fér aktieagare med hemvist utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har sin skattemassiga hemvist i
Sverige maste vanligen betala svensk kupongskatt pa
utdelning fran Bolaget, se avsnittet ” Vissa skattefragor
i Sverige”.

Information om uppkdpserbjudanden och inlésen
av minoritetsaktier

Forutsatt att Bolagets aktier tas upp till handel pa First
North Premier kommer Bolagets aktier att omfattas av de
regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats
av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler
for vissa handelsplattformar). Av detta regelverk foljer

2 Perden 31 mars 2021, uppgick antalet aktier i Bolaget till 2 645 985, aktiekapitalet uppgick till 857 862,81 SEK och kvotvardet uppgick till cirka
0,32 SEK. Vid utgdngen av 2020 respektive vid borjan av 2021 uppgick antalet aktier i Bolaget till 2 641 457, se aven "-Aktiekapitalets utveckling”.
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bland annat att den som inte innehar nagra aktier, eller
som innehar aktier som representerar mindre an 30% av
rostetalet for samtliga aktier i ett svensk aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa till exempel First North
Premier, och som genom forvarv av aktier i ett sadant
bolag, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar
ett aktieinnehav som representerar minst 30% av roste-
talet, omedelbart ska offentliggéra hur stort dennes
aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra veckor darefter
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende reste-
rande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedgare som ager mer an 90% av aktiernaiett
svenskt aktiebolag har ratt att l6sa in resterande aktieri
ett sddant bolag. Agarna av resterande aktier har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av majoritets-
agaren. Det formella forfarandet for inlésen av minori-
tetsaktier regleras i Aktiebolagslagen.

Aktiekapital och agarférhallanden

Central virdepappersforvaring

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om vardepapperscent-
raler och kontofdring av finansiella instrument. Detta
register fors av Euroclear Sweden, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets
aktier. ISIN-koden for aktierna ar SE0015960935.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabellillustrerar férandringarna i Bolagets
aktiekapital fér perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet, inklusive even-
tuella férandringar efter det datumet.

Forandring Forandring  Aktiekapital Antalet

i aktie- iantalet efterfordnd- aktier efter Kvotvirde, Tecknings-

Tidpunkt? Handelse kapital, SEK? aktier ringen, SEK?  forandringen SEK kurs,SEK
Utnyttjade

23 feb 2018 av optioner 3582,88 11051 616 567,88 1901737 0,323 150
Utnyttjade

2 okt 2018 av optioner 793,35 2447 617 361,23 1904184 0,323 106,10
Utnyttjade

2 okt 2018 av optioner 1551,69 4786 618912,92 1908970 0,323 0,33

17 dec 2018 Nyemission 129 685,21 400 000 748 598,13 2308970 0,323 0,33

10jun 2019 Nyemission 4996,78 15412 753594,91 2324382 0,323 0,33
Utnyttjade

17 okt 2019 av optioner 2 464,02 7 600 756 058,93 2331982 0,323 106,10
Utnyttjade

17 okt 2019 av optioner 9231,97 28475 765290,90 2360457 0,323 106,10
Utnyttjade

27 nov 2019 av optioner 10 050,61 31000 775 341,51 2391457 0,323 431,09

17 jun 2020 Nyemission 81 053,26 250000 856 394,77 2641457 0,323 0,33

25feb 2021 Nyemission 1468,04 4528 857 862,81 2645985 0,323 0,325
Utnyttjade

3maj 2021 av optioner 1239,80 3824 859102,61 2649809 0,323 661,50
Utnyttjade

3 maj2021 av optioner 915,58 2824 860 018,19 2652633 0,323 661,50

28 maj 2021 Aktiesplit 50:1 - 129979 017 860 018,19 132631650 0,0065% -
Utnyttjade

~8juni 2021 av optioner®) 7383,31 1138650 867401,50 133770300 0,00654 13,23
Utnyttjade

~8juni 2021 av optioner®) 7 308,74 1127150 874710,24 134897450 0,0065% 8,00
Utnyttjade

~8juni 2021 av optioner®) 6 008,00 926 550 880718,24 135824000 0,0065% 13,23
Utnyttjade

~8juni 2021 av optioner®) 4240,06 653900 884958,30 136477900 0,0065% 13,23
Utnyttjade

~8juni 2021 av optioner®) 903,26 139300 885 861,56 136 617 200 0,0065% 0,0066

~18juni 2021 Nyemission 221829,97 34210526 1107 691,53 170827726 0,0065% 0,00657
Utnyttjade

~22juni2021 av optioner® 31248,95 4819200 1138940,48 175646926 0,0065% 0,00657

e

3) Kvotvardet har avrundats till tva decimaler.
4 Kvotvéardet har avrundats till fyra decimaler.

5
6]

) Avser datumet da besluten registrerades, eller antas registreras, hos Bolagsverket.
2 Avrundat till tva decimaler.

Teckningskursen motsvarade det exakta kvotvardet som har avrundats till tva decimaler.
Avser tseckningsoptioner som har utnyttjats inom ramen for LTI 2018/2021 men som annu inte registrerats hos Bolagsverket. Teckningskurser anges efter omrakning for genom-
ford aktiesplit 50:1.

7) Teckningskursen kommer att motsvara det exakta kvotvardet som har avrundats till fyra decimaler.

&

Avser utnyttjande av EIB-optioner, se mer information nedan samt under ” Operationell och finansiell éversikt — Skuldséttning/kontraktuella &taganden”.
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Konvertibler, teckningsoptioner och
incitamentsprogram

Perden 31 mars 2021 hade Bolaget totalt 389 982
utestdende teckningsoptioner. Per dagen for detta
Prospekt finns totalt 6 204 514 utestaende teckningsop-
tioner i Bolaget.?) Dessa teckningsoptioner har emitterats
inom ramen for Acasts langsiktiga incitamentsprogram
till nuvarande och tidigare anstallda och vissa styrelsele-
damoter samt till Bolaget for att sakra leverans av aktier.
Teckningsoptioner har d&ven emitterats till EIB. De lang-
siktiga incitamentsprogrammen benamns som LTI
2018/2021, LTI 2019/2022, LTI 2020/2023 respektive
LTI2021/2024.

Per den 31 mars 2021 fanns totalt 151 894 utesta-
ende teckningsoptioner som emitterats inom ramen for
LTI 2018/2021 till oberoende styrelseledamoter,
anstallda och ledande befattningshavare i Sverige,
Australien, USA och Storbritannien och per dagen for
detta Prospekt finns totalt 64 415 utestdende tecknings-
optioner inom ramen for LTI 2018/2021. Varje tecknings-
option berattigar innehavaren att, efter omrakning for
genomford aktiesplit 50:1, teckna 50 aktier i Acast.

42 602 teckningsoptioner innehas av svenska deltagare
med ett l6senpris om 13,23 SEK per aktie efter omrak-
ning for genomford aktiesplit 50:1 (661,50 SEK per aktie
fore aktiesplit), 6 542 teckningsoptioner innehas av
australiensiska deltagare med ett l6senpris om

13,23 SEK per aktie efter omrakning for genomford
aktiesplit 50:1 (661,50 SEK per aktie fore aktiesplit) och
15 271 teckningsoptioner innehas av en brittisk delta-
gare med ett l6senpris om 8 SEK per aktie efter omrak-
ning for genomford aktiesplit 50:1 (400 SEK per aktie fore
aktiesplit). Alla teckningsoptioner som emitterats inom
ramen for LTI 2018/2021 hade initialt en l0senperiod
som avslutades den 30 april 2021. Efter ett beslut vid en
extra bolagsstamma som holls den 1 april 2021,
avseende en potentiell forlangning av lésenperioden for
optionsinnehavarna, har lésenperioden for teckningsop-
tionerna som innehas av svenska deltagare forlangts till
den 31 oktober 2021, och l6senperioden for tecknings-
optionerna som innehas av australiensiska deltagare
respektive av den brittiske deltagaren har forlangts till
den 30 april 2022.

Per den 31 mars 2021 fanns totalt 103 265 utesta-
ende teckningsoptioner, och per dagen for detta Prospekt
finns totalt 103 226 utestaende teckningsoptioner, inom
ramen for LTI 2019/2022 till oberoende styrelseledamé-
ter och anstallda i Koncernen. Varje teckningsoption
berattigar innehavaren att, efter omrakning fér genom-
ford aktiesplit 50:1, teckna 50 aktier i Acast. Losenpriset
ar 22,50 SEK per aktie efter omrakning for genomférd
aktiesplit 50:1 (1 125 SEK per aktie fore aktiesplit) och
l6senperioden &r1 maj 2022 — 30 juni 2022.

Per den 31 mars 2021 fanns, och per dagen for detta
Prospekt finns, 38 439 personaloptioner inom ramen for
LTI 2020/2023 som har tilldelats ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner i Koncernen. 30% av de till-
delade optionerna tjanas in tolv manader (30 juni 2021)
efter tidpunkten for tilldelning, ytterligare 30% tjanas in
tolv manader déarefter (30 juni 2022) och ytterligare 40%
tjanas in tolv manader darefter (30 juni 2023). Efter intja-
ning av personaloptionerna, och forutsatt att prestations-
villkoret (se nedan) har uppfyllts, berattigar varje perso-
naloption till forvarv av, efter omrakning for genomford
aktiesplit 50:1, 50 aktier i Bolaget till ett pris per aktie
som motsvarar kvotvardet for varje aktie. Prestationsvill-
koret ar kopplat till aktiens marknadsvarde under maj och
juni 2023 vilket ska uppga till minst 20 SEK efter omrak-
ning fér genomford aktiesplit 50:1 (1 000 SEK fore
aktiesplit). For att sakerstalla leverans av aktier enligt LTI
2020/2023 har 39 001 teckningsoptioner emitterats
vederlagsfritt till Bolaget dar en teckningsoption, efter
omrakning for genomférd aktiesplit 50:1, berattigar till
teckning av 50 aktier i Acast.

Vid arsstamman den 25 maj 2021 beslutades att
inratta LTI 2021/2024. Inom ramen for LTI 2021/2024
kan hogst 5902 050 personaloptioner tilldelas ledande
befattningshavare och nyckelpersoneri Koncernen. De
tilldelade personaloptionerna tjanas in med 30% fram
tillden 1 augusti 2022, ytterligare 30% fram till den
1 augusti 2023 samt ytterligare 40% fram till den
1 augusti 2024. Efter intjaning av personaloptionerna,
och forutsatt att prestationsvillkoret (se nedan) har
uppfyllts, berattigar varje personaloption till férvarv av en
aktie i Bolaget till ett pris per aktie som motsvarar kvot-
vardet for varje aktie. Prestationsvillkoret &r kopplat till
aktiens marknadsvarde under juni och juli 2024. Minimi-
niva ar ett marknadspris per aktie om 29 SEK och maxi-
miniva ar ett marknadspris per aktie om 52 SEK. For att
sakerstalla leverans av aktier enligt programmet har
5902 050 teckningsoptioner emitterats vederlagsfritt till
Bolaget. Dartill har styrelsen bemyndigats att besluta om
emission av hogst 967 800 teckningsoptioner till en
tredje part i syfte att kunna sakra Acasts exponering mot
kostnader for sociala avgifter som uppkommer i samband
med LTI 2021/2024, se vidare under ”—Bemyndigande
att emittera aktier och teckningsoptioner”.

Utover de teckningsoptioner som emitterats inom
ramen for incitamentsprogrammen ovan har Acast aven
emitterat teckningsoptioner till EIB som en del av Bola-
gets lanearrangemang med EIB. Antalet teckningsoptio-
ner som emitterats till EIB uppgick per den 31 mars
2021, och uppgar per dagen for detta Prospekt, till
96 384. Se vidare information om EIB:s tecknings-
optioner och hanteringen av dessa i samband med
Erbjudandet under ” Operationell och finansiell 6versikt —
Skuldséattning/kontraktuella dtaganden.”

1 Teckningsoptionerna beréttigar till teckning av maximalt 21 025 250 aktier. Utéver dessa utestdende teckningsoptioner har 79 711 teckningsoptioner
utnyttjats inom ramen f6r LTI 2018/2021 avseende vilka det per dagen for Prospektet pagar registrering av, efter omrakning for genomford aktiesplit
50:1, totalt 3 985 550 nya aktier vilka kommer att vara registrerade hos Bolagsverket infor genomférande av Erbjudandet, se vidare ovan under ” —Aktie-

kapitalets utveckling”.
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Utspadning och nettotillgangsvarde
Efter fullfoljandet av Erbjudandet kommer Acasts aktie-
kapital respektive aktier och roster att 6ka med hogst
cirka 269 TSEK och hogst 41 438 019 aktier och roster
(under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Om Bolagets
nuvarande aktiedgare inte deltar i Erbjudandet kommer
deras aktieinnehav och réstratt att spadas ut med 22,7%
efter Erbjudandet.V

Per den 31 mars 2021 uppgick Acasts nettotillgangs-
varde per aktie till 1,9 SEK (justerat for aktiesplit 50:1).
Erbjudandepriset uppgar till 38 SEK per aktie.

Bemyndigande att emittera aktier och
teckningsoptioner
P& Acasts arsstamma den 25 maj 2021 beslutades att
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier for att genomféra Erbjudandet i samband med
noteringen av Bolagets aktie pa First North Premier.
Vidare beslutade arsstamman att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen for tiden till slutet av nasta
arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier, i den
man sddan emission kan ske utan dndring av bolags-
ordningen. Syftet med bemyndigandet ar att kunna
genomfora foretagsforvarv som ar viktiga for Bolagets
verksamhet och darvid anvanda Bolagets aktie som

Aktiedgande efter Erbjudandet
(om Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen

Aktiekapital och agarférhallanden

betalningsmedel. Det totala antalet aktier som kan emit-
teras i sddant syfte far hégst motsvara 10% av det totala
antalet utestaende aktier i Acast vid tidpunkten for forsta
utnyttjande av bemyndigandet. Sddan nyemission ska
ske till marknadsmassig teckningskurs och betalning ska,
férutom kontant betalning, kunna ske med apport-
egendom eller genom kvittning.

Arsstamman beslutade 4ven att bemyndiga styrelsen
att, for tiden till slutet av nasta &rsstimma, besluta om
att emittera hdgst 967 800 teckningsoptioner till en
svensk bank eller ett vardepappersbolag. Syftet med
bemyndigandet och skalen till avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt ar for Acast att ha mojlighet att
hedga Bolagets exponering mot kostnaderna for sociala
avgifter som uppkommer i samband med LTI 2021/2024
genom att emittera teckningsoptioner till en tredje part
med vilken Bolaget ingatt en 6verenskommelse som kan
utnyttja teckningsoptionerna for att teckna aktier vilka
kan vidareoverlatas till marknadsvarde.

Agarstruktur

Tabellen nedan anger de aktiedgare som, direkt eller
indirekt, innehar minst 5% av aktierna och rosternai
Acast fore Erbjudandet och efter Erbjudandet genom-
forts. Bolaget kontrolleras inte direkt eller indirekt av
nagon part.

Aktieagande efter Erbjudandet
(om Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen

Aktiedgande fore Erbjudandet inte utnyttjas)? utnyttjas till fullo) 2
Aktiedgare Antal % Antal % Antal %
Alfvén & Didrikson ABY 21793 200 16,0 217932003 12,43 217932003 11,99
Moor&Moor AB 21636700 15,8 195314504 11,19 195314504 10,74
Bonnier Ventures AB 16 087 850 11,8 14 508 9039 8,35 14 508 9039 7,99
Swedbank Robur Fonder®) 14773 550 10,8 14773 550 8,4 14773 550 8,1
Forsta AP-fonden 12518 300 9,2 15149878 8,6 15149878 8,3
Totalt 86 809 600 63,5 85756 981 48,8 85756 981 46,9

e

Genom dotterbolaget Garden Street Stories.

1)

Skuldséttning/Kontraktuella dtaganden”.

=)

Kontraktuella dtaganden”.

&

&taganden”.

o

Kontraktuella dtaganden”.

()

Nedan inkluderar dven de aktier som kommer emitteras i Bolaget som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas, se vidare ” Operationell och finansiell dversikt —

Inkluderar de aktier som Moor kommer erhélla genom utnyttjande av EIB:s teckningsoptioner, se vidare ” Operationell och finansiell dversikt — Skuldséttning/Kontraktuella
Inkluderar de aktier som Bonnier Ventures kommer erhalla genom utnyttjande av EIB:s teckningsoptioner, se vidare ” Operationell och finansiell versikt — Skuldséttning/

Swedbank Robur Fokus, org. nr. 515602-9943, Swedbank Robur Microcap, org. nr. 515602-9117 and Swedbank Robur Ny Teknik, org. nr. 504400-5725.

Inkluderar de aktier som Garden Street Stories kommer erhalla genom utnyttjande av EIB:s teckningsoptioner, se vidare ” Operationell och finansiell éversikt — Skuldséttning/

1 Inkluderar dven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa likviddagen for Erbjudandet, vilket inne-

bar en utspadning om 2,6% av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandet.
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Saljande aktiedgare
Utdver de aktier som erbjuds av Acast erbjuder de

bekosta utnyttjande av tecknings- samt personaloptioner

Saljande Aktiedgarna och Garden Street Stories hogst

13 972 761 befintliga aktier i Erbjudandet. Information
om de Saljande Aktiedgarna och Garden Street Stories
presenteras i tabellen nedan. Den storre delen av likviden

som kommer komma fran forsaljning av aktier av

medlemmar i ledningen kommer att anvandas for att

som intjanats. Garden Street Stories agerar séljande

aktiedgare i Erbjudandet enkom for att underlatta for EIB
att realisera vardet av sina teckningoptioner i Acast i
samband med Erbjudandet. Garden Street Stories
kommer inte sammantaget, med beaktande av de trans-

aktioner som sker i samband med Erbjudandet, att
minska sitt dgande i Acast.

Antal aktier
som erbjuds
av respektive

Associations- sdljande

Namn Adress LEI-kod form Bildat i land aktiedgare

Moor&Moor AB ¢/oNo18 Grand Central, 549300N10C26VYB6M782 Aktiebolag Sverige 33100500
Centralplan 15,
111 20 Stockholm

Bonnier Ventures AB Torsgatan 21, 984500BC9DEB583BF428 Aktiebolag Sverige 27837472
113 90 Stockholm

Inbox Capital AB Hamngatan 11, 549300QZWSAFFCFXRD61 Aktiebolag Sverige 18283393
111 47 Stockholm

Garden Street c/o Alfvén & Didrikson AB, Vastra ~ 549300H4DSKHOP4W5K96 Aktiebolag Sverige 1204 8004

Stories AB Tradgardsgatan 15,
111 53 Stockholm

Johan Billgren c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 920200
111 35 Stockholm

Ross Adams c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 775000
111 35 Stockholm

Svealp Invest AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  549300EQSKUHZ6JFUT45 Aktiebolag Sverige 759 375
111 56 Stockholm

Oskar Serrander c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 368450
111 35 Stockholm

Investment AB Jarlen c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  549300L5J90YTKZ1NK73 Aktiebolag Sverige 350000
111 56 Stockholm

Kent Hansson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 250000
111 56 Stockholm

LMK Venture Partners  BOX 2025, 549300DCM7UP6Y2A6C60 Aktiebolag Sverige 245000

Utveckling AB 22002 Lund

Saucedo & Co AB c/o Acast, Kungsgatan 28, 894500R8NGKWTQ69V750 Aktiebolag Sverige 210000
111 35 Stockholm

Andrea Gisle Joosen c/o Acast, Kungsgatan 28, Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 175000
111 35 Stockholm

Riskornet AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 549300RJ22EYFOSNM953 Aktiebolag Sverige 162500
111 56 Stockholm

Plankan AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  894500C7L913L4MGKY89 Aktiebolag Sverige 150 000
111 56 Stockholm

Futur Pension c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  549300GED19K93D6KN47 Aktiebolag Sverige 100000

Forsakringsaktiebolag 111 56 Stockholm

Malin Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 65000
111 56 Stockholm

Micael Bile c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 61875
111 56 Stockholm

Per Olof Lindholm c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 50 000
111 56 Stockholm

Bjorn Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 45925
111 56 Stockholm

Anna Fuhr c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 45900

111 56 Stockholm

112

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL)



Aktiekapital och agarférhallanden

Antal aktier
som erbjuds
av respektive

Associations- sdljande

Namn Adress LEI-kod form Bildat i land aktiedgare

Jikell AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  5493005EW9KFK6ZIND21 Aktiebolag Sverige 40000
111 56 Stockholm

Mats Pettersson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tilldmpligt 36 600
111 56 Stockholm

Large AB c/o Carnegie, Regeringsgatan 56, 5493000MLUNRG1YPKH59 Aktiebolag Sverige 25000
111 56 Stockholm

Elisabeth Brevenson c/o Carnegie, Regeringsgatan 56,  Ejtillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt 10000

111 56 Stockholm

e

Skuldséttning/Kontraktuella dtaganden’.

8

Skuldséttning/Kontraktuella dtaganden”.

&

Skuldséttning/Kontraktuella dtaganden’.

&

Skuldséttning/Kontraktuella dtaganden”.

Inkluderar 1 204 800 aktier som saljs for att underlatta for EIB att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast, se vidare ” Operationell och finansiell 6versikt —
Inkluderar 1 204 800 aktier som séljs for att underlatta for EIB att realisera véardet av sina teckningsoptioner i Acast, se vidare ” Operationell och finansiell éversikt —
Inkluderar 1 204 800 aktier som saljs for att underlatta for EIB att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast, se vidare ” Operationell och finansiell 6versikt —

Samtliga aktier som séljs ar for att underlatta for EIB att realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast, se vidare ” Operationell och finansiell 6versikt —

Lock-up avtal
Enligt Placeringsavtalet, inklusive separata avtal med
vissa av de séljande aktieagarna, som forvantas ingas
omkring den 16 juni 2021, mellan Bolaget, Saljande
Aktiedgarna och Garden Street Stories, och Joint Global
Coordinators samt vissa lock-up-avtal somingas i
samband med Placeringsavtalet kommer Huvudagarna
respektive 6vriga Saljande Aktiedgare att ata sig att inte
salja sina respektive aktieinnehav under en period om
180 dagar respektive 90 dagar efter att handeln har
inletts pa First North Premier ("Lock-up-perioden”).
Overlételsebegransningen ar féremal fér sedvanliga vill-
kor och undantag, till exempel accepterandet av ett
offentligt uppkdpserbjudande riktat till samtliga aktie-
agare i Bolaget i enlighet med svenska regler for offent-
liga uppkopserbjudanden, forsaljning eller andra avytt-
ringar av aktier till f6ljd av ett erbjudande fran Bolaget
avseende aterkdp av egna aktier, eller i situationer da
overlatelse av aktier kravs pa grund av rattsliga, adminis-
trativa eller regulatoriska krav.

Styrelseledamoter och medlemmar i koncernled-
ningen kommer att géra motsvarande ataganden till
férman for Joint Global Coordinators for en period om

360 dagar efter att handeln med Bolagets aktier har
inletts pa First North Premier. Enligt Placeringsavtalet
atar sig Bolaget ocksa att under en period om 180 dagar
fran forsta handelsdag inte (i) emittera, erbjuda, pant-
satta, salja, ingd avtal om att salja eller annars Gverlata
eller avyttra, direkt eller indirekt, nagon av Bolagets
aktier eller andra vardepapper som kan konverteras till
eller gar att utnyttja eller byta till sddana aktier, (i) kdpa
eller salja en option eller annat vardepapper eller inga en
swap, hedge eller annat avtal som skulle ha liknande
ekonomiska konsekvenser som det namnda, utan fore-
gaende skriftligt medgivande fran Joint Global Coordina-
tors. For ytterligare information om Placeringsavtalet, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information
— Placeringsavtal”.

Aktieagaravtal

Styrelsen kanner inte till ndgra aktieagaravtal eller
liknande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL) 113



Utdelning och utdelningspolicy

Utdelning och utdelningspolicy

Ratt till utdelning, inklusive eventuell framtida utdelning
som tillkannagivits for aret som avslutas den 31 decem-
ber 2021 och fér nagon efterféljande period, tillkommer
aktiedgare i Acast, forutsatt att utdelning tillkannages, se
” Aktiekapital och dgarférhdllanden — Rétt till utdelning
och dverskott vid likvidation”.

Enligt styrelsens utdelningspolicy avser Acast att
behalla tillgangliga medel och framtida intakter for att
stddja sin verksamhet och finansiera Bolagets tillvaxt och
utveckling. Acast har darfor inte for avsikt att betala
kontant utdelning inom 6verskadlig framtid. Framtida
beslut om utdelning kommer bland annat att bero pa
verksamhetens finansiella resultat, finansiella stallning,
tillampliga lagar och regler, kassafléden och behov av
rorelsekapital.

Beslut om vinstutdelning i svenska bolag fattas av
bolagsstamman. Vinstutdelning far endast ske om det
efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som
férsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av Bolagets och
Koncernens egna kapital samt behovet av att starka Bola-
gets och Koncernens redogorelse for finansiell stallning,
likviditet och finansiella stallning fér Bolaget och Koncer-
nen. Bolagstamman far som huvudregel inte besluta om
utdelning av storre belopp an vad styrelsen har foreslagit
eller godkant. Enligt aktiebolagslagen har minoritets-
agare som tillsammans representerar minst 10% av
samtliga aktier i Bolaget ratt att begara utdelning (till
samtliga aktiedgare) av Bolagets vinst. Har sadan bega-
ran framstallts ska arsstamman besluta om utdelning av
50% av vad som aterstar av arets vinst enligt den av
arsstamman faststallda balansrakningen sedan avdrag
gjorts for: (i) balanserad forlust som Gverstiger fria fonder,
(i) belopp som enligt lag eller bolagsordningen ska avsat-
tas till bundet eget kapital, (iii) belopp som enligt bolag-
sordningen ska anvandas fér ndgot annat &ndamal &n
utdelning till aktiedgarna. Bolagsstamman ar dock inte
skyldig att besluta om hogre utdelning an 5% av Bolagets
egna kapital. Bolagsstamman far inte heller besluta om
utdelning i den man det inte kommer att finnas full tack-
ning av Bolagets bundna egna kapital. Ratten for minori-
tetsaktiedgare att begara en utbetalning av utdelning ar
aven villkorat av att sddan utdelning inte strider mot
forsiktighetsregeln som beskrivs ovan.
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Utdelning betalas normalt ut till aktieagare kontant
per aktie genom Euroclear Sweden, men kan ocksa beta-
las som apportegendom. Aktiedgare som ar registrerade
som aktiedgare i aktieboken som fors av Euroclear
Sweden pa avstamningsdagen som beslutats av bolags-
stdmman ska ha ratt att erhalla utdelning. Acast utbetalar
utdelning i SEK. Aktieagare med forvaltarregistrerade
innehav bor kontakta sin forvaltare avseende utdelnings-
valuta. Se aven” Riskfaktorer — Investerare med annan
referensvaluta 4n SEK kommer att exponeras for vissa
valutarisker ndr de investerar i aktierna”. Om en aktie-
dgare inte kan nds via Euroclear Sweden, behaller sddan
aktieagare fortfarande sitt krav pa Bolaget till utdelnings-
beloppet till en begransad tidsfrist pa tio ar. Vid utgangen
av tidsfristen, ska utdelningsbeloppet 6verféras till Bola-
get. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsord-
ning innehaller ndgra begransningar avseende rétt till
utdelning for aktiedgare utanfor Sverige. Med forbehall
for eventuella begransningar fran banker eller clearing-
system i relevant jurisdiktion, sker betalning till sddana
aktiedgare pd samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Aktiedgare med begransad skattskyldighet i
Sverige ar dock normalt foremal for svensk kallskatt. For
en diskussion om kallskatt pa utdelning, se vidare avsnit-
tet ” Vissa skattefragor i Sverige”.

Informationen om Acasts utdelningspolicy utgoér fram-
atriktade uttalanden. Dessa framatriktade uttalanden
utgodr inte garantier for framtida finansiella resultat och
Acasts faktiska utdelningar kan avvika vasentligt fran vad
som, uttryckligen eller underforstatt, anges i dessa fram-
atriktade uttalanden till foljd av flera olika faktorer inklu-
sive, men inte begransat till, de som beskrivs under
avsnittet ” Riskfaktorer”.

Utdelningshistorik
Ingen utdelning har betalats till aktiedgarna for aren som
avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.



Bolagsordning

1. Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Acast AB (publ).

2. Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

3. Bolagets verksamhet

Bolaget ska utveckla och marknadsfora tekniska plattfor-
mar for digital marknadsforing samt bedriva darmed
forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 800 000 kronor och hogst
3200000 kronor.

5. Antalet aktier
Antalet aktier ska vara lagst 100 000 000 stycken och
hdgst 400 000 000 stycken.

6. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledamoter
utan suppleanter. Ledaméterna véljs arligen pa arsstam-
man for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.

7. Revisor
En revisor eller ett registrerat revisorsbolag ska valjas till
bolagets revisor, med eller utan revisorssuppleant.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Upplysning om att
kallelse har skett ska ske i Svenska Dagbladet. Kallelse
ska ske inom sadan tid som foljer av aktiebolagslagen
(2005:551).

For att deltaga i bolagsstamma ska aktieagare anmala
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva
bitraden, dock endast om aktieagaren anmalt detta enligt
foregdende stycke.

9. Arsstamma
Arsstamma ska avhallas inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamman ska féljande arenden forekomma till
behandling:
1. Oppnande av stimman
2. Valav ordférande vid stamman

Bolagsordning

Upprattande och godkannande av réstlangd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Provning av om stamman blivit beh6rigen samman-

kallad

7. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberét-
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse

8. Beslutom

(a) faststéllelse av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning,

(b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansréakningen,
samt

(c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verk-
stallande direktéren

9. Faststallande av arvoden at styrelseledaméterna och,

i forekommande fall, revisorerna

10. Val av styrelseledamoter

11. Val av revisor och eventuella revisorssuppleanter i
féorekommande fall

12. Annat arende som ankommer pa stamman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen

o kW

10. Fullmaktsinsamling och postréostning
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det férfarande
som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen.

Styrelsen far infér en bolagsstamma besluta att aktie-
agarna ska kunna utdva sin rostratt per post fére bolags-
stamman.

11. Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara fran och med den 1 janu-
ari tilloch med den 31 december.

12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentra-
ler och kontoféring av finansiella instrument.

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsda-
gen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstam-
ningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment eller den som ar antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska
antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen.

Denna bolagsordning har antagits pa arsstamma
den 25 maj 2021.
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Legala fragor och
kompletterande information

Information om prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkan-
ner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges Prospektférordningen. Detta godkannande bor inte
betraktas som nagot slags stod for Acast eller for kvalite-
ten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Inves-
terare bor gora sin egen beddomning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk
ratt. Svensk domstol har exklusiv ratt att avgora konflikter
eller tvister som uppkommit p& grund av eller i samband
med Erbjudandet eller detta Prospekt.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den
7 juni 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran
detta datum under forutsattning att Acast fullgor skyldig-
heten att enligt Prospektforordningen, om tillampligt, till-
handahalla tillagg till Prospektet i det fall nya omstandig-
heter av vasentlig betydelse, vasentliga sakfel eller
vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka
beddmningen av vardepapperen i Bolaget. Skyldigheten

att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten
for godkannandet till utgdngen av teckningsperioden.
Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens
utgang uppratta tillagg till Prospektet.

Bolagsinformation och legal struktur

Allmén bolagsinformation

Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498, ar ett svenskt
aktiebolag som bildades i Sverige den 29 oktober 2013
och registrerades hos Bolagsverket den 29 oktober 2013.
Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms
lan. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktie-
bolagslagen. Enligt bolagsordningen ar andamalet med
Bolagets verksamhet att utveckla och marknadsféra
tekniska plattformar for digital marknadsféring samt
bedriva darmed forenlig verksamhet. Bolagets LEI-kod &r
5493004UROJFQSP6RC85 och Bolagets registrerade
adress ar Kungsgatan 28, 111 35 Stockholm.

Koncernstruktur
Acast AB (publ) har elva helagda dotterbolag. Nedan
framgar koncernstrukturen.

Acast AB (publ)
org nr. 556946-8498

100% 100% 100% 100%

Sverige

100% 100% 100% 100%

Acast Stories
SAS

Acast Stories Acast Stories

Inc.

Acast Stories

Frankrike

100%

Acast Stories
MéxicoS.deR.L.
decv

Mexiko

Pippa Inc.

Podcast Mgmnt
Services &
Personel S. de
R.L.deCV

Under likvidation

Mexiko
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Acast Stories
Pty Limited

Acast Stories
Canada Inc.

Acast Stories
Ireland Ltd.

Acast Stories
GmbH

Irland Australien

Tyskland



Vasentliga avtal

Koncernens viktigaste kommersiella avtal bestar av inne-
héllsavtal med poddkreatérer, samarbetsavtal (Eng.
passthrough agreement) med leverantorer av mediedist-
ributionstjanster, och annonsodrsavtal med annonsoérer.
Ut6ver vad som beskrivs nedan har Acast inte inom de tva
aren omedelbart fore dagen for detta Prospekt ingatt
ndgot vasentligt avtal annat &n avtal som ingatts inom
ramen for den l6pande verksamheten eller nagot avtal vid
ndgon annan tidpunkt som innehaller bestammelser
enligt vilka Acast har en skyldighet eller rattighet som ar
vasentlig for Acast per dagen for detta Prospekt.

IT-relaterade avtal

Acasts affarsverksamhet ar beroende av dess teknologi
och digitala infrastruktur och Koncernbolagen tillhanda-
haller sina tjanster till poddkreatérer och annonsérer
med hjalp av en webbplattform som tillhandahalls som
en SaaS-16sning. Acast distribuerar ocksa podcasts till
lyssnare via Acast-appen. Inom ramen for den [6pande
verksamheten anvander Acast vissa viktiga tredjepartsle-
verantorer, varav AWS och AdWizz ar de viktigaste. All
data lagras via molnlésningar (ingen data lagras lokalt).
Koncernbolagen har ocksa ingatt flera andra IT-avtal med
tredje part, till exempel med Oracle Netsuite, Snowflake,
Bamboo HR, Slack och G-suite.

Finansieringsavtal med EIB

Acastingickijuli 2019 ett finansieringsavtal med EIB
avseende en kreditfacilitet om 25 MEUR for att delvis
finansiera ett definierat tillvaxtprojekt i Europa, inklusive
utvecklingen av sin tekniska plattform fran sin tech-hubb
i Stockholm. I juni 2021 traffades en 6verenskommelse
med EIB om aterbetalning av lanet och hantering av EIB:s
teckningsoptioneri Acast i samband med Erbjudandet, se
ytterligare information om avtalet och dess upphdrande
under ” Operationell och finansiell 6versikt — Skuldsétt-
ning/kontraktuella ataganden”.

Forvarv av RadioPublic

I februari 2021 ingick Acast ett inkramséverlatelseavtal
med det amerikanska podcastforetaget RadioPublic PBC
("RadioPublic”), enligt vilket Acast forvarvade vissa till-
gangar fran RadioPublic. RadioPublic &r en leverantér av
programvaruprodukter och verktyg som anvands av
poddkreatorer for att marknadsféra och distribuera
podcasts. I samband med inkrdmsoverlatelsen gavs tva
av RadioPublics nyckelpersoner optioner (Eng. stock
appreciation rights) i Acast vilka kommer att berattiga till
ett belopp i kontanter eller, enligt Bolagets bestam-
mande, aktier i Acast i tvad trancher (50% 18 manader
efter att optionerna erhélls och 50% pa tredje arsdagen
efter att optionerna erhélls). Nar optionerna utnyttjas,
kommer de anstallda ha ratt till ett belopp i kontanter
som motsvarar skillnaden mellan det aktuella marknads-
vardet pa en aktie i Acast och marknadsvardet vid
tidpunkten fér nar optionen erholls (multiplicerat med

Legala fragor och kompletterande information

antalet optioner) alternativt om Acast sa bestammer och
med forbehall for godkdnnande vid bolagsstamma, aktier
i Acast som representerar optionernas varde.

Immateriella réattigheter

Acast ager flera varumarkesregistreringar relaterade till
”Acast”, "Makes good stories great”, "Podbooks”, och ”A”
i landerna dar Koncernen verkar (bade ordmarken och
figurmarken). Majoriteten av dessa varumarken ar regist-
rerade i varumarkesklasserna 9, 35, 38, 41, 42 och 45.
Acast har ocksa lamnat in flera varuméarkesansoékningar
som for narvarande vantar pa godkannande.

Vidare innehar Acast patent relaterade till "en metod
for att associera mediefiler med ytterligare innehall” i
USA (tre patent) och Australien (ett patent). De amerikan-
ska patenten registrerades 2016, 2017 respektive 2019,
och patentet i Australien lamnades in 2019. Acast har
ocksa lamnat in en patentansokan i Kanada for samma
metod. Dessutom har Acast lamnat in en PCT-ansdkan
for ”en metod for att tillhandahalla medieinnehall i ett
datanatverk”.

Forsakringar

Koncernbolagen omfattas idag av koncerndvergripande
forsakringar i forhallande till, bland annat, (i) ansvar for
styrelseledamdter och ledande befattningshavare, (ii)
tekniska fel och stdrningar, och (iii) brott (inklusive utokat
skydd for brott). Dessutom tacks vissa av Koncernbola-
gen for narvarande av férsakringar begransade till den
enskilda juridiska personen i forhallande till, bland annat,
(i) kontor och (ii) resor. Acast anser att dess férsakrings-
skydd 6verensstammer med marknadspraxis for liknande
entiteter och avser att ha ett forsakringsskydd av mot-
svarande omfattning efter noteringen. Det finns dock

inte ndgon garanti att Acast inte kommer att drabbas

av forluster eller drabbas av ansprak utéver granserna
eller utéver ramen for relevant tackning av sina
forsakringspolicys.

Tvister och andra réattsliga forfaranden

Acast kan fran tid till annan vara part i tvister i och utanfor
domstol till f6ljd av den [6pande verksamheten. Acast tar
emot "takedown notices” (det vill sdga anmalningar om
upphovsréattsintrang) inom ramen for den lopande verk-
samheten (antingen direkt fran rattighetsinnehavaren
eller andra individer eller pa begaran av genomgangpart-
ners (Eng. passthrough partners)) och Acast forvantar sig
att antalet sddana anmalningar sannolikt kommer att 6ka
i framtiden, eftersom podcasting vaxer som medium.

Per dagen for detta Prospekt kanner inte Acast till
nagot ansvar som uppstatt till foljd av rattsliga férfaran-
den som kan ha en vasentlig inverkan pa Acasts finan-
siella stallning eller ldnsamhet. Acast har inte heller varit
part i ndgot myndighetsférfarande, rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande under de senaste tolv madnaderna
som har haft, eller skulle kunna &, en betydande inver-
kan pa Acasts finansiella stéllning eller lonsamhet.
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Placeringsavtal

Enligt villkoren i det avtal om placering av aktier som ar
avsett att ingds omkring den 16 juni 2021 mellan Bolaget,
de Saljande Aktiedgarna, Garden Street Stories och Joint
Global Coordinators, inklusive de separata avtal som
avses ingds med vissa av de séljande aktiedgarna,
("Placeringsavtalet”), atar sig de Saljande Aktieagarna
och Garden Street Stories att sdlja totalt 13 972 761
aktier i Bolaget till de kdpare som Joint Global Coordi-
nators anvisar, eller om Joint Global Coordinators miss-
lyckas med att anvisa kbpare, har de atagit sig att sjalva
forvarva aktierna som omfattas av Erbjudandet. Enligt
Placeringsavtalet lamnar Bolaget sedvanliga garantier till
Joint Global Coordinators, framst i forhallande till att
informationen i Prospektet ar korrekt, att Prospektet och
Erbjudandet uppfyller relevanta legala och regulatoriska
krav samt att det inte foreligger ndgra legala eller andra
hinder for Bolaget att inga avtalet eller for fullfoljandet av
Erbjudandet. Placeringsavtalet foreskriver att Joint
Global Coordinators atagande att anvisa kopare, eller, for
det fall Joint Global Coordinators misslyckas med detta,
sjalva kopa de aktier som omfattas av Erbjudandet, ar
villkorat bland annat av att garantierna som lamnas av
Bolaget ar korrekta. Enligt Placeringsavtalet atar sig
Bolaget ocksa att under en period om 180 dagar fran
forsta handelsdag inte (i) emittera, erbjuda, pantsatta,
séalja, ingd avtal om att sélja eller annars 6verlata eller
avyttra, direkt eller indirekt, nagon av Bolagets aktier
eller andra vardepapper som kan konverteras till eller gar
att utnyttja eller byta till sddana aktier, (i) kopa eller sélja
en option eller annat vardepapper eller inga en swap,
hedge eller annat avtal som skulle ha liknande ekono-

miska konsekvenser som det namnda, utan féregaende
skriftligt medgivande fran Joint Global Coordinators. For
information om lock-up-ataganden fran Saljande Aktie-
agare, Garden Street Stories, Bolagets styrelse och
koncernledning, se

" Aktiekapital och dgarforhallanden—Lock-up avtal’.

Ataganden fran Cornerstone-investerare
Alecta Pensionsférsakring, msesidigt, Forsta AP-fonden,
Handelsbanken Fonder, Kuvari Partners LLP och Lugards
Road Capital (tillsammans, ”Cornerstone-investerarna”)
har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet till det slut-
liga Erbjudandepriset. Antalet aktier som Cornerstone-
investerarna har atagit sig att forvarva motsvarar
sammanlagt 48,9% av Erbjudandet, vilket motsvarar
totalt 14,8%, av det totala antalet utestaende aktier i
Bolaget efter Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet full-
tecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut.1)
Cornerstone-investerarna erhaller ingen ersattning for
deras respektive atagande.

Cornerstone-investerarnas ataganden sakerstalls
dock inte av bankgarantier, sparrade bankmedel, stallda
panter eller liknande, varfor det finns en risk att Corner-
stone-investerarnas inte fullféljer sina ataganden.
Cornerstone-investerarnas ataganden ar ocksa férenade
med vissa villkor. Om ndgot av dessa villkor inte uppfylls
finns det en risk att Cornerstone-investerarna avstar fran
att fullfélja sina ataganden.

Nedan framgar en sammanstallning éver namn,
adress och ataganden for respektive Cornerstone-
investerare i Erbjudandet.

Io\tagande (%) av det totala antalet

Cornerstone-investerare

aktier i Erbjudandet (forutsatt att

Erbjudandet fulltecknas) Antal aktier

Alecta Pensionsforsakring, dmsesidigt 21,4 11842105
Kuvari Partners LLP 8,5 4736842
Lugard Road Capital 7,1 3947 368
Handelsbanken Fonder 7,1 3947 368
Forsta AP-fonden 4,7 2631578
Totalt 48,9 27105 261

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordina-
tors komma att agera som stabiliseringsmanagers och
darmed genomfdra transaktioner i syfte att stabilisera,
uppratthalla eller annars paverka marknadsvardet pa
Acasts aktie (inkluderat att halla marknadspriset pa
aktierna pa en hégre niva an den som i annat fall hade
varit radande pa marknaden) under upp till 30 dagar fran
forsta handelsdagen pa First North Premier. Sddana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras
pa First North Premier, pd OTC-marknaden eller pa annat

satt. Joint Global Coordinators ar inte skyldiga att ggnom-
féra ndgon stabiliseringsatgard och det finns darfér ingen
garanti att dessa atgarder kommer att genomféras. Om
de genomfdrs kan Joint Global Coordinators nar som
helst avsluta atgarderna, och de maste avslutas vid slutet
av 30-dagarsperioden.

Joint Global Coordinators kan komma att utnyttja
Overtilldelningsoptionen och &vertilldela aktier for att
genomfora stabiliseringstransaktioner. Stabilisering, om
pabdrjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst
utan forvarning. Under inga omstandigheter kommer

1 Inkluderar aven de 4 819 200 aktier som emitteras som ett resultat av att EIB:s teckningsoptioner utnyttjas pa likviddagen for Erbjudandet.
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transaktionen att genomforas till ett pris som ar hogre

an Erbjudandepriset. Senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utforts
ska Joint Global Coordinators offentliggtra att stabilise-
ringstransaktioner genomforts, i enlighet med artikel 5(4)
i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Joint
Global Coordinators kommer att offentliggéra huruvida
stabilisering utfordes eller inte, det datum da stabilise-
ring inleddes, det datum da stabilisering senast genom-
férdes, samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen
genomfordes for vart och ett av de datum da stabilise-
ringstransaktioner genomférdes. For mer information, se
" —Placeringsavtal”.

Transaktioner med nédrstaende

Under rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020 har Acast
genomfort marknadsmassiga koncerninterna transak-
tioner bestaende av intern handel med tjanster och
darutdver genomfort transaktioner med ett konsultbolag
som bedéms som en narstaende part, bestaende i inkép
av IT-relaterade tjanster. Transaktionerna med konsult-
bolaget har uppgatt till 403 TSEK, 1 160 TSEK respektive
833 TSEK och skett till marknadsmassiga villkor. Konsult-
bolaget bedéms som nérstdende mot bakgrund av att en
av deldgarnaikonsultbolaget ar narstdende med Bolagets
CPTO Johan Billgren.

For perioden 1 januari till och med dagen for Prospek-
tet har inga narstaendetransaktioner genomférts utver
transaktioner inom Koncernen.

For mer information om narstaendetransaktioner
avseende perioden 1 januari 2018 — 31 december 2020,
se not 9 ” Ndrstaende” pa sida F-23 i avsnittet ” Historisk
finansiell information”. Fér information om narstaende-
transaktioner avseende perioden 1 januari — 31 mars
2021, se not 6 ” Transaktioner med narstaende” pa sida
F-8iavsnittet ” Historisk finansiell information”.

Radgivares intressen

Joint Global Coordinators tillhandahaller finansiell
radgivning och andra tjanster till Btolaget i samband med
Erbjudandet, for vilka de kommer erhalla en sedvanlig
ersattning. Joint Global Coordinators harinom den
l6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjans-
ter till Bolaget och de Saljande Aktiedgarna och Garden
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Street Stories. I deras olika l6pande verksamhet kan
Joint Global Coordinators och deras narstaende genom-
féra ellerinneha ett antal olika investeringar och aktivt
handla i skuldinstrument och aktier (eller relaterade deri-
vatinstrument) samt finansiella instrument (vilka kan
omfatta banklan och/eller kreditswappar) fér egen eller
deras kunders réakning och kan nar som helst inneha
langa och korta positioner i sddana vardepapper och
instrument. Sadan investerings- och vardepappersro-
relse kan omfatta Bolagets vardepapper och instrument.

Kostnader i samband med Erbjudandet
Transaktionskostnaderna (inklusive moms) for Bolaget
hanférliga Erbjudandet, inklusive arvode till Joint Global
Coordinators och andra radgivare, berdknas uppga till
cirka 71 MSEK (exklusive transaktionskostnader for en
eventuell Overtilldelningsoption om cirka 10 MSEK).

Certified adviser
Acast har utsett FNCA Sweden AB till Certified Adviser.
FNCA Sweden AB ager inga aktier i Bolaget.

Hanvisningar till webbplatser

Information som finns tillganglig pa Acasts webbplats
eller andra webbplatser som det hanvisas till i Prospektet
ingar inte i Prospektet och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen om inte sadan informa-
tion uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning.

Handlingar som halls tillgédngliga for
inspektion

Bolagets (i) bolagsordning och registreringsbevis, (ii)
arsredovisningar for rakenskapsaren 2018, 2019 och
2020, inklusive revisionsberattelser, (iii) delarsrapport
fér perioden 1 januari — 31 mars 2021 och (iv) detta
Prospekt finns tillgangliga under kontorstid pa Bolagets
huvudkontor pa Kungsgatan 28, 111 35 Stockholm under
Prospektets giltighetstid. Dessa handlingar finns dven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.acast.com.
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Vissa skattefragor i Sverige

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatte-
regler som aktualiseras med anledning av Erbjudandet
och upptagandet till handel av Bolagets aktier pa First
North Premier for fysiska personer och aktiebolag som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning
och ar avsedd endast att tillhandahalla generell informa-
tion avseende Bolagets aktier fran och med att aktierna
upptagits till handel pa First North Premier.
Sammanfattningen behandlar exempelvis inte:

e situationer da aktier innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet;

e situationer da aktier innehas av ett kommandit- eller
handelsbolag;

e situationer da aktier ar placerade pa ett investerings-
sparkonto;

e desarskilda regler avseende skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdel-
ning som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar
aktier i Bolaget som anses naringsbetingade
(av skatteskal);

e de séarskilda regler tillampliga pa innehav i bolag som
ar eller har varit famansforetag, eller pa aktier som
forvarvats med stdd av sddana aktier;

e desarskilda regler som galler for vissa privatpersoner
som gor eller aterfor sd kallade investeraravdrag;

e utldndska bolag som bedriver naringsverksamhet
genom fast driftstalle i Sverige;

e utldndska bolag som har varit svenska bolag; eller

e vissa kategorier av skattskyldiga, exempelvis invest-
mentforetag, vardepappersfonder och férsakrings-
foretag.

Skattemassiga konsekvenserna for enskilda aktiedgare
beror till viss utstrackning av agarens specifika omstandig-
heter. Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och emittentens registreringsland kan inverka pa inkom-
sterna fran vardepappren. Varje aktieagare bor radfraga
en oberoende skatteradgivare om de skattemassiga
konsekvenserna som kan uppkomma ur Erbjudandet och
upptagandet till handel av Bolagets aktier pa First North
Premier, inklusive tillampligheten och paverkan av utlandsk
skattelagstiftning (inklusive reglering) och bestdmmelser
i skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning.

Privatpersoner

For obegransat skattskyldiga privatpersoner i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom ranteinkomster, utdel-
ning och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen for inkomstslaget kapital ar 30%.
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Kapitalvinster respektive kapitalférluster, beraknas
vanligen som skillnaden mellan forsaljningsintakten,
efter avdrag av forsaljningskostnader, och anskaffnings-
kostnaden. Anskaffningskostnaden for aktier av samma
serie och typ ska berdknas tillsammans i enlighet med
genomsnittsmetoden. Fér noterade aktier, kan anskaff-
ningskostnaden alternativt berdknas genom schablon-
metoden. Anskaffningskostnaden berdknas da som 20%
av forsaljningspriset efter avdrag av férsaljningskostna-
derna.

Kapitalforlust p& marknadsnoterade aktier kan kvittas
fullt ut mot skattepliktig kapitalvinst, som uppkommit
samma ar genom aktier och aktier i utlandska entiteter,
eller noterade vardepapper som beskattas som aktier
(férutom vardepappersfonder, eller specialfonder som
innehaller endast svenska rantefonder). Kvittning ska ske
i en sarskild ordning. Kapitalforluster som inte kan kvittas
pa detta satt ar avdragsgilla till 70% i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen utgér 30% av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
21% av resterande underskott. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For obegransat skattskyldiga privatpersoner i Sverige
tas en preliminar skatt ut pa 30% vid utdelning. Den
preliminara skatten p&d 30% innehalls vanligen av Euro-
clear Sweden eller, sdvitt avser forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatteplik-
tiga kapitalvinster och skattepliktig utdelning, i inkomst-
slaget naringsverksamhet med en skattesats pa 20,6%.
Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier far endast kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier eller andra
vardepapper som beskattas som aktier. En nettokapital-
férlust pa aktier som inte kan utnyttjas under ett visst ar
far sparas (av aktiebolaget som burit férlusten) och kvit-
tas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterfol-
jande ar utan tidsbegransning. En sadan kapitalforlust
kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen.



Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

i Sverige

Begransat skattskyldiga aktieagare i Sverige som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag &r normalt
foremal for svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier
genom ett forvarvserbjudande som ar riktat till samtliga
aktieagare eller till samtliga aktieagare av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30%. Skattesatsen ar daremot, generellt
sett reducerad genom skatteavtal for att undvika dubbel-
beskattning. I Sverige utfors kallskatteavdrag av Euro-
clear Sweden, eller i fraga om forvaltarregistrerade aktier,
av férvaltaren. Skatteavtalen som Sverige ingatt mojlig-
gor ett generellt kallskatteavdrag i enlighet med den
stipulerade skattesatsen i skatteavtalet, forutsatt att
Euroclear Sweden eller forvaltaren, som ar tillamplig, har
erhallit n6dvandig information gallande den utdelnings-
berattigade investerarens skattemassiga hemvist. Darut-
over kan investerare som ar berattigade till reducerade
skattesatser enligt tillampliga skatteavtal ansoka om
aterbetalning fran Skatteverket om hela kallskattesatsen
pa 30% har utkréavts. Ansokan om aterbetalning ska ske
innan slutet av det femte kalenderaret efter utbetal-
ningen av utdelningen.

Vissa skattefragor i Sverige

Aktiedgare utan skattemassig hemvist i Sverige och
som inte bedriver naringsverksamhet genom fast drift-
stalle i Sverige, ar normalt sett inte skattepliktiga for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan daremot bli féremal for beskattning i
deras hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar privatpersoner utan skatte-
massig hemvist i Sverige daremot foremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttring av aktier i Bolaget
om de har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i Sverige under kalenderaret da avyttringen
skedde eller under de tio kalenderaren innan avyttrings-
aret. Ivissa fall ar tillampligheten av denna regel begran-
sad av skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning.
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Definitioner

Definitioner

ABGSC
ABG Sundal Collier AB, org.nr. 556538-8674

Acast cller Bolaget
Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498 eller beroende pa
sammanhanget, den koncern i vilken Acast ar moderbolag

Aktiebolagslagen
Aktiebolagslagen (2005:551)

Barclays
Barclays Bank Ireland PLC, org.nr. 396330

Carnegie
Carnegie Investment Bank AB (publ),
org.nr. 516406-0138

Cornerstone-investerarna

Alecta Pensionsforsakring, dmsesidigt, Forsta AP-fonden,
Handelsbanken Fonder, Kuvari Partners LLP och Lugard Road
Capital

Dotterbolaget eller Dotterbolagen

Betyder vart och ett eller samtliga av Acast Stories Pty Limi-
ted, org. nr. ABN 30 619 624 823, Acast Stories Canada Inc,
org. nr. 715 141, Acast Stories SAS, org. nr. 848 766 663,
Acast Stories GmbH, org. nr. HRB 205265B, Acast Stories
Ireland Ltd., org. nr. 661 047, Acast Stories México S. de R.L.
de C.V,, org. nr. N-2020014294, Acast Stories AS, org. nr.
922 061 084, Pippa Inc., org. nr. 6082640, Acast Stories
Ltd., org. nr. 9040006, och Acast Stories Inc., org. nr.
36-4813086

EIB
Europeiska Investeringsbanken

Erbjudandet
Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt

Erbjudandepriset
Priset per aktie i Erbjudandet om 38 SEK

Euroclear Sweden
Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074

GDPR

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679
om skydd for fysiska personer med avseende pé behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter

Huvuddgarna
Moor&Moor AB, Bonnier Ventures AB och Garden Street
Stories AB

IFRS
International Financial Reporting Standards
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Koden
Svensk kod fér bolagsstyrning

Koncernen
Koncernen i vilken Bolaget ar moderbolag

Koncernbolag
Betyder vart och ett eller samtliga av Bolaget och
Dotterbolagen

MIFID II

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den
15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och
om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv2011/61/
EU

Placeringsavtalet

Det placeringsavtal, inklusive de separata avtal, som férvan-
tas ingas mellan Bolaget, de Séljande Aktiedgarna och Joint
Global Coordinators omkring den 16 juni 2021

Prospektet
Detta prospekt

Prospektférordningen

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
avden 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv
2003/71/EG

QIB
Kvalificerade institutionella investerare, sdsom de definieras
i Regel 144A i Securities Act

Rule 144A
Regel 144A i Securities Act

Securities Act
United States Securities Act of 1933, i dess nuvarande
lydelse

Saljande Aktieagarna

Moor&Moor AB, Bonnier Ventures AB, vissa personer i
ledningen och styrelsen samt ett antal mindre, befintliga,
aktiedagare i Acast. Dartill erbjuder Garden Street Stories AB
aktier i Erbjudandet enkom for att underlatta for EIB att
realisera vardet av sina teckningsoptioner i Acast i samband
med Erbjudandet.

Overtilldelningsoption

Bolagets atagande att pa begéran av Joint Global Coordi-
nators emittera upp till ytterligare 7 227 493 aktier, mot-
svarande hogst 15% av det totala antalet aktier i Erbjudandet,
till ett pris motsvarande priset i Erbjudandet.
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Historisk finansiell information
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Historisk finansiell information

Oreviderad delarsrapport for Acast AB (publ),
perioden januari till mars 2021

Koncernens resultatrakning

2021 2020 2020
TSEK Not Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomséttning 4 197 434 113233 591530
Kostnad for produktionsinnehall -126 324 =73 290 -372103
Bruttoresultat 71110 39943 219 427
Férsaljnings- och marknadsféringskostnader 6 -50678 -41 869 -176 883
Administrationskostnader 6 -44 559 -28438 -112 216
Produktutvecklingskostnader 6 -20873 -16 315 =79743
Ovriga intakter 563 36 877
Rorelseresultat -44 437 -46 643 -148 538
Ranteintakter och liknande resultatposter 25102 3583 45
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -28383 -1080 -18 503
Resultat fore skatt -47718 -44 140 -166 996
Skatt pa periodens resultat -1513 -965 -5225
Periodens resultat -49 231 -45 105 =172 222
Resultat per aktie, beriknat pa periodens resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 7 -0,37 -0,38 -1,36
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 7 -0,37 -0,38 -1,36

1 Arets resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare. Noterna utgor en integrerad del av koncernens finansiella rapporter i sammandrag.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

2021 2020 2020
TSEK Jan—-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat -49 231 -45 105 =172 222
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Omrakningsdifferenser -5076 -470 191
Summa totalresultat for perioden -54 307 -45575 -172031

1 Arets resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare. Noterna utgor en integrerad del av koncernens finansiella rapporter i sammandrag.
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag

31mars 31mars 31december
TSEK Not 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 26088 30190 24485
Immateriella anlaggningstillgangar 31479 22834 27 303
Materiella anlaggningstillgangar 2210 3085 2396
Nyttjanderattstillgangar 45 688 61786 47975
Finansiella anlaggningstillgangar 2455 2593 2047
Uppskjutna skattefordringar 220 1385 433
Summa anlédggningstillgdngar 108 140 121873 104 639
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar 233264 101775 279108
Ovriga fordringar 1355 1903 3120
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15739 57379 12172
Likvida medel 286701 87810 288599
Summa omsittningstillgdngar 537059 248 866 582999
SUMMA TILLGANGAR 645 198 370739 687 638
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 856 775 856
Ovrigt tillskjutet kapital 840155 590 690 840221
Omrakningsreserv -4 649 -317 483
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -580556 -418 468 -535655
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 255806 172 681 305905
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 30375 43 663 32769
Langfristiga lan fran kreditinstitut 5 130448 - 100361
Uppskjutna skatteskulder 7213 5779 6613
Summa langfristiga skulder 168 035 49441 139743
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 45305 30041 50012
Ovriga skulder 47 297 15098 45579
Aktuella skatteskulder 1460 1072 874
Leasingskulder 14 015 15701 13994
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 113280 86705 131532
Summa kortfristiga skulder 221356 148 617 241991
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 645198 370739 687 638

1) Noterna utgér en integrerad del av koncernens finansiella rapporter i sammandrag.
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport dver fordndringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat
. resultat
Ovrigt inklusive
tillskjutet Omraknings- periodens Totalt eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 775 590690 292 -373 502 218 255
Periodens resultat - - - -45105 -45105
Periodens &vriga totalresultat - - -608 138 -470
Periodens totalresultat - - -608 -44 967 -45575
Utgdende eget kapital 31 mars 2020 775 590 690 -316 -418 468 172 681
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 856 840221 483 -535 656 305905
Periodens resultat - - - -49231 -49231
Periodens &vriga totalresultat - - -5054 =22 -5076
Periodens totalresultat - - -5054 -49 253 -54 307
Transaktioner med koncernens dgare
Aterkopta teckningsoptioner - -66 - - -66
Aktierelaterade ersattningsplaner - - - 4092 4092
Aktierelaterad ersattning for tjanster
efter férvarvet 182 182
Summa transaktioner med koncernens dgare - -66 - 4274 4208
Utgdende eget kapital 31 mars 2021 856 840 155 -4571 -580635 255806

1 Noterna utgér en integrerad del av koncernens finansiella rapporter i sammandrag.
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Koncernens rapport éver kassafléden i sammandrag

Historisk finansiell information

2021 2020 2020

TSEK Not Jan—-mar Jan—-mar Jan-dec
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -44 437 -46 643 -148538
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 14191 5062 23222
Erhallen ranta 1 39 45
Betald ranta -1124 -6 -162
Betald inkomstskatt -263 -103 -3515
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -31632 -41649 -128 950
Kundfordringar (6kning -/ minskning+) 60945 8263 -169 983
Ovriga kortfristiga fordringar (8kning -/ minskning+) -1844 -47 740 -4105
Leverantérsskulder (6kning +/ minskning-) -4 811 969 21264
Ovriga kortfristiga skulder (6kning +/ minskning-) -21566 10512 92974

32725 -27997 -59 850
Kassaflode frdn den lopande verksamheten 1091 -69 646 -188 800
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -66 -936 -1122
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -8103 -5100 -17 089
Langfristiga tillgadngar (6kning - / minskning +) -253 -247 19
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8423 -6284 -18 192
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - 100361
Leasingbetalningar -3328 -3493 -16 729
Langsiktiga incitamentsprogram -66 - 657
Nyemission - - 248 956
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3395 -3493 333245
Periodens kassaflode -10726 -79423 126 253
Likvida medel vid periodens borjan 288599 165927 165927
Kursdifferens i likvida medel 8829 1305 -3591
Likvida medel vid periodens slut 286701 87810 288 599

1 Noterna utgér en integrerad del av koncernens finansiella rapporter i sammandrag.
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Historisk finansiell information

Noter

Allman information

Acast AB (publ) ("Acast”), organisationsnummer 556946-8498,
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med huvudkontor i Stock-
holm pa Kungsgatan 28, 111 35 Stockholm.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental.
kronor (TSEK). Uppgift inom parantes avser jamforelseperioder.

Denna konsoliderade finansiella delarsinformation i samman-
drag godkandes for publicering av styrelsen och den verkstal-
lande direktoren den 12 maj 2021. Styrelsen och den verkstal-
lande direktoren férsakrade darvid att den konsoliderade finan-
siella delarsinformationen i sammandrag ger en rattvisande
oversikt av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering.

De redovisningsprinciper som har tilldmpats éverensstammer
med dem, som beskrivs i arsredovisningen fér Acast AB (publ)
2020. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tillimpas som i koncernens senaste arsredovisning.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Acast ar exponerat for ett antal risker, och mojligheter, som

uppstar bade genom den egna verksamheten samt omvérlds-

férandringar. De viktigaste operativa riskerna for koncernen

och moderbolaget har bedomts vara:

« En makroekonomisk nedgang som paverkar féretagets
resultat.

» Forandringar bland konkurrenter.

* Rekrytering, utveckling och successionsplanering av
nyckelpersoner.

» Innovation och produktutveckling understiger marknadens
férvantningar.

» Riskrelaterad till att forebygga och besvara en stérre
cyberattack.
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Koncernens och moderbolagets priméra finansiella risker ar:

« Likviditetsrisk som innebar risken for att koncernen far svart
att uppfylla de forpliktelser som ar forknippade med sina
finansiella skulder som regleras genom kontanter eller annan
finansiell tillgang.

 Finansieringsrisk till f6ljd av brist pa finansieringsmojligheter
eller ogynnsamma marknadsférutsattningar.

» Kredit- / motpartsrisk, dvs. risken att en motpart inte kan
fullgéra sina avtalsenliga forpliktelser inklusive bade
motpartsriks och finansiell kreditrisk.

» Valutarisk till foljd av férandringar i valutakurser for trans-
aktioneriutlandsk valuta samt omrakning av eget kapital och
rorelseresultat for utlandska dotterbolag.

e Marknadsrisker hanférliga till forandringar i aktievarde som
paverkar de teckningsoptioner som Acast emitterat till
Europeiska Investeringsbanken (EIB)

Under perioden har Styrelsen inlett en éversyn av bolagets kapi-
talstruktur, inklusive en potentiell notering av bolagets aktier.
Vid en notering, en “héndelse” skulle uppsta vid listningstillfallet
avseende laneavtalet med EIB. En sddan héndelse skulle resul-
teraiatt EIB har ratten att konvertera sina optioner till aktier
innan noteringen. Alternativt, efter noteringen, skulle EIB ha
ratten att anvanda en saljoption fér teckningsoptionerna och
krava att Acast koper tillbaka teckningsoptionerna fér mark-
nadsvardet i kontanter. Vid en 6kning (eller minskning) av aktie-
priset med 100 SEK 6kar (eller minskar) vardet pa optionerna
med 9,6 MSEK. Ytterligare information angdende verkligt varde
pa optionerna aterfinns under not 5 Verkligt varde.

Covid-19 bedéms inte ha haft ndgon materiell finansiell effekt
péd koncernens under det forsta kvartalet 2021. Acast fortsatter
att 6vervaka och analysera de effekter som foljer av Covid-19
pandemin p& poddbranschen och den egna verksamheten.

Nagra ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha tillkommit
under perioden.



Historisk finansiell information

Roérelsesegment och intdkternas férdelning

Verkstallande direktoren utgor koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. VD utvarderar Koncernens finansiella stallning och
resultat samt fattar strategiska beslut. Verkstallande direktoren fattar beslut om férdelningen av resurser och granskar Koncernens
resultat ur ett geografiskt perspektiv. Koncernen har darfor identifierat tre rérelsesegment: Europa, Amerika och Ovrigt som utgor
“resten av varlden”.

Segmentinformation
2021 Jan-mar
TSEK Europa Amerika Ovrigt Summa
Nettoomséattning fran externa kunder 139802 40428 17 204 197 434
Summa nettoomsattning per segment 139 802 40428 17 204 197 434
CBITYD 27736 -2706 -474 24556
Globala kostnader? -68993
Rorelseresultat -44 437
Ranteintakter och liknande resultatposter 25102
Rantekostnader och liknande resultatposter -28383
Resultat fore skatt -47718

1) Rorelseresultat for ett rorelsesegment eller for de geografiska omradena Storbritannien, Sverige och US fére avdrag for Globala kostnader.
2) Globala kostnader utgérs av centrala kostnader sdsom administrativa kostnader, kostnader fér finansfunktionen, HR, strategi och affarsutveckling samt det legala teamet.

2020 Jan—-mar

TSEK Europa Amerika Ovrigt Summa
Nettoomséattning fran externa kunder 75 344 26329 11560 113233
Summa nettoomsattning per segment 75 344 26329 11560 113 233
CBITY 5152 -10077 1329 -3596
Globala kostnader? -43047
Rorelseresultat -46 643
Rénteintdkter och liknande resultatposter 3583
Rantekostnader och liknande resultatposter -1080
Resultat fore skatt -44 137

1) Roérelseresultat for ett rorelsesegment eller fér de geografiska omradena Storbritannien, Sverige och US fore avdrag fér Globala kostnader.
2) Globala kostnader utgérs av centrala kostnader sdsom administrativa kostnader, kostnader for finansfunktionen, HR, strategi och affarsutveckling samt det legala teamet.

2020 Jan-dec

TSEK Europa Amerika Ovrigt Summa
Nettoomséattning fran externa kunder 387890 146 325 57 315 591530
Summa nettoomsattning per segment 387890 146 325 57317 591530
CBITD 55909 -8013 1831 49727
Globala kostnader? -198 265
Rorelseresultat -148 538
Ranteintakter och liknande resultatposter 45
Rantekostnader och liknande resultatposter -18 503
Resultat fore skatt 166 996

1) Rorelseresultat for ett rorelsesegment eller for de geografiska omradena Storbritannien, Sverige och US fore avdrag for Globala kostnader.
2) Globala kostnader utgérs av centrala kostnader sdsom administrativa kostnader, kostnader fér finansfunktionen, HR, strategi och affarsutveckling samt det legala teamet.

Acasts nettoomsattning ar primart genererad fran annonsintakter som redovisas 6ver tid. Mindre &n 10% av Acasts nettoomsattning
genereras av andra intaktsstrommar, sdsom SaaS- och abonnemangsintakter, under rapportperioderna.

Nettoomsattningen reflekterar sedvanlig sdsongsvariation for annonsmarknad inom poddbranschen da Q4 &r arets starkaste kvartal
for nettoomsattning varefter lagre nettoomsattning foljer i nasta kvartal (Q1).
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Historisk finansiell information

Verkligt virde

I det har avsnittet forklaras de bedémningar och uppskattningar
som gors for att faststalla verkligt varde for den del av Acast
skuld till EIB som ar hanforlig dess teckningsoptioner vilka redo-
visas och varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde med undantag for den del av Acasts skuld
till EIB som hanfor sig till vardet pa EIB:s optioner. Dessa varde-
ras till verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med IFRS 2
Aktierelaterade ersattningar och principerna for kontantregle-
rade ersattningar, eftersom EIB har méjlighet att valja reglering i
kontanter eller aktier. Det verkliga vardet motsvarar pris per
aktie efter avdrag for kvotvardet. Aktiepriset om 1 300 SEK,
baserat pa aktie- och optionstransaktioner, utgér grunden for
varderingen.

Den totala beloppet fér [an fran kreditinstitut vid periodens
slut pd 130 448 TSEK hanfors till 125 268 TSEK i skuld relaterat
till vardet pa teckningsoptionerna samt 5 180 TSEK i laneskuld.

den féregdende periodens slut (31 dec 2020) var 100 361 TSEK
och hanférdes till 96 353 TSEK i skuld relaterat till vardet pa
teckningsoptionerna samt 4 008 TSEK i laneskuld.

Acast beddmer att det redovisade vardet pa dess kortfristiga
finansiella tillgdngarna ar en rimlig approximation av deras verk-
liga varde. Detta galler aven for leverantorsskulder, 6vriga skul-
der och upplupna kostnader vilka ocksé &r kortfristiga.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende inom Koncernen utgors av intern-
handel med tjanster och gors enligt marknadsmassiga villkor. I
6vrigt har Acast identifierat en narstdende part dar transaktio-
nerna skett till marknadsmassiga villkor.

2021 2020 2020
Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Kop av tjanster

Aktiepriset om 1 300 SEK, baserat p& aktie- och optionstransak- IT-relate'rad:a tjéins.tlar - 833 833
tioner (1 000 SEK per 31 december 2020), utgér basen for Summa inkép av tjanster - 833 833
varderingen. Den totala balansen for lan fran kreditinstitut vid
Resultat per aktie
31mar 2021 31 mar 2020 31dec 2020
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,37 -0,38 -1,36
Resultatmatt som anvinds i berikningen av resultat per aktie:
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK -49231 -45105 -172222
Summa -49 231 -45105 =172 222
Vagt genomsnittligt antal stamaktier anvdant som namnare vid berakning
av resultat per aktie fore utspadning 132192270 119572 850 126 369 298

Arsstamman per den 25 maj 2021 beslutade att genomféra en
aktiesplit (1 till 50) med avstamningsdag 2021-06-01. Retro-
spektiva justeringar har gjorts for alla rapporteringsperioder
for att aterspegla aktiespliten.

De 19499 086 (2020-03-31:12 971 583; 2020-12-31:
19 574 900) potentiella stamaktierna fran personal- och

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens slut

* EIB harinformerat oss om deras avsikt att sélja sina 96 384
teckningsoptioner till tredje part i samband med bérsintro-
duktionen, férutsatt att Acast aterbetalar lanet efter motta-
gandet av likvid fran noteringen. Tredje part kommer i
samband med dessa transaktioner att nyttja optionerna och
betala lésenkursen. Aterbetalning av lanet och nyttjande av
optionerna kommer att innebara att lanet och skulden for
optionerna kommer att bokas bort. Dessa tva poster uppgar i
rapporten over finansiell stallning per 31 mars 2021 till 130,4
MSEK. Den betalning som erlaggs for lanets nominella belopp
tillsammans med upplupen ranta uppgar beraknat pa belopp
per slutet av maj och en EUR-kurs pa 10,1 till ca 103 MSEK.
Baserat pa belopp per slutet av maj och antagande om en
EUR-kurs pa 10,1 beraknas en kostnad redovisas om ca
97-98 MSEK i finansnettot relaterat till hantering av optioner-
nas varde som transaktionsutgift vid laneupptagandet. Rela-
terat till att optionerna kommer att regleras genom betalning
av lésenkursen redovisas bortbokningen av optionsskulden
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teckningsoptioner som ar utestdende per férsta kvartalet 2021
ingdr inte i berakningen av resultat per aktie efter utspadning
eftersom de inte ger en utspadning da forlusten per aktie skulle
minska om de nyttjades. Dessa optioner kan potentiellt innebara
en utspadning av resultat per aktie fore utspadning i framtiden.

som en 6kning av eget kapital. Optionsskulden uppgick per 31
mars 2021 till 125,3 MSEK. Baserat p& ovanstaende belopp
skulle eget kapital netto komma att 6ka med ca 27-28 MSEK
jamfort med redovisat eget kapital per 31 mars 2021. Tredje
parts betalning av l6senkurs uppgér till ca 31 tusen kronor.

« Den stamning for varumarkesintrang samt renommeésnyltning
som lamnats in av det franska bolaget Yacast mot Acast, har
dragits tillbaka, och tvisten ar avslutad.

e 1 april beslutades det vid en extrainsatt bolagsstamma att
anstallda i Sverige och Australien skulle erbjudas méjlighet
till forlangning av ldsenperioden for optioner som intjanats
till fullo under forsta kvartalet 2021. Erbjudandet avser en
forlangning om 6 manader i Sverige och 12 méanader i
Australien.

» Utvarderingen av Acast’s kapitalstruktur inklusive en poten-
tiell notering av bolagets aktier som genomférs under varen
2021 fortloper.

« Arsstamman per den 25 maj 2021 beslutade att genomféra
en aktiesplit (1 till 50) med avstamningsdag 2021-06-01.
Retrospektiva justeringar har gjorts for alla rapporterings-
perioder for att aterspegla aktiespliten. Se not 7.



Historisk finansiell information

Granskningsrapport for koncernens delarsrapport

KPMG

Oberoende revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation
Till styrelsen i Acast ABAB (publ)
Org. nr 556946-8498

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den medftljande koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag for
Acast AB (publ)'s koncern per den 31 mars 2021, koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag, koncernens
rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag och koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag under
den tremanadersperiod som slutade per detta datum och tilldggsupplysningar ("de konsoliderade finansiella
delarsrapporterna i sammandrag”). Det &r styrelsen och verkstéallande direktdren som har ansvaret for att uppréatta och
rattvisande presentera denna finansiella delarsinformation i sammandrag i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation i sammandrag grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte
mojligt fér oss att skaffa oss en saddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har darfér inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse
att de medféljande konsoliderade finansiella delarsrapporterna i sammandrag per den 31 mars 2021 inte, i allt
vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Stockholm den 7 juni 2021

KPMG AB

Mattias Létborn

Auktoriserad revisor
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Historisk finansiell information

Reviderade koncernredovisningar for Acast AB (publ),

rikenskapsaren 2020, 2019 och 2018

Koncernens resultatrakning

Rikenskapsar
TSEK Not 2020 2019 2018
Nettoomsattning 4 591530 361175 180179
Kostnad fér produktionsinnehall -372103 -232377 -119 475
Bruttoresultat 219 427 128 798 60704
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader 5,6,7,8,9,10 -176 883 -115021 -72279
Administrationskostnader 5,6,7,8,9,10 -112 216 -93240 -57761
Produktutvecklingskostnader 5,6,7,8,9,10 -79 743 -44161 -18151
Ovriga intakter 877 2765 6012
Rorelseresultat -148 538 -120 858 -81475
Ranteintdkter och liknande resultatposter 11 45 833 69
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -18503 -2851 -1512
Resultat fore skatt -166 996 -122 876 -82918
Skatt pd arets resultat 12 -5225 -5625 -2850
Arets resultat =172 222 -128 501 -85768
Resultat per aktie, beriknat pa periodens resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 28 -1,36 -1,97 -2,32
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 28 -1,36 -1,97 -2,32
1 Arets resultat 4r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktie4gare. Noterna utgdr en integrerad del av denna koncernredovisning.
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
Rakenskapsar
TSEK 2020 2019 2018
Arets resultat -172 222 -128 501 -85768
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till drets resultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 191 265 112
Totalresultat for &ret -172031 -128 236 -85 656

1 Arets resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare. Noterna utgr en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

Historisk finansiell information

TSEK Not 31dec2020 31dec2019 31dec2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgngar

Goodwill 13 24485 27913 -
Immateriella anlaggningstillgdngar 13 27303 19328 6993
Materiella anlaggningstillgangar 14 2396 2394 2412
Nyttjanderéattstillgangar 22 47975 16 544 23058
Finansiella anlaggningstillgangar 15 2047 2272 1548
Uppskjutna skattefordringar 12 433 1859 1805
Summa anliggningstillgangar 104639 70310 35817
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 16 279108 109 829 64650
Ovriga fordringar 22 3120 2094 1459
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 12172 9259 10088
Likvida medel 18 288599 165927 307 355
Summa omsittningstillgdngar 582999 287 109 383552
SUMMA TILLGANGAR 687 638 357419 419 368
EGET KAPITAL

Aktiekapital 19 856 775 749
Ovrigt tillskjutet kapital 840221 590 690 570 040
Omrékningsreserv 483 292 27
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -535655 -373502 -250 605
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 305905 218 255 320212
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 22,23 32769 8477 14209
Langfristiga lan fran kreditinstitut 24 100361 - -
Uppskjutna skatteskulder 12 6613 5390 2186
Summa langfristiga skulder 139743 13867 16 394
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 22 50012 28952 18332
Ovriga skulder 21,22 45579 10033 7448
Aktuella skatteskulder 12 874 1807 1004
Leasingskulder 22,23 13994 7331 7974
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 131532 77174 48 004
Summa kortfristiga skulder 241991 125297 82761
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 687 638 357419 419 368

1) Noterna utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport dver fordandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets agare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet Omraknings- resultat inkl. Summa
TSEK Aktiekapital kapital reserv arets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 jan 2018 617 281462 -85 -174 197 107 797
Arets resultat - - - -85768 -85768
Arets ovriga totalresultat - - 112 - 112
Arets totalresultat - - 112 -85768 -85 656
Transaktioner med koncernens dgare
Utfardade optioner 2 1978 - - 1980
Aterképta teckningsoptioner - -28 - - -28
Utnyttjade optioner - 259 - - 259
Nyemission 130 286 369 - - 286499
Aktierelaterade ersattningsplaner - - - 9360 9360
Summa transaktioner med koncernens dgare 132 288578 - 9360 298070
Utgdende eget kapital 31 dec 2018 749 570040 27 -250 605 320212
Ingdende eget kapital 1 jan 2019 749 570040 27 -250 605 320212
Arets resultat - - - -128501 -128 501
Arets 6vriga totalresultat - - 265 - 265
Arets totalresultat - - 265 -128 501 -128 237
Transaktioner med koncernens agare
Utfardade optioner 5 - - - 5
Utnyttjade optioner 22 20649 - - 20671
Aktierelaterade ersattningsplaner - - - 5605 5605
Summa transaktioner med koncernens dgare 27 20649 - 5605 26281
Utgdende eget kapital 31 dec 2019 775 590 690 292 -373 502 218 255
Ingdende eget kapital 1 jan 2020 775 590 690 292 -373 502 218 255
Arets resultat - - - -172222 -172222
Arets ovriga totalresultat - - 191 - 191
Arets totalresultat - - 191 =172 222 -172 031
Transaktioner med koncernens agare
Utfardade optioner - 797 - - 797
Aterképta teckningsoptioner - -140 - - -140
Nyemission 81 248875 - - 248 956
Aktierelaterade ersattningsplaner - - - 10068 10068
Summa transaktioner med koncernens dgare 81 249531 - 10068 259 680
Utgdende eget kapital 31 dec 2020 856 840221 483 -535 656 305905

Noterna utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

Historisk finansiell information

TSEK Not 2020 2019 2018
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -148538 -120858 -81475
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 25 23222 11390 17 367
Erhallen ranta 11 45 833 69
Betald ranta 11 -164 -22 -1512
Betald inkomstskatt -3515 -1719 -973
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -128 950 -110 376 -66 524
Kundfordringar (6kning - / minskning +) -169983 -45179 -40 690
Ovriga kortfristiga fordringar (6kning - / minskning +) -4105 242 -5327
Leverantdrsskulder (6kning + / minskning -) 21264 10526 13547
Ovriga kortfristiga skulder (8kning + / minskning -) 92974 31441 31803
-59 850 -2970 -667
Kassafléde fran den lopande verksamheten -188 800 -113 346 -67191
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar 14 -1122 -866 -1789
Investering i immateriella anlaggningstillgdngar 13 -17 089 -16 626 -7529
Forvarv av dotterforetag, justerat for forvarvade likvida medel 27 - -22333 -
Langfristiga tillgdngar (6kning - / minskning +) 19 -622 -1273
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 192 -40 447 -10591
Finansieringsverksamheten 26
Upptagna lan 24 100361 - -
Leasingbetalningar 23 -16 729 -8 650 -6 456
Langsiktiga incitamentsprogram 8 657 20675 2211
Nyemission 19 248 956 - 286 499
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 333245 12 025 282 254
Arets kassaflode 126253 -141770 204471
Likvida medel vid arets borjan 165927 307 355 102 883
Kursdifferens i likvida medel -3591 342 -
Likvida medel vid &rets utgang 18 288599 165927 307355

Noterna utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Historisk finansiell information

Noter till koncernredovisningen

Allman information

Acast AB (publ), organisationsnummer 556946-8498, ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige med huvudkontor i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Kungsgatan 28,

111 35 Stockholm. Acast AB och dotterbolag

(“koncernen”) inkluderar:

e Acast Stories AS,

« Acast Stories GmbH,

e Acast Stories Inc,

e Acast Stories Ltd,

» Acast Stories Pty,

e Acast Stories SAS,

e Acast Stories Canada Inc,

« Acast Stories Ireland Ltd. and

« Acast Stories Mexico, S.de R.L.de C.V

Acast ar motorn inom podcasting och erbjuder allt som kreatorer
och annonsérer behdver for att upptéacka och na miljontals enga-
gerade lyssnare runt om i varlden. Vi sammanfér podcastkreato-
rer, lyssnare och annonsérer med de mest innovativa produk-
terna, verktygen och tjansterna, inom varldens stérsta mark-
nadsplats for poddar.

Sammanfattning av viasentliga
redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna som anges nedan har tillampats pa alla
perioder som presenteras i koncernredovisningen. Alla belopp ar
i tusetals kronor, om inget annat anges.

Grund for upprattandet

Koncernredovisningen for Acast, har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sdsom de antagits av EU samt RFR1 Komplette-
rande redovisningsregler fér koncerner, utgivna av Radet for
finansiell rapportering.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kravs att ledningen gor uppskattningar och bedémningar
samt antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Faktiska utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antagan-
den ses Over regelbundet. Férandringar i uppskattningar och
bedémningar redovisas i den period andringen gors, om forand-
ringen endast paverkat den perioden, eller, i den period da
forandringen gors och framtida perioder om andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder. Bedémningar som
gjorts av ledningen vid tillampningen av IFRS som har en vasent-
lig effekt pa de finansiella rapporterna och uppskattningar med
en betydande risk for vasentlig justering under ndstkommande
ar, diskuteras vidare i not 3.

Nya standarder och tolkningar som énnu inte har
tillampats

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for raken-
skapsar som boérjar efter 1 januari 2021, de har inte tillampats
vid upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya
standarder och tolkningar férvantas inte vasentligt paverka
koncernens finansiella rapporter.
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Varderingsmetoder tillampade vid upprattandet av de
finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvar-
den med undantag for Acasts skuld till Europeiska investerings-
banken ("EIB”) som avser vardet av EIB:s teckningsoptioner
som varderas till verkligt varde i enlighet med IFRS 2 Aktierela-
terade ersattningar, och principerna for kontantreglerade betal-
ningar och redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Omrédkning av utlandsk valuta

) Funktionell valuta

Poster i funktionell valuta och rapportvaluta, inkluderade i de
finansiella rapporterna for de olika enheternai koncernen, ar
varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljo
dar respektive enhet verkar (den funktionella valutan). I
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som

ar moderforetagets (Acast AB) funktionella valuta och rapport-
valuta. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till
narmaste tusental.

ii) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa respektive transak-
tionsdag. Valutakursvinster och -férluster redovisas i resultat-
rakningen om de harrér fran omrékningen av monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta, baserat pa valutakurserna i slutet
av aret.

Valutakursvinster och -forluster relaterade till lan, redovisas i
rapporten over resultatrakningen som Rantekostnader och
liknande resultatposter. Alla 6vriga valutakursvinster- och
forluster redovisas netto i resultatrakningen som dvriga intakter/
kostnader.

iii) Koncernféretag

Resultatet och den finansiella stallningen for utlandsverksamhe-

ter, som har en funktionell valuta som skiljer sig fran presenta-

tionsvalutan, omraknas till presentationsvalutan enligt foljande:

« tillgdngar och skulder fér var och en av balansrakningarna
omraknas till balansdags kurs;

» Nettoomsattning och kostnader fér var och en av resultatrak-
ningarna omréknas till genomsnittlig valutakurs (savida
denna genomsnittliga kurs utgdr en rimlig approximation av
den ackumulerade effekten av de kurser som gller pa trans-
aktionsdagen, annars omraknas intakter och kostnader till
transaktionsdagens kurs), och

« alla omrakningsdifferensersom uppstér redovisas i dvrigt
totalresultat.

Goodwill som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgdngar och skulder inom denna verksamhet
och omraknas till balansdagens kurs.

Konsolideringsprinciper och rorelseférvarv
Dotterbolag ar foretag over vilka Acast har bestammande infly-
tande. Acast kontrollerar ett féretag nar den exponeras for, eller
har ratt till, rérlig avkastning fran sitt innehav i det och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt bestammande
inflytande i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag d& det bestammande inflytandet
overfors till Acast och avkonsolideras den dag da kontrollen
6verfors fran Acast.

Forvarvsmetoden anvands att redovisa alla férvarv. Kopeskil-
lingen for forvarvet av ett dotterbolag utgor det verkliga vardet



pa de forvarvade tillgdngarna, 6vertagna skulder som de tidigare
agarna av det forvarvade bolaget har ddragit sig, aktier som
emitterats av koncernen, verkligt varde pa alla tillgdngar eller
skulder till f6ljd av en villkorad képeskilling och verkligt varde pa
befintliga kapitaltillgangar i dotterbolaget.

Identifierbara forvarvade tillgdngar, 6vertagna skulder och
Overtagna eventualforpliktelser i ett rérelseférvarv varderas,
med ett fatal undantag, inledningsvis till verkliga varden pa
férvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

Goodwill varderas initialt som det belopp med vilket den
totala kopeskillingen, och eventuellt verkligt varde fér innehav
utan bestammande inflytande pa férvarvstidpunkten, verstiger
verkligt varde pa identifierbara férvarvade nettotillgdngar. Om
kopeskillingen &r lagre &n verkligt varde pa det férvarvade bola-
gets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultat
som Ovriga intakter.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och
transaktionskostnader mellan koncernforetag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transak-
tioner och som &r redovisade i tillgdngar elimineras ocksa. Redo-
visningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncer-
nens principer.

Alla dotterbolag inom Acast Group ar heldagda, se not 20.

Nettoomsattning

Acasts nettoomsattning genereras framst genom att leverera
annonslyssningar via audio och sponsorskap i podcasts. Den
huvudsakliga klientbasen ar mediebyraer, men inkluderar dven
direkta kunder.

Kundkontrakten inkluderar en angiven period och/ eller anta-
let lyssningar for Acast att leverera. Priset i kontrakten kan base-
ras pa antalet lyssningar som ska levereras eller faststallas
under en angiven period med en kontraktuell lagsta niva av lyss-
ningar som ska levereras. Acast bedémer att gruppen, i bada
typer av kontrakt, &r bunden till ett prestationsatagande som
uppfylls dver tid i takt med att tjansterna utfors.

For kontrakt dar priset ar baserat pa antalet lyssningar som
ska levereras berdknas fullgérandet av prestationsatagandet, for
intaktsredovisningssyfte, baserat pa antalet levererade lyss-
ningar i forhallande till det avtalsenliga antalet lyssningar. For
fastprisavtal baserade pé en fast period redovisas intékter linjart
eftersom prestationsatagandet uppfylls successivt under hela
den avtalade perioden.

Det finns kontrakt med rabatter baserat pa volym. Intakten
som redovisas minskas med forvantade volymrabatter, som
uppskattas baserat pé historiska och beréknade uppgifter.

Ytterligare nettoomsattning bestar av intakter fran software
as a service (SaaS), dvs. nar podcasters kdper en hosting service
fran Acast eller nar specifika podcasts levereras utan reklaman-
nonser till lyssnare. Acast bedémer att dessa kontrakt bestar av
ett prestationsatagande som uppfylls 6ver tid i takt med att
tjansterna utfors.

Fardigstallandegraden baseras pa antalet lyssningar som har
levererats under perioden. Fakturering sker manadsvis och
kundfordringarna forfaller generellt till betalning inom 30-60
dagar.

Segmentsrapportering

VD ar hogste verkstallande beslutsfattare for Acast, eftersom
denna roll huvudsakligen ansvarar for fordelning av resurser och
utvardering av resultat. Bedomningen av koncernens rérelseseg-
ment ska baseras pa den finansiella information som rapporte-
ras till VD. Den finansiella information som rapporteras till VD,
som underlag for fordelning av resurser och bedémning av
koncernens resultat, avser framst nettoomsattning och CBIT for
definition se sida 80. Det finns ingen skillnad i tjansteerbjudan-
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den mellan segmenten. Se not 4 for ytterligare beskrivning av
indelning och presentation av rorelsesegmenten.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde da det foreligger
rimlig sakerhet att bidragen kommer att erhallas och att Acast
kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade med bidragen.
Bidrag som har erhallits innan alla kriterier har uppfyllts redovi-
sas som skuld tills att de ar uppfyllda.

Statliga bidrag relaterade till utvecklingen av en immateriell
tillgdng dras av fran tillgangens redovisade varde vid slutféran-
det. Statliga bidrag som ar relaterade till kostnader som inte har
aktiverats redovisas i resultatrakningen i den period da de kost-
nader som ska kompenseras av bidraget ocksa redovisas.

Rorelsekostnader
Rorelsekostnader redovisas i respektive funktion enligt nedan.

Kostnad for produktionsinnehall
Kostnad for produktionsinnehall motsvarar direkta och indirekta
kostnader relaterade till produktion och distribution av innehall.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader bestar av kostna-
der for forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter inklusive
kostnader for personal och konsulter som arbetar med forsalj-
ning och marknadsforing, avskrivningar, resor och marknadsfo-
rings- och PR-relaterade aktiviteter.

Administrationskostnader

Administrationskostnader innefattar kostnader som inte direkt
kan hanféras till kostnad for produktionsinnehall, férsaljning och
marknadsforing eller produktutvecklingskostnader. Dessa kost-
nader inkluderar kostnader for finansavdelningen, kostnader for
lokaler, juridikavdelning samt avskrivningar pa tillgdngar som
inte ar hanforliga till forsaljning eller produktutveckling.

Produktutvecklingskostnader

Produkt- och utvecklingskostnader inkluderar kostnader for
utveckling av den tekniska plattformen som inte uppfyller krite-
rierna for aktivering. Kostnaderna avser framst personal, men
ocksa avskrivningar och nedskrivningar av projekt samt kostna-
der hanforliga till konsulter och férbrukningsvaror.

Ersattningar till anstillda

i) Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda inkluderar loner, formaner
(inklusive icke-monetéra férmaner), semester, ackumulerad
sjukfranvaro, andra ersattningar och samtliga sociala avgifter.
Kortfristiga forpliktelser ar skulder som forvantas bli reglerade
inom 12 manader efter utgangen av den period d& tjansterna
utfors av de anstallda. De redovisas till det belopp som férvantas
bli betalt nar skulderna regleras.

i) Avgiftsbestimda pensionsplaner

Koncernen betalar avgifter till offentligt eller privat administre-
rade pensionsférsakringar pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivil-
lig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som kostnader
under den period de avser. Forutbetalda avgifter redovisas som
en tillgdng i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen till-
godo.

iii) Aktierelaterade ersattningar och ldngsiktiga incitamentsplan
Aktierelaterade ersattningar beviljas till utvalda anstallda, dar
tjansternatillhandahalls av den anstéllde, i utbyte mot egetkapi-
talinstrument. De aktierelaterade ersattningsplanerna klassifi-
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ceras som eget kapitalreglerade aktierelaterade ersattningar
eftersom den anstallde endast kan erhalla egetkapitalinstrument.

Forutom de kostnader som uppstatt enligt beskrivningarna
nedan har Acast ocksa kostnader i form av sociala avgifter for
eventuella formaner som harrér fran ndgon av instrumenttyperna.

Aktierelaterade ersattningar tillhandahalls till anstallda
genom olika program. Nedan féljer en beskrivning av de program
som fanns for de perioder som omfattas av dessa finansiella
rapporter.

a) Langsiktig incitamentsplan fér anstéllda

Under samtliga langsiktiga incitamentsplan for anstallda (LTI),
har Acast beviljat utvalda anstéllda i koncernen vederlagsfria
personaloptioner. Innehavare av personaloptioner kan kdpa
aktier i Acast AB under vissa loptider till ett forutbestamt pris.

Acast redovisar optioner som beviljas enligt de anstalldas LTI-
planer, till verkligt varde som en kostnad med motsvarande
okning av eget kapital. Kostnaden redovisas Over intjanandeperi-
oden, perioden over vilken alla de specificerade intjanandevill-
koren ska uppfyllas. Det verkliga vardet pa den forman som den
anstallda erhaller berdknas med Black & Scholes modell och/
eller Monte Carlo-simulering.

Sociala avgifter for férmanen redovisas med samma varde-
ringsmodell som de anstalldas LTI-planer. Skulder for sociala
avgifter aterspeglar optionernas verkliga varde vid varje efter-
féljande rapportperiods slut. I slutet av varje period gors en
omprovning av det uppskattade antalet optioner som férvantas
intjanas. Eventuella effekter som omvarderingen har pa de
ursprungliga uppskattningarna redovisat i resultatrakningen
med motsvarande justering av eget kapital.

b) Teckningsoptioner

Acast har historiskt sett tillhandahallit program fér teckningsop-
tioner for anstallda. Vid tilldelningsdatumet betalar anstallda
verkligt varde for dessa teckningsoptioner beraknat i enlighet
med Black & Scholes-modell och eller Monte Carlo-simulering.
Betalda premier redovisas direkt i eget kapital (6vrigt tillskjutet
kapital). Innehavare av en teckningsoption kan under den forut-
bestamda l6senperioden kopa en aktie i Acast AB till ett forut-
bestamt pris.

Né&stan alla teckningsoptionsprogram har sa kallade omvanda
intjanandevillkor. Det innebar att teckningsoptionsinnehavaren
har betalat verkligt varde for teckningsoptionen, men om teck-
ningsoptionsinnehavaren lamnar bolaget har Acast ratt att kopa
tillbaka teckningsoptioner som inte ar intjanade.

Finansiella intédkter och kostnader

Ranteintakter och liknande resultatposter bestar av ranteintak-
ter pa banktillgodohavanden och valutakursvinster som uppstar
vid omrékning av monetara tillgdngar och monetéara skulderi
utlandsk valuta till svenska kronor.

Rantekostnader och liknande resultatposter bestar av rante-
kostnader pa leasingskulder, rantekostnader for lanefaciliteter
och valutakursférluster som uppstér vid omréakning av monetara
tillgdngar och monetéra skulder i utlandsk valuta till svenska
kronor samt omvardering av optionsskuld som redovisas till
verkligt varde.

Rantekostnader och utgifter redovisas genom tilldampning av
effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Arets skattekostnad omfattar aktuell skatt beraknad pa perio-
dens skattemassiga resultat enligt gallande skattesatser. Den
aktuella skattekostnaden baseras pa gallande skattesatser i
varje jurisdiktion, justerad med foérandringar i uppskjutna skatte-
fordringar och -skulder som hanfor sig till temporara skillnader
och outnyttjade underskott som éverférs fran tidigare perioder.
Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatte-
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regler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslu-
tade i de lander dar moderféretaget och dess dotterforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklaratio-
ner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal
for tolkning. Den faststéller avsattningar grundat pa det mest
troliga beloppet eller det férvantade vardet, beroende pa vilken
metod som ger en battre forutsagelse av utfallet.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden,
pd alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skatte-
massiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovi-
sas emellertid inte om den uppstar till f6ljd av férsta redovis-
ningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om
den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rérelse-
férvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paver-
kar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomst-
skatt beraknas med tillampning av skattesatser (och skattelagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran reali-
seras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan
utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och
skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet Aktuella skattefordringar och skatte-
skulder kvittas om foretaget har en legal verkstallbar kvittnings-
ratt och avser att antingen reglera den pa nettobasis eller att
realisera tillgdngen och reglera skulden samtidigt.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen,
utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresul-
tat eller direkt i eget kapital. I sddana fall redovisas dven skatten
i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Leasing
Koncernen leasar kontor dar leasingavtalen skrivs normalt for
fasta perioder som varierar mellan en manad och upp till fem ar.

Avtal kan innehalla bade leasing- och icke-leasingkomponen-
ter. Skulle en sadan icke-leasingkomponent vara en del av ett
leasingavtal fordelar koncernen ersattningen i avtalet till
leasing- och icke-leasingkomponenter baserat pa deras relativa
fristdende priser.

Samtliga leasingavtal redovisas som nyttjanderatter och en
motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgangen finns
tillganglig for anvandning av koncernen.

Leasingskulder inkluderar nuvardet av féljande betalningar:

« fasta avgifter, efter avdrag fér eventuella férmaner i samband
med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas

« variabla avgifter som baseras pa ett index eller en ranta, initi-
alt varderade med hjalp av index eller rantan vid inlednings-
datumet

o straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om
leasingperioden aterspeglar att koncernen kommer att
utnyttja den mojligheten, och

« leasingbetalningar som kommer att goras for rimligtvis sakra
forlangningsoptioner.

Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde

och inkluderar féljande:

» det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till

» leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet,
efter avdrag for eventuella férmaner som mottagits i samband
med teckningen av leasingavtalet



« initiala direkta utgifter, och
« aterstallningskostnader.

Nyttjanderattstillgangar skrivs generellt av linjart ver det
kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Eftersom
Acasts leasingavtal utgors av kontorslokaler, utgors avskriv-
ningstiden av leasingperioden.

Leasingbetalningarna diskonteras med Acasts marginella
lanerantan. For att faststalla den marginella lanerantan, anvan-
der koncernen marknadsrantor i termer av swaprantor som
utgdngspunkt for att aterspegla l6ptiden, den ekonomiska miljon
och valutan for varje leasing. For att aterspegla Acasts kreditvar-
dighet uppskattas spreadar 6ver basrantan som koncernen
skulle kunna lana i varje valuta genom att studera avkastning och
spreadar pa av omsatta obligationer emitterade av féretag som
har liknande egenskaper som Acasts obligationer. For att ater-
spegla 100% havstang vid faststallandet av den marginella lane-
rantan beaktas avkastningsdifferensen mellan juniora och seni-
ora rantor, avkastningsdifferensen uppskattas pa en allman niva
till 3,0% baserat pa observerbara marknadsdata.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av leasing-
skulden och den finansiella kostnad som motsvarar rantebetal-
ningen pa skulden fér respektive period.

Betalningar for korta kontrakt (leasingavtal med en leasingtid
p& 12 manader eller mindre) och alla leasingavtal av lagre véarde
kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Leasing av tillgangar av
lagt varde bestar av kontorsmobler.

Immateriella tillgangar

i) Goodwill

Goodwill som uppstar vid rérelseférvarv ingar i immateriella
anlaggningstillgdngar. Goodwill skrivs inte av, utan prévas for
nedskrivningsbehov arligen eller oftare om handelser eller
andringar i férhallandena indikerar en méjlig vardeminskning.
Goodwill redovisas till anskaffningsvarde minskat med acku-
mulerade nedskrivningar.

I syfte att testa nedskrivningsbehov fordelas goodwill som
férvarvats i ett rorelseforvarv till dem relevanta kassagenere-
rande enheten. Allokeringen gors till den kassagenererande
enhet som férvantas bli gynnad av synergier fran férvarvet som
skapade goodwill. Varje enhet som goodwill har fordelats till
motsvarar den lagsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i
fraga 6vervakas i den interna styrningen. Se not 13 for ytterligare
information.

ii) Licenser, patent och varumdrken

Licenser, patent och varumarken som forvarvats separat redovi-
sas till anskaffningsvarde. Licenser, patent och varumarken som
férvarvats genom ett rorelseforvarv redovisas till verkligt varde
pa forvarvstidpunkten. De har en bestdmbar nyttjandeperiod och
redovisas darefter till anskaffningsvarde minskat med ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar.

iii) Egenutvecklad programvara

Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling och

testning av identifierbara och unika programvaruprodukter som

kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar
nar foljande kriterier ar uppfyllda:

o det artekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att den
kan anvandas,

» fOretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran och att
anvanda eller sélja den,

« detfinns férutsattningar att anvanda eller salja programvaran,

» det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

» adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att full-
folja utvecklingen och for att anvanda eller salja programva-
ran finns tillgangliga,

* programvaran ar tillganglig, och
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o de utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara kostnader som balanseras som en del av
programvaran, innefattar kostnader for anstallda och en skalig
andel av indirekta kostnader.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immate-
riella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar
fardig att anvandas.

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte uppfyller
kriterierna ovan, kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingskost-
nader som kostnadsforts i tidigare perioder redovisas inte som
tillgang i efterféljande period, &ven om ovanstaende kriterier ar
uppfyllda.

iv) Avskrivningsmetoder och nyttjandeperioder

Koncernen skriver avimmateriella tillgangar med en begransad
nyttjandeperiod med hjalp av linjar avskrivhingsmetod under
féljande perioder:

Licenser, patent och varumarken 5ar

Egenutvecklade immateriella tillgangar 3ar

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Nar handelser eller forandringar i omstandigheter skapar en
indikation pd att en tillgdngs redovisade varde inte kan atervin-
nas, testas tillgdngen fér nedskrivning. En nedskrivning gérs med
det belopp varmed tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgang-
ens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov gruppe-
ras tillgadngar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt
oberoende kassafloden (kassagenererande enheter).

Goodwill och immateriella tillgdngar som har en obestambar
nyttjandeperiod, skrivs inte av utan prévas arligen, eller vid indi-
kation pa vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivnings-
behov.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvardet ingar utgifter
som direkt kan hanféras till férvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekono-
miska fordelar som ar forknippade med tillgdngen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvérde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta
delen tas bort fran balansrakningen. Alla andra former av repa-
rationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrak-
ningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart for att fordela anskaffningsvarde
over den beraknade nyttjandeperioden eller enligt foljande:

Inventarier 5ar

Finansiella instrument

i) Klassificering

Finansiella tillgangar redovisas, efter forsta redovisningstillfallet,
antingen till verkligt varde (via 6vrigt totalresultat eller via resul-
tatrakningen) eller till upplupet anskaffningsvarde. Klassifice-
ringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens
affarsmodell for hantering av finansiella tillgdngar och de avtal-
senliga villkoren for tillgdngarnas kassafléden.

Da samtliga skuldinstrument halls i syfte att samla in avtal-
senliga kassaflédena och enligt kontraktens villkor utgors av
kassafloden som enbart avser betalningar av kapitalbelopp och
tillhérande ranta (SPPI-testet) varderas dessa till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella skulder inom koncernen varderas till upplupet
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anskaffningsvarde forutom Acasts skuld till EIB som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen enligt IFRS 2 Aktierelaterade
ersattningar eftersom EIB har méjlighet att valja reglering i
kontanter eller aktier.

i) Redovisning och bortbokning
En finansiell tillgang eller skuld redovisas i balansrakningen nar
Acast blir part i instrumentets avtalshestammelser.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller har
overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
formaner som ar férknippade med aganderatten.

Borttagande av finansiella skulder fran balansrakningen
intraffar nar den ar utslackt, vilket innebar att den forpliktelse
som arangiven i avtalet fullgors, annulleras eller upphor.

iii) Likvida medel

Likvida medel utgdrs av banktillgodohavanden. Kortfristiga
placeringar klassificeras som likvida medel nar de har forfallo-
dag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten, latt kan
omvandlas till kassamedel till ett kant belopp och ar utsatta for
en obetydlig risk for vardefluktuationer.

iv) Kundfodringar

Kundfordringar &r belopp hanforligt till salda tjanster i den
l6pande verksamheten. Kundfordringarna forfaller generellt till
betalning inom 30-60 dagar och klassificeras darfor som
omsattningstillgangar. Kundfordringar redovisas inledningsvis
till det belopp som ar ovillkorligt, om inte vasentliga finansie-
ringskomponenter ingar da de redovisas till verkligt véarde.
Koncernen innehar kundfordringarna i syftet att insamla avtalsen-
liga kassafloden och varderar dem darfor vid efterféljande redo-
visningstidpunkter till upplupet anskaffningsvarde med tillamp-
ning av effektivrantemetoden, med avdrag for kreditreservering.

v) Leverantdrsskulder och évriga skulder

Dessa belopp representerar skulder fér varor och tjanster som
tillhandahalls koncernen fére rakenskapsarets slut och som ar
oreglerade. Beloppen ar osékrade och betalas oftast inom

30 dagar. Leverantorsskulder och 6vriga skulder klassificeras
som kortfristiga skulder om de forfallerinom ett ar eller tidigare.
Skulderna redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter
tillupplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden.

vi) Vérdering

Eftersom Acasts samtliga finansiella tillgdngar innehas i syfte att
inkassera avtalsenliga kassafloden, varderas de till upplupet
anskaffningsvarde. Ranteintakter fran dessa finansiella till-
gangar redovisas genom tillampning av effektivrantemetoden.
Vinst eller forlust som uppstéar vid borttagande fran balansrék-
ningen redovisas direkt i resultatet och presenteras i 6vriga
intakter/(kostnader) tillsammans med valutakursvinster och
-forluster.

Vid forsta redovisningstillfallet redovisar Acast en finansiell
tillgang till dess verkliga véarde plus transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till forvarvet av den finansiella tillgangen.

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde
férutom Acasts skuld till EIB som avser vardet pa EIB:s teck-
ningsoptioner som varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar och
principerna for kontantreglerade ersattningar, och redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen

vii) Nedskrivningar

Acast tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 den férenklade
metoden for nedskrivningsprovning (ECL) av kundfordringar.
Detta innebar att reserven for forvantade kreditforluster berak-
nas baserat pa forlustrisker for hela fordrans loptid. Likvida
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medel ar &ven inom tillAmpningsomradet fér nedskrivningar
enligt IFRS 9, den nedskrivning som skulle komma ifraga har
dock bedomts vara immateriell. For information om Acasts
policy for finansiell riskhantering, se not 22.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission

av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget

kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Uppskattningar och bedémningar

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden samt gér bedomning vid tilldmpningen av redovisnings-
principerna vid upprattandet av finansiella rapporter. Uppskatt-
ningar och bedémningar utvéarderas kontinuerligt och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som bedéms vara rimliga under omstan-
digheterna. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir
féljden kommer per definition sallan att motsvara de verkliga
resultaten. Kallorna till osakerhet i bedémningarna nedan avser
dem som medfér en risk att vardet pa tillgangar eller skulder kan
behdva justeras under néasta rakenskapsar.

Nedskrivning av goodwiill

Vardering av goodwill genom nedskrivningstest inkluderar anta-
ganden och bedémningar av kassaflddesprognoser baserade pa
finansiella budgetar som tacker en tredrsperiod.

Balanserade utvecklingsutgifter

Kostnader som uppkommer i utvecklingsfasen for ett internt
projekt aktiveras som immateriella tillgdngar om ett antal krite-
rier ar uppfyllda. Ledningen har gjort bedomningar och antagan-
den vid bedémningen av om ett projekt uppfyller dessa kriterier,
inklusive uppskattningar av forvantat utfléde och infléde av
likvida medel, och gor kontinuerligt bedémningar av projektets
forvantade nettokassaflode bade under utvecklingsfasen och
efter projektets avslutande och kommersiella anvandning. Dessa
uppskattningar innebar osakerheter och risker fér nedskriv-
ningar.

Faststallande av nyttjandeperiod innebar antaganden relate-
rade till framtida ekonomisk och teknisk utveckling och férand-
ringar i marknadens beteende. Aktiverade utvecklingskostnader
skrivs av fran den tidpunkt da varje projekt slutférs for kommer-
siellt bruk. Nyttjandeperioden ar tre ar.

Verkligt virde for teckningsoptioner som utfirdats

till EIB

Teckningsoptioner som utfardas till EIB i samband med tillgang-
liggérandet av lanefacilitet och utnyttjande av den férsta delen
av lanefaciliteten redovisas initialt och dérefter som en skuld till
verkligt varde. Forandringar i verkligt varde pa teckningsoptio-
nerna paverkar resultatet - 6kningar (minskningar) av verkligt
varde redovisas som forluster (vinster). Verkligt varde pa teck-
ningsoptionerna beror i allt vasentligt pa det verkliga vardet pa
Acasts aktier. Det verkliga vardet pa Acasts aktier faststélls med
hanvisning till transaktioner som involverar tredje part som sker
ibland. Fér mer information om teckningsoptionerna, se not 24.

Leasingavtal
Grunden for bedémningen av leasingperioden ar de faktiska
villkoren i varje enskilt hyresavtal.

Individuella bedomningar av hyresperioden, for varje hyres-
avtal, har gjorts och ledningen bedémer om det ar rimligt sakert
att utéva ett eller flera férlangningsalternativ pa grundval av
ekonomiska incitament, och omprévar detta vid forekomsten av
antingen en betydande handelse eller en betydande férandring.
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Segmentsinformation och férdelning av intakter

Verkstallande direktoren utgdr koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. VD utvarderar koncernens finansiella stallning och
resultat samt fattar strategiska beslut. Verkstallande direktoren fattar beslut om férdelningen av resurser och granskar koncernens
resultat ur ett geografiskt perspektiv. Koncernen har darfér identifierat tre rérelsesegment: Europa, Amerika och Ovrigt som utgor

“resten av varlden”.

2020 Europa Amerika Ovrigt Summa
Nettoomsattning fran externa kunder 387890 146 325 57 315 591530
Summa nettoomsattning per segment 387890 146 325 57315 591530
CBITY 55909 -8013 1831 49727
Globala kostnader? -198 265
Rorelseresultat -148 538
Rénteintdkter och liknande resultatposter 45
Rantekostnader och liknande resultatposter -18503
Resultat fore skatt -166 996

1) Rérelseresultat for ett rorelsesegment eller fér de geografiska omradena Storbritannien, Sverige och US fére avdrag for Globala kostnader.
2) Globala kostnader utgérs av centrala kostnader sdsom administrativa kostnader, kostnader for finansfunktionen, HR, strategi och affarsutveckling samt det legala teamet.

2019 Europa Amerika Ovrigt Summa
Nettoomsattning fran externa kunder 263851 67036 30288 361175
Summa nettoomsattning per segment 263 851 67036 30288 361175
CBITY 28580 -26471 -843 1266
Globala kostnader? -122123
Rorelseresultat -120 858
Ranteintakter och liknande resultatposter 833
Rantekostnader och liknande resultatposter -2851
Resultat fore skatt -122 876

1 Rorelseresultat for ett rérelsesegment eller for de geografiska omradena Storbritannien, Sverige och US fére avdrag for Globala kostnader.
2) Globala kostnader utgérs av centrala kostnader sdsom administrativa kostnader, kostnader for finansfunktionen, HR, strategi och affarsutveckling samt det legala teamet.

2018 Europa Amerika Ovrigt Summa
Nettoomséattning fran externa kunder 139 612 26997 13569 180179
Summa nettoomsattning per segment 139 612 26997 13 569 180179
CBITY 8975 -18389 -2881 -12295
Globala kostnader? -69180
Rorelseresultat -81475
Ranteintakter och liknande resultatposter 69
Rantekostnader och liknande resultatposter -1512
Resultat fore skatt -82918

1 Rérelseresultat for ett rorelsesegment eller for de geografiska omradena Storbritannien, Sverige och US fére avdrag for Globala kostnader.
2) Globala kostnader utgérs av centrala kostnader sdsom administrativa kostnader, kostnader for finansfunktionen, HR, strategi och affarsutveckling samt det legala teamet.

Acasts intakter ar priméart genererade fran annonsintakter som redovisas 6ver tid. Mindre &n 10% av Acasts intakter genereras av andra
intaktsstrommar, sdsom SaaS- och abonnemangsintakter, for rapportperioderna.
Den faktiska medieinvesteringen gérs av manga annonsérer. Det finns inget beroende av en enskild kund under nagon av

rapportperioderna.

Avskrivningar per segment

Nettoomsiéttning fran externa kunder, baserat pa var
kunderna ar lokaliserade

2020 2019 2018
Europa 714 418 181 2020 2019 2018
Amerika 89 92 72 Sverige 67 692 54563 45864
Ovrigt 3 0 0 Storbritannien 272598 199 756 92691
Icke-allokerade USA 140993 65366 26997
kostnader 24375 13250 8446 Ovrigt 110247 41489 14 627
Totalt 25181 13760 8699 Totalt 591530 361175 180179

Koncernen har sitt sate i Sverige. Av nedanstdende tabell fram-
gar beloppet av nettoomsattning fran externa kunder, baserat pa
var kunderna ar lokaliserade.

Anlaggningstillgangar i detta syfte bestar enbart av materiella
anlaggningstillgangar, immateriella tillgdngar och nyttjande-
rattstillgangar, enligt tabellen nedan:
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Not 4 - Segmentsinformation och férdelning av intékter, forts.

Anlaggningstillgangar per land

Ovriga rorelsekostnader

2020 2019 2018
Sverige 68114 21356 11663 2020 2019 2018
Storbritannien 2553 5817 7794 Lokalkostnader 7395 3851 2269
USA 30358 38018 13011 Datorer och mjukvara 22902 11879 3490
Ovrigt 1134 986 - Marknadsférings-
Totalt 102 159 66177 32468 kostnader 23429 31805 20621
Externa tjanster 47 906 45771 21605
Ovriga kostnader 12716 3548 5597
Kostnader per kostnadsslag Totalt 114348 96 854 53582
2020 2019 2018 Externa tjanster avser kostnader for konsulttjanster.
Kostnad for
produktionsinnehall 372103 232377 119 475
Personalkostnader 229313 141 807 85910
Avskrivningar 25181 13760 8699
Ovriga rérelsekostnader 114 348 96 854 53582
Totalt 740 945 484798 267 667
Anstillda
Kostnader for ersattningar till anstillda
2020 2019 2018
Léner och ersattningar 180570 114 447 67393
(varav bonusar, etc.) 29910 16 522 7 544
Uppsagningsférmaner 821 683 337
Pensionskostnader 6529 4036 1290
Sociala avgifter 37802 21314 12 390
Ovriga personalkostnader 3591 1327 4500
Summa 229 313 141 807 85910
Medelantalet anstéllda
2020 2019 2018
TSEK (om inte annat anges) 2020 % Kvinnor 2019 % Kvinnor 2018 % Kvinnor
Sverige 88 40% 64 26% 47 33%
USA 38 49% 24 53% 17 38%
Storbritannien 60 59% 39 42% 25 62%
Australien 12 50% 6 60% 5 60%
Frankrike 9 42% 3 39% - -
Tyskland 2 0% 2 - - -
Norge 4 15% 1 33% - -
Irland 2 40% - - - -
Kanada 4 64% - - - -
Mexiko 2 12% - - - -
Summa 221 139 924
Konsfordelning i foretagsledningen
2020 2019 2018
% Kvinnor % Kvinnor % Kvinnor
Styrelsen 50% 50% 50%
Ovriga ledande
befattningshavare 17% 27% 27%

F-20

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL)



Not 7 - Anstéllda, forts.

Erséattning till ledande befattningshavare

Principer for ersdttning

Ersattningsutskottet har i uppdrag av styrelsen att utarbeta rikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare. Riktlinjerna
for ersattning godkéanns av arsstamman. Huvudprincipen ar att
ersattning till ledande befattningshavare ska vara marknads-
massig. Ersattningen till ledande befattningshavare bestar av
fast grundlon, kontantbaserad rorlig ersattning, pension och
andra férmaner. Dessutom har Acast langsiktiga incitamentspro-
gram (se not 8 for information om utestaende langsiktiga incita-
mentsprogram). Lon ska vara individuellt faststalld utifran
respektive ledande befattningshavares ansvarsomraden,
erfarenheter och uppnédda resultat.

Historisk finansiell information

Erséttning och férmaner

Styrelsearvoden presenteras i tabellen nedan. Styrelseleda-
méter har dven rétt att delta i langsiktiga incitamentsprogram.
Inga andra ersattningar utgick till styrelsen. Ersattning till verk-
stallande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare fram-
gar av tabellen nedan. Ingen rorlig ersattning utgar till verkstal-
lande direktéren. Rorlig ersattning till dvriga ledande befatt-
ningshavare ar kopplad till resultatet under aret och farinte
Sverstiga 150 procent av arlig baslon. Rorlig l6n som betalats ut
for prestation f6r 2020 baseras framst pa intakter, nettobidrag
och bruttomarginal. Uppsagningstiden for verkstallande direk-
téren och 6vriga ledande befattningshavare ar tolv manader.
Islutet av rakenskapsaret bestod ledningsgruppen av sex
medlemmar (inklusive verkstallande direktor) och styrelsen
bestod av fyra medlemmar.

Grundloén/ Rorlig Aktierelaterad Pensions- Ovriga
2020 Styrelsearvode ersdttning ersdttning kostnader ersdttningar Totalt
Andrea Gisle Joosen (ordférande) 242 - - - - 242
Jonas von Hedenberg - - - - - -
Bjorn Jeffrey 97 - - - - 97
Eva Lindqvist 97 - - - - 97
Mattias Wedar 147 - - - - 147
Leemon Wu - - - - - -
Totalt styrelsen 583 - - - - 583
Ross Adams (VD) 3016 - 3572 - - 6588
Koncernledning (5 individer) 8167 828 5009 496 - 14500
Totalt ledande befattningshavare 11183 828 8581 496 - 21088
Totalt 11766 828 8581 496 - 21671
Grundlon/ Rorlig Aktierelaterad Pensions- Ovriga
2019 Styrelsearvode ersdttning ersdttning kostnader ersdttningar Totalt
Andrea Gisle Joosen (ordférande) 229 - - - - 229
Jonas von Hedenberg - - - - - -
Bjorn Jeffrey 58 - - - - 58
Eva Lindqvist 58 - - - 23 81
Mattias Wedar 58 - - - - 58
Leemon Wu - - - - - -
Totalt styrelsen 403 - - - 23 426
Ross Adams (VD) 2349 - 4366 - 9 6724
Koncernledning (9 individer)D) 11461 1187 890 768 31 14 337
Totalt ledande befattningshavare 13810 1187 5256 768 40 21061
Totalt 14 239 1187 5256 768 63 21487
1 Ar2019 bestod koncernledningen i genomsnitt av 11 personer, varav i genomsnitt 2 var konsulter. Tabellen ovan inkluderar endast anstallda.
Grundlon/ Rorlig Aktierelaterad Pensions- Ovriga
2018 Styrelsearvode ersattning ersattning kostnader ersattningar Totalt
Kerstin Cooley - - - - - -
Jonas von Hedenberg - - - - - -
Mattias Wedar? 8 - - - - 8
Andrea Gisle Joosen (ordférande) 117 - - - - 117
Totalt styrelsen 125 - - - - 125
Ross Adams (VD) 2136 377 5541 7 5 8066
Koncernledning (7 individer)?2 11073 398 3307 193 50 15021
Totalt ledande befattningshavare 13209 775 8848 200 55 23087
Totalt 13334 775 8848 200 55 23212

1 Vald arsstdmma 2018-11-28

2 Ar2018 bestod koncernledningen i genomsnitt av 8,5 personer, varav i genomsnitt 1,5 var konsulter. Tabellen ovan inkluderar endast anstéllda.
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Langfristiga incitamentsprogram

Beskrivning av program och villkor

Personaloptioner (PO)

Foljande personaloptionsprogram som utfardats av Acast och
var pagaende under de perioder som presenteras:

2016/2019:1

2018/2021

2019/2022

2020/2023

Acast har i samtliga personaloptionsprogram tilldelat utvalda
anstallda i koncernen vederlagsfria personaloptioner. Optionsin-
nehavare av personaloptioner har ratt att kopa 50 stamaktier per
option i Acast AB vid en forutbestamd tid och till ett forutbe-
stamt pris.

Teckningsoptioner (TO)

Foljande teckningsoptionsprogram till anstéllda inom koncernen
som utfardats av Acast och som var pagaende under aret ar:
2016/2019:1

2016/2019:2

Teckningsoptioner i alla ovanstaende program képtes av
anstallda till verkligt varde beraknat i enlighet med Black and
Scholes modell och/eller Monte Carlo simuleringen. Innehavare
av en teckningsoption ger ratten att under den foérutbestamda
l6senperioden kopa 50 stamaktier i Acast AB till ett forutbe-
stamt pris. Nastan alla teckningsoptionsprogram har sé kallade
omvanda intjaningsvillkor. Det innebar att teckningsoptionsinne-
havaren har betalat verkligt varde for teckningsoptionen, men
om teckningsoptionsinnehavaren lamnar foretaget har Acast ratt
att kdpa tillbaka ej utnyttjade teckningsoptioner. Fér samtliga
program &r intjanandeférhallandena desamma som for perso-
naloptionsprogrammen ovan. Priset for teckningsoptionernaien
aterkdpssituation ar antingen verkligt varde vid tilldelningstid-
punkten, eller priset som den anstallde betalat for teckningsop-
tionerna + 5% arlig ranta.

De totala utgifterna till foljd av aktierelaterade ersattningar
som redovisats under perioden uppgar till FY20: 11 754 TSEK
(FY19:5718; FY18: 9 711). Kostnaderna ar hanforliga till perso-
naloptionsprogrammen, inga kostnader uppstar for tecknings-
optionerna eftersom marknadsvardet har betalats.

2018/2021
2019/2022
Antal
personal- Personal-
optioner/ optioner (PO) /
Tilldelningsdatum tecknings- Villkor Losenkurs per Teckningsop-
(volymviktat) optioner? (ar) aktie (SEK) Intjaningsvillkor Program tioner (TO)
Villkor med omvand intjaning
30juni 2016 31100 3 2,122 Gver 3 &r 2016/2019:1 TO
Tjanstevillkor med stegvis
1juli2016 16 300 3 2,122 intjaning till 1 juni 2019 2016/2019:1 PO
Villkor med omvand intjaning
1 oktober 2016 4200 3 2,122 over 3 ar 2016/2019:1 TO
28 oktober 2016 31000 3 8,62 Direkt intjaning 2016/2019:2 TO
6 april 2018 7572 3 0,0066 Direkt intjaning 2018/2021 PO
Tjanstevillkor med stegvis
6 april 2018 37814 3 8 intjaning till 1 januari 2021 2018/2021 PO
Tjanstevillkor med stegvis
30 maj 2018 63513 3 13,23 intjaning till 1 januari 2021 2018/2021 PO
Villkor med omvand intjaning
2juli, 2018 66 986 3 13,23 Gver 3 &r 2018/2021 TO
Tjanstevillkor med stegvis
23juli2019 45496 3 22,50 intjaning till 1 maj 2022 2019/2022:1 PO
29juli2019 3000 3 22,50 Direkt intjaning 2019/2022:1 TO
Villkor med omvand intjaning
12 augusti 2019 42190 3 22,50 over 3 ar 2019/2022:1 TO
Villkor med omvand intjaning
28 januari 2020 5345 3 22,50 Gver 3 ar 2019/2022:2 TO
28januari 2020 740 3 22,50 Direkt intjaning 2019/2022:2 TO
Tjanstevillkor med stegvis
28januari 2020 12 654 3 22,50 intjaning till 1 maj 2022 2019/2022:2 PO
Tjanstevillkor med stegvis
12 oktober 2020 38752 3 0,0064 intjaning till 30 juni 2023 2020/2023 PO
Totalt antal
tilldelade optioner 406 662

(egetkapitalreglerade)

1 Personaloptions- och teckningsoption innehavare har ratt att teckna 50 stamaktier per option.
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Not 8 « Langfristiga incitamentsprogram, forts.

Historisk finansiell information

Antal personaloptioner/teckningsoptioner och vigt genomsnittligt I6senpris

vagt Antal vagt Antal vagt Antal

genom- personal- genom- personal- genom- personal-

snittligt optioner/ snittligt optioner/ snittligt optioner/

lésenpris per tecknings- lésenpris per tecknings- l6senpris per tecknings-

Optioner i tusental aktie 2020  optioner?) 2020 aktie 2019  optioner?) 2019 aktie 2018  optionerd 2018

Utestdende 1 januari 15,72 243 630 9,7 227525 4,96 71022

Tilldelade 7,34 57491 22,5 90 686 11,54 175 885

Forverkade 22,46 -4118 13,24 -4769 12,6 -12431

Aterképta 17,44 -1889 13,24 -290 9,12 -2165

Utnyttjade - - 5,02 -69522 - -4786

Utestaende 31 december 13,98 295114 15,72 243630 9,7 227525
Inlésningsbara

31 december - - -

1) Personaloptions- och teckningsoptionsinnehavare har ratt att teckna 50 stamaktier per option.

Utestdende optioner per 31 december 2020 har en vagd genomsnittlig aterstdende avtalstid pa 1,05 &r (FY19: 1,77; FY18: 1,82).
Det verkliga vardet pa tjianster som erhallits fran anstallda i utbyte mot tilldelade optioner baseras pa optionernas verkliga varde. Det
verkliga vardet pa optionerna har beréknats med hjalp av Black-Scholes modell och Monte Carlo simulering.

Verkligt viarde och antaganden avseende personaloptioner/teckningsoptioner tilldelade under perioden

2020 2019 2018
Verkligt varde vid tidpunkten for tilldelning 448 77 102
Aktiekurs (uttryckt som vagt genomsnitt SEK) 967 750 478
Losenpris (uttryckt som vagt genomsnitt SEK) 367 1125 577
Forvantad volatilitet (uttryckt som vagt genomsnitt %) 39% 35% 38%
Loptid (uttryckt som vagt genomsnittlig l6ptid i ar) 3 3 3
Riskfri ranta (baserad pa svenska statsobligationer) -0,3% -0,3% -0,1%

Indata som presenteras i tabellen ovan hanfor sig till varderingen vid tilldelningsdagen. Den férvantade volatiliteten ar baserad pa histo-
risk volatilitet fér noterade referensforetag, med hansyn till foretagsspecifika faktorer och forvantad framtida utveckling av volatiliteten.

Narstaende

Identifiering av nérstaende parter

Transaktioner med narstaende involverar transaktioner mellan
moderbolaget: Acast AB och dess dotterbolag. Andelari
koncernforetag beskrivs i detalj i not 20. Fysiska personer som
ar narstdende definieras som verkstallande befattningshavare
(VD och ledningsgrupp), styrelseledamoter och narmaste famil-
jemedlemmar till sddana personer. Fér information om ersétt-
ning till ledande befattningshavare och styrelseledaméter, se
not 7 "Anstallda”

Transaktioner / balanser med narstaende parter
Transaktioner med néarstaende inom koncernen bestar av intern
handel med tjanster och genomférs pa marknadsvillkor. Acast
har identifierat en narstaende inom koncernens nyckelpersoner
dar transaktioner har agt rum. Transaktionen bestod av kép av
IT-relaterade tjanster och transaktionen har skett pa marknads-
massiga villkor.

Transaktioner med narstaende

2020 2019 2018
Kop av tjanster
IT-relaterade tjanster 833 1160 403
Kop av tjdnster totalt 833 1160 403

Arvode och ersattning
till revisorer

2020 2019 2018
KPMG
Revisionsuppdrag 3580 1848 542
Tjanster utdver revisions-
uppdraget
Skatteradgivning 418 565 95
Ovriga tjanster 237 4163 222
Summa KPMG 4235 6576 859
Ovriga
Kreston Reeves — revision 161 181 116
PwC- Ovriga tjanster 1652 3126 -
BDO- dvriga tjanster 361 840 557
Ovriga tjanster 186 - -
Totalt revisionsarvode
och 6vriga tjanster 2360 4147 673
Totalt 6595 10723 1532

KPMG &r revisor for Acast AB och alla dotterbolag med nagra fa
undantag; Kreston Reeves for Acast Stories Ltd vilka utgdr den
stérsta delen. Ovriga tjanster avser konvertering till IFRS och
kontinuerlig tillampning av dessa samt forbattring av foretagets
overgripande ramverk for riskhantering.
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Historisk finansiell information

Finansnetto
2020 2019 2018
Ranteintakt - - -
Ovrig finansiell intakt 45 833 69
Rénteintakter och
liknande resultatposter 45 833 69
Réntor avseende
leasingavtal -2334 -1279 -1205
Ovriga rantekostnader -164 -22 -
Ovriga rantekostnader
och liknande resultat-
poster -16 005 -1550 -307
Réantekostnader och
liknande resultatposter -18 503 -2851 -1512
Réantekostnader och
liknande resultatposter,
netto -18 458 -2018 -1444
Skatter
Redovisat i resultatrakningen
2020 2019 2018
Aktuell skattekostnad
for aret -2602 -2471 -1118
Uppskjuten skatt
avseende temporara
skillnader -2623 -3154 -1732
Totalt rapporterad
skattekostnad for
koncernen -5225 -5625 -2 850
Avstiamning av effektiv skatt
2020 2020 2019 2019 2018 2018
Resultat fore skatt =166 996 -122 876 -82918
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 21,4% 36855 21,4% 26 295 22,0% 18242
Ej avdragsgilla kostnader -0,3% -447 -0,6% =774 -0,5% -446
Effekt av andra skattesatser i utlandska dotterbolag 8,6% 14 839 0,7% 799 0,4% 337
Ej aktiverade forlustavdrag -32,8% -56 472 -26,0% -31945 -25,3% -20982
Rapporterad effektiv skatt -3,0% -5225 -4,6% -5625 -3,4% -2850
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Not 12 - Skatter, forts.

Forandring i uppskjuten skatt pa temporéra skillnader

Balans per den

Redovisat i

Historisk finansiell information

Redovisat
iovrigt

Balans per den

d1januari resultatrakningen totalresultat 31 december
2020
Leasingavtal 209 107 - 316
EU-bidrag 1286 -1169 - 117
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar -5032 -1581 - -6 613
Uppskjuten skatteskuld -3537 -2643 - -6180
2019
Leasingavtal 159 50 - 209
EU-bidrag 1643 -357 - 1286
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgdngar -2186 -2846 - -5032
Uppskjuten skatteskuld -384 -3153 - -3537
2018
Leasingavtal 48 111 - 159
EU-bidrag 1300 343 - 1643
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgdngar - -2186 - -2186
Uppskjuten skatteskuld 1348 -1732 - -384

Outnyttjade forlustavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar till 461 590 TSEK inklusive 2020 ars forlust.
De outnyttjade forlustavdragen hanfor sig till forluster i moderbolaget, forlustavdrag ar inte tidsbegransade.

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner,

patent, varumarke

Kapitaliserade

och liknande utvecklings-

rattigheter kostnader Goodwill Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 1.1.2018 790 - - 790
Investering 215 7312 - 7527
Vid arets slut 31.12.2018 1005 7312 - 8317
Vid arets borjan 1.1.2019 1005 7312 - 8317
Investering 269 16129 - 16 398
Rorelseforvarv - - 27761 27761
Omrakningsdifferenser - - 152 152
Vid &rets slut 31.12.2019 1275 23441 27913 52629
Vid arets bérjan 1.1.2020 1275 23441 27913 52629
Investering 495 16 594 - 17 089
Omrakningsdifferenser - - -3428 -3428
Vid &rets slut 31.12.2020 1770 40035 24485 66291
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vid arets b6rjan 1.1.2018 -344 - - -344
Avskrivningar -154 -826 - -980
Vid arets slut 31.12.2018 -498 -826 - -1324
Vid arets borjan 1.1.2019 -498 -826 - -1324
Avskrivningar -202 -3862 - -4 064
Vid arets slut 31.12.2019 -700 -4 687 - -5388
Vid arets bérjan 1.1.2020 -700 -4 687 - -5388
Avskrivningar -193 -8921 - -9114
Vid drets slut 31.12.2020 -893 -13 609 - -14 502
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Historisk finansiell information

Not 13 - Immateriella anldggningstillgdngar, forts.

Koncessioner,

patent, varumarke
och liknande

Kapitaliserade
utvecklings-

rattigheter kostnader Goodwill Totalt
Redovisat varde
Vid arets bérjan 1.1.2018 446 - - 446
Vid &rets slut 31.12.2018 507 6486 - 6993
Vid arets borjan 1.1.2019 507 6486 - 6993
Vid &rets slut 31.12.2019 575 18753 27913 47241
Vid arets bérjan 1.1.2020 575 18753 27913 47241
Vid &rets slut 31.12.2020 877 26426 24 485 51788

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar innehaller aktiverade
utvecklingskostnader och goodwill. Aktiverade utvecklingskost-
nader arisin helhet relaterade till internt genererade immate-
riella anlaggningstillgangar. Avskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgdngar ingar i kostnadsposten produktutveck-
lingskostnader koncernens resultatrakning. Aktiverade produkt-
utvecklingskostnader skrivs av 6ver tre ar.

Nedskrivningsprévningar avseende goodwiill

Goodwill testas med avseende pa behov av nedskrivning minst
en gang per ar genom berékning av koncernens atervinnings-
varde for respektive kassagenerande enhet.

Allokering av goodwill gors till de grupper av kassagenere-
rande enheter som férvantas bli gynnade av synergier fran
férvarvet som skapade goodwill. Varje enhet eller grupp av
enheter som goodwill har férdelats till motsvarar den lagsta niva
i koncernen pavilken goodwillen ifraga 6vervakas i den interna
styrningen. Det beraknade atervinningsvardet har faststéllts pa
basis av nyttjandevardet. Nyttjandevardet motsvarar nuvardet
av framtida kassafloden fére skatt som den kassagenererande
enheten forvantas generera.
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Acast har en goodwillpost och i detta fall berdaknas det férvan-
tade kassaflodet for denna del av verksamheten som genererar
SaaS-intakter och denna enhet finns inom segment Amerika.

Kassaflodet diskonteras med foretagets forvantade vagda
genomsnittliga kapitalkostnad. Eventuell nedskrivning sker med
det belopp som redovisat varde 6verstiger atervinningsvardet.
Den anvanda diskonteringsrantan fore skatt var 21,7% (25%).
Diskonteringsrantan ar lagre i 2020 jamfort 2019 pa grund av
extern belaning under 2020.

Viktiga antaganden inkluderar antagandet om forsaljningstill-
vaxt, kostnadstillvaxt samt férandringar i rérelsekapital. Dessa
baseras pa bolagets affarsplan (tre ar) som har tagits fram
genom modellering samt en detaljerad budget som tar tidigare
erfarenheter och externa uppskattningar i beaktning. Foretags-
ledningen bedémer att inga rimligt mojliga andringar i viktiga
antaganden férvantas leda till nedskrivningsbehov.



Materiella anldggningstillgangar

Historisk finansiell information

Forbattringsutgifter

Utrustning pd annans fastighet Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 1.1.2018 1787 - 1787
Investering 1789 - 1789
Avyttringar -529 -529
Vid arets slut 31.12.2018 3047 - 3047
Vid arets borjan 1.1.2019 3047 - 3047
Investering 771 148 919
Omrakningsdifferenser -126 - -126
Vid arets slut 31.12.2019 3692 148 3840
Vid arets borjan 1.1.2020 3692 148 3840
Investering - 1122 1122
Omrakningsdifferenser -160 - -160
Vid arets slut 31.12.2020 3532 1270 4802
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan 1.1.2018 -424 - -424
Avskrivningar =507 - =507
Avyttringar 303 - 303
Omrakningsdifferenser -6 - -6
Vid arets slut 31.12.2018 -635 - -635
Vid &rets borjan 1.1.2019 -635 - -635
Avskrivningar -785 - -785
Omrakningsdifferenser =26 - =26
Vid &rets slut 31.12.2019 -1446 - -1446
Vid &rets borjan 1.1.2020 -1446 - -1446
Avskrivningar -815 -258 -1073
Omrakningsdifferenser 113 - 113
Vid arets slut 31.12.2020 -2148 -258 -2406
Redovisat varde
Vid &rets borjan 1.1.2018 1364 - 1364
Vid arets slut 31.12.2018 2412 - 2412
Vid &rets borjan 1.1.2019 2412 - 2412
Vid &rets slut 31.12.2019 2246 148 2394
Vid &rets borjan 1.1.2020 2246 148 2394
Vid arets slut 31.12.2020 1384 1012 2396

Finansiella anlaggningstillgangar

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Ovriga aktier och andelar 409 466 -
Depositioner
for hyresavtal 1638 1806 1548
Totalt 2047 2272 1548
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Historisk finansiell information

Kundfordringar
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kundfordringar 293 646 116 058 69333
Reserv for forvantade
kreditforluster -14 538 -6229 -4 684
Kundfordringar, netto 279 108 109 829 64 650

Antal dagar efter forfallodatum

Redovisat varde Ej forfallna 1<29 30<89 90<

2020
Kundfordringar per den 31 dec 2020 293 647 103478 78749 62084 49 336
Reserv for forvantade kreditforluster -14 538 -1760 =276 -1176 -11326
Totalt 2020 279 108 101718 78473 60908 38010
100% 36% 28% 22% 14%

2019
Kundfordringar per den 31 dec 2019 116 058 42194 34627 25878 13359
Reserv for forvantade kreditforluster -6229 - -2037 -1043 -3150
Totalt 2019 109 829 42194 32590 24836 10 209
100% 38% 30% 23% 9%

2018
Kundfordringar per den 31 dec 2018 69333 19714 21396 15939 12284
Reserv for forvantade kreditforluster -4 684 - -959 -496 -3229
Totalt 2018 64 650 19714 20437 15443 9055
100% 30% 32% 24% 14%

Fér mer information, se not 22.

Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Likvida medel

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kassa och bank-

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 tilgodohavanden 287591 159962 307355
Ovriga forutbetalda Svenskt skattekonto 1008 5965 0
kostnader 3287 3263 3592 Totalt 288 599 165927 307 355
Upplupnaintakter 8885 5995 6496 o .
Totalt 12172 9259 10088 Likvida medel avser bankkonton i Acast AB och alla dotterbolag

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

31.12.2020
Upplupna l6ner

31.12.2019 31.12.2018

samt det svenska skattekontot.

Eget kapital

Antal utgivna aktier

och ersattningar 26242 12013 4494

Forutbetalda intakter 8484 3551 1653 2020 2019 2018
Upplupen Vid arets borjan 119572850 115448500 94 534 300
produktionskostnad 88055 53496 27 567 Nyemission 12 500000 4124 350 20914 200
Ovriga upplupna Fullt betalda

kostnader 8751 8115 14290 emitterade aktier 132072850 119572850 1154485000
Totalt 131532 77174 48 004

Upplupen produktionskostnad relateras till kostnader till

podcasters.
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Overkurnsfonden har minskat med emissionskostnader om
1044 320 SEK.

Aktiekapital

Per den 31 december 2020 uppgick aktiekapitalet till

856 394 SEK (FY19: 775 341; FY18: 748 567). Alla aktier ar
stamaktier och har lika rostratt. Aktierna har ett kvotvarde
pa SEK 0,0065 (galler for alla ar). Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet uppga till minst 800 000 SEK och hogst

3200 000 SEK. Acast har emitterat optioner vilket kan 6ka
antalet aktier. For mer information, se not 8 ”Langsiktiga
incitamentsprogram”.



Historisk finansiell information

Dotterbolag
Vasentliga dotterbolag
Registrerat Agarandel Agarandel Agarandel
Namn site 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 Huvudsaklig verksamhet
Moderbolag och innehavare
Acast AB Sverige 100,00% 100,00% 100,00% av plattformen
Acast Stories AS Norge 100,00% 100,00% N/A Forsaljning och marknadsforing
Acast Stories Gmbh Tyskland 100,00% 100,00% N/A Forsaljning och marknadsféring
Acast Stories Inc USA 100,00% 100,00% 100,00% Forsaljning och marknadsféring
Acast Stories Ltd Storbritannien 100,00% 100,00% 100,00% Forsaljning och marknadsforing
Acast Stories Pty Australien 100,00% 100,00% 100,00% Forsaljning och marknadsforing
Acast Stories SAS Frankrike 100,00% 100,00% N/A Forsaljning och marknadsforing
Acast Stories Ireland Ltd Irland 100,00% N/A N/A Forsaljning och marknadsforing
Acast Stories Canada Inc Kanada 100,00% N/A N/A Forsaljning och marknadsforing
Acast Stories Mexico,
S.deR.L.deC.V. Mexiko 100,00% N/A N/A Forsaljning och marknadsforing

Alla dotterbolag ar startade av Acast AB.

Ovriga skulder

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Skatter och sociala

avgifter 35197 6533 1895
Allokering av EU-bidrag 563 563 5372
Paycheck Protection

Program (PPP) — Statligt

covid-19 st6d i USA 4943 - -
Ovriga externa skulder 4876 2937 181
Totalt 45579 10033 7448

Finansiella instrument

Ramverk for riskhantering

Acasts styrelse har det 6vergripande ansvaret for att ta fram och
overvaka koncernens ramverk for riskhantering. Koncernens
policy for riskhantering ar faststalld for att identifiera och analy-
sera de risker som koncernen star infér och for att pa ett kontrol-
lerat satt folja upp och 6vervaka koncernens arbete med risk-
hantering. Acast exponeras for marknadsrisk, kreditrisk,
motpartsrisk, likviditets- och refinansieringsrisk, ranterisk och
valutarisk.

Kredit- och motpartsrisk
Kredit- och motpartsrisk innebar risken att koncernens motpart i
ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sina skyldigheter och
darigenom fororsaka koncernen en finansiell forlust. Expone-
ringen av kredit- och motpartsrisk avser framst koncernens
kundfordringar, upplupna intékter och koncernens innehav av
likvida medel.

Bokfort varde pa finansiella tillgdngar redog6r for den maxi-
mala kreditexponeringen.

Nedskrivningar pa finansiella tillgdngar redovisas i resultat-
rakningen och uppgick under rakenskapsaret till féljande:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kundfordringar?) 8309 3685 4687
Upplupna intakter - - -

Ovriga fordringar - - -

Likvida medel - - -
Totalt 8309 3685 4687

1) sRedovisade som férsaljnings- och marknadsféringskostnader.

Kreditrisk i kundfordringar och upplupna intakter
Acast hade under 2020 inga konstaterade kreditforluster, jamfort
med 1% av intakterna 2019 och 2,7% av intakterna 2018. En
detaljerad riskanalys utférdes under &ret for att sakerhetsstalla
att forsaljning till kunder med sent betalningsmonster varderats
korrekt fran ett kreditrisksperspektiv.

Tabellen nedan visar aldersférdelningen 6ver kundfordringarna.
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Historisk finansiell information

Not 22 - Finansiella instrument, forts.

2020 2019 2018

Redovisat % andel av Redovisat % andel av Redovisat % andel av

belopp redovisat belopp redovisat belopp redovisat

virde belopp virde belopp virde belopp

Ej forfallna 103478 35,3% 42194 36,4% 19714 28,4%

Forfallna 1-30 dagar 78749 26,8% 34627 29,8% 21396 30,9%

Forfallna 31-90 dagar 62084 21,1% 25878 22,3% 15939 23,0%

Forfallna mer an 90 dagar 49336 16,8% 13359 11,5% 12284 17,7%

Totalt 293 647 100,0% 116 058 100,0% 69333 100,0%
Reserv for forvantade

kreditforluster -14538 -5,0% -6229 -5,4% -4 684 -6,8%

Totalt, netto 279 108 95,0% 109 829 94,6% 64 650 93,2%

Acast tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 den férenklade metoden for nedskrivningsprévning av kundfordringar. Férenklingen
innebar att reserven for férvantade kreditforluster berdknas pa forlustrisker for hela fordrans l6ptid och redovisas néar fordran redovisas

forsta gdngen.

Tabellen nedan visar férandringen i reserven for férvantade kreditférluster pa kundfordringar:

2020 2019 2018
Vid &rets borjan 1 januari 6229 4684 100
Nedskrivna belopp - -2139 -103
Omvardering av forvantade kreditforluster 8309 3685 4687
Vid arets slut 31 december 14538 6229 4684

Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker i kundfordringar. Ingen enskild kund (grupp) representerar mer an 10% av

den totala forsaljningen.

Kreditrisk i dvriga fordringar
Ovriga fordringar bestar till stérsta del av kortsiktiga personalskulder och moms. Kreditrisken anses inte vasentlig.

Kreditrisk i likvida medel

Enligt Acast finanspolicy, far éverskott av kontanter endast placeras pa likvidkonton eller i kortsiktiga (<90 dagar) rantebarande
instrument med &g risk utfardade av den svenska regeringen eller svenska affarsbanker.
Den 31 december 2020, uppgick koncernens likvida medel till 288 599 TSEK och > 90% var placerade pa konton hos svenska

affarsbanker.

Tabellen nedan visar insattningar grupperade efter kreditvarderingen av motparterna fran Moody’s.

Motparts kreditbetyg (Moody’s)

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 Kort sikt L&ng sikt
P1/Al 113 450 12814 P-1 Al
P-1/Aa2 276 345 42421 292793 P-1 Aa2
P-2/A3 1390 - - P-2 A3
Ovrigt 10863 10056 1748 - -
Totalt 288 599 165 927 307 355
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Not 22 - Finansiella instrument, forts.

Likviditetsrisk

Koncernen tar fram strategiska planer som ligger till grund for
koncernens 6vergripande kapitalplanering. I linje med den stra-
tegiska planen uppréattas en budget och kvartalsprognoser (eller
oftare om det anses nddvandigt). Prognoserna inkluderar kassa-
flodesprognoser pa manadsbasis for att planera behovet av likvi-
ditet och koncernen 6vervakar kassaflodet varje manad i styrel-
sens och ledningens rapportering. Kassaflédesprognoser och
likviditetsplanering ar av yttersta vikt med tanke pa att foretaget
annu inte genererar positiva kassafloden eller vinst. Som namnts
ovan bestod koncernens likvida medel nastan uteslutande av
bankinlaning per den 31 december 2020. Tabellen nedan visar
en [6ptidsanalys for de aterstdende avtalsenliga l6ptiderna for
koncernens finansiella skulder.

Historisk finansiell information

Tabellen nedan visar den aterstdende l6ptiden avseende
koncernens finansiella skulder.

Handelser efter rapportperiodens slut innebér att lanet avses
aterbetalas i samband med bérsintroduktionen och att tredje
part kdper teckningsoptionerna av kreditinstitutet och sedan
nyttjar optionerna genom att erlagga l6senkursen. Effekten av
detta ar att av kassaflddena for langfristiga lan fran kreditinstitut
i tabellen nedan forvantas drygt 103 MSEK (vid antagande om
EUR-kurs om 10,1) erlaggas i samband med bérsintroduktionen,
varefter inga ytterligare betalningar kommer att atersta. Se not
29 om handelser efter balansdagen.

31.12.2020 Redovisat virde 2021 2023 2024 Efter 2024
Langfristiga lan fran kreditinstitut

(inkl. varde pa saljoption pa

emitterade teckningsoptioner) 100361 5018 5018 5018 5018 201732
Leasingskulder 46763 15921 13949 10837 10154 -
Leverantdrsskulder 50012 50012 - - - -
Ovriga skulder 46 453 46 453 - - - -
Upplupna kostnader 131532 131532 - - - -
Totalt 375121 248936 18967 15855 15172 201732
31.12.2019 Redovisat virde 2020 2021 2022 2023 Efter 2023
Langfristiga lan fran kreditinstitut - - - - - -
Leasingskulder 15808 8139 5325 3624 - -
Leverantdrsskulder 28952 28952 - - - -
Ovriga skulder 11840 11840 - - - -
Upplupna kostnader 77174 77174 - - - -
Totalt 133774 125105 5325 3624 - -
31.12.2018 Redovisat virde 2019 2020 2021 2022 Efter 2022
Langfristiga lan fran kreditinstitut - - - - - -
Leasingskulder 22183 9187 7104 4857 3657 312
Leverantdrsskulder 18332 18332 - - - -
Ovriga skulder 8452 8452 - - - -
Upplupna kostnader 48 004 48 004 - - - -
Totalt 96 971 83975 7104 4857 3657 312

Lanet fran kreditinstitut ar associerat med utfardade képoptio-
ner (l6senkurs = kvotvarde 0,32 SEK) avseende bolagets aktier —
verkligt varde uppgar till 96,4 MSEK. Optionerna ger en ratt att
teckna aktier eller att salja tillbaka optionerna till bolaget till
verkligt varde. Sadan aterforsaljning kan goras efter forsta lane-
delens forfall vid utgangen av 2025 eller vid tidigare tidpunkt vid
sarskilda handelser, till exempel vid en ’exit event’ eller annan
"change of control’ inklusive en notering av bolagets aktier. Ingen
sadan handelse hade intraffat per utgangen av 2020. Givet
forhallandena per balansdagen kan aterférséljning inte pakallas
fére utgangen av 2025.

Réanterisk

Dé rantan pa det langfristiga lanet ar fast och forfaller efter 2024
reducerar det ranterisken. Pa grund av konservativ likviditets-
hantering och utsikter for en stabil centralbanksranta i Sverige
anses ranterisken vara lag, likaledes rdder en mycket begransad
ranterisk kopplad till tillgangar.

Refinansieringsrisk

Koncernen tar fram strategiska planer som bas for dess éver-
gripande kapitalplanering. I linje med denna strategiska plan
gors en budget och kvartalsvisa prognoser (eller oftare om det
beddms vara relevant). Koncernens likvida medel uppgick till
288599 TSEK vid balansdagen (2019: 165 927 TSEK; 2018:
307 355 TSEK). Utover detta har Acast tillgang till 15 MEUR
vilket ar det outnyttjade beloppet av totalt 25 MEUR av den lane-
facilitet som tillhandahalls av Europeiska Investeringsbanken.
Tillgangliga medel och outnyttjade faciliteter sakerstaller bola-
gets likviditet fér de nastkommande 12 manaderna. Den 10
mars 2021 meddelade bolagets styrelse att den kommer att
genomfora en utvardering av bolagets kapitalstruktur inklusive
en potentiell notering av bolagets aktier. Refinansiering genom
en borsintroduktion ar beroende pa framgangsrik process och
gynsamma marknadsférhallanden.
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Not 22 - Finansiella instrument, forts.

Redovisade varde och verkligt varde,
finansiella instrument

Verkligt varde pé lanet fran EIB uppgar vid inkluderande av
optionernas verkliga varde i antagen marknadsranta till dess
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas upplupet redovisade varde (4 008 TSEK).

till anskaffningsvarde med undantag for de EIB optioner som Itabellen nedan visas redovisat varde for finansiella tillgangar
stallts ut som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. och skulder.

Finansiella tillgdngar

Finansiella skulder

Totalt redovisat

virderade tillupplupet véarderade till upplupet belopp den
anskaffningsvirde anskaffningsvirde 31 december
Finansiella tillgdngar
Kundfordringar 279108 - 279108
Ovriga fordringar 350 - 350
Upplupna intékter 8885 - 8885
Likvida medel 288599 - 288599
Totalt 2020 576942 - 576 942
Finansiella skulder
Langfristiga l&an fran kreditinstitut 4008 4008
Leverantdrsskulder - 50012 50012
Upplupna produktionskostnader - 88055 88055
Ovriga skulder - 5691 5691
Totalt 2020 - 147 766 147766
Finansiella tillgdngar
Kundfordringar 109 829 - 109 829
Ovriga fordringar 1504 - 1504
Upplupna intakter 5995 - 5995
Likvida medel 165927 - 165927
Totalt 2019 283 254 - 283 254
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder - 28952 28952
Upplupna produktionskostnader - 53495 53495
Ovriga skulder - 6912 6912
Totalt 2019 - 89 359 89 359
Finansiella tillgdngar
Kundfordringar 64 650 - 64 650
Ovriga fordringar 1459 - 1459
Upplupnaintakter 6496 - 6496
Likvida medel 307 355 - 307 355
Totalt 2018 379960 - 379960
Finansiella skulder
Leverantorsskulder - 18322 18322
Upplupna produktionskostnader - 27567 27567
Ovriga skulder - 8452 8452
Totalt 2018 - 54 351 54 351

1) Darutéver har bolaget en optionsskuld inom tillampningsomradet for IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar som i enlighet med principerna for kontantreglerade ersattningar redo-
visas till verkligt varde via resultatet, vilket uppgar till 96 353 TSEK (31 december 2019: — TSEK och 31 december 2018: - TSEK). Se not 29 om handelser efter balansdagen som
innebér att lanet och optionsskulden avses regleras i samband med bérsintroduktionen.

Alla finansiella tillgdngar &r kortfristiga varfor Acast bedémer deras redovisade varde vara en rimlig approximation av deras verkliga

varde. Detta galler aven for leverant6rsskulder, 6vriga skulder och upplupna kostnader vilka ocksa ar kortfristiga.
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Valutarisk

Koncernens valutarisk innebar bade en transaktionsexponering
och en omrakningsexponering avseende dess utlandska valutor
GBP, USD, MXN, AUD, EUR, NOK, CAD och NZD. Koncernen ar
exponerad for férandringar i valutakurser avseende fakturering i
utlandsk valuta och omrakning av utlandska dotterbolags till-
gangar, skulder och resultat. Utéver detta &r koncernen expone-
rad for valutakursférandring i EUR avseende det upptagna lanet
om 10 MEUR, se vidare avsnitt om marknadsrisk.

Historisk finansiell information

For narvarande sakras inte nettoutflodet utan valutorna kdps
till dagskursen och skickas till dotterbolagen varje manad. Den
huvudsakliga transaktionsmassiga valutarisken som koncernen
exponeras for hanfor sig till Acast ABs koncernbolag och kund-
fordringar gentemot kunder och dotterbolag. Nedan redogors
det redovisade vardet per den 31 december 2020 och en kans-
lighetsanalys som illustrerar hur en 10% férandring i GBP
respektive USD bedéms paverka koncernens resultat samt eget
kapital i SEK.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

GBP usb GBP usb GBP usbD
Redovisat belopp kundfordringar 16131 6020 5392 2796 3542 1511
Redovisat belopp koncernmellanhavanden 15861 17 968 -346 -838 -286 -129
Totalt 31992 23987 5046 1958 3256 1382

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

GBP usbD GBP usb GBP usD
Paverkan pd &rets resultat
SEK 10% 6kning 37293 21528 6088 1852 3775 1202
SEK 10% minskning -37293 -21528 -6088 -1852 -3775 -1202
Paverkan pa eget kapital
SEK 10% 6kning 26779 19 604 6163 1824 3695 1240
SEK 10% minskning -26779 -19 604 -6163 -1824 -3695 -1240

Forvaltat kapital
Koncernen har definierat "Totalt eget kapital” som férvaltat
kapital. Totalt eget kapital for koncernen uppgick till
305 905 TSEK, per den 31 december 2020 (31 december 2019:
218 255 TSEK och 31 december 2018: 320 212 TSEK).
Koncernen var per den 31 december 2020 delvis eget kapital-
och lanefinansierat, och skuldsattningsgrad 0,33.

Enligt koncernens utdelningspolicy, férvantar sig koncernen
inte att betala ndgon utdelning inom de narmaste aren.

Marknadsrisk hanforlig till teckningsoptioner som
Acast emitterat till Europeiska investeringsbanken
Under juli 2019 ingick Acast ett finansieringsavtal om 25 MEUR
med Europeiska Investeringsbanken ("EIB”). Finansieringen
gjordes tillganglig for Acast for att delvis finansiera ett definierat
tillvaxtprojekt i Europa, inklusive utvecklingen av Acasts teknik-
plattform fr&n sin techhubb i Stockholm och Acast har fatt till-

Leasing

Iden har noten lamnas information om leasingavtal dar Koncer-
nen ar leasetagare. I balansrakningen redovisas foljande belopp
relaterade till leasingavtal.

2020 2019 2018
Nyttjanderittstillgdngar
Byggnader 47975 16 544 23058
Totalt bokfort varde 47975 16 544 23058
Leasingskulder
Kortfristiga 13994 7331 7973
Langfristiga 32769 8477 14209
Totala leasingskulder 46763 15808 22182

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I ACAST AB (PUBL)

gang till Tranche 1 avseende 10 MEUR. Tranche tva och tre av
lanet gors tillgangliga med forbehall for att Acast uppnar vissa
nettoomsattnings- och bruttovinstmal. Som ett villkor for att fa
lanet utbetalat har Acast emitterat 96 384 teckningsoptioner
("EIB-optionerna”), vilket motsvarade 3,5% av Bolagets fullt
utspadda aktiekapital vid tidpunkten for att EIB-optionerna
tecknades. Tillampliga redovisningsstandarder innebar att Acast
ar skyldigt att l6pande vardera EIB-optionerna till verkligt varde
och att resultatféra vardeférandringar av EIB-optionerna, vilket
innebér att en vardestegring respektive vardenedgang av EIB-
optionerna medfor en motsvarande 6kad finansiell kostnad
respektive intakt for Acast. Vid en 6kning/minskning av aktievar-
det med 100 SEK 6kar/minskar skulden med 9,6 MSEK. Detta
innebdr att Acasts resultat framéver riskerar att paverkas nega-
tivt (eller positivt) och fluktuera mellan olika kvartal beroende pa
varderingen av EIB-optionerna.

Poster som redovisas i resultatrakningen:

2020 2019 2018
Avskrivningar av
byggnader 14994 8912 6986
Rantekostnader
(inkluderat i
finansieringskostnad) 2333 1279 1205

Tillkommande nyttjanderatter under 2020 uppgick till
46 425 TSEK (FY19: 2 398; FY18: 21 846).

Det totala kassaflodet for leasingavtal uppgick under 2020 till
19 062 TSEK (FY19: 9 929; FY18: 7 661). Inga vasentliga hyres-
betalningar avseende kortfristiga hyresavtal och hyresavtal av
tillgdngar med &gt varde har identifierats.Det finns inga rorliga
leasingavgifter. Ett nytt hyresavtal for lokaler i Stockholm har
ingatts med tilltradesdag 1 februari 2020. Mer information om
leasing finns i not 22.
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Langfristiga lan

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Europeiska

investeringsbanken 100361 - -
Varav tecknings-

optioner utgor 96 353 - -
Varav lan utgér 4008 - -
Totalt 100 361 - -

I december 2020 anvande Acast 10 MEUR eller 100,4 MSEK av
en total hybrid-facilitet pa 25 MEUR fran Europeiska Investe-
ringsbanken. Den arliga fasta rantan ar 5% med aterbetalning
inom fem ar fran uttag. Lanet har stallts ut till Acast for att delvis
finansiera ett europeiskt tillvaxtprojekt, inklusive utveckling av
Acasts egenutvecklade teknik- plattformfran tech-huben i
Stockholm.

Del tva och tre av lanet finns tillgangliga med forbehall for
att Acast uppnar intékts och bruttovinstmal. Acast foljer for
narvarande den plan som kravs for att fa tillgang till del tva och
tre av lanet.

Som en férutsattning for fa tillgang till EIB lanet har Acast
emitterat teckningsoptioner (till 0,32 SEK) till Europeiska Inves-
teringsbanken motsvarande 3,5% av bolagets fullt utspadda
aktiekapital per teckningsdagen fér dessa teckningsoptioner
(96 384 teckningsoptioner).

Det initiala verkliga vardet pa teckningsoptionerna har for
redovisningsandamal behandlats som en transaktionskostnad
(avgift) och har dragits av fran lanets nominella belopp. Detta
initiala verkliga varde pa teckningsoptionerna redovisas darefter
i resultatrakningen som en del av den effektiva rantekostnaden.
Lanebeloppet, initialt och vid arets slut, pa 100,4 MSEK redovi-
sas darmed som 96,4 MSEK relaterat till teckningsoptionernas

vérde (baserat pa en underliggande aktiekurs om SEK 1 000 per
aktie vid arets slut, baserat pa transaktionskursen fran den
senaste emissionen och ett teckningsoptionsvarde om

999,68 SEK) och 4,0 MSEK relaterat till det langfristiga lanet.

I handelse av forskottsbetalning av lanet (frivilligt eller obliga-
toriskt inklusive betalningsinstallelse/Exit Event sdsom borsin-
troduktion eller forsaljning av bolaget) har EIB ratt att salja teck-
ningsoptionerna till Acast till marknadsvardet.

Acasts skuld till EIB som avser vardet pa EIB:s teckningsoptio-
ner varderas till verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med
IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar och principerna for kontant-
reglerade ersattningar, eftersom EIB har mojlighet att valja regle-
ring i kontanter eller aktier. For mer information se not 22.

Forandringar i det underliggande vardet pa optionerna
bokfors i resultatrakningens finansnetto l6pande. Under 2020
anses vardeférandringen vara immateriell.

Se not 29 om handelser efter balansdagen som innebar att
lanet och optionsskulden avses regleras i samband med bors-
introduktionen.

Justering av icke kassa-
flodespaverkande poster

2020 2019 2018
Avskrivningar 25181 13760 8699
Langsiktiga
incitamentsprogram,
utan képeskilling 10068 5605 9360
Orealiserade Omrak-
ningsdifferenser -10953 -1217 0
Ovriga poster -1074 -6758 -692
Total 23222 11390 17 367

Forandringar av skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

Poster som inte ingdr i kassaflodet

Tillkommande Valutakurs- Ovriga

2018 1.1.2018 Kassafloden - leasingavtal justeringar forandringar 31.12.2018
Leasingskulder 7 485 -6 456 21846 -692 22183
Totalt 7485 -6 456 21846 -692 22183
Poster som inte ingdr i kassaflodet
Tillkommande Valutakurs- Ovriga
2019 1.1.2019 Kassafloden - leasingavtal justeringar forandringar 31.12.2019
Leasingskulder 22183 -8 650 2398 -123 - 15808
Totalt 22183 -8 650 2398 -123 - 15808
Poster som inte ingdr i kassaflodet
Tillkommande Valutakurs- Ovriga
2020 1.1.2020 Kassafloden - leasingavtal justeringar forandringar 31.12.2020
Langfristiga lan fran kreditinstitut - 100361 - - - 100361
Leasingskulder 15808 -16 729 46 425 1259 - 46763
Totalt 15808 83632 46425 1259 - 147 124
Rorelseférvirv Kopeskilling 23 april 2019
Den 23 april 2019 forvarvade koncernen genom Acast Stories Likvida medel 22591
o . ) . .
Inc 100% av aktierna i det onoterade foretaget Pippa Inc, ett Summa képeskilling 22591

teknikforetag som erbjuder hosting, analys och intaktsgenere-
ring for podcasters.
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Not 27 « Rérelseférvarv, forts.

Tillgdngar och skulder som redovisas till fljd av férvarvet ar

féljande:

PippaInc
Likvida medel 258
Materiella anlaggningstillgangar 2
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder -5361
Kortfristiga icke rantebarande skulder =221
Identifierbara forvirvade nettotillgdngar -5322
Goodwill 27913
Férvarvade nettotillgdngar 22591

Goodwill ar hanforlig till synergier mellan teknisk plattform,
personalens tekniska fardigheter och geografisk marknads-
expansion.

Resultat per aktie

Historisk finansiell information

Den férvarvade verksamheten bidrog med intakter om
3 572 TSEK och en nettovinst pa 1 351 TSEK till koncernen fér
perioden 23 april till 31 december 2019.

Om forvarvet hade intraffat den 1 januari 2019 hade koncer-
nens intakter och resultat for aret, som slutade 31 december
2019, uppgatt till 6 330 TSEK respektive —932 TSEK. Dessa
belopp har berdaknats med hjalp av dotterbolagens resultat vid
forvarvstidpunkten.

Tidigare agare till det forvarvade foretaget erbjods anstallning
i Acast Stories Inc. En 6verenskommelse nadddes angédende
bonus och aktietilldelning, med omvand intjaning, med forbehall
for deras fortsatta tjanst. Det maximala vardet for dessa avtal
uppgar till 23 945 TSEK.

2020 2019 2018
Resultat per aktie fore och efter utspadning -1.36 -1.97 -2.32
Resultatmatt som anvénds i berikningen av resultat per aktie:
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare, TSEK -172222 -128 501 -85768
Summa -172 222 -128 501 -85768
Vagt genomsnittligt antal stamaktier anvant som namnare vid berakning av
resultat per aktie fore utspadning 126369298 65324537 36892678

Arsstamman per den 25 maj 2021 beslutade att genomféra en
aktiesplit (1 till 50) med avstamningsdag 2021-06-01. Retro-
spektiva justeringar har gjorts for alla rapporteringsperioder fér
att dterspegla aktiespliten.

t

De 19574900 (FY19:12 181 500; FY18: 11 376 250) poten-
iella stamaktierna fran personal- och teckningsoptioner som ar

utestdende per 2020-12-31 ingér inte i berakningen av resultat
per aktie efter utspadning eftersom de inte ger en utspadning da

forlusten per aktie skulle minska om de nyttjades. Dessa
optioner kan potentiellt innebara en utspadning av resultat per
aktie fore utspadning i framtiden. Per 2018-12-31 fanns ytter-
ligare 56 436 400 potentiella stamaktier i form av konvertibla
preferensaktier. Av samma anledning som optionerna ansags
dessa inte ge en utspadningseffekt.

Vasentliga hindelser efter rapportperiodens slut

EIB har informerat oss om deras avsikt att salja sina 96 384
teckningsoptioner till en tredjepart som en del av borsintro-
duktionen, forutsatt att Acast i fortid aterbetalar [anebeloppet
efter mottagandet av likviden fran borsintroduktionen. Tredje
part kommer i samband med dessa transaktioner att nyttja
optionerna och betala l6senkursen. Aterbetalning av l&net
och nyttjande av optionerna kommer att innebara att l[anet
och skulden fér optionerna kommer att bokas bort. Dessa

tva poster uppgar i rapporten 6ver finansiell stallning per

31 december 2020 till 100,4 MSEK. Den betalning som erlaggs
for lanets nominella belopp tillsammans med upplupen ranta
uppgar beraknat pa belopp per slutet av maj och en EUR-kurs
pa 10,1 till ca 103 MSEK. Baserat pa belopp per slutet av maj
och antagande om en EUR-kurs pa 10,1 berédknas en kostnad
redovisas om ca 97-98 MSEK i finansnettot relaterat till
hantering av optionernas varde som transaktionsutgift vid
laneupptagandet. Relaterat till att optionerna kommer att
regleras genom betalning av l6senkursen redovisas bortbok-
ningen av optionsskulden som en 6kning av eget kapital.
Optionsskulden uppgick per 31 december 2020till 96,4
MSEK. Baserat pa ovanstaende belopp skulle effekten pa eget
kapital netto vara marginellt negativt, nara noll, jamfért med
redovisat eget kapital per 31 december 2020. Tredje parts
betalning av l6senkurs uppgar till ca 31 tusen kronor.

e Imarsforvarvades det amerikanska podcastteknikforetaget
RadioPublic. Forvarvet innebar att Acast starker sin narvaro
och erbjudande pa den amerikanska marknaden. I karnan av
forvarvet finns RadioPublics plattform for Listener Relations-
hip Managment som forstarker relationen mellan podskapa-
ren och lyssnaren. Ut6ver tillgang till RadioPublics branch-
ledande verktyg ansluter sig aven tva av RadioPublics
medgrundare. Kostnaden for forvarvet forvantas inte haen
materiell effekt pa bolagets finansiella stallning.

* Imars meddelade Acasts styrelse att den har inlett en utvar-
dering av bolagets kapitalstruktur inklusive en potentiell
notering av bolagets aktier. Utvarderingen ska genomféras
under varen.

« Den stamning for varuméarkesintrang samt renommésnyltning
som ldmnats in av det franska bolaget Yacast mot Acast, har
dragits tillbaka, och tvisten ar avslutad.

o Islutet avmars lanserades en ny produkt, Acast+, som
mojliggor for podskapare som sander reklam via Acast, att
erbjuda ett antal betaltjanster, som reklamfri lyssning,
premium avsnitt och férhandslyssningar.

« Arsstamman perden 25 maj 2021 beslutade att genomféra
en aktiesplit (1 till 50) med avstamningsdag 2021-06-01.
Retrospektiva justeringar har gjorts for alla rapporterings-
perioder for att aterspegla aktiespliten. Se not 8,19 och 28.
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Revisionsberittelse om historisk finansiell information

KPMG

Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i Acast AB (publ), org.nr 556946-8498

Rapport om de konsoliderade finansiella rapporterna

Uttalanden

Vi har utfért en revision av de konsoliderade finansiella rapporterna fér Acast AB (publ) pa sidorna F10 — F36
som omfattar Rapport éver finansiell stéllning for Koncernen per den 31 december 2020, 2019 och 2018 samt
tillhérande Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for Koncernen, Rapport 6ver forandringar i eget kapital
for Koncernen och Rapport 6ver kassafloden for Koncernen for dessa ar samt Noter till de finansiella
rapporterna.

Enligt var uppfattning har de konsoliderade finansiella rapporterna uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2020, 2019 och 2018 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for vart och ett av de tre rdkenskapsar som slutar den 31 december 2020
enligt IFRS, sasom de antagits av EU.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de konsoliderade finansiella rapporterna
uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta konsoliderade
finansiella rapporter som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av de konsoliderade finansiella rapporterna ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddémningen av koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
koncernen, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Rapport fran oberoende revisor Acast AB (publ), org. nr 556946-8498 1(2)
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de konsoliderade finansiella rapporterna som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i de konsoliderade finansiella rapporterna.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i de konsoliderade finansiella
rapporterna, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillréckliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar Iampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av de konsoliderade finansiella rapporterna. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhadmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i de konsoliderade finansiella
rapporterna om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillréckliga,
modifiera uttalandet om de konsoliderade finansiella rapporterna. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden gora att en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i de konsoliderade finansiella
rapporterna, daribland upplysningarna, och om de konsoliderade finansiella rapporterna aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

— inha@mtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende de konsoliderade
finansiella rapporterna. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 7 juni 2021

KPMG AB

Mattias Létborn
Auktoriserad revisor
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