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Presentación general



EN BREVE

Simplifica y robustece

El análisis de riesgo para la toma de 

decisiones y cumplimiento.

CVX®

La productividad y eficacia de los 

usuarios, la transparencia del 

análisis y la eficiencia de costos.

Optimiza



SÍNTESIS

CVX® permite a las áreas de riesgo e inversiones automatizar la 

aplicación de modelos de análisis de riesgo, security selection y 

ALM, desde la captura e integración de datos hasta la generación de 

reportes para la toma de decisiones y el cumplimiento regulatorio.

Integración de datos Simulación Optimización Pronósticos Valorización ALM Back-testing

Más de 30 módulos especializados, incluyendo…

VaR/CVaR Full valuation | Descomposición de riesgo | Gestión de límites de inversión | Stress testing | Performance Attribution | Eficacia de coberturas | Transición crediticia | Tracking Error …



CARACTERÍSTICAS DE LA SOLUCIÓN

Módulos clave:

▪ Captura de datos Bloomberg®, PMS®, PiP®, SQL Server®, Oracle® y Excel®
▪ Cálculo de indicadores VaR y CVaR mediante full valuation.
▪ Descomposición del VaR/CVaR.
▪ Pruebas retrospectivas (back-testing). 
▪ Simulación de impacto y sensibilidades.
▪ Aplicación de límites de inversión, límites VaR y alertas.
▪ Modelos ALM de brechas, riesgo de tipo de cambio y tasas de interés.
▪ Análisis de simulación what-if y stress-testing.
▪ Análisis de desempeño (performance attribution).
▪ Proyección de flujos de caja para carteras.
▪ Estimación de pérdidas mediante matrices de transición crediticia.
▪ Valorización de instrumentos derivados.
▪ Medición de eficacia de cobertura, prospectiva y retrospectiva.
▪ Optimización de Markowitz y tracking error.
▪ Descomposición dinámica de variaciones patrimoniales
▪ Análisis dinámico de variaciones del VaR.
▪ Validación automática de pruebas de consistencia de información.
▪ Traza de resultados intermedios de los cálculos realizados, con fines de 

auditoría.

Velocidad de 
procesamiento

Virtualmente en 
tiempo real

Diseñada por

Expertos en gestión 
de inversiones

Puesta en marcha

3 - 4 meses

Licenciamiento

SAAS – Anual

Auditoría

Trazas detalladas 
de cálculos 
realizados

Seguridad

Usuarios con 
workspaces

independientes
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CVX® Principales módulos



Gestor de conexiones e integración de datos – Data Manager

▪ Permite importar toda la 
información de mercado y de 
carteras en un solo paso.

▪ Compatible con proveedores como 
PMS®, PiP® y Bloomberg®.

▪ Gestiona conexiones con Oracle®, 
MS SQL Server®, MS Excel®, MS 
Access®.

▪ Las Macros de CVX permiten 
automatizar procesos de limpieza 
previa de datos.

▪ El sistema trabaja fuera de línea, 
solo se conecta a la base de datos 
cuando el usuario desea actualizar 
los datos.

▪ Permite respaldar toda la 
información importada en un único 
archivo .i3 encriptado.
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Navegador de objetos - Navigator

▪ Provee una interface consistente e 
intuitiva para acceder y trabajar con toda 
la información sobre objetos de inversión 
en un solo lugar.

▪ Permite gestionar un número arbitrario de 
carteras, activos, entidades ALM, curvas, 
monedas, grupos de activos, límites, 
escenarios de estrés, muestras, etc.

▪ Es posible abrir simultáneamente tantas 
ventanas de objetos como el usuario 
requiera.

▪ El sistema ofrece a cada usuario un 
espacio de trabajo independiente, de 
modo que puede realizar cambios “what-
if…” de cualquier tipo sin afectar el 
trabajo del resto de usuarios.
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Visión general de carteras – Reportes ejecutivos y de detalle
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Análisis de riesgo básico para inicio del drill-down de análisis
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Modelos ALM de riesgo de liquidez, tipo de cambio y tasa de interés
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Descomposiciones de riesgo

▪ CVX permite descomponer el VaR por 
activo, grupo de activos o factores de 
riesgo.

▪ Los indicadores calculados incluyen VaR 
diversificados y no diversificado, VaR y 
CVaR marginal, VaR incremental y 
Contribution VaR.

▪ Todas las tablas y gráficos pueden 
exportarse con un clic para añadirlos en 
presentaciones u hojas de cálculo.

▪ Cada reporte de indicadores cuenta con 
una glosa que precisa la correcta 
interpretación de los resultados, como 
asistencia para el usuario.
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Comprobación retrospectiva

▪ Evalúa estadísticamente la capacidad 
predictiva de los resultados VaR de 
forma automática.

▪ Puede emplear tanto el método de NAV 
histórico como el de posición actual.

▪ Los resultados incluyen la prueba LR de 
Kupiec.
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Análisis de renta fija
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▪ CVX permite integrar automáticamente 
los flujos de caja del componente de 
renta fija de carteras.

▪ Calcule duraciones, tasas de rendimiento 
(TIR) hasta con un nivel de detalle diario.

▪ Genere reportes de riesgo crediticio 
considerando probabilidades de 
incumplimiento y matrices de transición 
crediticia.



Valorización de activos
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Modelos de optimización
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▪ CVX permite aplicar el modelo de 
Markowitz-Sharpe incluyendo 
restricciones provistas por el usuario.

▪ El optimizador identifica la cartera de 
mínima varianza y máximo ratio de 
Sharpe y hace posible examinar 
visualmente la posición estratégica de la 
cartera en el universo de posibles 
posiciones.

▪ Adicionalmente, es posible optimizar el 
Tracking-Error de la cartera con 
respecto a benchmarks.



Atribución de desempeño de carteras
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Comprobación de eficacia de coberturas con derivados
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Generación automática de reportes
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▪ El módulo generador de reportes de CVX 
permite crear en segundos reportes 
sofisticados.

▪ Las plantillas de reporte pueden crearse 
directamente en MS Excel, incluyendo 
tablas, gráficos, imágenes, etc.

▪ El componente se encarga de llenar las 
plantillas del usuario con la información 
actualizada o las series de tiempo de los 
resultados del sistema CVX.
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