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Neue-Produkte/Neue-Markte-Prozess gemald MaRisk
Ablauf eines NPP

AT 81Tz.3und 7 AT 81Tz.1,4und5 AT 8.1Tz. 6 AT 81Tz. 4und5 AT 81Tz. 2

Alle Organisationseinheiten Alle im Arbeitsablauf eingebundenen . .
. . . . . . Alle im Arbeitsablauf
und ein vom Handel Organisationseinheiten und die Geschéftsleitung . zentrale Stelle
e . . - eingebundenen OEs
unabhangiger Bereich interne Revision

Konzept erstellen laufenden

Handel
aufnehmen

Entscheidung: Produkt-

NPP ja/nein?

Konzept

genehmigen katalog

Testphase
durchflhren

Liegt ein neues Konzeptinhalt: Wesentliche Auswirkungen der
Produkt oder ein Testphase ist bei Handelsgeschéaften Geschaftsaktivitat, u.a. auf Aufnahme des neuen
neuer Markt vor? zwingend erforderlich. Bei Bedarf - Personal, Produktes in den
Sachgerechte Unterstutzung durch Testgeschéfte - Organisation, Produkte-
Handhabung in Uberschaubarem Umfang. - IT-Systeme, /Mérktekatalog
gewahrleistet? - Bilanzierung und Steuerrecht
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto

Umfang des NPP-Prozesses

Aktivitat in neuem Produkt

» Beurteilung, ob es sich bei .
kiindbarer Einlage oder
kiindbarem Zinsswap um
Geschaftsaktivitat in einem neuen
Produkt handelt

« wenn bisher keine Aktivitat in
Zinsswaps, dann vollstandiger
NPP-Prozess einschliel3lich
Ausarbeitung eines NPP-
Konzepts

* DZ-Unterstitzung durch NPP-
Musterkonzept

Bekanntes Produkt

Erstgeschaft als Testgeschéft

MaRisk-Anforderung:
Durchflihrung von Testgeschéften
mit ,uberschaubarem® Umfang

Erleichterung des NPP mdglich .
bei bekannten Produkten

Analyse der Abweichungen zu
bestehenden Produktvarianten .
und Beurteilung, ob auf NPP-

Konzept verzichtet werden kann

Erleichterungen fur neue
Handelsgeschafte, die
verbundspezifischen
Standardprozessen unterliegen:
Erstgeschéaft kann als
Testgeschaft herangezogen
werden

Beispiel: Produkt ,Zinsswap”

bekannt durch Einsatz in der
Aktiv/Passiv-Steuerung, aber
abweichende handelsrechtliche
Betrachtung des MeinZinsKontos .
(Bewertungseinheit)

zutreffend fur MeinZinsKonto,
daher: Ausrichtung des
Erstgeschafts-Volumen an der
Vertriebsplanung/-erwartung
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Neu-Produkt-Prozess

Funktionsbereich Handel
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling

Voraussetzung fur Abschluss des MeinZinsKonto
« Analyse des Produkts und der Produkt-Prozesse im Rahmen der MaRisk-Anforderungen an NPP-Prozesse

« Vor Beginn der Vertriebsphase an Endkunden: Abschluss des kiindbaren Empfangerswaps als technische Voraussetzung
fur Abschluss des MeinZinsKontos, da die Swap-Referenz fur die Anlage im System und die handelsrechtliche Abbildung

als Bewertungseinheit bendtigt wird

Limite
« Uberprufung der vorhandenen Limite mit dem Kontrahenten DZ BANK
« ggfs. Beantragung Limiterh6hung vor Handel

MiFID I
« Kindigungsrecht flr die Bank fuhrt nicht zu einer Einstufung als strukturierte Einlage und Zinszahlungen ergeben sich

nicht aus einer Formel i.S.d. § 2 Abs. 19 WpHG
« daher keine strukturierte Einlage im Sinne von MiFID |l (abgestimmt mit BVR)
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Risikocontrolling

Geschaftsabschluss mit der DZ BANK
« Abschluss Uber Ansprechpartner im Bereich Eigengeschaft
 Ausfullen des Handlerzettels mit relevanten Geschaftsdetails

» Designation als Bewertungseinheit (Auswahimaoglichkeit ,Mikro-Hedge“ auf dem Zinswap-Handlerzettel in EGon)
» Dokumentation der Steuerungswirkung

* Geschéfts-ID als Referenz flr Anlage des MZK
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Funktionsbereich Abwicklung/Kontrolle
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Uberpriufung der Vollstandigkeit der vertraglichen Grundlagen fir Abschluss des Zinsswaps
* Partnerbankenvertrag

* Rahmenvertrag flr Finanztermingeschéfte

« Besicherungsanhang (BSA)

+ EMIR-Anhangs zum deutschen Rahmenvertrag

» Vertrag zur Delegation der Meldepflicht (,Leistungsangebot Transaktionsregister)

Kontrolle der Abschlussdaten
« Kontrolle Handlerzettel
« Kontrolle Geschéaftsbestéatigung und Versand Gegenbestatigung

Kontrolle der Marktgerechtigkeit

* Nutzung der ,MGK-Online“-Kontrolle durch das DZ BANK Controlling: OTC-Derivate sind kostenlos im Modul fiir Depot-A
Wertpapiere enthalten

« Alternativ: Definition von Toleranzen auf Basis von Marktdaten (u.a. GIS Depot A-Manager / Treasurer)
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Die Initiativbank

Seite 10



Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

_ Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling Rechnungslegung _

EMIR: Clearingpflicht fir OTC-Derivate
« Verbundbefreiung: keine Clearingpflicht zwischen finanziellen Gegenparteien desselben institutsbezogenen
Sicherungssystem
« Vorgehensweisen zur Feststellung der Clearingpflicht:
* Berechnungsoption: jahrliche Dokumentation der Unterschreitung der Schwellenwerte (3 Mrd. Euro flr Zinsderivate)
* Nichtberechnungsoption: einmalige Anzeige an BaFin/ESMA, dass das Institut keine Berechnung vornimmt (formelle
Clearingpflicht, aber keine praktische Relevanz flr verbundinterne Derivategeschafte)

EMIR: Portfolioabgleich

* Durchfihrung quartalsweise bei 50 oder weniger Kontrakte

« Abgleich der Bewertungen aus dem Modul der Rechenzentralen mit der Bewertung der DZ BANK aus der Positions- und
Bewertungsliste (PuB-Service)

« Wesentliche Bewertungsdifferenzen sind mit dem Kontrahenten DZ BANK zu klaren

» Definition interner Toleranzwerte (bspw. Basispunkte/Nominal i.V.m. Absolutbetrag)

EYd DZ BANK
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

_ Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling Rechnungslegung _

EMIR: Ausraumung von Meinungsverschiedenheiten bei OTC-Derivatetransaktionen

« Definition eines Prozesses zur Ausraumung von Meinungsverschiedenheiten

« Empfehlung: Aufnahme des Prozesses in Arbeits- und Organisationsanweisungen

* Formelle Anforderung: Monatliche BaFin-Meldung von Einzelgeschaften in OTC-Derivaten, welche seit mindestens 15
Tagen vorliegen und welche den Wert oder das Nominal von 15 Mio. EUR Uberschreiten

Weitere EMIR-Anforderungen:

+ (Gegenseitige Geschaftsbestatigung bis zum Ende des néachsten Geschaftstages

« Tagliche Markt- oder Modellbewertung: Marktwerte werden von der Rechenzentrale berechnet

« Meldung an Transaktionsregister: Delegation der Meldung an die DZ BANK (kein Auslagerungstatbestand)
» Portfoliokomprimierung: nur relevant bei mehr als 500 Geschaften mit einem Kontrahenten

Besicherung

« Sicherheitenstellung in Abhéangigkeit des Marktwertes: bei pos. Marktwert Erhalt von Sicherheit, bei neg. Marktwertung
Stellung von Sicherheiten

» operative Erleichterungen durch Mindesttransferbetrag von 1 Mio. EUR
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Adressenausfallrisiko

» Vorleistungsrisiko des Der eine Swap-Partner hat bereits Zinszahlungen geleistet, der andere Swap-Partner kann
Swaps (Zinsswap) jedoch seiner Verpflichtung zur Zinszahlung nicht mehr nachkommen.

» Wiedereindeckungsrisiko Fallt der Vertragspartner aus, so muss ggf. ein Ersatzgeschaft zu unglinstigeren Konditionen
(Zinsswap) abgeschlossen werden.

Adressrisiken aus den kindbaren Einlagen bestehen nicht

. EYa DZ BANK
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Marktpreisrisiken

» Zinsanderungsrisiko Durch die Kombination der kiindbaren festverzinslichen Einlage mit dem kiindbaren
Festzinsempfangerswaps wird das Zinsanderungsrisiko abgesichert.

> Risikoprofil bei einfachem  « Der Verkaufer des Kindigungsrechts (Einlage: Kunde der VR Bank, Swap: VR Bank)
Kindigungsrecht erhélt einen erhohten Zinssatz gegentiber einem Produkt ohne Kiindigungsrecht.

* Im Gegenzug hat der Kaufer des Kiindigungsrechtes (Einlage: VR Bank, Swap: DZ
BANK) die Méglichkeit, zum Kindigungstermin das Produkt zum Nennwert
zuriickzuzahlen (Einlage) oder aufzulésen (Swap).

» FUr den Verkaufer des Kiindigungsrechts besteht daher insbesondere bei sinkenden
Zinsen das Risiko der Kiindigung durch den Kaufer.

» Das Kundigungsrecht flihrt dazu, dass neben den Zinsrisiken auch Risiken im Hinblick auf
die Zinsvolatilitat relevant werden. Diese werden durch Kauf des Kiindigungsrechts
(Kundeneinlage) und gleichzeitigem Verkauf (Zinsswap) abgesichert.
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Marktpreisrisiken

> Risikoprofil bei mehrfachen
Klndigungsrechten

Die Kundigungsentscheidung bei mehrfach kiindbaren Produkte hangt neben des
Zinsniveaus vom Wert der weiteren Kundigungsrechte ab, die von der Zinsvolatilitat
beeinflusst werden. Bei Kuindigung werden zuktinftige Kindigungsrechte aufgegeben.

Bei deutlich steigenden Renditen nahert sich die Kurssensitivitat einer mehrfach
kiindbaren Struktur dem einer unkindbaren Festkupon-Struktur mit identischer
Endfalligkeit (Verlangerung der Duration).

Ein starker Zinsriickgang fuhrt dazu, dass sich der Barwert &hnlich einer Festzins-Struktur
mit Restlaufzeit bis zum nachsten Kindigungstermin verhalt (Durationsverkirzung).

Die Wahrscheinlichkeit der Kiindigung zum Nennwert wird umso grof3er, je ausgepragter
ein moglicher Zinsrickgang ist. Daher verzeichnet die kiindbare Struktur im Szenario
sinkender Zinsen geringere Kurssteigerungen als eine unkindbare Festzinsstruktur.

Die Absicherung erfolgt durch die gleiche Kiindigungsstruktur bei Einlage und Zinsswap.
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

_ Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling Rechnungslegung _

Kindbare Kundeneinlage

« Strukturiertes Finanzinstrument gem. IDW RS HFA 22 aufgrund Kindigungsrecht(en)

« Aber: gemal der Kriterien des HFA 22 nicht trennungspflichtig, daher einheitliche Bilanzierung
* Ausweis als Termineinlage (Verbindlichkeit gegentber Kunden)

Bewertungseinheit gem. § 254 HGB
« kein Bilanzausweis des Zinsswaps als Sicherungsgeschaftes
* Dbei perfekter Abstimmung des Zinsswap auf die Kundeneinlagen: Wertdnderungen aus Grundgeschaft und
Sicherungsgeschaft gleichen sich aus (,perfekter Micro-Hedge")
* Kundeneinlage als Grundgeschaft wird nicht zinsinduziert bewertet, daher auch keine zinsinduzierte Bewertung des
Sicherungsgeschaéftes flr den perfekt abgestimmten Teil
+ wenn Kundeneinlage nicht in voller Hohe des Swap-Volumens abgesetzt wird:
« Priufung, ob antizipativer Hedge vorliegt (Absatz Restvolumen mit hoher Wahrscheinlichkeit innerhalb eines engen
Zeitrahmens)
« ansonsten Bewertung des Ubersteigenden Volumens des Swaps nach allgemeinen Grundsatzen (d.h. einzeln und

imparitatisch)

EYd DZ BANK
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

_ Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling Rechnungslegung _

Gewinn- und Verlustrechnung

« Kundeneinlage: Ausweis der Zinszahlungen als Zinsaufwand

« Zinsswap: unterjahrige Bruttoerfassung der erhaltenen und gezahlten Zinsen sowie Zinsabgrenzungen jeweils in
Zinsertrag oder —aufwand; Saldierung und Nettoausweis flr jeden Zinsswap fur den Jahresabschluss

Anhangangaben

* Angaben nach § 285 Nr. 19 HGB zu derivativen Geschafte, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden: Art
und Umfang, beizulegender Zeitwert, Bewertungsmethode, Buchwert und Bilanzposten sowie Grinde, warum der Zeitwert
ggfs. nicht bestimmt werden kann

* Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB zu Bewertungseinheiten: u.a. Betrage der abgesicherten Positionen, Arten der
abgesicherten Risiken und Arten der Bewertungseinheiten, Erlauterungen zu den erwarteten gegenlaufigen
Wertanderungen der Sicherungspositionen

Lagebericht
* Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB zu Risikomanagementzielen und —methoden inkl. der Methoden zur Absicherung
aller wichtigen Arten von Transaktionen, die im Rahmen der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften erfasst werden

EYd DZ BANK
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling

Eigenmittelanforderung Zinsswap
« Grundsatzlich gilt: Eigenmittelunterlegung ergibt sich aus Risikopositionswert multipliziert mit Risikogewicht
« Ermittlung der Risikopositionswerte regelmafidig gem. der modifizierten Ursprungsrisikomethode nach CRR II:

Risikopositionswert = 1,4 * ( aktuelle Wiederbeschaffungskosten + Add-on fir potentielle kiinftige Wiederbeschaffungswerte )

« Bei Geschaften mit dem Kontrahenten DZ BANK: Risikogewicht von 0 Prozent, da beide Kontrahenten Mitglied der

BVR-Sicherungseinrichtung sind (Erleichterung gem. Art. 113 Abs. 7 CRR)
« Automatische Berlcksichtigung in der Eigenmittelberechnung durch Erfassung des Derivats im RZ-System

Eigenmittelanforderung Kundeneinlage
« keine Berlcksichtigung fur Eigenmittelunterlegung mangels Ausfallrisiko

Unterlegung von Kontrahentenrisiken (CVA)
« Befreiung flr Geschafte innerhalb des Verbundes

Ed DZ BANK
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Neu-Produkt-Prozess fur das MeinZinsKonto
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling

GrolRRkreditmeldung (Zinsswap)
* Anzeige und Anrechnungspflicht fir Kredite gegentber der DZ BANK in HOhe des Risikopositionswertes

« ABER: Anrechnung auf die GrolRkreditobergrenze der DZ BANK AG / Gruppe kann unterbleiben (gem. Art. 400 Abs. 1 f)
CRR: Nullanrechnung Verbund)

Millionenkreditanzeige (Zinsswap)
* Anzeige fur Kredite an DZ BANK

LCR (Zinsswap)

» Bericksichtigung der Derivate-Netto-Mittelabfllisse der Zinszahlungen zu 100% im Nenner

« Zahlungsmittelabfliisse flr gestellte Wertpapier-Sicherheiten

« Zahlungsmittelabflisse fur Veranderungen der Sicherheiten aufgrund Marktbewegungen der Derivate:
* in H6he der maximalen 30-Tages-Sicherheitenbewegungen der letzten 2 Jahre
« manuelle Eingabe notwendig: DZ BANK stellt Wert tber die PuB-Liste zur Verfligung

Weitere Meldepflichten
» Darstellung der Meldepositionen im Musterkonzept zur Einfihrung des MeinZinsKontos

Ed DZ BANK
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DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik

60325 Frankfurt am Main

Postanschrift
60265 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 7447-01
Telefax: +49 69 7447-1685
E-Mail: mail@dzbank.de
Homepage: www.dzbank.de

Vorstand:

Uwe Frohlich, Co-Vorstandsvorsitzender

Dr. Cornelius Riese, Co-Vorstandsvorsitzender
Souad Benkredda

Uwe Berghaus

Dr. Christian Brauckmann

Ulrike Brouzi

Wolfgang Kohler

Michael Speth

Thomas Ullrich

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Henning Deneke-Johrens

Sitz:
Eingetragen als Aktiengesellschaft in Frankfurt am Main,
Amtsgericht Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651

Aufsicht:
Die DZ BANK wird beaufsichtigt durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Europdaische Zentralbank (EZB).

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

http://www.bafin.de

European Central Bank (ECB)

Sonnemannstrasse 20

60314 Frankfurt am Main, Germany
http://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

Umsatzsteuer ldent. Nr.:
DE114103491

Verantwortlich fr den Inhalt:
Bernd Rohleder, Tel. 069/7447-90310, bernd.rohleder@dzbank.de
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Diese Publikation ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank ('DZ BANK') erstellt und dient ausschlie3lich Informationszwecken. Diese
Publikation ist nur zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt und richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und / oder Gesellschaftssitz und / oder
Niederlassungen im Ausland, vor allem in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Grol3britannien oder Japan.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen bezieht die DZ BANK aus 6ffentlich zuganglichen Quellen und von Dritten, die sie fur zuverlassig
halt. Trotz sorgfaltiger Prifung der Angaben haftet die DZ BANK fur Mangel dieser Publikation nur bei Vorsatz und grober Fahrlassigkeit. Eine Haftung fur Schaden,
die auf leichter Fahrlassigkeit beruhen, wird dagegen nicht tbernommen. Soweit diese Publikation Links zu Webseiten von externen Dritten enthalt, weist sie darauf
hin, dass sie auf deren Inhalte keinen Einfluss hat. Fur die Inhalte der verlinkten Webseiten ist der jeweilige Betreiber verantwortlich. Alle Meinungen geben die
aktuelle Einschéatzung des jeweiligen Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der DZ BANK oder mit ihr verbundener Unternehmen dar.
Die rechtlichen und steuerlichen Ausfihrungen beriicksichtigen die im Zeitpunkt des Erscheinens bekannte Rechtslage. Die rechtliche und steuerliche Beurteilung
kann sich im Zeitverlauf beispielsweise durch geanderte Gesetze, andere Rechtsvorschriften oder Rechtsprechung andern. Die Ausfihrungen in diesem Newsletter
sind allgemeiner Art und kénnen naturgemaf3 nicht die im Einzelfall bestehenden Besonderheiten beriicksichtigen und daher kein Beratungsgesprach ersetzen. Es
wird daher empfohlen, bei konkreten rechtlichen oder steuerlichen Fragen einen Rechts- bzw. Steuerberater zu konsultieren.

Die Publikation wurde am 27.09.2022 abgeschlossen.
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