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Videoserie zum Neu-Produkt-Prozess fur Repurchase Agreements (Repos)

Unterstitzung der Produkteinfiihrung von Repos durch Erlauterungen
zu Produkt und Neu-Produkt-Prozess...

Produkt ,,Repo“ und Neu-Produkt-Prozess
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... sowie zu den konkreten Anforderungen an die Umsetzung in den Funktionsbereichen
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Unterstitzungsleistungen der DZ BANK zu REPOs
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— Cleveres Liquiditatsmanagement

— Ginstige Refinanzierung auch im
gestiegenen Zinsumfeld

S Musterkonzept zur
e Produkteinfiihrung von
ot REPO-Geschaften

Musterkonzept zur Einfiihrung
von REPOs

— Konzept zur Erflllung der
Anforderungen an den NPP-
Prozess der MaRisk (AT 8.1)

— Inhalt liegt zur Abstimmung bei
den Prifungsverbanden

— nur bankspezifische Erganzungen/
Angaben erforderlich
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E2 VR-BankenPortal
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Weitere Unterstlitzung bei NPP-
Prozess und Umsetzung
— NPP-Video-Coaching mit %
.. . . L. Ssg
Erlauterungen fur involvierte "<&}
Funktionsbereichen

— Informationen und wichtige Links
(z.B. GC Pooling Basket)

— Eingabehilfen flr VR-Systeme und
praktische Hinweise zur
Umsetzung
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Neue-Produkte/Neue-Markte-Prozess gemald MaRisk

AT 81Tz.3und 7 AT 81Tz.1,4und5 AT 8.1Tz. 6 AT 81Tz. 4und5 AT 81Tz. 2

Alle Organisationseinheiten Alle im Arbeitsablauf eingebundenen . .
: o e . - . Alle im Arbeitsablauf
und ein vom Handel Organisationseinheiten und die Geschéftsleitung . zentrale Stelle
o . . - eingebundenen OEs
unabhéngiger Bereich interne Revision

Konzept erstellen laufenden

Handel
aufnehmen

Entscheidung: Produkt-

NPP ja/nein?

Konzept
katalog

genehmigen

Testphase
durchflhren

Liegt ein neues Konzeptinhalt: Wesentliche Auswirkungen der
Produkt oder ein Testphase ist bei Handelsgeschaften Geschéftsaktivitat, u.a. auf Aufnahme des neuen
neuer Markt vor? zwingend erforderlich. Bei Bedarf - Personal, Produktes in den
Sachgerechte Unterstutzung durch Testgeschéfte - Organisation, Produkte-
Handhabung in Uberschaubarem Umfang. - IT-Systeme, /Mérktekatalog
gewahrleistet? - Bilanzierung und Steuerrecht
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Gunstige Liquiditatsaufnahme mit Repogeschaften
Besicherte Geldaufnahme zu gunstigen Konditionen

Anfangstransaktion t, wahrend der Transaktion: Endtransaktion t;
Ena - m »
Sie Ubertragen Sie erhalten Das wirtschaftliche Eigentum Sie zahlen die Sie erhalten
Wertpapiere an Liquiditat von und somit die Kuponzahlen Liquiditat mit das Wertpapier
die DZ BANK der DZ BANK verbleiben bei Ihnen. Zinsen zuriick zuriick

Das rechtliche Eigentum am
Wertpapier geht fur die Laufzeit

E des Repos an die DZ BANK Uber. E

Motivation Pensionsgeber:

Erweiterung des Instrumentariums zur Liquiditdtsbeschaffung sowie glinstigere besicherte Refinanzierung im Vergleich zur
unbesicherten Geldaufnahme

Motivation Pensionsnehmer:
Besicherte Kreditvergabe, Kapitalanlage sowie Verfligungsmoglichkeit Uber erhaltene Wertpapiere

EY1 DZ BANK

Die Initiativbank
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Produktbeschreibung

 Ubertragung (,Verkauf“) eines Wertpapiers zum Zeitpunkt t0 und Riickkauf des Wertpapiers
zum Termin t1 zum fixierten Preis

« Ubertragung von Liquiditat vom Kaufer des Wertpapiers (= Pensionsnehmer) an den

Definition Verkaufer des Wertpapiers (= Pensionsgeber) zum Zeitpunkt tO und aufgezinste
Rickzahlung mit dem beim Geschaftsabschluss vereinbarten Repo-Zinssatz zum Termin t1

« aus wirtschaftlicher Sicht: kurzfristige Kreditaufnahme gegen Stellung von
Wertpapiersicherheiten*

Laufzeit « Laufzeiten konnen individuell vereinbart werden (i.d.R. zwischen 1 Woche und 24 Monaten)

Volumen der Mindestbetrag liegt bei nominal 1 Mio. Euro

Anforderungen an «  Wertpapiere miissen EZB-fahig sein
Wertpapiere - keine Kundigungsrechte oder Falligkeiten wahrend der Laufzeit

* Aus rechtlicher Sicht wird das als Sicherheit verwendete Wertpapier an den Kaufer (Pensionsnehmer) tibertragen. Somit wechselt das rechtliche Eigentum am Wertpapier fur die Laufzeit des Repos. Das
wirtschaftliche Eigentum (Kuponzahlungen) verbleibt beim Verkaufer (Pensionsgeber) Der Ubergang des rechtlichen Eigentums ermdglicht dem Pensionsnehmer, das Wertpapier anderweitig zu verwenden.
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Praxisbeispiel
Wertpapier:
A3LAGA, 4,125% Volkswagen Int. Finance

Nominalvolumen:
10 Mio. Euro

Marktkurs zu Beginn der Repo-Laufzeit:
101,80 (= Dirty Price per 15.02.2023)

Repo-Laufzeit:
15.02.2023 — 27.09.2023 (224 Tage)

Repo-Zinssatz:
3,15%

1a) Ubertragung der Anleihe
10.000.000€ Nominal der WKN A3LAGA

‘ 1b) Liquiditat l

10.180.000€ Cash (entspricht Dirty Price)

Genobank DZ BANK
Pensionsgeber Pensionsnehmer

2a) Ruckubertragung der Anleihe
10.000.000€ Nominal der WKN A3LAGA

2b) Liquiditat

10.379.528€ = 10.180.000€ + 199.528€ (Repo-Zins:
10.180.000* 3,15%*224/360)
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Neu-Produkt-Prozess

Funktionsbereich Handel
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling

Voraussetzung fur Abschluss von Repo-Geschaften

« Analyse des Produkts und der Produkt-Prozesse im Rahmen der MaRisk-Anforderungen an NPP-Prozesse
* Abschluss der bendtigen Vertrage

« Einrichtung Merkdepot

Limite
« Uberprufung der vorhandenen Limite mit dem Kontrahenten DZ BANK
« ggfs. Beantragung Limiterh6hung vor Handel

MiFID I

« Gem. BVR-Vermerk vom 5. Dezember 2017 (MiFID 1IlI/MiFIR: Der Abschluss von Pensionsgeschaften und/oder ,Kauf-
/Ruckverkaufsgeschaften (Buy/Sell-back-Geschafte) als Wertpapierdienstleistung) finden die kundenschiitzenden
Vorschriften der MiFID Il keine Anwendung auf Pensionsgeschaft, die als Eigengeschéafte mit anderen Instituten zur
Liquiditatssteuerung durchgefuhrt werden, weil kein Kundenbezug i.S.d. MiFID Il vorhanden ist.

Indikationen flr den Geschaftsabschluss kdnnen bei den Ansprechpartnern fir das Depot A erfragt werden

EY1 DZ BANK
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Neu-Produkt-Prozess

Funktionsbereich Abwicklung/Kontrolle
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

_ Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling Rechnungswesen _

Uberpriufung der Vollstandigkeit der vertraglichen Grundlagen fir Abschluss von Repos
* Partnerbankenvertrag

« Rahmenvertrag flr Wertpapierpensionsgeschafte (Repos)

* Vereinbarung Uber die Delegation der Durchfihrung der Meldungen nach Artikel 4 SFTR

Uberprifung der Vollstandigkeit der technischen Grundlagen fur Abschluss von Repos
* Eroffnung Merkdepots

Kontrolle der Abschlussdaten
« Kontrolle Handlerzettel
« Kontrolle Geschéaftsbestéatigung und Versand Gegenbestatigung (an repo.confirmations@dzbank.de)

Kontrolle der Marktgerechtigkeit

*  Nutzung der ,MGK-Online“-Kontrolle durch das DZ BANK Controlling: Repogeschafte sind kostenlos im Modul flr Depot-A
Wertpapiere enthalten

« Alternativ: Definition von Toleranzen auf Basis von Marktdaten (u.a. GIS Depot A-Manager / Treasurer)

ETd DZ BANK

Die Initiativbank
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

* Dbei der Eréffnung des Merkdepots ist die
Vermdgensart 541 zu verwenden f HestandscepocCenobank I

 der Verkauf der Wertpapiere sowie der Rickkauf per - = HAnfangsbestand
Termin werden am Handelstag Giber das hinterlegte f;g%%%soz
Merkdepot abgewickelt, in WP2 abgerechnet und mit cas P
der Stuckeart 923 verbucht b Laufzett

« das in Pension gegebene Wertpapier wird wahrend Sonderheit 377  Erzeugt durch
der Repo-Laufzeit in Ihrem Bestandsdepot mit der \_ Lost saosoz  INMS
Stuckeart 933, Sperre 8 und der Sonderheit 377 /~ Merkdepot Repo Geber GenoBank (VA 541) ™\
(erfolgte Ubertragung des WP Bestands auf DZ S H
BANK als Pensionsnehmer, bloRer .
Ruckubertragungsanspruch) versehen I o i

Order Verkauf
bei Fragen zur Abwicklung: repo.bo@dzbank.de K /
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

_ Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling Rechnungswesen _

Marktpreisrisiko

fur den Pensionsgeber: Neben dem Risiko der Wertdnderung des Wertpapiers muss auch das Zinsrisiko aus der Verbindlichkeit gegentiber dem
Pensionsnehmer berlcksichtigt werden.

fur den Pensionsnehmer: Einbeziehung des Zinsrisiko aus der Forderung gegenuber dem Pensionsgeber

Adressausfallrisiko

Das Adressausfallrisiko wird bei einem Pensionsgeschaft primar durch das Marktpreisdnderungsrisiko des Wertpapiers bestimmt. Im Falle des
Ausfalls des Kontrahenten entsteht ein Verlust in Hohe einer seit Geschaftsabschluss positiven (aus Sicht des Pensionsgebers) bzw. negativen
(aus Sicht des Pensionsnehmers) Marktwertentwicklung des Wertpapiers.

Der Pensionsgeber berticksichtigt das Emittentenrisiko aus dem Wertpapier und rechnet es auf das Emittenten- und ggf.Strukturlimit an

Der Pensionsnehmer belastet das Kreditlimit des Pensionsgebers in Ho6he der gebuchten Forderung. Die erhaltenen Wertpapiere kénnen in
Hohe des aktuellen Marktwertes als Sicherheiten bericksichtigt werden.

Kontrahentenrisiko

- entspricht aus Sicht des Pensionsgebers der Hohe der positiven (aus Sicht des Pensionsnehmers der negativen) Marktveranderung seit
Geschaftsabschluss des zugrundeliegenden Wertpapiers, da bei Ausfall des Kontrahenten die positive Marktwertdifferenz (nicht mehr
besicherte Forderung) verloren gehen kann.

- wird durch den vertraglichen Einsatz von Margin-Zahlungen reduziert.

Ed DZ BANK

Die Initiativbank
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Neu-Produkt-Prozess

Funktionsbereich Rechnungswesen
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Risikocontrolling

1a) Ubertragung der Anleihe

& 1b) Liquiditat 10.180.000€ l

e s

i =
Genobank Genobank
Pensionsgeber Pensionsnehmer

' 2a) Riuckubertragung der Anleihe '

2b) Liquiditat: 10.379.528€ (inkl. 199.528€ Repo-Zinsen)
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Risikocontrolling

Pensionsgeber

Bilanzansatz

A (Bruttomethode) P
Wertpapiere Verbindlichkeit
10.000.000 10.379.528
(unverandert: fAK)

Aktiver RAP

199.528

> Zinsaufwand Verbindlichkeit
(Auflosung RAP)

» unverandert: Ertrage aus WP

1a) Ubertragung der Anleihe

& 1b) Liquiditat 10.180.000€ .

[y [ mEERe
i :

Genobank Genobank

Pensionsgeber Pensionsnehmer

‘ 2a) Riuckubertragung der Anleihe '

2b) Liquiditat: 10.379.528€ (inkl. 199.528€ Repo-Zinsen)
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Risikocontrolling

Pensionsgeber

Bilanzansatz

A (Bruttomethode) P
Wertpapiere Verbindlichkeit
10.000.000 10.379.528
(unverandert: fAK)

Aktiver RAP

199.528

GuV

> Zinsaufwand Verbindlichkeit
(Auflosung RAP)

» unverandert: Ertrage aus WP

1a) Ubertragung der Anleihe

& 1b) Liquiditat 10.180.000€ .

[y [ mEERe
i :

Genobank Genobank

Pensionsgeber Pensionsnehmer

‘ 2a) Riuckubertragung der Anleihe '

2b) Liquiditat: 10.379.528€ (inkl. 199.528€ Repo-Zinsen)
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Risikocontrolling

Pensionsgeber

Bilanzansatz
A (Nettomethode) P

Wertpapiere
10.000.000

(unverandert: fAK)

Verbindlichkeit
10.180.000

GuV

> Zinsaufwand Verbindlichkeit
(Erhéhung Verbindlichkeit)

» unverandert: Ertrage aus WP

1a) Ubertragung der Anleihe

& 1b) Liquiditat 10.180.000€ .

-

Genobank
Pensionsgeber

‘ 2a) Riuckubertragung der Anleihe '

-

Genobank
Pensionsnehmer

2b) Liquiditat: 10.379.528€ (inkl. 199.528€ Repo-Zinsen)
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Risikocontrolling

1a) Ubertragung der Anleihe

& 1b) Liquiditat 10.180.000€ .

[y [ mEERe
i :

Genobank Genobank

Pensionsgeber Pensionsnehmer

‘ 2a) Riuckubertragung der Anleihe '

2b) Liquiditat: 10.379.528€ (inkl. 199.528€ Repo-Zinsen)

Pensionsnehmer

Bilanzansatz

A (Bruttomethode) P

Forderung Passiver RAP

10.379.528 199.528
GuVv

» Zinsertrag aus Forderung
(Auflésung RAP)
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Neu-Produkt-Prozess

Funktionsbereich Meldewesen
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Neu-Produkt-Prozess

fur Repos

Anforderungen an die Funktionsbereiche

Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling

aus Sicht des Pensionsgebers

Eigenmittel-
anforderungen
(KSA)

Grof3kredit
Kredit-

melde-
WeSenN @ 6@ cmmmmmmmmm—

Millionenkredit

Emittentenrisiko (Wertpapiere)

* unverandert:
Bertcksichtigung in HOhe des
Buchwertes der Wertpapiere

« unverdndert: Anzeige/ Anrechnung
in HOhe des Buchwertes der
Wertpapiere

» unverandert: Anzeige in Hohe des
Buchwertes der Wertpapiere

Kontrahentenrisiko (DZ BANK AG)

Ublicherweise Erfassung nach Kap. 4 CRR
(Kreditrisikominderung)

Beriicksichtigung zum Buchwert der tbertragenen
Wertpapiere (ohne Minderung durch ,Sicherheit®)
Nullgewichtung fur Verbund-Kontrahenten

Vorgehensweise analog zu Eigenmittelanforderungen
Anzeige in HOhe des Buchwertes der tibertragenen
Wertpapiere (ungemindert)

Nullanrechnung auf GroRRkreditobergrenze bei
Verbundkontrahenten

Anzeige in H6he des Buchwertes der Wertpapiere
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Neu-Produkt-Prozess fur Repos
Anforderungen an die Funktionsbereiche

Abwicklung/Kontrolle Risikocontrolling

aus Sicht des Pensionsgebers Wertpapiere Liquiditat / Verbindlichkeit
» Bertcksichtigung der erhaltenen Liquiditat in Abh&ngigkeit
» Keine Anrechnung der der Verwendung beim Pensionsgeber
LCR Wertpapiere als liquide Aktiva » Repo-Falligkeit innerhalb der nachsten 30 Tage:
wahrend der Repo-Laufzeit Beriicksichtigung der Ruckzahlungssumme als Abfluss aus

besicherter Kreditvergabe

* in Pension gegebene Wertpapiere
werden als belastet angesehen

» Berticksichtigung in der erforder- * Anrechnung bei der verfligbaren stabilen Refinanzierung mit
NSFR lichen stabilen Refinanzierung mit Faktor fiir die Restlaufzeit des Repos (< 6 Monate: 0%, 6-12
entsprechendem Faktor (bzgl. Monate: 50%, > 1 Jahr: 100%)
Restlaufzeit, Repo-Laufzeit,
Qualitat)

EY1 DZ BANK
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DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik

60325 Frankfurt am Main

Postanschrift
60265 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 7447-01
Telefax: +49 69 7447-1685
E-Mail: mail@dzbank.de
Homepage: www.dzbank.de

Vorstand:

Uwe Frohlich, Co-Vorstandsvorsitzender

Dr. Cornelius Riese, Co-Vorstandsvorsitzender
Souad Benkredda

Uwe Berghaus

Dr. Christian Brauckmann

Ulrike Brouzi

Michael Speth

Thomas Ullrich

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Henning Deneke-Johrens

Sitz:
Eingetragen als Aktiengesellschaft in Frankfurt am Main,
Amtsgericht Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651

Aufsicht:
Die DZ BANK wird beaufsichtigt durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Europdaische Zentralbank (EZB).

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

http://www.bafin.de

European Central Bank (ECB)

Sonnemannstrasse 20

60314 Frankfurt am Main, Germany
http://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

Umsatzsteuer ldent. Nr.:
DE114103491

Verantwortlich fr den Inhalt:
Bernd Rohleder, Tel. 069/7447-90310, bernd.rohleder@dzbank.de
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Dieses Dokument wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK") erstellt und ist
ausschlie3lich zur Verteilung an professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien im Sinne des 8 67 WpHG mit Geschaftssitz in der
Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument dient ausschlief3lich Informationszwecken. Es darf nur von denjenigen
(juristischen) Personen genutzt werden, an die es von der DZ BANK verteilt wurde. Dieses Dokument stellt weder ein 6ffentliches
Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die DZ
BANK ist insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer Vermogensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist keine
Finanzanalyse. Es kann eine eigenverantwortliche Priifung der Chancen und Risiken der dargestellten Produkte unter Berticksichtigung
der jeweiligen individuellen Investitionsziele nicht ersetzen. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklarungen sind
diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentin oder dritter Parteien Gberein.
Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stlitzt, aus als zuverlassig erachteten Quellen ilbernommen, ohne
jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewahrleistungen oder Zusicherungen
hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Die DZ BANK
ubernimmt keine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments
verursacht werden und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine
Investitionsentscheidung bezuglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines
Prospekts oder Informationsmemorandums sowie der allein mal3geblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgen und auf
keinen Fall auf Grundlage dieses Dokuments. Unsere Bewertungen kénnen je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont
oder der individuellen Vermoégenslage nicht oder nur bedingt geeignet sein. Da Trading-Empfehlungen stark auf kurzfristigen
technischen Aspekten basieren, konnen sie auch im Widerspruch zu anderen Aussagen der DZ BANK stehen. Die Inhalte dieses
Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kénnen aufgrund kinftiger Entwicklungen
uberholt sein, ohne dass das Dokument geandert wurde. Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein
verlasslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung.
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Diese Publikation ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank ('DZ BANK') erstellt und dient ausschlie3lich Informationszwecken. Diese
Publikation ist nur zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt und richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und / oder Gesellschaftssitz und / oder
Niederlassungen im Ausland, vor allem in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Grol3britannien oder Japan.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen bezieht die DZ BANK aus 6ffentlich zuganglichen Quellen und von Dritten, die sie fur zuverlassig
halt. Trotz sorgféaltiger Prifung der Angaben haftet die DZ BANK fur Mangel dieser Publikation nur bei Vorsatz und grober Fahrlassigkeit. Eine Haftung fur Schaden,
die auf leichter Fahrlassigkeit beruhen, wird dagegen nicht tbernommen. Soweit diese Publikation Links zu Webseiten von externen Dritten enthalt, weist sie darauf
hin, dass sie auf deren Inhalte keinen Einfluss hat. Fur die Inhalte der verlinkten Webseiten ist der jeweilige Betreiber verantwortlich. Alle Meinungen geben die
aktuelle Einschéatzung des jeweiligen Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der DZ BANK oder mit ihr verbundener Unternehmen dar.
Die rechtlichen und steuerlichen Ausfihrungen beriicksichtigen die im Zeitpunkt des Erscheinens bekannte Rechtslage. Die rechtliche und steuerliche Beurteilung
kann sich im Zeitverlauf beispielsweise durch gednderte Gesetze, andere Rechtsvorschriften oder Rechtsprechung andern. Die Ausfiihrungen in dieser Publikation
sind allgemeiner Art und kénnen naturgemaf3 nicht die im Einzelfall bestehenden Besonderheiten beriicksichtigen und daher kein Beratungsgesprach ersetzen. Es
wird daher empfohlen, bei konkreten rechtlichen oder steuerlichen Fragen einen Rechts- bzw. Steuerberater zu konsultieren.

Die Publikation wurde am 07.06.2023 abgeschlossen.
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