DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION l\/\
VLMXP38

Tipo Renta Variable

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Montos minimos de
inversion ($)

Clase y Serie

. . Posibles adquirientes
Accionaria

Categoria Discrecional (RVDIS)

Clave de pizarra VLMXP38

Cajas y fondos de ahorro No aplica

Calificacion No aplica

Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion

esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener

ganancias o pérdidas.
Objetivo de Inversion

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(dolares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversién colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de

inversion (Valmex), para la seleccion de las

inversiones del

fondo.

Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a

inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos

netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar
el Fondo de Inversién en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000

pesos invertidos.

(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de

pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion

realizada).

El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de
mercado.

Desempefio Historico

Serie : BOCF

indice de Referencia %
VMEX 19.14%
VT 28.711%
BNDW* 10.43%
FTSE PiP Bonos 15.64%
FTSE PiP Real 26.08%

BOCF Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12

2024 2023

2022

Mes Meses Meses
Rendimiento bruto 0.53% | 3.34% | 14.99% | 12.31% | 8.40% | -8.82%
Rendimiento neto 0.46% 3.15% | 14.07% | 11.42% | 7.47% | -9.33%
Tasa libre de riesgo o o o o o o
(Cetes 28 dias) 0.67% | 2.11% 9.71% | 10.73% | 11.08% | 7.57%
indice de Referencia 0.39% 3.22% | 14.20% | 11.23% | 7.65% -9.42%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

Min. Max.
Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)
ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de
facil realizacion
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS
y/o REITS) nacionales o internacionales
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales)
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién
del Fondo.
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas
(délares)
VaR establecido
c) Politica de inversién
La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.
Riesgo de liquidez Alto
d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real
e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St
f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores
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1%

0%  85%

0%

85%

0%
0%

10%
30%

0%  85%

0% 8%

2.85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados

bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios.

* Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién

Composicion de la Cartera de Inversion:

Principales inversiones al mes de junio del 2025

Clave de Pizarra Emisora Subyacente|Tipo Monto (8) | % Part

1 |1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
2 [1B_VMEX_19 VMEX Indices RV |RV 542,303,771(19.22%
3 |1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761(10.37%
4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
5 |S_UDIBONO_501103 GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768| 3.53%
6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357| 3.11%
7 |S_UDIBONO_351122 GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000| 3.03%
8 [S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497| 3.03%
9 |S_UDIBONO_401115 GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272 | 2.61%
10 |S_UDIBONO_461108 GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 | 2.24%
Otros 578,186,376 [20.47%
Total 2,821,514,006( 100%

Por Sector de Actividad Econdmica

14 %

58.5 %

-~ 40%

M servicios financieros
Gubernamental
M Gubernamental REPO




VLMXP38

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

BOCF

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.5835% | $5.8351 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.0000% | $0.0000 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0055% | $0.0546 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0031% | $0.0310 0.0031% $0.0308
Otras 0.0206% | $0.2059 0.0206% $0.2060
Total 0.6127% | $6.1266 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION l\/\
VLMXP38

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra Morales contribuyentes No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - BOCO 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia 1940 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
BOCO Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econémica
Rendimiento bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
- —40%
Rendimiento neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.4%—
M servicios financieros
Tasa libre de riesgo Gubernamental
(Cetes 28 dias) N/D N/D N/D N/D N/D N/D -Gubernamental REPO
58.5 %-
indice de Referencia N/D N/D N/D N/D N/D N/D




VLMXP38

Administrado por Operad

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE l

VA

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

almex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B0CO

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Concepto % $
Administracion de activos n/a n/a 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones n/a n/a 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones n/a n/a 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.0031% $0.0308
Otras nia n/a 0.0206% $0.2060
Total 0.0000% 0.0000 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario

Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION l\/\
VLMXP38

Tipo Renta Variable

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Montos minimos de
inversion ($)

Clase y Serie

. . Posibles adquirientes
Accionaria

Categoria Discrecional (RVDIS)

Clave de pizarra VLMXP38

Fisicas No aplica

Calificacion No aplica

Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion

esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener

ganancias o pérdidas.
Objetivo de Inversion

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(dolares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversién colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de

inversion (Valmex), para la seleccion de las

inversiones del

fondo.

Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a

inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos

netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar
el Fondo de Inversién en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000

pesos invertidos.

(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de

pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion

realizada).

El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de
mercado.

Desempefio Historico

Serie : BOFI

indice de Referencia %
VMEX 19.14%
VT 28.711%
BNDW* 10.43%
FTSE PiP Bonos 15.64%
FTSE PiP Real 26.08%

BOFI Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12

2024 2023

2022

Mes Meses Meses
Rendimiento bruto 0.53% | 3.34% | 14.98% | 12.31% | 8.40% | -8.92%
Rendimiento neto 0.43% 3.07% | 13.71% | 11.08% | 7.30% | -9.43%
Tasa libre de riesgo o o o o o o
(Cetes 28 dias) 0.67% | 2.11% 9.71% | 10.73% | 11.08% | 7.57%
indice de Referencia 0.39% 3.22% | 14.20% | 11.23% | 7.65% -9.42%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

Min. Max.
Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)
ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de
facil realizacion
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS
y/o REITS) nacionales o internacionales
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales)
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién
del Fondo.
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas
(délares)
VaR establecido
c) Politica de inversién
La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.
Riesgo de liquidez Alto
d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real
e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St
f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores
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30%

0%  85%

0% 8%

2.85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados

bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios.

* Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién

Composicion de la Cartera de Inversion:

Principales inversiones al mes de junio del 2025

Clave de Pizarra Emisora Subyacente|Tipo Monto (8) | % Part

1 |1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
2 [1B_VMEX_19 VMEX Indices RV |RV 542,303,771(19.22%
3 |1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761(10.37%
4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
5 |S_UDIBONO_501103 GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768| 3.53%
6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357| 3.11%
7 |S_UDIBONO_351122 GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000| 3.03%
8 [S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497| 3.03%
9 |S_UDIBONO_401115 GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272 | 2.61%
10 |S_UDIBONO_461108 GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 | 2.24%
Otros 578,186,376 [20.47%
Total 2,821,514,006( 100%

Por Sector de Actividad Econdmica

14 %

58.5 %

-~ 40%

M servicios financieros
Gubernamental
M Gubernamental REPO




VLMXP38

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

BOFI

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.5844% | $5.8442 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.0000% | $0.0000 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0000% | $0.0000 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0000% | $0.0000 0.0031% $0.0308
Otras 0.0000% | $0.0000 0.0206% $0.2060
Total 0.5844% | $5.8442 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION l\/\
VLMXP38

Tipo Renta Variable

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Montos minimos de
inversion ($)

Clase y Serie

. . Posibles adquirientes
Accionaria

Categoria Discrecional (RVDIS)

Clave de pizarra VLMXP38

No contribuyentes No aplica

Calificacion No aplica

Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion,
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(dolares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversién colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar
el Fondo de Inversién en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion
realizada).

El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de
mercado.

Desempefio Historico

Serie : BONC
indice de Referencia
VMEX 19.14%
VT* 28.71%
BNDW* 10.43%
FTSE PiP Bonos 15.64%
FTSE PiP Real
Ultimo
Mes
Rendimiento bruto 0.53% | 3.34% | 14.99% | 12.31% | 8.40% | -8.82%
Rendimiento neto 0.46% 3.15% | 14.07% | 11.42% | 7.47% | -9.33%
Tasa libre de riesgo o o o o o o
(Cetes 28 dias) 0.67% | 2.11% 9.71% | 10.73% | 11.08% | 7.57%
indice de Referencia 0.39% 3.22% | 14.20% | 11.23% | 7.65% -9.42%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

Régimen y Politica de Inversion
a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)

b) *Parametros:

Min. Max.
Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC

Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de
facil realizacion

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)

Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS
y/o REITS) nacionales o internacionales

Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales)

Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién
del Fondo.

Depésitos en chequeras denominados en otras monedas
(délares)

VaR establecido

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores
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2.85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados

bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios.

* Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién

Composicion de la Cartera de Inversion:

Principales inversiones al mes de junio del 2025

Clave de Pizarra Emisora Subyacente|Tipo Monto (8) | % Part

1 |1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
2 [1B_VMEX_19 VMEX Indices RV |RV 542,303,771(19.22%
3 |1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761(10.37%
4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
5 |S_UDIBONO_501103 GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768| 3.53%
6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357| 3.11%
7 |S_UDIBONO_351122 GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000| 3.03%
8 [S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497| 3.03%
9 |S_UDIBONO_401115 GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272 | 2.61%
10 |S_UDIBONO_461108 GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 | 2.24%
Otros 578,186,376 [20.47%
Total 2,821,514,006( 100%

Por Sector de Actividad Econdmica

14 %

58.5 %

-~ 40%

M servicios financieros
Gubernamental
M Gubernamental REPO




VLMXP38

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

BONC

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.5835% | $5.8351 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.0000% | $0.0000 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0055% | $0.0546 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0031% | $0.0308 0.0031% $0.0308
Otras 0.0206% | $0.2060 0.0206% $0.2060
Total 0.6127% | $6.1266 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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Tipo Renta Variable

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Montos minimos de
inversion ($)

Clase y Serie

. . Posibles adquirientes
Accionaria

Categoria Discrecional (RVDIS)

Clave de pizarra VLMXP38

Cajas y fondos de ahorro No aplica

Calificacion No aplica

Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion

esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener

ganancias o pérdidas.
Objetivo de Inversion

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(dolares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversién colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de

inversion (Valmex), para la seleccion de las

inversiones del

fondo.

Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a

inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos

netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar
el Fondo de Inversién en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000

pesos invertidos.

(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de

pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion

realizada).

El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de
mercado.

Desempefio Historico

Serie : BICF

indice de Referencia %
VMEX 19.14%
VT 28.711%
BNDW* 10.43%
FTSE PiP Bonos 15.64%
FTSE PiP Real 26.08%

B1CF Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12

2024 2023

2022

Mes Meses Meses
Rendimiento bruto 0.53% | 3.34% | 14.99% | 12.31% | 8.40% | -8.83%
Rendimiento neto 0.43% 3.04% | 13.61% | 10.97% | 7.03% | -9.70%
Tasa libre de riesgo o o o o o o
(Cetes 28 dias) 0.67% | 2.11% 9.71% | 10.73% | 11.08% | 7.57%
indice de Referencia 0.39% 3.22% | 14.20% | 11.23% | 7.65% -9.42%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

Min. Max.
Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)
ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de
facil realizacion
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS
y/o REITS) nacionales o internacionales
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales)
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién
del Fondo.
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas
(délares)
VaR establecido
c) Politica de inversién
La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.
Riesgo de liquidez Alto
d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real
e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St
f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%

75%

99%

1%

0%  85%

0%

85%

0%
0%

10%
30%

0%  85%

0% 8%

2.85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados

bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios.

* Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién

Composicion de la Cartera de Inversion:

Principales inversiones al mes de junio del 2025

Clave de Pizarra Emisora Subyacente|Tipo Monto (8) | % Part

1 |1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
2 [1B_VMEX_19 VMEX Indices RV |RV 542,303,771(19.22%
3 |1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761(10.37%
4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
5 |S_UDIBONO_501103 GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768| 3.53%
6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357| 3.11%
7 |S_UDIBONO_351122 GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000| 3.03%
8 [S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497| 3.03%
9 |S_UDIBONO_401115 GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272 | 2.61%
10 |S_UDIBONO_461108 GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 | 2.24%
Otros 578,186,376 [20.47%
Total 2,821,514,006( 100%

Por Sector de Actividad Econdmica

14 %

58.5 %

-~ 40%

M servicios financieros
Gubernamental
M Gubernamental REPO
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| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B1CF

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.5838% | $5.8376 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.4003% | $4.0026 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0053% | $0.0534 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0030% | $0.0296 0.0031% $0.0308
Otras 0.0213% | $0.2135 0.0206% $0.2060
Total 1.0137% | $10.1368 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra Morales contribuyentes No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - BLCO 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia 1940 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
B1CO Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econémica
Rendimiento bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
- —40%
Rendimiento neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.4%—
M servicios financieros
Tasa libre de riesgo Gubernamental
(Cetes 28 dias) N/D N/D N/D N/D N/D N/D -Gubernamental REPO
58.5 %-
indice de Referencia N/D N/D N/D N/D N/D N/D
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VA

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

almex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B1CO

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Concepto % $
Administracion de activos n/a n/a 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones n/a n/a 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones n/a n/a 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.0031% $0.0308
Otras nia n/a 0.0206% $0.2060
Total 0.0000% 0.0000 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario

Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION l\/\
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Tipo Renta Variable

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Montos minimos de
inversion ($)

Clase y Serie

. . Posibles adquirientes
Accionaria

Categoria Discrecional (RVDIS)

Clave de pizarra VLMXP38

Fisicas No aplica

Calificacion No aplica

Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion

esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener

ganancias o pérdidas.
Objetivo de Inversion

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(dolares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversién colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de

inversion (Valmex), para la seleccion de las

inversiones del

fondo.

Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a

inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos

netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar
el Fondo de Inversién en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000

pesos invertidos.

(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de

pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion

realizada).

El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de
mercado.

Desempefio Historico

Serie : B1FI

indice de Referencia %
VMEX 19.14%
VT 28.711%
BNDW* 10.43%
FTSE PiP Bonos 15.64%
FTSE PiP Real 26.08%

B1FI Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12

2024 2023

2022

Mes Meses Meses
Rendimiento bruto 0.53% | 3.34% | 14.99% | 12.31% | 8.40% | -8.93%
Rendimiento neto 040% | 2.96% | 13.25% | 10.62% | 6.86% | -9.80%
Tasa libre de riesgo o o o o o o
(Cetes 28 dias) 0.67% | 2.11% 9.71% | 10.73% | 11.08% | 7.57%
indice de Referencia 0.39% 3.22% | 14.20% | 11.23% | 7.65% -9.42%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

Min. Max.
Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)
ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de
facil realizacion
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS
y/o REITS) nacionales o internacionales
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales)
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién
del Fondo.
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas
(délares)
VaR establecido
c) Politica de inversién
La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.
Riesgo de liquidez Alto
d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real
e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St
f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores
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99%

1%

0%  85%

0%

85%

0%
0%

10%
30%

0%  85%

0% 8%

2.85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados

bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios.

* Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién

Composicion de la Cartera de Inversion:

Principales inversiones al mes de junio del 2025

Clave de Pizarra Emisora Subyacente|Tipo Monto (8) | % Part

1 |1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
2 [1B_VMEX_19 VMEX Indices RV |RV 542,303,771(19.22%
3 |1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761(10.37%
4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
5 |S_UDIBONO_501103 GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768| 3.53%
6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357| 3.11%
7 |S_UDIBONO_351122 GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000| 3.03%
8 [S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497| 3.03%
9 |S_UDIBONO_401115 GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272 | 2.61%
10 |S_UDIBONO_461108 GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 | 2.24%
Otros 578,186,376 [20.47%
Total 2,821,514,006( 100%

Por Sector de Actividad Econdmica

14 %

58.5 %

-~ 40%

M servicios financieros
Gubernamental
M Gubernamental REPO
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| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B1FI

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.5835% | $5.8355 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.4005% | $4.0048 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0055% | $0.0547 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0030% | $0.0305 0.0031% $0.0308
Otras 0.0208% | $0.2080 0.0206% $0.2060
Total 1.0133% | $10.1334 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION l\/\
VLMXP38

Tipo Renta Variable

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Montos minimos de
inversion ($)

Clase y Serie

. . Posibles adquirientes
Accionaria

Categoria Discrecional (RVDIS)

Clave de pizarra VLMXP38

No contribuyentes No aplica

Calificacion No aplica

Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion

esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener

ganancias o pérdidas.
Objetivo de Inversion

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(dolares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversién colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de

inversion (Valmex), para la seleccion de las

inversiones del

fondo.

Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a

inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos

netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar
el Fondo de Inversién en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000

pesos invertidos.

(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de

pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion

realizada).

El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de
mercado.

Desempefio Historico

Serie : BINC

indice de Referencia %
VMEX 19.14%
VT 28.711%
BNDW* 10.43%
FTSE PiP Bonos 15.64%
FTSE PiP Real 26.08%

BINC Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12

2024 2023

2022

Mes Meses Meses
Rendimiento bruto 0.53% | 3.34% | 14.99% | 12.31% | 8.40% | -8.83%
Rendimiento neto 0.43% 3.04% | 13.61% | 10.97% | 7.03% | -9.70%
Tasa libre de riesgo o o o o o o
(Cetes 28 dias) 0.67% | 2.11% 9.71% | 10.73% | 11.08% | 7.57%
indice de Referencia 0.39% 3.22% | 14.20% | 11.23% | 7.65% -9.42%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

Min. Max.
Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)
ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de
facil realizacion
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS
y/o REITS) nacionales o internacionales
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales)
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién
del Fondo.
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas
(délares)
VaR establecido
c) Politica de inversién
La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.
Riesgo de liquidez Alto
d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real
e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St
f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%

75%

99%

1%

0%  85%

0%

85%

0%
0%

10%
30%

0%  85%

0% 8%

2.85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados

bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios.

* Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién

Composicion de la Cartera de Inversion:

Principales inversiones al mes de junio del 2025

Clave de Pizarra Emisora Subyacente|Tipo Monto (8) | % Part

1 |1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
2 [1B_VMEX_19 VMEX Indices RV |RV 542,303,771(19.22%
3 |1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761(10.37%
4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
5 |S_UDIBONO_501103 GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768| 3.53%
6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357| 3.11%
7 |S_UDIBONO_351122 GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000| 3.03%
8 [S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497| 3.03%
9 |S_UDIBONO_401115 GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272 | 2.61%
10 |S_UDIBONO_461108 GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 | 2.24%
Otros 578,186,376 [20.47%
Total 2,821,514,006( 100%

Por Sector de Actividad Econdmica

14 %

58.5 %

-~ 40%

M servicios financieros
Gubernamental
M Gubernamental REPO
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M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

BINC

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.5835% | $5.8351 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.4005% | $4.0048 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0055% | $0.0546 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0031% | $0.0311 0.0031% $0.0308
Otras 0.0205% | $0.2053 0.0206% $0.2060
Total 1.0131% | $10.1309 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra Morales contribuyentes No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - B2CO 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia 1940 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
B2CO Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econémica
Rendimiento bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
- —40%
Rendimiento neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.4%—
M servicios financieros
Tasa libre de riesgo Gubernamental
(Cetes 28 dias) N/D N/D N/D N/D N/D N/D -Gubernamental REPO
58.5 %-
indice de Referencia N/D N/D N/D N/D N/D N/D
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OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

almex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B2CO

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Concepto % $
Administracion de activos n/a n/a 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones n/a n/a 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones n/a n/a 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.0031% $0.0308
Otras nia n/a 0.0206% $0.2060
Total 0.0000% 0.0000 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario

Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra Fisicas No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - B2FI 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia 1940 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
B2FI Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econémica
Rendimiento bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
- —40%
Rendimiento neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.4%—
M servicios financieros
Tasa libre de riesgo Gubernamental
(Cetes 28 dias) N/D N/D N/D N/D N/D N/D -Gubernamental REPO
58.5 %-
indice de Referencia N/D N/D N/D N/D N/D N/D
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OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

almex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B2FI

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Concepto % $
Administracion de activos n/a n/a 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones n/a n/a 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones n/a n/a 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.0031% $0.0308
Otras nia n/a 0.0206% $0.2060
Total 0.0000% 0.0000 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario

Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra No contribuyentes No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de
facil realizacion

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos
de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de
inversién de deuda)

Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS
y/o REITS) nacionales o internacionales

Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales)

Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién
del Fondo.

Depésitos en chequeras denominados en otras monedas
(délares)

VaR establecido

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%

75%

99%

1%

0%  85%

0%  85%

0%
0%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

0%  85%

0% 8%

2.85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - B2NC 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia . 40 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
BINC Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista
en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos
por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,
no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

Rendimiento bruto 053% | 3.34% | 14.99% | 12.31% | 8.40% NID Por Sector de Actividad Econémica

Rendimiento neto 048% | 349% | 14.27% | 1162% | 765% | NID P y

(Tégf‘e!bgg gf;;')e 590 067% | 211% | 971% | 10.73% | 1108% | ND :Eti::mo
indice de Referencia | 0.39% | 3.22% | 14.20% | 11.23% | 7.65% | ND o
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Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B2NC

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.4119% | $4.1189 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.0000% | $0.0000 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0055% | $0.0546 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0031% | $0.0308 0.0031% $0.0308
Otras 0.0206% | $0.2059 0.0206% $0.2060
Total 0.4410% | $4.4102 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra No contribuyentes 1,500 millones de pesos

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - BANC 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia . 40 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
B3NC Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econdmica

Rendimiento bruto 0.53% 3.34% | 14.99% | 12.31% N/D N/D
- —40%

Rendimiento neto 0.49% 3.23% | 14.41% | 11.76% N/D N/D 14%

" . M servicios financieros
(Tg:fegbzrg gf;;')esg(’ 067% | 211% | 971% | 10.73% | N N/D Mouemamental

58.5 %-

indice de Referencia 0.39% 3.22% | 14.20% | 11.23% N/D N/D




VLMXP38

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B3NC

% $

Concepto

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Administracion de activos 0.2860% | $2.8603 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.0000% | $0.0000 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones 0.0055% | $0.0546 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.0031% | $0.0308 0.0031% $0.0308
Otras 0.0206% | $0.2058 0.0206% $0.2060
Total 0.3152% | $3.1516 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario
Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra Cajas y fondos de ahorro No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - BACFE 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia . 40 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
BACF Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econémica
Rendimiento bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
- —40%
Rendimiento neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.4%—
M servicios financieros
Tasa libre de riesgo Gubernamental
(Cetes 28 dias) N/D N/D N/D N/D N/D N/D -Gubernamental REPO
58.5 %-
indice de Referencia N/D N/D N/D N/D N/D N/D
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Administrado por Operad

| FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE l

VA

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

almex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B4CF

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Concepto % $
Administracion de activos n/a n/a 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones n/a n/a 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones n/a n/a 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.0031% $0.0308
Otras nia n/a 0.0206% $0.2060
Total 0.0000% 0.0000 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario

Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra Fisicas No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - BAFI 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia . 40 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
BA4FI Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econémica
Rendimiento bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
- —40%
Rendimiento neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.4%—
M servicios financieros
Tasa libre de riesgo Gubernamental
(Cetes 28 dias) N/D N/D N/D N/D N/D N/D -Gubernamental REPO
58.5 %-
indice de Referencia N/D N/D N/D N/D N/D N/D
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Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B4FI

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Concepto % $
Administracion de activos n/a n/a 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones n/a n/a 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones n/a n/a 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.0031% $0.0308
Otras nia n/a 0.0206% $0.2060
Total 0.0000% 0.0000 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario

Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.
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Administrado por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.

Clase y Serie
Accionaria

Montos minimos de

Renta Variable inversion ($)

Tipo Posibles adquirientes

Categoria Discrecional (RVDIS)

VLMXP38
No aplica
Fecha de Autorizacion 15 de Noviembre de 2023

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién, Régimen y Politica de Inversion
esta sujeto a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.

Objetivo de Inversion

Clave de pizarra No contribuyentes No aplica

Calificacion

a) Estrategia de administracién Activa, se basa en un limite de exposicién al
riesgo (VaR)
b) *Parametros:

El fondo es una alternativa de inversién para destinar los recursos dirigidos al Min. Max.
retiro, o a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo. Los activos objeto
de inversion de la familia de fondos "Proyecto de Vida Valmex", seran valores
de deuda que ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos o en moneda
extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominadas en otras monedas
(ddlares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversion de deuda. Asi mismo se podra invertir
en renta variable local a través de acciones , mecanismos de inversion
colectiva, ya sean ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o
internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y/o
fondos de inversibn de renta variable, Fibras y/o REITS nacionales o
internacionales. Tiene un horizonte objetivo para el afio 2038, por lo que se

sugiere al inversionista mantener su inversion hasta ese plazo.
Informacion Relevante

Valores de renta variable (a través de acciones, mecanismos
de inversién colectiva, ya sean ETF's y/o trackers listados
en las bolsas de valores o en el SIC, y/o fondos de
inversién de renta variable)

ETF's y/o Trackers listados en las bolsas de valores o en el
SIC 0%
Valores con vencimiento menor de tres meses y/o valores de

facil realizacion 1%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversién colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos y moneda
extranjera (a través de instrumentos en directo, mecanismos

de inversidén colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de

inversién de deuda) 0%
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS

y/o REITS) nacionales o internacionales 0%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversién

del Fondo. 0%
Depésitos en chequeras denominados en otras monedas

(délares) 0% 8%

VaR establecido 2.85%

c) Politica de inversién

La inversién irad modificadndose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o
de madurez del fondo, 1la proporcion de dinstrumentos con mayor riesgo
(volatilidad) debera disminuir, y la proporcion de 1instrumentos con menor
riesgo deberd aumentar.

Riesgo de liquidez Alto

d) Indice de referencia 19.14% VMEX - 28.71% VT*
FTSE-PiP Bonos - 26.08% FTSE-PiP Real

e) *Invierte en activos emitidos por soc. del mismo consorcio empresarial al
que pertenece la operadora St

f) Celebracién de Operaciones Préstamo de Valores, no realizard operaciones
en 1instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni en valores

15%  75%

99%

85%

85%

10%
30%

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente
constituida en México y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de
asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard Group Inc. prestara servicios
de asesoria de inversion no discrecional a Operadora Valmex de Fondos de
inversion (Valmex), para la seleccion de las inversiones del fondo.
Permaneciendo la decisién de la Operadora para realizar las mismas. Los
Fondos de Inversion no cuentan con asambleas de accionistas, consejo de
administracion o comisario. Las funciones de la asamblea de accionistas, asi
como las actividades del consejo de Administracién estdn encomendadas a la
Operadora Valmex de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de
Inversién esté asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. El
fondo al ser discrecional y dado su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto a sus activos
netos: 2.85% con un probabilidad de 97.5%.

85%

- 10.43% BNDW* - 15.64%

La pérdida que en un escenario pesimista (2.5 en 100 veces) puede enfrentar respaldados por activos, podra realizar operaciones con certificados
el Fondo de Inversion en un lapso de un dia, es de $28.5 pesos por cada 1,000 bursatiles fiduciarios 1indizados e inmobiliarios. »
pesos invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de - Para mayor detalle consultar con el prospecto de informacién
. . . . .. Composicion de la Cartera de Inversion:
pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion — — ; _ -~
realizada). Principales inversiones al mes de junio del 2025
El valor en riesgo es valido Gnicamente bajo condiciones normales de Clave de Pizama Emisora Subyacente|Tipo Monto () | % Part
mercado. 1 [1ISP_VT_* VT Indices RV |RV 813,411,145(28.83%
Desempefio Histérico 2 |1B_VMEX_ 19 VMEX Indices RV _|[RV 542,303,771 {19.22%
Serie - BANC 3 [1ISP_BNDW_* BNDW Indices RV 292,460,761]10.37%
— - o 4 |S_UDIBONO_311127 GUBERNAMENTAL Deuda 100,040,274 | 3.55%
deReferercia . 40 5 |S UDIBONO 501103 |GUBERNAMENTAL Deuda 99,692,768] 3.53%
. : OA) 6 |S_UDIBONO_261203 GUBERNAMENTAL Deuda 87,698,357 [ 3.11%
\B’LD\N* fgg;" 7 [S_UDIBONO_351122 _|GUBERNAMENTAL Deuda 85,631,000] 3.03%
FTSEPPB 15l64°0 8 |S_UDIBONO_281130 GUBERNAMENTAL Deuda 85,382,497 | 3.03%
2 1" ones 64% {79 |S UDIBONO_ 401115 |GUBERNAMENTAL Deuda 73,546,272] 261%
FISE PP Real , , , 2608% _| ™4 [ UDIBONO 461108__|GUBERNAMENTAL Deuda 63,160,786 2.24%
BANC Ultimo | Ultimos 3 |Ultimos 12 2024 2023 2022 Otros 578,186,37620.47%
Mes Meses | Meses Total 2,821,514,006| 100%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista

en el periodo. La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos

por comisiones o cualquier otro gasto. El desempefio del fondo en el pasado,

no necesariamente es indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

- Por Sector de Actividad Econémica
Rendimiento bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
- —40%
Rendimiento neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.4%—
M servicios financieros
Tasa libre de riesgo Gubernamental
(Cetes 28 dias) N/D N/D N/D N/D N/D N/D -Gubernamental REPO
58.5 %-
indice de Referencia N/D N/D N/D N/D N/D N/D
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Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de Servicios
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Serie mas representativa

Concepto

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden
disminuir el monto total de su inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior,
junto con las comisiones pagadas por el Fondo de Inversion,

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia Variable | Variable Variable Variable representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
Incumplimiento del saldo minimo de Inversion Variable | Variable Variable Variable su participacion en el propio Fondo.

Compra de acciones Variable | Variable Variable Variable

Venta de acciones Variable | Variable Variable Variable Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos
Servicio por asesoria Variable | Variable Variable Variable con el Fondo de Inversion y ofrecerle descuentos por sus
Servicio de administracion de acciones Variable | Variable Variable Variable servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio
Otras Variable | Variable Variable Variable Eg:‘asts;?gt’rigﬁggpte

Total Variable | Variable Variable Variable '

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion

B4NC

Serie mas representativa

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los
conflictos de interés a los que pudiera estar sujeto.

Concepto % $
Administracion de activos n/a n/a 0.5835% $5.8351
Administracion Activos / sobre desempefio n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones n/a n/a 0.0000% $0.0000
Valuacién de acciones n/a n/a 0.0055% $0.0546
Depésito de Activos Objeto de Inversion n/a n/a n/a n/a
Deposito de acciones n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.0031% $0.0308
Otras nia n/a 0.0206% $0.2060
Total 0.0000% 0.0000 0.6127% $6.1266

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Para mayor detalle consultar el Prospecto de Informacion.
Politica para la Compra-Venta de Acciones

Plazo minimo de permanencia No hay plazo minimo

Recepcion de ordenes Diario

Compra: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: Mismo dia habil de la solicitud
Venta: 48 Hrs después de la ejecucion
Compra: 48 Hrs después de la ejecucion

Ejecucion de operaciones

Liquidacion de operaciones

conservarlo a favor de quienes permancen en el Fondo.
Prestadores de Servicios

Horario

Limites de recompra

Diferencial*

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Operadora

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y otras Sociedades

Distribuldorafs) Distribuidoras (consultar prospecto)

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de

valiEs e Fondos de Inversion.

Institucion Calificadora de

Valores No Aplica

Centro de Atencion al Cliente

Contacto contactocomercial@operadoravalmex.mx

Namero Telefénico 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario 08:00-15:00

Pagina(s) Electronica(s)

Pagina de internet

Operadora https://operadoravalmex.mx/

Pagina de internet

Distribuidora https://operadoravalmex.mx/

Liquidez Diaria

7:30 - 12:00

1% (ver prospecto)

El fondo aplicé dicho diferencial en enero y junio del 2018

* El Fondo de Inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar al precio de valuacion de sus acciones, el diferencial que haya determinado previamente y

El Fondo de Inversién no cuenta con garantia alguna del Gobierno Federal ni de
las entidades de la administracion publica paraestatal, ni de la sociedad operadora
ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta ultima pertenezca. La inversion en
la sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia,
liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los Activos
Objeto de Inversion que conforma su cartera.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién o
hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente documento o el
prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
como no autorizadas por el Fondo de Inversion.

Para mayor informacion, visite la pagina electronica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la cartera
de inversiones de la sociedad.

El documento y el prospecto de informacion al publico inversionista, son los tnicos
documentos de venta que reconoce el Fondo de Inversién como validos.




