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Perspectivas
de Mercado 2024

El 2023 fue un buen ano, el 2024 podria ser mejor

Equipo de Inversiones Fintual
Diciembre 2023

Nuestra vision es que tanto los mercados accionarios globales como los
instrumentos de deuda tendrdn rendimientos positivos durante el 2024.

Con ello esperamos un buen comportamiento para fondos e inversiones
diversificadas en general, continuando el rendimiento positivo del afno 2023.

Esperamos que la inflacidon en Estados Unidos continde su proceso de caidaq, y
que la economia global tenga un aterrizaje suave en 2024, lo que permitird o
los bancos centrales recortar sus tasas de interés.

Desde 1971, el indice S&P 500 ha tenido un rendimiento promedio de 12.2% en el
afno posterior a la dltima alza en la tasa de referencia.

Omar Larré Vargas
Chief Investment Officer
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Esperamos que la inflacidon
de EE.UU. siga cayendo

La caida de la inflacion de Estados Unidos en 2023 se explicd por factores de
oferta. En 2024, esperamos que la inflacién siga disminuyendo impulsada por
baja en la demandaq, y el efecto retardado de la politica monetaria restrictiva.

LA INFLACION Y SUS PROYECCIONES HAN CAIDO

Expectativas de inflacién préximos 12 meses, encuesta University of Michigan (%)
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Fuente: Fintual, Bloomberg y University of Michigan consumer sentiment survey.

Proyectamos un aterrizaje
suave para la economia

El mercado laboral de EE.UU. en 2023 se mostrd fuerte. Esta resiliencia del
empleo ayudard a amortiguar la politica monetaria restrictiva. Con esto,
esperamos que la economia se desdacelere, pero no que experimente una
recesion profunda.

LA RECUPERACION DE LA FUERZA LABORAL SIGUE FUERTE

Estados Unidos - Fuerza Laboral (millones de personas)
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Fuente: Fintual, Bloomberg y US Bureau of Labor Statistics.
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La Fed comenzard
a recortar tasas en 2024

Hace mas de 15 afios que la Fed de EE.UU. no tenia su tasa de referencia tan alta.
Esta subida abrupta fue la principal razdn por la que los mercados tuvieron un
mal desempeno en 2022. Pero histoéricamente, cuando la Fed termina de subir
su tasa, no tarda mucho en comenzar a reducirla.

LA TASA MAXIMA DE LA FED NO SUELE DURAR MUCHO

Comportamiento de la tasa de referencia de la Fed durante sus ciclos de alza (%)
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Fuente: Fintual y Macrobond. Los datos corresponden a la mediana y la media de los dltimos 8 ciclos de alza de tasa de la Fed.

Esperamos rendimientos
positivos para los mercados

En los 13 ciclos de subida de tasas que han existido desde 197], el indice S&P 500
ha tenido un rendimiento promedio de 12.2% en el afo posterior a la dltima alza
en la tasa de referencia. Un aterrizaje suave de la actividad econémicq,
aumenta las chances de que los mercados accionarios tengan resultados
positivos en 2024.

LAS ACCIONES RINDEN BIEN CUANDO SE PAUSAN LAS ALZAS DE TASAS

Comportamiento del S&P 500 durante ciclos de alza de tasas, rendimiento % en ddlares

30

20

CICLO ACTUAL

-20

-30 e

ULTIMA ALZA
-250 -200 -150 -100 -50 50 100 150 200 250
DE TASA

Fuente: Fintual y Macrobond. Los datos muestran el rendimiento del indice S&P 500 antes v después de la tltima alza de tasa.
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No seria raro que 2024
sed igual o mejor que 2023

En caso de una desaceleracion de la economia global mas abrupta, el ciclo
de recortes de tasa serd mdas agresivo favoreciendo las inversiones
conservadoras. Asi, la inversidn en fondos balanceados entre acciones y deuda

tendria un buen comportamiento en 2024.

DE UN INUSUAL 2022 A UN PREDECIBLE 2023

Rentabilidad histérica de un portafolio de 60% acciones y 40% bonos, por afio
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Fuente: Fintual y NYU. Portafolio simulado como una combinacién de S&P 500 y el indice NYU Stern de bonos del tesoro.

La mayoria de los riesgos
para el 2024 son geopoliticos

Las elecciones en Estados Unidos, las tensiones en Asiqg, el conflicto en Israel
y Ucrania son los riesgos mds evidentes para 2024. Histéricamente
los mercados suelen mostrar rendimientos positivos en el largo plazo a pesar
de eventos histéricos adversos.

SIEMPRE HAY MOTIVOS QUE “SUENAN INTELIGENTES” PARA NO INVERTIR

Desempeiio acciones globales desde 1970 (log)
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Fuente: Fintual y Bloomberg. Datos de acciones globales basadas en rendimiento del indice MSCI World.
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Priscila Robledo Salvador Rivero
Chief Economist Senior Investment Consultant

Fernando Suarez Omar Larré
Senior Portfolio Manager CIO
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Esta presentacién ha sido preparada por Fintual Distribuidora, S.A. de C.V,, Sociedad Distribuidora Integral de Acciones de
Fondos de Inversion (“Fintual”) para fines informativos.

La informacidon se presenta en forma resumida y no pretende ser completa.

No se hace declaracidén o garantia alguna, expresa o implicita, respecto de la exactitud, suficiencia, veracidad, imparcialidad o
integridad de la informacidn u opiniones aqui contenidas y Fintual no asume compromiso alguno de actualizar su contenido. El
inversionista debe tener en cuenta que las inversiones estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes
a la inversidn en valores, por lo que el valor de su inversién puede fluctuar tanto a la alza como a la baja. Se advierte
expresamente que los rendimientos pasados no garantizan el desempeno futuro y nada de lo contenido deberd entenderse
que garantiza el resultado, éxito o rendimientos de las estrategias propuestas en el presente. Fintual no asume responsabilidad
alguna por cualquier dafo o perjuicio derivado de, o relacionado con, el uso de esta presentacidon o su contenido, incluyendo
sin limitar, cualquier declaracién o garantia, expresa o implicita, u omisidon del presente.

En caso de discrepancia entre la informacién aqui presentada y la contenida en la documentacion legal de los productos,
prevalecerd esta ultima.
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