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BAO CAO

V/v Két qué hoat ddng kinh doanh ndm 2018

A. TONG QUAN TH] TRUONG CHU’NG KHOAN NAM 2018
Thij trireng chibpng khoan co so:

Nén kinh té Viét Nam tiép tuc duy tri mie ting trwdng cao trong ndm 2018. GDP dat 7,1%,
cao nhéat trong 10 nam vira qua. Tuy nhién, thj trueng chirng khoan Viét Nam trai qua nam 2018
véi nhidu bién ddng. Trong quy 1, th triedng dat mirc téng trwdng kha quan hon 19,3% khi cac nha
dau tw duy tri tdm Iy lac quan tlr ndm 2017 va thj trwdng tiép tuc don nhan dong vén ddi dao tir cac
nha d4u nwéc ngoai. Nhiéu cd phiéu, d3c biét 1a cac ¢b phiéu cé vén hoéa Ién, dat mirc gia cao nhét
tir khi niém yét, ca vé thj gia va dinh gia theo hé sbé gia trén Igi nhuéan.

Tranh c&i thwong mai gitba My va Trung Quéc, méc di d& bét dau tir dau ndm 2017, tré nén tram
trong hon khi vao ngay 23/03/2018, My chinh thirc ap thué Ién cac mat hang nhom nhép khau tir
Trung Quéc. Trung Quéc dap tra bing viéc 4p thué 1&n cac mat hang nhap khau tir My bao gdm dau
nanh va xe hoi. Hai nén kinh té& I&n nhét thé gidi tiép tuc dép tra qua lai va diéu nay anh hwéng Ién
dén tam Iy clia cac nha dau tw trén toan thé gi¢i. Bén canh d6, viéc Cuc Dy trir Lién Bang My (“Fed”)
téng lai suat vao ngéy 21/03/2018 va dy bdo hai lan tang 1ai suét tiép theo trong ndm 2018 da tao ra
lan song rat von dau tw tiy cac thi trwerng méi ndi trong dé c6 Viét Nam. Trwéc cac dién bién bat lgi
nay, thj tredng chirng khoan Viét Nam diéu chinh manh trong quy 2 véi miee gidm gén 20%.

Thi trwdng chirng khoén Viét Nam héi phuc nhe trong quy 3 nhwng lai gidm tré lai trong quy 4 cling
v&i cac thj truong chirng khodn trén thé gidi khi cac nha dau tw lo ngai da tang tredng kinh té toan
cAu c6 thé cham lai do tac dong tiéu cuc tir cudc chién tranh thwong mai va viéc Fed téng lai suét,
cling véi quan ngai vé téc do téng trwdng cling nhw strc khde clia nén kinh té Trung Quéc. VNIndex
dong clra phién cudi ndam & mirc 892 diém, gidm 9% so véi thei diém cudi nam 2017. HNX-Index
giam 11% xubng mdc 104 diém.

Gia trj giao dich trung binh toan thj treéng ndm 2018 dat 6.535 ty déng/ ngay, tang 30% so v&i ndm
2017 va béng 82% so v&i mirc ky vong trong ké hoach n&m 2018 clia HSC Ia 8.000 ty déng/ ngay.
Cung v&i dién bién clia cac chi sé chirng khoan, thanh khoan trung binh cia thj trwong dat mirc
9.000 ty ddng/ ngay trong quy 1, gidm xudng mirc 7.200 ty ddng/ ngay trong quy 2 va duy tri mirc
5.100 ty ddng/ ngay trong quy 3 va quy 4.

VN Index Dié&n bién 2 chi s VN Index va HNX Index HNX Index
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Ty VND Gia trj giao dich binrll quan ngay
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Thanh khoan ctia thi trwérng bién dong chii yéu do giao dich cla khéi nha dau tw trong nuéce. Giao
dich clia khéi nha dAu tw nwéc ngoai 1a kha can bang trong nam 2018 néu loai trir mét sé giao dich
thda thuan 16n & cac cd phiéu nhw VHM, MSN, VRE va YEG.

Giao dich ctia nha dau tw trong nuéc van chiém wu thé véi 84% giao dich clia toan thj tredng, cao
hon 25% so véi ndm 2017. Cac ma chirng khoan dwoc khéi nha déu tw trong nuwéce giao dich nhiéu
nhéat gdm cé: VHM, MSN, VIC, VRE, HPG, HDB, VJC, VCB... Lo ngai v& tac dong tiéu cyc tir cude
chién tranh thwong mai va viéc Fed tang Iai sudt d&n nén kinh té toan cau cling nhw nén kinh té Viét
Nam, cac nha dau tw trong nwéc da duy tri tdm ly than trong va gidm giao dich cling nhw nhu cau
vay Ky quy tlr quy 2.

Giao dich clia nha dau tu nwéc ngoai trong ndm 2018 chiém 16% téng gia tri clia toan thi trwéng,
cao hon so véi mirc 13% trong nam 2017 va twong rng véi ky vong clia HSC. Cac nha dau tu nwéc
ngoai duy tri trang th&i mua rong v&i tdng gia tri 44 ngan ty ddng trong nam 2018. Mét diém dang
chu y 14 phan 16n céac giao dich clia c4c nha dau tw nwéc ngoai dwoc thue hién théng qua céc giao
dich mua théa thuén I&n véi tng gia trj 46,3 ngan ty ddng & cac mé chirng khoan nhw VHM, MSN,
VRE va YEG.

Thi trwdrng phai sinh

Thij treéng phéi sinh mac du chi méi dwgc thanh 1ap trong ndm 2017 nhwng da thu hat dugc sy
quan tam I&n tir cac nha dau tw. Trong ndm 2018, giao dich trén thj trwéng phéi sinh theo sé lvong
hop déng giao dich tang trwedng manh mé, d&c biét 1a tlr quy gilra quy 2. Bén canh dé, gia tri giao
dich theo gi4 tri danh nghia & mét sé thdi diém cao hon géan 3 1an so véi gia tri giao dich trén thi
trwerng chirng khoan co sé.

Giao djch trén thj trirrng Phai sinh
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Dién bién s6i dong trén thj trwdng phai sinh cling thu hit sy quan tdm clia cac cdng ty chirng khoan
thanh vién. Tir s6 lwgng bbn céng ty chirng khoan dwoc 1am thanh vién giao dich trén thi trwdng
chieng khoén phéi sinh ban dau la HSC, SSI, VND, VPBS, dén cudi nam 2018, sé lwong thanh vién
tham gia da t&ng manh Ién 14 céng ty chirng khodn. pidu nay dan dén su canh tranh gay gét va
khéng lanh manh khi mét sé thanh vién méi tham gia thj truéng theo dudi chinh sach gidm phi giao
dich, hodc tham chi mién phi giao dich dé thu hat khach hang.




B. TONG QUAN HOAT BONG KINH DOANH CUA HSC

KET QUA KINH DOANH Nam 2018  Nam 2017

Két qua kinh doanh (Triéu VND)
Doanh thu (*) 1.702.011 1.381.633  23% 2.110.156 81%
Téng chi phi hoat déng (*) 859.927 689.310  25% 1.070.783 80%
Loi nhuan trwéc thué 842.186 692.601  22% 1.039.373 81%
Loi nhuéan sau thué 675.480 554.059  22% 818.717 83%
Bang can ddi ké toan (Triéu VND)
Téng tai san 5.256.305  6.680.572 -21% 6.322.331 83%
Vén chi s& hiru 3.060.536  2.791.161 10% 3.347.678 91%
Cac chi tiéu tai chinh
Thu nhép / Tai san trung binh . " o

(ROAR) ‘ 11,3% 10,8% 12,9%
Thu nhap / Vén cb phan trung binh & = "

(ROAE) ' 23,1% 21,4% 24,5%
Chi tiéu cho 1 don vi cd phiéu
S6 lvong ¢d phiéu dang Iwu hanh 129.554.168 129.570.368 0% 171.237.035 76%
Tr:;angap trén 1 cO phieu (EPS) - 5.214 4289  22% 4649 112%
Gia tri s6 sach clia 1 cb phiéu — VND 23.624 21542  10% 19.738 120%

(*) Theo huéng dan ké toan céc céng ty ching khoén, khodn Iai tcr hoat ddng tw doanh (khi gia ban

cao hon gid mua) duoc ghi nhan vao phan doanh thu va khodn 16 tir hoat déng tw doanh (khi gia ban

thap hon gia mua) duoc ghi nhdn vao phén chi phi hoat ddng trong béo céo két qua hoat déng kinh

doanh. Vi véy, hiéu qua thuc sy cua hoat dong tw doanh phai la hiéu s6 cua doanh thu va chi phi

cla hoat déng tw doanh. Do dé, cho muc dich so sanh, doanh thu va chi phi cua ndm 2018 va 2017 5

duoc ghi gidm di khodn 16 clia hoat déng tw doanh Ian luot la 650 ty déng va 158 ty dong. ’6
C

N&m 2018, HSC tiép tuc ghi nhan két qua kinh doanh &n twong véi doanh thu dat hon 1.700 ty déng

va loi nhuan sau thué dat 675 ty dong, tang trwdng lan luot 23% va 22% so v&i ndm 2017. Thu nhap CHI
trén mot ¢ phiéu (EPS) nam 2018 tang twong (ng véi lgi nhuan sau thué va dat 5.214 déng/cd P
phiéu. Chi sb thu nhap trén vén ¢ phan (ROE) dat mirc 23,1%, tét hon so v&i mirc 21,4% cla ndm N
2017. 4

=%

Mac du dat mic téng trudng cao, loi nhuan sau thué clia HSC nam 2018 lai thAp hon so voi ké
hoach khi di&n bién cla thi trwdng chirng khoan khéng nhw ky vong ban dau clia Céng ty véi cac
nguyén nhan dwoc phan tich & cac phan trén. Tam ly than trong clia cac nha dau tw tir gitra quy 2
da tac déng Ién dén thanh khoan cla thi trwdng cling nhw nhu cau vay ky quy clia nha dau tw.

* Thanh khoan binh quan ciia thi treong thuc té 1a 6.535 ty ddng/ngay, béng 82% so v&i mic ky
vong 8.000 ty ddng/ngay clia Céng ty;
» Duw ng cho vay ky qu§ binh quan tai HSC dat 3.933 ty déng, béng 87% so v&i ké hoach & muic
4.500 ty déng clia Céng ty.
Chi s6 EPS cao hon ké hoach clia Céng ty chli yéu do s6 lweng c6 phiéu dang Iwu hanh trong nam
khéng thay dbi dang ké vi Cong ty chwa thuc hién phat hanh b phiéu dé tang vén nhw ké hoach vao
thang 9 nam 2018. Nhw da dwoc cong bd rong rai dén cac cb dong va cac nha dau tw, viéc phat
hanh cb phiéu dé tang vén sé duoc thue hién trong nam 2019,
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DOANH THU VA HOAT PONG KINH DOANH

?T[:i:ézi\E/xD) Hém 2018 Namehig ¢o iy i o
Phi méi gioi chirng khoan 758.849 601,942 26% 911.862 83%
L4 ttr cho vay 523.064  439.219 19% 607.500 86%
Hoat dong ty doanh 278344  269.839 3% 435,999 64%
Tur vAn tai chinh 119217 45179 164% 137.620 87%
Doanh thu khac 22536 25455 1% 17.175 131%
Téng doanh thu 1.702.011 1.381.633 23%  2.110.156 81%

Trong nam 2018, tbng doanh thu tang trudng &n twong véi mirc téang 23% so v&i nam 2017. Cac
mang kinh doanh chinh déu tang trwéng so v&i nam trweée. Cu thé:

* Doanh thu tir phi méi gi¢i dat 759 ty dong téng 26% so v&i nam 2017 va chiém 45% tdng
doanh thu toan Coéng ty. HSC tlep tuc khéng dinh vi thé 1a mét trong nhirng cong ty chirng
khoan c6 thi phan méi gi¢i cao nhét tai Viét Nam trén ca 2 san giao dich chirng khoan trong
nam 2018.

= Doanh thu tir lai tt cho vay ky quy dat 523 ty dong, chiém 31% téng doanh thu va tang 19% SO0
v&i nam 2017 chd yéu do dw ne cho vay ky qu§ binh quan ctia HSC t&ng 21% trong khi lai suat
cho vay giam nhe so v&i nam 2017.

= Hoat dong tw doanh trong nam 2018 ghi nhan muc tang trwdng doanh thu 3% so véi ndam
2017, dong gop 278 ty déng, tvong duong 16%, vao téng doanh thu cla Cong ty. HSC da tién
hanh thoai vén va hién thyc héa loi nhuan cla phan I6n cac danh muc dau tw trong ntra dau
nam 2018. Céng ty cling ap dung chlen Iwge dau tw than trong trong thai gian con lai clia nam
2018 nham bao toan loi ich ctia cb déng.

*  Mang tv van tai chmh doanh nghlep trong ndm 2018 tao diém nhan khi hoan thanh xuét sic
cac thwong vu tw véan I6n cho cac khach hang nhw HDBank va YEG. Thanh céng tir cac thu’ong
vu nay da tao dugrc tiéng vang I6n va nang tam vj thé cia HSC trong thj trudng con nhidu tiém
nang nay. Doanh thu phi tw van tai chinh trong ndm 2018 dat mdrc ky luc 119 ty déng, téng hon
2,6 1an so véi nam 2017.

~ Co cdu doanh thu nam 2018

® Phi moi gioi

= | i tir cho vay

% Hoat dong tw doanh
= Phi tw vén tai chinh

= Doanh thu khac




1. Phi méi gi&i chirng khoan

Ké % Ké
Phi moi gi&i : Nam 2018 Nam 2017 % thay doi hoach hoach
2018 2018

Khach hang ca nhén 64% 485.956 310.053 57%  561.627

2’(’5?" gi6i chimg khoan co 409.766 307.521 33%  537.531

M6i gi6i phéi sinh 76.190 2.532 2909%  24.096
Khach hang t chirc 36% 272.893 291.889 7%  350.235
Téng cong phi méi giéi | 100% 758.849 601.942 911.862

Hoat dong méi giéi chirng khoan Ia méng kinh doanh cbt 16i cling la mang kinh doanh HSC ¢é nhiéu
loi thé canh tranh nhw nhan sy, cong nghé va vén. Trong ndm 2018, doanh thu phi méi gioi déng
g6p nhiéu nhét vao tdng doanh thu clia Cong ty véi ty & 45%. Téng gia tri giao dich qua HSC cla ca
2 phan khtc khach hang ca nhan va khach hang td chirc déu tang 23% so véi ndm 2017.

Bén canh ngudn thu phi mai gi¢i tir thi tredng chirng khoan co s&, doanh thu phi méi gi¢i nam 2018
ghi nhan sy dong gop dang ké tlr phi mai gidi trén thi trwdng chibng khoan phai sinh.

a. Méi gi&i khach hang ca nhan
Méi gi¢i chirng khoén co s&:

Thi phan méi gi¢i HSC Niam 2018 Nam 2017 = Ké hoach 2018

Phan loai theo san giao dich

HOSE 12,2% 11,9%

HNX 8,3% 7,1%

UpCom . 6,4% 7,.9%

Toéng thi phan HSC 11,4% 11,3% 11,3%
Phéan loai theo loai khach hang

% KH Céa nhan HSC / Téng KH trong nuwéc 9,7% 8,6% 9,5%
% KH T6 chirc HSC / T6ng KH nwéc ngoéi 23,1% 32,7% 28,0%

-----

$0 V&I mirc thi phan ndm 2017 va ke hoach nam 2018.

Thi phdn méi gi¢i clia HSC theo nhdém khach hang trén thj treéng chirng khoan co sé& nam 2018
duoc thé hién qua biéu dbé sau:

Nwde ngoai Toan thj trwong Trong nwoc

Trong nam 2018, doanh thu phi méi gi&i trén thj trwvdng chwng khoan co s& tang chi yéu do gia trj
giao dich qua HSC tang vi Céng ty duy tri mirc phi mai gié¢i 6n dinh trong subt 2 ndm vira qua.

Doanh thu phi méi gtO‘I tr khach hang ca nhan dat 410 ty déng, tdng 33% so v&i ndm 2017, chi yéu
do gia tri giao dich clia cac nha dau tw ca nhan tai HSC trong nam 2018 tang 32%. Mtrc tang trudng
nay cling cao hon mirc tang 25% cla toan thi trueng. Qua dé, thi phan clia khéi khach hang ca nhan
HSC trong téng giao dich cla cac nha dau tw trong nuwdc tang 1én mirc 9,7%, cao hon mirc 8,6%
nam 2017.

ANH HUONG TICH cuc



Trong nam 2018, nhém 30 ma chirng khodn dwoc cac nha dau tw giao dich nhiéu nhéat chiém dén
60% téng giao dich khach hang trong nuwéc toan thi tredng. Nhdm cac ¢b phiéu nay bao gdm: HPG,
VIC, NVL, MSN, VPB, VNM... Tuy nhién, mét sé cb phiéu trong nhém nay chua da diéu kién dwoc
cho vay ky quy hodc cé rti ro cao theo danh gia cta HSC. Vi vay, nham quan trj tét rdi ro trong hoat
dong cho vay ky quy‘ HSC da chi dong khéng cung cap ho&c cét giam tin dung cho céc giao dich
dau tw vao mét sé méa cb phiéu trong nhom nay méc du diéu nay dnh hudng dang ké dén tang truvéng
vé gia tri giao dich ciing nhw thj phan méi gi¢i clia HSC trong ndm 2018.

MG&i giéi phéi sinh

HSC - Thj phdn méi gi&i Phéi sinh
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HSC 1a mét trong nhirng cong ty dau tién tham gia tich curc vao qua trinh xay dwng va trién khai san
ph&m phai sinh tai Viet Nam tir khi thi trrong nay bat dau hoat dong vao thang 8/2017. Véi sy chuén
bi k§ lw&ng va dau tv manh mé vé ca con nguoi, hé théng céng nghe théng tin va quy trinh van
hanh, HSC da dat doanh thu phi méi giéi an twong trong nam 2018 & mirc 76 ty déng, vuot xa so
vGi con sb 24 ty déng dwoc du doan trong ké hoach dau nam.

Thong ké theo biéu dd trén cho thay khéi lwgng giao dich hop dong twong lai chi so lién tuc gia tang
tlr ddu ndm 2018 va tang dét bién vao thang 7/2018 va HSC chiém gan 1/3 téng sé lwong hop ddng
giao dich thanh céng. Thj phan trung binh cia HSC trong nam 2018 dat 23% thap hon so véi mirc
thi phan trung binh la 25% trong ndm 2017. Nguyén nhan chdi yéu la do sé lwong céc cong ty chirng
khoan m¢i tham gia thi treong da tang lén dang ké trong ndm 2018 va mét sé cong ty nay lién tuc
gidm phi giao dich dé thu hat nha dau tuw.

Trong ndm 2018, téng sb tai khodn chirng khoan co s& duoc mé méi & HSC dat gan 20 ngan tai
khoan, nang tdng sb tai khodn giao dich chirng khoan co s& hién c6 tai HSC lén dén hon 84 ngan
tai khoan. Sé lwong tai khoan giao dich phai sinh tai HSC ciing khéng nglrng téng lén, tir mirc 1.200
tai khoan vao cubi 2017 Ién mc 3.600 tai khoan vao cudi nam 2018.

Khéng chi chi trong vao viéc dao tao, nang cao chat lwong déi ngli méi gidi, khdi méi gidi con thuong
xuyén tién hanh da dang héa céc kénh tiép can khach hang dé thuc day tang trwdng va gia tang thi
phan. Mét sé chién lwoc cu thé bao gdm dich vu tw van quan hé nha dau tw (Investor Relation) cho
cac doanh nghiép niém yét va hoat déng mua ban chéo (cross-sale) trong dé khéi méi gi¢i phdi hop
v6i khéi tw van tai chinh ctia HSC.

Nhém tiép can cac phan khic khach hang méi tiém néng cling nhw gia tang tién ich cho céac khach
hang hién hiru, trong nam 2018, HSC da phat trién va dang tirng buéc trién khai phwong thire moi
gi¢i qua kénh trwc tuyén (E-Broking). Kénh méi gi¢i nay huéng dén don gidn hoa cac quy trinh thd
tuc cling nhuw tao sy tién Igi téi da cho khach hang khi giao dich qua HSC.

LY



b. M®i gi¢i khach hang té chire

Doanh thu phi méi gi¢i khach hang td chirc nam 2018 dat 273 ty ddng, gidm 7% so v&i ndm 2017
chl yéu la do doanh thu méi gidi tr cac glao dich ngoai bién d6 va cac giao dich chirng khoan OTC
giam. Tuy nhién, hai mang mdi gi¢i nay vén khéng mang tinh dinh ky va phu thudc vao mét sé giao
dich nhét dinh. Diéu dang murng 1a doanh thu méi gi¢i chirng khoan niém yét tang trwdng tot 17%
so v&i nam 2017.

Trong n&m 2018, cac nha dau tw nwéc ngoai day manh giao dich voi téng gia tri giao dich dat 523
ngan ty dong, tdng dén 56% so vé&i ndm 2017 va cao hon nhiéu so véi mirc tang 30% cua toan thi
treong. Vi vay, giao dich clia cac nha dau tw nwéc ngoai trong nam 2018 chiém dén 16% tbng gia
tri giao dich cla toan thj trwdng, cao hon mirc 13% trong ném 2017.

Gia trj giao dich cla khach hang to chtrc qua HSC nam 2018 téng 10% so v&i ndm 2017 va dat hon
124 ngan ty dong, trong d6 chii yéu 1a giao dich cla cac khach hang td chirc. Gia trj giao dich tang
gip doanh thu phi méi gi¢i chirng khoan niém yét dat hon 250 ty déng, téng 17% so v&i ndm 2017.

Tuy vay, tang trwdng gia tri giao dich clua khach hang nwéc ngoai tai HSC lai thap hon so véi mirc
tang cla toan thi trvdng. Mot trong nhitng nguyén nhan chu yéu Ia trong nam 2018, cac nha dau tw
nwéc ngoai tién hanh nhiéu giao dich théa thuan Ién & cac co phleu nhw VHM, MSN, VIC, VRE va
NVL nhwng ty 1& thwc hién qua HSC la khong cao. Vi vay, thi phan méi gi¢i khéi khach hang nwéc
ngoal nam 2018 clia HSC chi dat 23%, th&p hon SO vé&i mure thi phan 33% trong n&m 2017. Thi phan
khdi khach hang nudc ngoai tai HSC sé 1a 25% néu loai triv gia trj cia cac giao dich thda thuén Ion
dwoc dé cap.

M6t yéu chu rat quan trong khac déi véi cac nha dau tw td chirc 1a kha nang tiép can cac doanh
nghigp trén thj truong, va Khéi Khach hang T chirc clia HSC da chl déng té chirc nhiéu chwong
trinh khac nhau nham phuc vy nhu cau nay cla khach hang. Trong nam 2018, HSC dé tb chirc thanh

cong s kién Emerging Vletnam 2018 thu hut trén 400 nha du tw dén tir cac quy, té chirc tai chinh
hang dau thé gidi, giap két ndi véi hon 40 doanh nghiep hang dau Viét Nam. Day Ia su kién sé dwoc
HSC té chirc thwdng nién véi mong mudn tr& thanh cau ndi gitra cac Cong ty hang dau Viét Nam
v&i cong dong dau tw quéc té.

2. L&i tlr cho vay

% thay Kéhoach % KH

Lai tlr cho vay Nim 2018 Niam 2017

(Triéu VND) doi 2018 2018
Sé dw margin trung binh 3.932.842 3.237.878 21%  4.500.000 87%
Laitechovay ~ 523.064 439.219 19% 607.500 86%

Doanh thu l4i cho vay ky quy dat 523 ty déng, tang 19% so v&i nam 2017 va chiém 31% téng doanh
thu ciia HSC nam 2018. Doanh thu tédng chu yeu do dw ng cho vay ky quy tang 21% so vo&i ndm
2017 vi lai suét cho vay trung binh dwoc duy tri én dinh trong suét 2 ndm vira qua.

Doanh thu lai cho vay ky quy nam 2018 chi dat 86% so v&i ké hoach chl yéu do dw ng cho vay ky
quy trung binh thwe té th&p hon ké hoach dw kién 1a 4.500 ty déng, vén dwoc xay ding trén kich ban
gia trj giao dich binh quan toan thi trweng la 8.000 ty ddng/ ngay.

Duw ng cho vay ky quy tai HSC bién dong kha manh trong ndm, véi mirc thdp nhét 1a 2.700 ty déng
va mirc dw ng' cao nhat Ia 5.600 ty dong Tuy nhién, hoat dong cho vay ky quy khéng phat sinh no
xau vi HSC kién quyét thye hién chién lwgc cho vay ky quy than trong va thu'o’ng Xuyén tang cuwdng
hoat déng thdm dinh cac ma chung khoan trong danh muc cho vay ky quy. Sé ma chirng khoan
trong danh sach cho vay margln clia HSC gidm tir hon 200 ma cé phiéu trong nam 2017 xudng con
130 sau khi HSC loai bét cac ¢b phiéu kém thanh khoan va khong dat t|eu chuan theo cac tiéu chuén
tham dlnh clia HSC. Danh sach cho vay margin hién tai cht yéu bao gém cac ¢d phiéu trong VN30
va céac cd phiéu cé tinh thanh khodn cao.

Bén canh viéc tuan tha nghiém tlc cac quy dinh phap luat vé hoat dong cho vay ky quy, HSC van
chi déng duy tri khodn du phong chung cho hoat dong cho vay ky quy & murc 0,75% trén dw no tai
thoi diém cudi nam.




3. Hoat déng tw doanh

Két qua clia hoat dong tw doanh nam 2018 dwoc danh gia kha quan trong bdi cénh thj trudng chirng
khoan Viét Nam bién ' déng manh va céc chi s6 chwng khoan deu ghi nhan muc tang trt.ro‘ng am. Cu
thé, VNIndex vao cudi nam 2018 gidm 9% so véi thoi didm cudi ndm 2017 va giam_ dén 26% so vdi
mirc dinh vao dau quy 2/2018. Loi nhuan tir hoat dong tw doanh dat gan 280 ty dong tang 3% so
v&i ndm 2017 va déng gop 16% tong doanh thu clia HSC. Vén dau tv binh quan cua hoat dong tw
doanh ndm 2018 la 610 ty dong va ty suat sinh l&i binh quén dat 31%, twong déi &n dinh so véi s6
vén dau tv binh quan 580 ty ddng va hiéu qua dau tw 39% trong nam 2017.

Danh muc cé phiéu dong gop 125 ty dong, chiém ty trong 1&n nhét véi 45% loi nhuan cla hoat dong
tw doanh. Mac du thap hon lgi nhuan dat duoc trong nam trwéce, loi nhuan cla danh muc co phiéu
nam 2018 dwoc danh gia la rat tét trong diéu kién thi truong bién dong manh va cac chi sé chirng
khoan déu gidm.

Loi nhuan tir danh muc chirng khoan phai sinh da co tang trwdng an tu@ng trong nam 2018, tang
gan 5 1an so v&i ndm 2017, dat 49 ty dong va chiém 18% loi nhuan cla hoat déng tw doanh. Nhw
dwoc trinh bay & trén, thi trwdng chung khoan phai sinh ghi nhéan mtrc téng trudng manh vé gié tri
glao dich trong nam 2018 Véi loi thé vé cong nghe con ngudi va vi thé 1a ngwdi tién phong phat
trién thij treerng, HSC d& nhan thay co hoi Gau tw hap dan va dat dwoc loi nhuan kha quan.

Tw vén tai chinh

Nam 2018 la mét nédm day thach thwc ddng thoi cling mang dén nhiéu co hoi & tao 1ap gia tri gia
tang cho khach hang cta mang tw vén tai chinh doanh nghiép clia HSC, mac du thi trwong co sy
canh tranh gay gat va nhiéu chuyé&n déng trai chiéu.

Hoat déng tw van tai chinh doanh ngh|ep clia HSC ghi nhan nhiéu thanh cong va két qua kinh doanh
an tuong trong ndm 2018 khi ky két va hoan thanh nhiéu giao dich tw van I&6n. Mang kinh doanh nay
dat doanh thu ky luc hon 119 ty déng, tang manh so v&i ndam 2017,

Mot sb thucmg vu I&n tiéu biéu la cung cép dich tw van phat hanh 1&n dau ra cong chung va tw van
niém yét cho Ngan hang Phét trién Thanh phé Hd Chi Minh (HDBank) va Céng ty C phan Tap doan
Yeah1 (YEG) va tu van chao ban cé phan cho Céng ty Cd phan Dwoc Ciru Long (DCL).

CHI PHI HOAT PONG

Chi phi hoat dong
Triéu dong

% thay Ké hoach % Ké hoach
ddi 2018 2018

Nam 2018 Nam 2017

Chi phi hoat déng théng thwong 547.506 402.109 36% 645.048 85%
Phi méi gi¢i chirng khoan 1568.121 127.798 24% 180.865 87%
Chi phi lai vay 164.358 141.097 16% 233.500 70%
Duv phéng phai thu khé doi - 4673 n/a - n/a
Trich lap/(Hoan nhap) dw phéng )

Shtlh B R aran (10.058) 13.634 n/a 11.369 88%

Tong cong 859:927 689.310 1.070.783
Tdng chi phi hoat dong néam 2018 tdng 25% so v&i nam 2017 va bang 80% ké& hoach.

1. Chi phi hoat déng théng thwong

Chi phi hoat ddng thong thudng ndm 2018 & mu’c 547 ty dbng, tang 36% so v&i nam 2017 va bang
85% ké hoach. Chi phi hoat dong tang chi yéu do Céng ty dau tw phat trién doi ngd, mang lwéi
phong giao dich va hé théng céng nghé théng tin dé dap trng va dén dau co hdi tang trwdng.




Co céu ch| phi hoat dong thong thwong gua 2 nam the hlen trong b:eu dd sau:

Co cau chi phi hoat dqng thong thwéng qua 2 nam
& 600,0 -
Z 5000 - :n = Chi phi khac
[>_% m . . . \ .
= | ® Chi phi dich vu mua ngoai
4000 EaaERg Bl
300.0 - sl & Chi phi thué van phong
200,0 - ® Chi phi lién quan céng
nghé thong tin
100,0 - ® Lirong va chi phi nhan sy
lién quan
Nam 2018 Nam 2017

= Chi phi lwong va chi phi nhan sw lién quan la khodn muyc I&n nhét va chiém dén 70% trong
tdng chi phi hoat dong thong thuéng trong nam 2018 (nam 2017 chiém 73%) Chi phi lvong
va chi phi nhan sw Ilen quan tang gan 30% qua 2 nam chu yeu do bd sung nhan sw cép
cao cho mang Tw véAn Tai chinh Doanh nghiép va khéi Méi gi¢i Khach hang Té chirc. Bén
canh do, Chl phi ILro’ng cung tang do Cong ty gia tang d6i ngll nhan vién méi gidi cho Khoi

.....

*  Chi phi thué van phong trong ném 2018 tang manh 84% so v&i nam 2017 chi yéu do HSC
tién hanh dau tw phat trién mang lwdi. Cu thé, HSC da dau tw moi Phong giao dich Nam
Sai Gon tai quan 4 ddng thadi chuyén phong glao dich Cho Lén sang dia diém méi (tda nha
B4o Sai Gon Giai Phong) tai quan 3, thanh phé HS Chi Minh. Céng ty cling dau tv tang
dién tich van phong lam viéc hién cé tai thanh phé H6 Chi Minh va Ha Nbi.

. Trong nam, HSC cling tiép tuc dau tw cho hé théng céng nghé thong tin nhadm duy tri va
gia ting tinh 6n dinh, an toan, bdo mét va nhanh chéng cho he théng giao dich dé khach

hang yén tam giao dich trén ca thj treong chirng khoan co s& va thj triedng phai sinh. Vi ’\‘\~
vay, chi phi lién quan dén céng nghé thdng tin da tang 83% so véi ném 2017. \C
y
2. Chi phi méi gi¢i chirng khoan va chi phi 1ai vay: -/
Pay la cac khoan chi phi bién dbi va lién quan truc tiép dén cac hoat dong tao ra doanh thu nén ,jj

thay ddi twong (ng véi mie thay ddi clia doanh thu:

» Tdng gia tri giao dich qua HSC téng 23% dan dén chi phi méi gi¢i tra cho cac S& Giao dich
chirng khoan tang Ién twong rng.

»  Chi phi lai vay tang 16% do Cong ty tang huy dong ngudn vén vay ngan han dé hé tro hoat
déng cho vay ky quy trong nam 2018. Nhw da trinh bay & trén, doanh thu lai cho vay ky quy
tang 19% so v&i nam 2017.

3. Dw phong phai thu khé doi va dw phong chung cho vay margin.

Trong nam 2018, Cong ty thuc hlen tét cong tac quan tri rdi ro hoat dong cho vay ky quy nén
hoat dong nay khéng phat sinh ng xau. Bén canh d%, HSC tién hanh hoan nhap dy phong chung
cho vay & mrc 10 ty ddng vi dw ng margin cudi nam 2018 thap hon so vé&i thei diém cubi nam
2017.




1l TINH HiINH TAI CHINH

ST VD) f MHamNe  aiimmesy  thayab
A. TAI SAN NGAN HAN 5.065.175 6.505.803 -22%
. Tai san tai chinh 4.049.942 6.402.628 -23%
1. Tién va cac khoan twong dwong tién 117.332 196.221 -40%
2. Tai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i/l3 851.840 1.259.886 -32%
3. Céc khoan cho vay 3.262.015 4.501.592 -28%
4. Céc khoan phai thu khac 718.755 444,929 62%
Il. Tai san ngén han khac 115.233 103.175 12%
B. TAI SAN DAI HAN 191.131 174.769 9%
I. Tai san c6 dinh 47 422 38.007 25%
II. Chi phi xay dwng co ban d& dang 4.447 6.851 -35%
I11.Tai san dai han khac 139.261 129.911 7%
TONG TAI SAN 5.256.305 6.680.572 -21%
A. NQ' PHAI TRA 2.195.769 3.889.411 -44%
. No phai trd ngan han 2.195.769 3.874.368 -43%
1. Tién vay ngin han 1.554.132 2.479.755 -37%
2. Phai tra trai phiéu HSC 150.000 800.000 -81%
3. No phai tra khac 491.637 594.613 -17%
B. VON CHU SO HO'U 3.060.536 2.791.161 10%
. Vén chi sé& hivu 3.060.536 2.791.161 10%

TONG NQ' PHAI TRA VA VON CHU S& HPU . 5.256.305 6.680.572 -21%

Téng tai san vao ngay 31/12/2018 dat 5.256 ty dong giam 21% so véi téng tai san thoi diém dau
nam chi yéu do dw no cho vay ky quy glam vi cac nha dau tw duy tri tam Iy than trong va giam vay
ky quy vao thoi dlem cudi ndm. Téng tai san cling gidm do cac khoan dau tw tai chinh giam khi HSC
tién hanh thoai vén phan I&n danh muc dau tw trong quy 1va khong tai dau tw trong giai doan con
lai ciia nam 2018. Téng tai san tai 31/12/2018 chli yéu bao gdm céac khodn cho vay ky quy, chiém
63% tbng tai sén va tai san tai chinh, chiém 17% tdng tai san.

Nguon von tai 31/12/2018 dat 3.060 ty déng, tang gan 270 ty ddng cha yéu tir ngudn loi nhuan sau
thué sau chi tra cd ttrc ctia nam 2018.

HSC van dang duy tri strc khde tai chinh rat tot va 6n dinh. Ty I& an toan tai chinh clia HSC theo
thong I& bao cao do B§ Tai Chinh quy dinh vao thoi diém cudi nam dat 502%, cao hon 2.8 lan so véi
murc yéu cau 180% cta Uy ban Chirng khoan Nha nuéc.

Céc chi sé chinh ' : Nim 2018

Chi s6 thanh khodn

Hé s6 thanh toan nhanh 2,3 1,7
Hé sb vong quay tai sén ngan han 0,3 0,2
Hé s6 vong quay téng tai sén 0,3 0,2
Céc chi sé no

Ty 1& no trén vén chl & hivu 0,7 1,4
Ty |& no trén téng tai sén 0,4 0,6
Hé sé an toan tai chinh 502% 526%
Ty suét sinh Ioi

Ty suét loi nhuan thuan 39,7% 40,1%
Ty suét lgi nhuan trén vén chd s& hiru (ROAE) 23,1% 21,4%




Trong nam 2018, ké hoach phat hanh cd phiéu dé tang vén chi s& hitu chwa thé dwoc thuc hién
nhw ky vong. Tuy nhién, Céng ty da linh hoat huy déng va st dung nguén vén vay ngén han tir ngan
hang cling nhuw tir phat hanh trai phiéu doanh nghiép dé tai trg cho hoat déng cho vay ky quy, gop
phan cai thién ty suét loi nhuan trén vén chd s& hiru clia HSC so véi nam 2017.

Trén day la két qua hoat dong kinh doanh nam 2018 ctia Céng ty CP Chirng khoan Thanh phé H6
Chi Minh, kinh trinh Bai Hoi dong Co dong xem xét va thdng qua.

Tbng Giam Péc
Johan Nyvene
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