Nham gép phan bao vé méi trusng, B
va sttdung loai gidy than thién véim
chuyén cho nhiing ngudi c6 quan tam
b6 bang phién ban dién ti, Quy vi quar

30 cao thudng nién 2017 cua HSC dugc in véi s6 lugng co han
trusng. Vivay, khi khéng con nhu cau strdung, Quy vi vui long
.Ngoai ra, B4do cdo thusng nién 2017 ctia HSC con dugc con
1 tam vui long truy cap website: www. hsc Lvn
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tao ra va phat trién theo huéng bén viing trén
nén tang su hiéu biét va tin tudng lan nhau. 99

Johan Nyvene - Téng Giam déc

THONG DIEP TONG GIAM POC 02 QUAN TRI DOANH NGHIEP
TONG QUAN HSC HOi dong Quan tri 54
Chi s6 tai chinh ndi bat 06 Bao céo cua Hoi dong Quan tri 56
. . Ban Kié é
Téng quan vé HSC 08 an Kiem soat 70
Nganh nghé kinh doanh 10 Bao cao cua Ban Kiém soat nam 2017 71
Chang dudng phat trién 12 50 dotochic 3
T Ban Diéu hanh
Danh hiéu va giai thudng 14 ar e han 4
. . A 3 Thong tin c6 dong 76
KET QUA HOAT DONG KINH DOANH NAM 2017
} BAO CAO PHAT TRIEN BEN VUNG
Tong quan thi trudng chiing khoan 18
Viét Nam nam 2017 Téng quan Bao céo phat trién bén viing 82
Téng quan két qua kinh doanh 19 N&i dung cac hoat dong phattriénbénving 84
) ) . o tai HSC nam 2017
BAO CAO CHIEN LUGC & Vi MO NAM 2018 ) ) )
Truyén thong minh bach - Gan két cac 92
Trién vong vi mo cuia Viét Nam nam 2018 30 Bén lién quan
Téng quan thi trucng ching khoan 35 Tiéu diém nam 2018 93
trong nam 2018 L )
BAO CAO TAI CHINH
Ruiro chinh trong nam 2018 43
. Bao cdo tai chinh nam 2017 96
KHOI HO TRO )
Mang lugi hoat dong IBC
Céng nghé thong tin 46
Dich vu moi gidi 48
Quan triruiro 49

Kiém toan ndi bod

51



02

Thong diép TGD

THONG PIEP TONG GIAM POC

€€ v6i HSC, toi tin rang nam 2017
la moét trong cac nam thanh cong
nhat ctia Cong ty véGi cac thanh
qua vugt bac ca vé phat trién kinh
doanh lan tai chinh.yy

Téng doanh thu trong ndm 2017

1.540 ty déng

Lgi nhudn sau thué

554 ty dong

HSC - Bdo cao thudng nién 2017

Kinh thua Quy C6 déng, Dong nghiép,
va PARTNERS,

V@i viéc chi so VN-Index tdng 48% trong nam 2017, dudng nhu
bat ky ai tham gia vao thj trudng chiing khoan Viét Nam déu
dugc ky vong da thu hoach dugc thanh qua tai chinh tét dep.
VGi HSC, toi tin rang nam 2017 la mét trong cadc nam thanh
cong nhat cua Cong ty véi cac thanh qua vudt bac ca vé phat
trién kinh doanh [&n tai chinh. Su thanh cong nay khéng chi
thé hién qua két qua kinh doanh vuat troi, ma quan trong
han la cac loai hinh kinh doanh ma ching ta da thuc hién,

va cach ma ching ta thuc hién. Bay la mét nam ma mé hinh
kinh doanh ctia HSC, dac biét la hoat dong ngan hang dau tu,
dugc dinh hinh ré rang va tinh loc han. Bay cling la mot nam
chlng ta tién phong trién khai cac san phdm mdi cho khach
hang va thuc hién céc giao dich c6 quy moé [6n nhéat trong lich
st thi trusng chiing khoan Viét Nam. Téi tin rang day la ndm
ma cac chlic nang kinh doanh ctia HSC tU moi gidi dén tu van
tai chinh va ngan hang dau tu da phaéi hgp véi nhau hiéu qua
hon bat ky thai diém nao tu trude téi nay dé cling nhau gat hai
cac thanh qua tot dep nhat tir nhitng CO HOI clia 2017 - day
cling la chu dé kinh doanh chinh ctia nam 2017 ma ching toi
da trinh bay trong Bao cao thudng nién nam ngoai. bay cling
[a ndm ma ching téi nhan thay ro rang hon rang HSC o thé
tim kiém va két néi vai nhiéu PARTNERS, tuf cac c6 dong va
khach hang, dén cac nha cung cap dich vu cling nhu cac doi
thd trong nganh, tu cac don vi truyén thong dén cac ca quan
chiic nédng va nha hoach dinh chinh sach. Ching téi tin rang
QUAN HE HOP TAC 1a méi quan hé thong qua dé su hé trg va
lgi ich chung cé thé dugc tao ra va phat trién theo huéng bén
viing trén nén tang su hiéu biét va tin tusng lan nhau. Tuy
nhién, QUAN HE HOP TAC phai xuét phat va ducc nuéi dudng
tu trong ndi bd HSC, gitta cac b phan chlc nang va gitta cac
déng nghiép trong Cong ty.

Nam 2017, trong qua trinh tim kiém nhan su cho vi tri Giam
déc Nhan su, toi nhan ra rang hau hét cac dong nghiép cia toi
trong Cong ty tur lau da duy tri mét quan niém tach biét cac bo
phan kinh doanh (“front office”) vi cac bo phan ho tro (“back
office”) va theo tu duy nay thi front office la bd phan duy nhat
tao ra doanh thu va back office dam nhiém cac hoat dong ho
trg khong tao ra doanh thu. Trong cach nhin nhan nay, tu b
phan xt ly [énh giao dich dén bd phan quan tri rui ro, t bd
phan nhan su dén bd phan truyén thong, chiing ta don thuan
chilam cong viéc mot cach hanh chinh ma khong co su thau
hiéu mo hinh kinh doanh cot 16i cia HSC hodc su hiéu biét vé
vi thé clia HSC trén thi trudng vén Viét Nam. Chit PARTNERS
dén véi toi mot cach day khai sang khi toéi co co hdi phdng
van mot Ung vién véi kinh nghiém quan tri nhan sy, ngudi da
c6 mot cong viéc nhu moét “ngudi dong hanh kinh doanh”. Tai
HSC, chung ta chua bao gic nhin nhan cong tac quan tri nhan
su hay cac nghiép vu ho trg that su la PARTNERS ctia bén kinh
doanh. Biéu dé gitip tdi nhan ra dugc c6 mot khoang cach rat
xa trong su hiéu biét cac bd phan ho trg hay “back office” vé
mo hinh kinh doanh cia HSC nhu mét cong ty chiing khoan

va ngan hang dau tu. Cac dong nghiép “back office” cta
chingta & cac bo phan ho trg da khéng hiéu hét tam
quan trong va muic dé dong gép clia cong viéc hang ngay
ma ho dang lam vao cac hoat dong tao ra doanh thu &
HSC, don gian la vi ho khong truc tiép tham gia vao cac
cong viéc nay clng nhu khong dugc tudng thudng phu
hap khi cac cong viéc nay thanh cong. Chung ta da da co
cac chis6 do ludng hiéu qua cong viéc KPIs va chuang
trinh danh gia két qua cong viéc dinh ky nhung ching

ta chua xac dinh dugc maéi lién két truc tiép gitra cac bo
phan "back office” va cac hoat dong tao ra doanh thu.

Nhéan thirc dugc van dé nay, ching téi da trién khai xay
dung céac chuang trinh chia thudng khuyén khich

dé gan két mot cach truc tiép va gian tiép tat

ca cac bo phan chuic nang cé tham gia vao mot

trong nam dugc trién khai vai su cong tac ti cac ngan
hang dau tu hang dau & Viét Nam véi tu cach la don vi
dong tu van va dong bao lanh. Thanh cong ctia hgp dong
tu van va bao lanh phat hanh cho Téng Cong ty Viglacera
do HSC déng thuc hién véi cong ty Ching khoan Ban Viét
va Chiing khoan Vietcombank, va thanh cong ctia hgp
dong tu van phat hanh [an dau (“IPO”) cho Ngan hang
HDBank do HSC dong thuc hién vdi cong ty Chiing khoan
SSIda ching minh mot diéu: khi cac cong ty chiing
khodn dau nganh tré thanh PARTNERS, nhiéu gia tri va gi
ich to l6n sé dudc tao ra.

€20171anam ma ching t6i nhan thay ro6

thuaong vu kinh doanh, mét giao dich cung cap san réng haon réng HSC c6 thé tim kiém va két

phdm dich vu ctia HSC, hodc mét hoat déng kinh
doanh bat ky cé tao ra doanh thu cho Cong ty. Tat

ca cac nhanvién 6 cac bo phan chiic nang phai

nhan biét r6 rang la cac dong gop cuia ho da truc

tiép tao ra doanh thu va lgi nhudn nhu thé nao, tu
nhan vién kinh doanh dén nhan vién dich vu, dén
nhan vién cac phong cong nghé thong tin, Phap

ché, Ngan quy, phong Tai chinh Ké toan. Mac du

hién dang can phai dugc cai thién va thé ché hoa

cho toan cong ty, cac chuang trinh chia thudng khuyén
khich ctia chung toi, ap dung cho cac hoat dong bao gom
viéc ban chéo san pham, gidi thiéu khach hang, gidi thiéu
giao dich, cac giao dich ddc biét, va cac giao dich dot
bién, da dugc phé bién réng rai dén nhan vién cac cap &
tat ca cac b phan kinh doanh truc tiép va gian tiép. R6
rang la dinh hudng thucng mai va khai niém chia thudng
truc tiép da gop phan [am tinh than kinh doanh trg nén
sOi ndi va nang suat cao hon han tai tat ca nganh kinh
doanh ctia HSC trong nam 2017. Bén canh thanh cong

vé mat thuong mai, mot diém ma chung téi nhin thay ro
rang [a: nhén thic vé QUAN HE HOP TAC d& va dang dudc
phéat trién manh mé trong ndi bo HSC khi ma nhén vién &
cac cap, cac bé phan chiic nang dong long phét trién theo
tiéu chilay kinh doanh lam dinh huéng. Bat dau ti ndm
2018, téi rat mong chiing ta sé khong goi nhau la “front
office” va “back office” nita ma phai la “bd phan kinh
doanh truc tiép” va “bo phan kinh doanh gian tiép”.

Bén canh viéc thuc déy tdng cudng hgp tac gitta cac bo
phan chiic nang trong ndi bd HSC, gitra cac bd phan kinh
doanh truc tiép va gian tiép, trong nam 2017, ching ta
cling ma rong méi quan hé cong tac véi cac cd dong l6n
(Dragon Capital va HFIC), v&i cac khach hang, cac don vi
cung cap dich vu, va ngay ca véi cac déi thu canh tranh
trong nganh. Dién hinh la mot sé thuong vu quy mé [6n

néi véi nhiéu DOI TAC, tir cac c6 dong va
khach hang, dén cac nha cung cap dich vu
cling nhu cac doi thu trong nganh, va tu cac
dan vi truyén thong dén cac cd quan chiic
nang va nha hoach dinh chinh sach. 99

Thuang vu IPO clia Ngan hang HDBank la mét trong cac
thuong vu IPO dang chii y va thanh cong nhat & Viét Nam
khong chi trong nam 2017 ma trong nhiéu nam gan day.
Thuong vu nay da nang tam vi thé cia HSC trén thi trucng
tai chinh Viét Nam la moét ngan hang dau tu hang dau dé
cac doanh nghiép c6 thé tin cay lua chon cho nhu cau tang
von cla ho, dac biét khixét dén yéu t6 thai gian vi HSC da
nd luc hét minh dé hoan thanh giao dich trong thai gian
rat ngan va & thai diém ban ron cudi nam. Tam c& thanh
cobng clia giao dich nay dugc minh chiing bang s6 lugng
dang ky mua vugt xa s6 lugng chao ban va sau dé la mic
tdng giad ctia c6 phiéu HDB sau khi niém yét mac du trong
thdi gian nay cac ngan hang khac cling tién hanh IPO va
canh tranh thu hut su cht y va dong tién clia nha dau tu.
Bén canh su ndi tiéng clia thuong vu HDBank, mot giao
dich dang nhé nhat ma ching t6i thuc hién trong nam
2017 da gay dugc tiéng vang l6n khi trg thanh mot trong
nhiing giao dich c6 gia tri [6n nhat trong lich st thi trucng
von Viét Nam. La don vi tu van cho bén mua, chiing t6i da
thu xép cho tap doan Jardine Matheson, mét trong nhiing
nha dau tu nudc ngoai l[6n nhat tai Viét Nam mua thanh
cong 10% von ¢b phan ctia Tong Cong ty Stia Viet Nam
(VNM), thdng qua giao dich mua trén thi trudng ching
khoan va dgt thoi von clia Téng Cong ty Kinh doanh Vén
Nha Nugc SCIC. Hai giao dich nay khdng chi la su thanh

Quan hé Hop tac
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cong vé mat tai chinh, ma con la mét cong cu quang ba
hinh anh hiéu qua cho HSC. Vi nang luc cua HSC da dudc
kiém chiing, ca nhan t6i ky vong HSC sé dat dudc vi thé
thuan co nhiéu ca hdi trd thanh PARTNER hang dau clia
cac nha dau tu té chiic va nha dau tu chién luge [6n dé ho
trg ho véi cac khoan dau tu tai Vit Nam trong tudng lai.

Vi nhiéu giao dich then chét dugce chiing toi thuc hién
thanh cong trong nam 2017, dién hinh la cac thusng vu
VNM va HDB, chiing téi tin rang chiic nang kinh doanh
ngan hang dau tuva moi giéi khach hang to chic da xay
dung dugc vi thé viing vang va dua tén tudi HSC [én thanh
mot ngan hang dau tu hang dau tai Viét Nam. Trong nhiéu
nam qua, ching téi da no luc rat nhiéu dé phat trién mang
ngan hang dau tu, va dén thai diém nay chiing toi c thé ty
tin khang dinh rang ngan hang dau tu sé [a mét phan hét
stic quan trong trong m6 hinh kinh doanh ctia HSC trong
cacnam tiép theo.

Trong nam 2017, ching toi da tién hanh ky két cac bién
ban ghi nhé vai nhiéu PARTNERS dén tur cac thi trucng
khac trén thé gisi, bao gom Cong ty Ching khoan
Samsung (“Samsung Securities”) t Han Quoc, va Ngan
hang Aozora tir Nhat Ban. Cac maéi QUAN HE HOP TAC nay
nham dén viéc theo dudi cac ca hdi kinh doanh xuyén bién
gidi, tap trung vao linh vuc ngan hang dau tu nhu M&A va
IPO, dich vu méi gidi cho khach hang ca nhan va khach
hang t6 chiic nudc ngoai dau tu vao thi trucng Viét Nam,
cling nhu trong linh vuc quan ly tai san. Mi QUAN HE HGP
TAC cu thé v6i Samsung Securities dugc xem [& mot budc
phat trién chién lugc quan trong clia HSC bat dau tu nam
2017. Dong vén dau tu tu Han Quéc vao Viét Nam da tang
manh trong cac nam viia qua thong qua cac giao dich

trén thi trudng chiing khoan cling nhu cac thusng vu M&A.
Bén canh hoat dong kinh doanh trong tam a ngan hang
dau tu, ching téi da dat ra chién lugc cho giai doan tang
trudng mai clia HSC trong cac nam tiép theo véi viéc xay
dung mang kinh doanh quan ly tai san. Qua trinh tusng tac
vGi Samsung Securities dé hé ma day la nhiing mang kinh
doanh ma chingta tim théy nhiing diém tugng dong dé
c6 thé déng hanh cung Samsung Securities [am PARTNERS
trong viéc phéat trién kinh doanh tai thi trusng Viét Nam.
Trong khi HSC da bat dau khang dinh dugc vi thé ving
vang trong [inh vuc ngan hang dau tu & Viét Nam, ching

ta chi mai bat dau phac thao cacy tusng vé linh vuc quan
ly tai sdn cho khach hang tai thi trucng Viet Nam. Chung
toi tin rang trong linh viic nay mét PARTNER nhu Samsung
Securities von dé& co rat nhiéu kinh nghiém cé thé mang
dén nhiéu gia triva cung tao ra cac lgi ich chung.

Trong 2017, khai niém quan ly tai san dén véi HSC khi
chlng t6i nhan thay nhu cau cta nhiéu khach hang ca
nhan co tai san l6n can co mot don vi véi doi ngli chuyén
nghiép ho trg ho dau tu chiing khoan trén thi trudng Viét
Nam. Tir do, chiing toi d& phat trién mé hinh Dich vu Quan
ly Uy thac trong d6 HSC cung c&p cho cac khach hang giau
€6 cac ndidung tu van dau tu va mot danh muc dugc thiét
ké riéng phu hgp vai khau vi rti ro cdia tung khach hang.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Mac du van la mang kinh doanh chiém ty trong nho trong
téng thé HSC, s6 lugng khach hang va gié tri ctia cac danh
muc dugc quan ly bdi doi ngti HSC da lién tuc gia tang
trong ndm 2017. Day c6 thé xem la budc khai dau thanh
cong trong qua trinh nghién cliu hoc hoi va phét trién
mang kinh doanh quan ly tai sén, dac biét la khi mang kinh
doanh nay da mang lai doanh thu va lgi nhuan cho HSC
ngay trong nam dau tién trién khai. Budc tiép theo trong
nam 2018 la ching t6i dang no luc xay dung va thir nghiém
cac cd ché phan phéi véi mong mudn gidi thiéu cac san
pham khac bao gébm chiing chi quy ma va tréi phiéu
doanh nghiép dén doi tugng khach hang cua dich vu quan
ly tai san.

N&i vé cac quy dau tu, ndm 2017 ghi nhan mot trong cac su
kién dang nhd nhat trong lich stf thi trudng von Viét Nam

[a sy tang trudng vugt bac vé quy moé dong vén vao quy
dau tu chi s6 VN30 ETF dudc quan ly bdi PARTNER ctia HSC
la Cong ty CO phan Quan ly Quy Bau tu Viét Nam (VFM).
biéu dac biét la tat ca vén huy dong méi ciia quy déu dén
tUr cac nha dau tu té chlic nudc ngoai. HSC, vdi vai tro la
nha tao [ap thi trusng duy nhat cta quy VFM ETF, da gitp
VFM md& rong quy mo quy tu 19 triéu USD tu dau nam 2017
[én dén 117 triéu USD vao thai diém cudi nam. Vai tro chi
dao va chu dong cuia HSC trén thi trusng hgp dong chisé
tuong lai da gitp han ché rdi ro trong hoat dong tao lap thi
trudng cho quy VN30 ETF dong thdi cling tao ra ¢g hoi tim
kiém gi nhuan tur cac hoat dong mua ban chénh léch gia
trén thi trudng nay.

Chung ta la mot trong s6 it cac cong ty chiing khoan &
Viét Nam dugc chon loc cong tac véi Uy ban Ching khoan
Nha nudc (‘UBCKNN”), S& Giao dich Chiing khoan Ha

NOi (“HNX”), va Trung tam Luu ky Chiing khoan Viet Nam
(“vSD”) dé nghién cliu, dinh dang, va trién khai san pham
phéi sinh dau tién ¢ Viet Nam: Hop déng Chi s6 Tuong lai.
HSC hién nay la don vi giao dich hgp dong chi s6 tuong

lai [6n nhat trén thi trudng véi thi phan dao dong khoang
209%-25%. M&i QUAN HE HOP TAC ma ching toi da xay
dung vdi cac ca quan chlic nang trong viéc phat trién cac
san pham méi cho thi trudng Viét Nam, dac biét la cac san
pham doi hoi tinh ki thuat cao, da dugc thi trusng cong
nhanva ti dé dem dén cho ching ta gi thé clia ngudi tién
phong trong viéc xay dung cac tham sé hoat dong cho cac
san pham nay theo cac thong |é thi trucng tét nhat. Qua
nhiéu nam, vi thé tién phong dan dau ctia HSC trong phat
trién san pham mai cho thi trusng da gitip chiing ta co
dugc sutin tudng cao tu cac cs quan, sé giao dich, va cac
nha hoach dinh chinh sach. Trong nam 2018, thi trudng
chiing khoan phai sinh sé& don nhan san pham thi hai:
Ching quyén co Bao dam. Va mot lan ntra, HSC dang ¢

vi thé rat tot la mot trong nhiing cong ty chiing khoan dau
tién cung cap san pham dang rat dugc mong chd nay vi
chung toi da va dang PARTNER chat ché v&i S& Giao dich
Chiing Khoan Thanh phé H6 ChiMinh (HSX) ngay tU giai
doan dau dé xay dung cac dac tinh hoat dong ctia san
phdm . V&i nang luc tao |ap thi trudng va thanh tich trién

€€ vsi viéc dat muc tiéu kinh doanh
va dinh huéng thudng mai lam nén
tang cd ban ctia van héa doanh
nghiép, ching t6i sé sé trién khai va
thic day tu duy QUAN HE HOP TAC
tai HSC trong nam 2018. 99

khai san phdm hop dong chi s6 tuong lai, v&i thi phan moi
gi¢i hang dau va nang luc phan phéi canh tranh trong ca
phén khuc khach hang ca nhan va khach hang té chirc, va
Vi nang lyc tai chinh viing manh, ching toi tin rang cé thé
phét trién thanh cong san pham mdi nay va tu dé lam tang
thanh khoan cho thi trudng ca sé. Ching ti cling tin rang
hoat dong kinh doanh san phédm chiing quyén cé bao dam
co tiém nang rat 16n va sé trd thanh nhan té quan trong
doi véi hoat dong moi gidi va ngan hang dau tu ciia HSC
trong tucng lai gan.

V@i viéc dat muc tiéu kinh doanh va dinh huéng thuong
mai [am nén tang cd ban ctia van hoa doanh nghiép,
chiing t6i sé sé trién khai va thuc day tu duy QUAN HE
HGP TAC tai HSC trong nam 2018.

V6i dinh hudng trén, HSC dé xay dung chiic danh Giam
doc Phat trién Quan hé Hap tac (“CPO”) va vi CPO nay da
tham gia vao hang ngti gidm doc diéu hanh ctia HSC tu
dau nam 2018. Hy vong cua t6i la HSC sé tiép tuc trén con
dudng cung cé sy lién két cac chiic nang kinh doanh truc
tiép cling nhu gian tiép, dé tat ca cac phong ban thau hiéu
mo hinh kinh doanh ctia HSC déng long trong dinh huéng
phéat trién kinh doanh chung. Ngoai viéc két n6i cac chiic
nang noi b, CPO cling chiu trach nhiém diéu phoiva thic
day su hap tac kinh doanh clia HSC v6i cac PARTNERS bén
ngoai. Bén giai doan ly tuéng, muc tiéu clia chingta la co
thé danh gid va do ludng su thanh cong clia tat ca cac

MOI QUAN HE HOP TAC dua trén cac chi tiéu tai chinh va
kha md& rong hon nita cac MOI QUAN HE HOP TAC nay
thanh cac quan hé da chiéu. N6i mét cach khac, khach
hang co thé trg thanh c6 dong ctia HSC hodc nha cung cép
cling c6 thé tré thanh khach hang ctia HSC.

Budc gua nam 2018, thi trusng chac chan sé cé nhiéu

co hoi cho HSC nhung cling chira dung nhiéu thif thach
ma HSC phai déi mat. Tam ly cac nha dau tu nudc ngoai
dang rat lac quan véi thi trusng Viét Nam thé hién qua vi
thé mua rong kha [6n trong quy 1 ciia nam. Tam ly cla
cacnha dau tu trong nudc clng rat tot dugc thé hién qua
khoi luong giao dich tang manh trong quy viia qua. Chi sé
VNIndex da tang 19.3% trong quy 1/2018. Chinh phu da
dat ké hoach tang truéng 6.8% cho kinh té Viét Nam trong
nam 2018 - mot muc tang trudng kha cao so véi muc tang

trudng binh quéan ctia 05 nam trd lai day. Tuy nhién, bat én
vé dia chinh tri trén thé gisi, ap luc lam phéat & cac nén kinh
té 16n nhu Hoa Ky, va rui ro chién tranh thugng mai tiém an
la cdc moi lo khong hé nho cho thi trudng toan cau trong
nam nay. Vi HSC dang dan tién tdi vi thé cao han trong giai
doan tang trudng mdi va thi trudng Viét Nam ngay cang
két néi chat ché hon véi cac thi trusng thé gidi, toi tin rang
con rat nhiéu van dé vé hé thong quan ly va kiém soat kinh
doanh ma ching ta can phai giai quyét trong thdi gian téi.
Ngay tUr dau nam 2018, chung toi da tao ra mot vi tri giam
doc diéu hanh méi dé dan dat phong quan ly du an cua
HSC. V6i sy tham gia clia nhan su cao cép nay, ching toi
dat muc tiéu khéng chila chuan héa va tinh chinh lai cac
quy trinh kinh doanh mét cach toan dién, ma, ti cot 16i
clia tu duy QUAN HE HOP TAC, chung téi cling muén dam
bao cac bo phan kinh doanh gian tiép (trudc day dugc
xem la “back office”) thau hiéu mé hinh kinh doanh va dich
vu clia HSC dé tir d6 cung tham gia va déng gop vao dinh
hudng thuong mai chung ctia Cong ty.

Khai niém QUAN HE HOP TAC cé thé dé hiéu, nhung theo
t6i, viéc xdy dung dudc moi trusng HOP TAC thuc té sé
chira dyng nhiéu thach thiic giéng nhu viéc phat trién kinh
doanh clia chiing ta. Véi thong diép nay, toi kéu goi moi
ngudi ching ta hay tré thanh mot PARTNER cung déng
g6p vao moét nén tang kinh doanh gia tri v6i HSC, va cung
nhau hudng dén giai doan hgp tac va tang truéng mdi.

Johan Nyvene
Téng Giam déc

Quan hé Hop tac
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Téng quan HSC

TONG QUAN VE HSC

Cong ty C6 phan Chiing khoan Thanh phé Hé Chi Minh
(HSC) la nha mai gidi ching khoan va ngén hang dau tu
hang dau ¢ Viét Nam. HSC cung cdp mot chudi cac san
phdm va dich vu tai chinh cho tat ca cac doi tugng khach
hang ca nhan va té chiic trén nén tang cac giai phap tai
chinh chuyén nghiép dugc cung cap bdi doi ngli cac
chuyén gia phan tich giau kinh nghiém, dang tin cay va
da dugc chiing nhan thong qua céc giai thudng quéc té
uy tin. Théng qua hoat dong ctia Khéi Ngén hang Bau tu,
HSC da dat dugc nhimg thanh tich xuat sac khi két noi
thanh cong doanh nghiép va nha dau tu cling nhu xay
dung dugc méi quan hé bén viing véi cac doi tac.

HSC thua hudng thé manh cong hudng tu hai té chic

tai chinh vitng manh & Viét Nam bao gom c6 dong séang
lap - Cong ty Bau tu Tai chinh Nha nudc Thanh phé Ho6
Chi Minh (HFIC) va c6 dong chién lugc - Tap doan Dragon
Capital - Cong ty quan ly quy hang dau & Viét Nam ca vé
quy md tai san va hiéu qua dau tu.

bugc thanh [ap vao nam 2003 va HSC chinh thic niém
yét c6 phiéu trén San Giao dich Ching khoan Thanh phé
H6 Chi Minh (HOSE) vao nam 2009, HSC da tang trudng
nhanh chéngva dat téng gia tri von cé phan 2.791 ty VND
(tuong ducng 124 triéu USD) tai ngay 31/12/2017, dua HSC
trg thanh mot trong nhitng Cong ty chiing khoén 16n nhéat
trong ca nudc xét trén phuacng dién tai chinh cling nhu

HSC - Béo cdo thudng nién 2017
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nang luc dau tu. Véi tru sé chinh, dat tai Thanh phé H6 Chi

Minh, hién nay HSC d& md& rong mang lugi hoat dong vai
10 chi nhanh va phong giao dich tai 02 thanh pho 6n la
Ha N6i va Thanh pho H6 Chi Minh.

HSC luén n6 luc khong ngling phat trién nang luc cot 16
va cling c6 ngudn nhan lyc chat lugng cao trong cac linh
vuc phan tich va cong nghé. Chiing t6i tin rang viéc dau
tu chién lugc vao doi ngli phan tich va cong nghé sé tao
nén tang ca ban viing chac dé HSC cé thé thich nghiva
déap Ung nhanh chéng céc nhu cau von thay déiva gia
tang lién tuc ctia khach hang. Nhg do6, HSC co thé tién
phong trong viéc phat trién cac san pham va dich vu co
tinh d6t pha cao nham ma réng hoat dong kinh doanh va
tao dong luc tang trudng cho HSC. Bén canh cac muctiéu
phat trién kinh doanh, HSC con dat trong tdm vao viéc
lién tuc nang cao nang luc Quan tri doanh nghiép von la
nén tang cho tang trudng bén viing trong tuong lai.

Song song véi viéc phéat trién cac [inh vuc kinh doanh cét
161, HSC cling rat chu trong dén viéc truyén tai anh hudng
tich cuc dén cong dong thong qua viéc gia tang thuc hién
cac chuong trinh thuc déy su phat trién va hoan thién cta
thi trudng chiing khoan dé tur dé dong gop vao qua trinh
phéat trién chung clia Viét Nam.

TAM NHIN

Tré thanh mot trong nhiing dinh ché tai chinh
dugc ngudng mo nhat, tin cay nhat, va dugc danh
gia cao nhat trén thi trusng, trong khi dong gép
tich cuc cho nén kinh té va xa hoi Viét Nam.

SU MENH

La Congty chiing khoan dan dau nganh chiing
khodn va thi trudng von tai Viét Nam trong nhiing
chudn muc vé tinh chuyén nghiép, séng tao, stic
khoe tai chinh va phéat trién bén ving.

KINH DOANH COT LOI
e

2
3
4

Nghién ciu
Ngan hang dau tu

- X =

Dau tu tai chinh

GIATRI COT LOI

Tai HSC, ching téi no luc gitl gin cac gia tri cot 16
clia Cong ty va coi do la kim chi nam trong moi
hoat dong ctia minh.

gle TrRUNG THUC
Xay dung niém tin ctia khach hang, nha dau tu

va doi tac khi lam viéc va hgp tac véi HSC trén thi
truong chiing khoan Viét Nam va quoc té.

Q@ CONG HIEN NGHE NGHIEP

0 tat ca cac cap bac, nhan vién HSC déu cam két
cung cap dich vu tét nhat cho khach hang, vugt
qua sy mong dgi clia déi tac va xay dung quan hé
tot dep véi cac bén cd lién quan.

Y CHUYEN NGHIEP

Lién tuc phét trién va hoan thién tu thuc tién, nang

cao kién thic chuyén mén va quy trinh thuc hién
cac giao dich nham dem dén Igi ich cao nhéat cho
khach hang.

Quan hé Hop tac
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NGANH NGHE KINH DOANH

HSC cung cap da dang cdc dich vu tai chinh
cho cdc khdch hang ca nhén, té chic va
khdch hang la cac doanh nghiép mot cach
chuyén nghiép, toan dién, dua trén nhiing
nghién ctiu ¢ co sé ddang tin cdy. Tai HSC,
ching téi ddt ra cac tiéu chudn cao nhdt vé
dao dic nghé nghiép, ddm bdo luén cung

cdp day du va trung thuc théng tin dén khdch
hang va chac chan rang céc khodn ddu tu cda

moi khdch hang duoc tu vdn thuc hién mét
cdch an toan va hiéu qud nhdt boi déi nga
chuyén gia cta HSC.

MOI GICI

DICH VU MOI GIGI

« Md tai khoan giao dich

« Moi gidi: C6 phiéu, trai phiéu, phai sinh,
ching chiquy

« Tuvan&quan ly tai khoan

+ Quan ly giao dich tién

« Luuky

« Phén phéi chiing chi quy

« Bao gidvaquanly sé c6 dong cho
c6 phiéu OTC

« Quénly uy thac

« Paily dau gia IPO

10 HSC - Bao céo thudng nién 2017

DICH VU TAI CHINH

+ Giao dich ky quy

« Ungtrudc tién ban

« Moi gidi, dau thau va repo trai phiéu chinh phu

« Taitrg von ngan han cho déu thau tréi phiéu chinh phu

GIAO DICH BIEN TU
« Web trading

+ Mobile trading

+ DMA&STP

« FIX

« OMGEO

+ Contact center

« SMS

NGAN HANG
PAU TU

TU VAN TAI CHINH DOANH NGHIEP

« Tuvén c6 phan hoa doanh nghiép

« Tuvan thoaivon dau tu c6 phan tai doanh nghiép
nha nudc

« Tuvén xac dinh gia tri doanh nghiép

« Tuvan tai cau truc tai chinh doanh nghiép

« Tuvén niém yét c6 phiéu trén TTCK

TU VAN MUA BAN & SAP NHAP DOANH NGHIEP (M&A)

TU VAN HUY DONG VON TREN THI TRUGNG VON
TRONG VA NGOAI NUGC

« Tuvan phathanh (dai ching &riéng lé)
« Baolanh phat hanh

« Tuvan thodivon

« Tuvén phat hanhriénglé

PDANG KY DICH VU

BAO CAO PHAN TiCH HO TRG KHACH HANG
« Vimd &chién lugc « Tuvan truc tiép voi
« Phan tich nganh chuyén vién phan tich

« T6 chtic cho khach hang
ditham doanh nghiép

« T6 chlic hdi thao gidi
thiéu co hoi dau tu cho

« Phantich cé phiéu
« Phan tich ky thuat
+ Phantich dinh gia

€6 phiéu khach hang tai Viét Nam
va nudéc ngoai
PAU TU
TAI CHINH
DPAU TU TU DOANH
« Céphiéu « Phaisinh
« Tréi phiéu « Ching quyén cé bao dam

« Chungchiquy

TAO LAP THI TRUONG

Quan hé Hop tac 11
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CHANG PUGNG PHAT TRIEN

TU khi thanh lap nam 2003 dén nay, nhiing tang trudng lién tuc vé vén va quy moé hoat dong da
dua HSC vuan [én trg thanh mot trong nhiing Cong ty chiing khoan tién phong cé hoat dong kinh
doanh, tai chinh t6t nhat Viét Nam. Qua han 15 nam, HSC d& dat dudc vi tri Cong ty chiing khoan

hang dau Viét Nam véi dinh hudng phat trién bén viing,

« HSC chinh thiic dugc thanh [ap sau khi S& ké hoach
va Dau tu TP. HCM cép Gidy chiing nhan dang ky kinh
doanh s6 4103001573 vao ngay 23/04/2003 va Uy ban
Ching khoan nha nudc cap Gidy phép Hoat dong Kinh
doanh s6 11/GPHDKD ngay 29/04/2003.

« V&is6 von ban dau la 50 ty VND, HSC la mét trong s6 it
cac Cong ty chiing khoan trong nudc co sé von diéu &
[6n nhat nam 2003.

« HSCtangvon diéu (é [én
200 ty VND.

« Thanh [ap chi nhanh Ha Noi
tai s6 6 Lé Thanh Tong, Quan
Hoan Kiém.

« Phat hanh cé phiéu cho céc
C6 déng chién luge HDBank
va FIDICO.

2006 2008

2010

« Chinh thic niém yét trén san HOSE vdi
ma c6 phiéu la HCM.

Nang cap hé théng giao dich truc tuyén
VI-Trade va ra mat hé théng giao dich truc

tuyén VIP-Trade, phién ban cao cép han
véi cdng thong tin giao dich thdi gian thuc.

Thanh lap Phong giao dich Lang Ha tai

« HSC tangvon diéu [é han
998 ty VND.

« Chuyén vi tri tru s& chinh va
Trungtam dU liéu CNTT t6i
dia diém mdi tai toa nha AB.
76 Lé Lai,Quan 1, TP. HCM.

« Dong clia Phong giao dich
3thang2tai TP. HCM

2012

HSC
Trade cho
Android

(CHLB bc) cap.

« HSCtangvon diéu lé [énhon 1.273 ty VND.

« HSCki niém 10 nam thanh [ap véi dinh
huéng “Gia tri va Anh hudng Tich cuc.” « Bdén nhan Bang khen clia Thu tuéng Chinh phu

« Budgc congnhan dat tiéu chuén 1SO/IEC
27001:2005 cho nghiép vu “Cung cap

chiing khoan” do TUV Rheinland « Bénnhan Bang khen ctia UBND TP. HCM vi da hoan

2014 2016

« Trién khai HSC Trade cho hé diéu hanh Android - (ing dung giao
dich danh cho cac thiét bi di dong chay trén hé diéu hanh Android
(SAMSUNG, SONY, LG, OPPO, ASUS...). V&i Ung dung HSC Trade cho
Android, HSC d& hoan thién hé sinh thai giao dich truc tuyén ctia HSC
trén cac loai thiét bi:

» HSC Trade Pro - Ung dung giao dich trén may tinh bang iPad;

» HSC Trade oniOS - Ung dung giao dich dua trén tu duy “phong
cach Apple” trén iPhone;

» HSCiTrade - Ung dung giao dich truc tuyén trén may tinh.
« Nangty [és6 hiu nha dau tu nudc ngoai lén 100% tu ngay 19/05/2018.

« Tién phong dong gop xay dung va tham gia vao su ra ddi cla thi trudng
phéi sinh Viét Nam v6i san phdm giao dich dau tién la Hgp dong tuong
lai chi s6 VN30.

« Phat hanh thanh cong 800 ty dong trai phiéu doanh nghiép, khong
chuyén doi, khéng dam bao bang tai san, dugc phat hanh cho nha dau
tu la cac ca nhan va to chic trong va ngoai nudc.

« Khai trusng phong giao dich Nguyén Van Troi tai
TP.HCM va phong giao dich Lang Ha tai Ha Noi.

vi nhiing thanh tich néi bat dong gbp vao su phéat
trién chung cua thi trusng chiing khoan Viét Nam
..... giai doan 2010 - 2014.

thanh xuat sac nhiém vu lién tuc trong nhiéu nam
gbp phan tich cuc trong phong trao thi dua cta
Thanh pho.

2003 2007 2009

« HSCtangvon diéu lé [én

100 ty VND.

« Trusd chinhva Phong
giao dich dugc chuyén dén
toa nha Capital Palace,
s6 6 ThaiVan Lung, Quan 1,
TP.HCM.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

395 ty VND.

Ra mat Trung tadm ho trg
khach hang PBX va hé
théng giao dich truc tuyén
VI-Trade cho phép giao
dich qua Internet.

Thanh [ap Phong giao dich
Hau Giang tai TP. HCM.

« HSCtangvon diéu lé [én

2011

« HSCtangvon diéu & [én 600 ty VND.
« Thanh [4p bon Phong giao dich:

Tran Hung Baova 3 Thang 2 tai TP. HCM,
Ba Triéu va Kim Lién tai Ha Noi.

« Doiténva chuyén dia diém Phong

giao dich Hau Giang thanh Phong
giao dich 3thang 2  TP. HCM.

2013

« HSCtangvon diéu lé1énhon 1.008 ty VND.
« Khaitruang Phong giao dich Chg l6n

tai TP. HCM, dong ctta Phong giao dich
Ba Triéu va Phong giao dich Lang Ha tai
Ha Noi.

Két néi truc tiép véi mang ludi cla
Bloomberg va Reuters thong qua

giao thuic FIX (Financial Information
Exchange - Trao d6i thong tin tai chinh)
- giao thiic dién tur tiéu chudn quoc té
trong viéc luu thong thong tin trudc va
trong qua trinh giao dich.

2015 2017

« Ra mat website mdi « Ramat HSC iTrade - mét

vGi giao dién tuy Ung
va Ung dung giao
dich truc tuyén trén
iPad - HSC Trade Pro.

Nhan Bang khen ctia B6 Tai Chinh cho
nhitng dong gop xay dung va phat trién
San Giao dich Ching khoan Ha Néi giai
doan 2009 - 2014.

san pham dét phé duatrén
cac Ung dung thusng mai
thong minh.

Boén nhéan Bang khen cua

B6 Tai chinh vi da cé thanh tich
xuat sac va dong gop tich cuc
trong qua trinh xay dung va
phéat trién thi trudng chiing
khoan VN, gbp phan thuc day
phéat trién kinh té - xa hoi.

Quan hé Hop tac 13
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DANH HIEU VA GIAI THUGNG

2012

Budc binh chon la Nha mai gidi tét nhat Viét Nam 2012
tai gidi thudng Country Awards 2012 do tap chi uy tin
FinanceAsia t6 chiic va Triple A Country Awards 2012 do
The Asset trao tang.

bat danh hiéu Cong ty chiing khoan tét nhat Viét Nam
2012 cung 21 danh hiéu cao quy khac - Gidi thudng do tap
chi AsiaMoney trao tang.

“Giai Bach Kim” - Giai thudng quéc té cao nhat vé Bao
cao thusng nién nganh Tai chinh - Thi trudng von, cung 6
danh hiéu [6n khac tai LACP 2011 Vision Awards do LACP
t6 churc.

budc binh chon [a Cong ty chiing khoan duy nhét trong
Top 50 Cong ty kinh doanh hiéu qua nhat Viét Nam nam
2012 do tap chi Nhip cau Bau tu t6 chirc.

bat danh hiéu nha tu van M&A tiéu biéu Viét Nam nam
2011 -2012 tai dién dan M&A Viét Nam.

2013

bugc binh chon la Nha moi gidi tot nhat Viét Nam 2013
tai gidi thudng Triple A Country Awards 2013 do The Asset
trao tang.

Pat Top 50 Cong ty niém yét tot nhat thi trudng chiing
khoan Viét Nam do tap chi Forbes Viét Nam binh chon.

bat danh hiéu Cong ty chiing khoan tiéu biéu nam 2013
do S& Giao dich chiing khoan Ha néi binh chon.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

2014

bugc binh chon [a “Nha méi gidi va Nha tu van M&A tét
nhat Viét Nam” tai giai thudng Triple A Country Awards
2014 do The Asset trao tang.

bat “Top 3 M6i gidi khach hang t6 chiic tot nhét tai

Viét Nam” va cac danh hiéu hang dau khac vé dich vu mai
gidi va san pham nghién ciu do tap chi uy tin AsiaMoney
binh chon.

TOP 3

Moi gisi khach hang
t6 chlc tét nhat tai Viét Nam

La Cong ty chiing khodn duy nhat trong khu vuc dugc The
Asian Banker trao giai “Nha Lanh bao Tiéu Biéu” va “Nha Moi
gi¢i dugc Quan tri T6t nhat khu vuc Chau A Thai Binh Ducng”.

Nhan Bang khen ctia B Tai Chinh cho nhiing dong gép
xay dung va phat trién thi trusng chiing khoan ctia HNX
giai doan 2009 - 2014.

La Cong ty chiing khoan duy nhét dugc vinh danh [an thu
hai trong “Top 50 Cong ty kinh doanh hiéu qua nhat Viét
Nam” do tap chi Nhip Cau Bau Tu té chirec.

Dat “Top 50 Cong ty niém yét tét nhat thi trudng ching
khoan Viét Nam” do tap chi Forbes Viét Nam binh chon
lan thir hai lién tiép dan dau hang muc Tai chinh.

Dlng thi 145 trong s6 1.000 Cong ty dong gop nhiéu nhat
cho ngan sach nha nudc.

bat “Gidi bong” trong hang muc Bao cao thudng nién
truyén thong trong linh vuc Cac dich vu tai chinh: Moi gidi
&Hang hoa, “Gidi thuéng danh du” cho hang muc
“Written Text” tai giai thudng Bao cao thudng nién quoc té
ARC 2014.

Dat “GidiVang” va 3 gidi thudng khac trong nganh Tai chinh
- Thi trucng von tai gidi thudng Bao céo thusng nién quéc té
LACP Vision Awards 2013.

Dudc binh chon trong Top 10 Bao cao thudng nién xuét séc
nhét trao bai HOSE, diing th(r 6 trong hon 700 bao céo cua
cac doanh nghiép trén ca nudc.

R2015

bugc vinh danh [an thii ba trong “Top 50 Cong ty
kinh doanh hiéu qua nhat Viét Nam” do tap chi Nhip Cau
Dau Tu t6 chirc.

TOP 50

Cong ty kinh doanh
hiéu qua nhat Viét Nam

bat “Top 50 Cong ty niém yét tot nhat thi trudng ching
khoan Viét Nam” do tap chi Forbes Viét Nam binh chon lan
thrba lién tiép.

bat Top 3 Cong ty Niém yét ctia Viét nam ¢ cd cau quan
tri t6t nhat do Chuong trinh Thé diém Quan tri Cong ty trao
tang tai Polo Club Manila, Philippines.

budc Bang khen Thu tuéng Chinh pht nhan dip ky niém
15 nam ngay thanh [&p HOSE vi nhiing thanh tich n6i bat
dong gop vao su phat trién chung cta thi trudng chiing
khoan Viét Nam giai doan 2010-2014.

budc Bang khen ctia Chii tich UBND TP. HCM ghi nhan
cacno luc cia HSC trong viéc trién khai chugng trinh phat
trién bén viing va cac dong gbp tao nén céc gié tri lau dai
cho cé dong.

buagc binh chon la CTCK thanh vién tiéu biéu nhan dip 10
nam thanh [@p S& Giao dich Chiing khoan Ha Néi (2005 -
2015). Ngoai ra, HSC la CTCK ¢6 dich vu Méi gidi tot nhat do
cac nha dau tu trong nudc va quoc té binh chon.

Pat Giai Nhat cudc binh chon Bao céo thusng nién xuat
sac nhat, Bao cao thudng nién co nbi dung Quan tri Cong
ty t6t nhat 2015 va nam trong Top 3 Bao céo Phat trién bén
viing t6t nhat clia Bao Bau tu Viét Nam va HOSE.

bat Giai dong Bao cao Thudng nién Truyén thong trong
cudc thi quoc té ARC Awards cho linh vuc Dich vu Tai chinh

do Mercomm Inc. (Hoa Ky) trao tang.

Rn2016

Dua trén sy phat trién bén ving va quan tri doanh nghiép
hiéu qua, HSC vinh du nhan dugc gidi thudng tu tap chi
Forbes Viét Nam trg thanh moét trong Top 50 Cong ty Niém
yét Tot nhat 2016. Bay [a nam thr 4 lién tiép HSC nhan
dudc giai thusng nay.

Vao ngay 11/11/2016, nhan dip ky niém 20 nam thanh [ap
UBCKNN, HSC d& vinh du dén nhan Bang khen ctia Bo Tai
chinhvi da co thanh tich xuat sac va dong gbp tich cuc
trong qua trinh xay dung va phat trién thi trudng chiing
khodn VN, gop phan thic day phéat trién kinh té - xa hoi.

Viéc tham gia va dat thir hang cao trong bang xép hang la
cd hdinang cao uy tin, thuang hiéu, thu hut nguén nhan
luc, ca hdi kinh doanh mai thdng qua viéc gia tang long
tin clia cac doi tac, nha dau tu va c6 déng, gop phéan vao
viéc phéat trién kinh doanh theo huéng bén viing, nang cao
nang luc canh tranh ctia doanh nghiép trong béi canh hoi
nhap kinh té qudc té hién nay.

HSC nam trong Top 10 cudc binh chon Bao cao thudng
nién xudt sdc nhat nam 2015 clia Bao Dau tu Viét Nam va
HOSE. Biéu nay ghi nhéan né luc khéng ngling ctia HSC
trong cac hoat dong quan tri doanh nghiép va tuan tha cac
quy dinh vé cong bé thong tin.

" 2017

Bugc binh chon la “Nha méi gidi tot nhat
Viét Nam” tai gidi thudng Triple A Country Awards
2017 do tap chi The Asset trao tang.

Bugc vinh danh lan th tu trong “Top 50 Cong ty
kinh doanh hiéu qua nhat Viét Nam” do tap chi
Nhip Cau Dau Tu té chic.

“Top 50 CoNng ty niém yét tét nhat thi trudng
chiing khoan Viét Nam” do tap chi Forbes
Viét Nam binh chon [an thir nam lién tiép.

Dat Giai Nhi cudc binh chon Bao céo thudng nién
xuat sac nhat do Bao bau tu Chiing Khoan va
HOSE trao tdng; Gidi Bao cao thudng nién cé ndi
dung Quan tri Cong ty tot nhat 2016 do t6 chic
IFC cham diém va trao tang.

Quan hé Hop tac
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Trong nam 2017, Viét Nam dén nhan nhiéu yéu to tich
cuc vé mat kinh té va chinh sach tu ca trong va ngoai
nuéc. bugc hudng lai bai diéu kién kinh té vi moé thuén
lgi, sau nhiéu ndm dién bién khéng may kha quan, thi
trudng chiing khoan Viét Nam da bt pha trong nam
2017 véity lé tang trudng 48% va dat 984 diém vao thai
diém cudi nam. Day la mc tang trudng cao nhat trong
mot thap ky qua va gitip thi trudng chiing khoan Viét
Nam tré thanh thi trudng c6 muc téng trudng cao nhat &
Chau A trong nam 2017.

Nam 2017 cing la nam ghinhan muc gia tang dang ké sé
luong va quy mo clia cac dot c6 phan hoa doanh nghiép
nha nudc, thoai von nha nuéc tai cac Congty, tong Cong
ty, cing nhu cac dgt niém yét ¢ phiéu ctia cac Cong ty
sau c6 phan héa va cac thuong vu mua ban sap nhap. vé
phia cau, thi trusng dugc ho trg tich cuc ti ngudn vén
quéc té I6n nhat trong nhiéu nam trd lai day khi nha dau
tu nudc ngoai nhan thay nhiéu co hdi dau tu tiém nang
G Viét Nam. Cac nha dau tu trong nuéc cling nang dong
han, cing thic ddy gia tri giao dich binh quan ngay clia
toan thi truong tang 64% so v&i nam 2016.

Trudc diéu kién thi truong thuan lgi, HSC da chiing minh
vi thé hang dau va kinh nghiém sau rong trén thi trucng
tai chinh Viét Nam véi két qua hoat dong vuct xa ké
hoach cua ban quan tri cling nhu ky vong ciia cac nha
dau tu. V&i doanh thu tdng truéng 87% va Igi nhuan tang
82% va lan lugt vugt ké hoach 52% va 53%, HSC ciing
nhan thady ndm 2017 la thai diém thuan lgi dé tién hanh
nang cap nang luc cot 16i, dang chuy la viéc ciing co
nang luc hoat dong nham dap Ung nhu cau tang trudng
4 tat ca cac mang kinh doanh, nang cap hé théng cong
nghé thong tin, va md rong mang ludi cac doi tac tiém
nang. Boi ngll HSC d& n6 luc lao dong dé nang tam vi
thé dan dau ctia Cong ty trén thi trucng dé tir do tiép can
va thuc hién thanh cong cac giao dich c6 quy mé [6n va
phtic tap & tat ca cac mang kinh doanh.

Mot vi du dién hinh cho thanh tich hoat dong trong nam
[a viéc HSC dudc lua chon la mét trong bay Cong ty
ching khoan du diéu kién tham gia sang lap thi trucng
phai sinh Viét Nam vao thang 08 nédm 2017. Thanh tich
nay da lam giau thém ho so nang luc clia HSC trong viéc
cung cap thém nhing san phdm mdi cho khach hang
cling nhu cho hoat déng tu doanh, va tu do tao ra thém
nguén doanh thu va lgi nhuan cho Céng ty va c6 dong.

A. TONG QUAN THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM NAM 2017

Thitrudng chiing khoan Viét Nam nam 2017 chiing kién sy tang trudng vugt moi ky vong clia cac nha dau tu cia ca hai
chi s6: VN-Index tang 319,4 diém (tang 48%) va két thuc phién giao dich cuéi ndm & miic 984,2 diém va chi sé HNX-Index

cling tang 36,7 diém (tang 46%) 1én 116,9 diém.

VN Index & HNX Index
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Gia tri giao dich binh quan / ngay

bon vi: Triéu VND N&m 2017 N&m 2016 % thay dai
San HOSE 4.168 2.410 73%
San HNX 643 510 26%

Gia tri giao dich trung binh hang ngay clia toan thi trudng
trong ndm 2017 tang 64% [én hon 5.000 ty dong tu miic 3.050
ty dong nam 2016 va cao han 39% so véi ky vong 3.600 ty
dong cuia Ban Biéu hanh trong ké hoach dat ra cho nam 2017.

Mot s6 yéu té chinh anh hudng dén thi trudng trong nam
2017 co6 thé dugc liét ké nhu sau:

« Mot loat cac c6 phiéu cé vén héa l6n dugce niém yét
nhu: SAB, PLX, ACV, HVN, VJC, NVL, VRE, VPB, VGT... thu
hit su quan tdm va tham gia giao dich cta cac nha dau
tu trong va ngoai nudc;

« Trongdiéu kién thi trudng thuan lgi, Chinh phu d& déay
manh tién trinh thoai vén Nha nudc trong cac tong
Cong ty, von dudc nha dau tu chd dgi tu rat [au. Khoan
thodivon [6n nhat [a 53,5% vén ¢ phan ctia Cong ty
bia [6n nhat Viét Nam - SABECO c6 gia tri gan 110 ngan
ty dong. Giao dich thoai vén dang ké khac la viéc SCIC
ban 3,33% vén c6 phan ctia Cong ty stfa [6n nhat Viét
Nam - VINAMILK va thu vé gan 9 ngan ty dong;

« Thanh khoan trén thi trudng tang manh khinha dau tu
tim thay nhiéu co hoi dau tu tiém nang mai. Cac giao
dich thoa thuan 16n nhu thusng vu khéng 16 tri gia 16,7

B. TONG QUAN KET QUA KINH DOANH

ngan ty dong clia VRE ngay 7/11, thuong vy 2,7 ngan ty
dong ctia VNM ngay 24/10; thuong vu 2,4 ngan ty dong
ctaACB ngay 17/10; thuong vu 2,5 ngan ty dong clia
MSN ngay 21/4.

« Cacgiao dich mua gom c6 phiéu nham dén dau cac dot

co cdu danh muc clia cac quy ETF véi cac ¢ phiéu nhu
ROS, NVL, HBC cling gbp phan gia tang thanh khoan
dang ké cho toan thi trusng;

Cling vai dién bién thudn lgi clia thi trudng chiing
khoan va tang truéng ctia nén kinh té dé tao da tam

ly tich cuc cho nha dau tu tham gia giao dich trén thi
trudng, ca cac nha dau tu maiva cac nha dau tu cl
trugc day it giao dich. Két qua dat dugc rat kha quan khi
VN-Index tiém can méce 1.000 diém trong thang 12/2017
va dat muc thanh khodn cao ky luc véi gia tri giao dich
dat hon 21 ngan ty dong vao ngay 7/11/2017,

Thi trudng Phai sinh véi giao dich Hop dong tuong lai
chisé chinh thiic dugc giao dich tu ngay 10/8/2017.
Tinh dén cudi thang 12/2017 d& c6 1.107.858 hgp dong
dugc giao dich thanh cong, gia tri giao dich danh nghia
dat khodng 18% gia tri giao dich cua Thi trudng Ca sd.

Cung vai su tang trudng cla thi trudng chiing khoan Viét Nam nam 2017, gia tri giao dich chiing khoan qua HSC cling da
tang 67%, cao hon muc tang trudng clia toan thi trudng va dat 285 ngan ty dong (néam 2016: 171 ngan ty dong). Tuong
Ung vdi su gia tang gia tri giao dich qua HSC, thi phan moi gidi ctia HSC ndm 2017 dat muc 11,3%, tang nhe so véi muc thi
phan 11,2% ctia nam 2016 nhung thép hon so véi muc thi phan ky vong la 12,3% trong ké hoach 2017.

Thi phan mai gigi cia HSC Nam 2017 Nam 2016 Ké hoach 2017
San HOSE 11,9% 12,5%

San HNX 7,1% 6,8%

San UPCoM 7,7% 5,6%

Téng thi phan 11,3% 11,2% 12,3%
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HSC lubn dé cao viéc nghiém tic tuan thi cac quy trinh
ndi bo va quy dinh cho vay ky quy, mac du viéc nay phan
nao anh hudng dén ké hoach tang truéng va gia tang thi
phan cta Cong ty.

Trong ndm 2017, thi phan giao dich ctia HSC bi anh hudng

bai mot s6 yéu to sau:

a.HSC gan nhu khong tham gia mai gidi giao dich va
khong cap tin dung cho cac ma cé phiéu nhu: FLC,
ART, ROS, KLF, HAI, AMD trong khi giao dich cia nhém
c6 phiéu nay chiém gan 12% giao dich toan thi trusng
trong nam 2017;

b.HSC nghiém tuc tuan thi theo ludt dinh doi véi viéc cho
vay ky quy doi véi cac cac ma chiing khoan dugc danh
gia la tét nhung chua du diéu kién dé cho vay ky quy
nhu cac ¢é phiéu méi niém yét PLX, VJC va cac cé phiéu
dang dugc giao dich trén san UPCoM;

€. M6t s6 ma chiing khoan cé giao dich 6n qua HSC nhu:
ACB, HPG, HBC, ClI, KDC nhung do HSC hét han mc
(room) cho vay ky quy d6i véi cac ma nay nén khong
lam tang thém gia tri giao dich qua HSC. Viéc nay da
phan nao anh huéng dén viéc tang trudng thi phan cua
HSC trong nam 2017.

Tém lai, mac du khéng dat ké hoach gia tang thi phan moéi gidi, HSC da thanh cong trong viéc ddy manh phat trién tat ca
cac mang kinh doanh, nam lay ca héi tang trudng cing vai thi trusng va dat két qua hoat dong kinh doanh vuct tréi trong
nam 2017. Téng doanh thu dat mic cao ky luc 1.540 ty déng, tang trudng manh 87% so véi nam trudc va vugt ké hoach
52%. Lgi nhuan sau thué dat 554 ty dong, tang 82% so véi nam 2016 va vuact ké hoach 53%. Thong tin chi tiét dugc trinh

bay dudi day:

Khoan muc

(Bon vi: Triéu VND)

Két qua kinh doanh

Nam % Ké hoach % Ké hoach
2016 thay déi 2017 2017

Doanh thu 1.540.043 824.245 87% 1.011.913 152%
Chi phihoat dong 847.720 439.651 93% 561.047 151%
Lgi nhuan trudc thué 692.601 385.383 80% 450.866 154%
Lgi nhuan sau thué 554.059 304.531 82% 361.123 153%
Bang can doi ké toan

Téng taisan 6.680.572 3.616.842 85% 3.845.039 174%
Téng ngudn vén 2.791.161 2.391.917 17% 2.456.536 114%
Chi s6 tai chinh

Lgi nhuan trén tong tai san binh quan (ROAA) 10,8% 9,1% 9,4%

Lgi nhuan trén téng von binh quan (ROAE) 21,4% 13,0% 14,7%

Chi sé tai chinh trén mat ¢ phan

S6 lugng c6 phiéu dang luu hanh 129.570.368 127.155.368 2%  129.655.368 100%
Thu nhap mot c6 phan (VND) 4.289 2.395 79% 2.785 154%
Gia tri s6 sach mot ¢6 phan (VND) 21.542 18.811 15% 18.947 114%
Chi sé Chi phi/ Doanh thu 55% 53% 55%

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

I. DOANH THU
DLEN R T] Cd cau Nam % Ké hoach % Ké hoach
(Triéu VND) doanh thu (%) 2016 thay doi 2017 2017
Phi moi gidi 39% 601.942 348.957 2% 451.533 133%
Lai tu cho vay va phai thu 29% 439.219 343.657 28% 412.300 107%
Doanh thu hoat dong tu doanh 28% 428.248 99.026 332% 110.630 387%
Tu van tai chinh 3% 45.179 24.602 84% 32.900 137%
Cac doanh thu khéac 2% 25.455 8.003 218% 4.550 559%
Téng cong 100% 1.540.043  824.245 87%  1.011.913 152%

Tat ca cac mang kinh doanh ctia HSC déu tang trudng manh trong nam 2017 gilip téng doanh thu ctia Cong ty dat miic ky
luc 12 1.540 ty dong, tang 87% so vai nam 2016 va vust 52% ké hoach.

Doanh thu phi moi gidi tdng 72% va dat mUc 602 ty dong nhd vao khéi lugng va gia tri giao dich déu tang. Lai tu cho vay
va phai thu tang 28%, dat 439 ty dong va chiém 29% tong doanh thu, thap hon muic 42% trong nam 2016.
Hoat dong tu doanh ghinhan muc tang trudng doanh thu cao nhat trong tat ca cac mang kinh doanh ctia HSC trong nam

2017. Trong diéu kién thi trudng thuan Igi, doanh thu hoat dong tu doanh tang gap 4 1an so véi két qua nam 2016 va dong
gbp 28% trong téng doanh thu ndm 2017 ctia HSC.

Mac du chi dong gop mot phan khiém tén trong tong doanh thu 2017, nhung doanh thu tif mang tu van tai chinh doanh
nghiép dat muc tang trudng an tugng 84% so véi nam 2016. Viéc thuc hién thanh cong cac giao dich ¢ quy mo va gia tri
[6n nhu tu van niém yét va huy dong von cho Ngan hang HDBank, tu van va bao lanh phat hanh cho doanh nghiép nha
nudc Viglacera, tu van phat hanh trai phiéu cho ClI, va tu van huy déng vén cho NKG, CTI, va cac dich vu khac da gop phan
nang tam vi thé va chién lugc phat trién kinh doanh ctia HSC.

1. MOI GIOI
Doanh thu phi méi gigi (Triéu VND) Nam 2017 Nam 2016 % thay déi
Méi gii cé phiéu
Khach hang ca nhan 51,4% 309.109 203.500 52%
Khach hangté chiic 48,2% 290.301 145.457 100%
Moi gidi phdi sinh
Khach hang ca nhan 0,4% 2.532 -
Téng doanh thu phi méi gigi 601.942 348.957 72%

mang kinh doanh cot 16i déng gop dén 39% tong doanh thu ctia HSC. Bén canh diéu kién thi trusng thuan Igi, nd luc clia
do6ingl moi gisi phuc vu khach hang hién hitu va thu hut khach hang méi va ctia doi ngli phan tich cung cap cho khach
hang cac san pham nghién cliu chat luong cao la cac nguyén nhén gitp Cong ty dat dudc thanh qua nay. HSC da gili viing
dugc thi phan maéi gidi 11,3% trong ném 2017 mac du s6 lugng cac giao dich thoa thuan giam va Cong ty da phai tu chéi
mot s6 giao dich dé dam bao tuéan thi cac quy dinh vé cho vay ky quy.
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KET QUA HOAT DONG KINH DOANH NAM 2017 (tiép theo)

Gia tri giao dich qua HSC déu tang & ca 2 phan khic khach hang ca nhéan va khach hang t6 chiic trong nam 2017. Thi phan
moi gidi khach hang té chirc tai HSC tang ti miic 3,9% clia ndm 2016 [én mic trung binh 4,5% toan thi trudng va chiém
33% trén phan khic khach hang nuéc ngoai. Trong khi dé, thi phan mai gisi cho khach hang ca nhéan giam tu mic 7,1%
trong nam 2016 xuong 6,4% toan thi trudng va chiém 8,9% tong phan khic khach hang trong nuéc. Dién bién thi phan
HSC qua 2 nam dugc thé hién qua biéu do sau.

Nha dau tu

trong nudc
86,8%

Khac
91,4%

Nha dau tu nudc ngoai Toan thi trudng Nha dau tu trong nuéc

Thi phan 2016-2017
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Bén canh thi trusng cé phiéu truyén théng, HSC da

tich cuc tham gia vao qué trinh xay dung va trién khai

thi trudng phai sinh dudc van hanh chinh thic tu ngay
10/8/2017 v6i san pham dau tién [a hop déng tuong lai
chisé. HSC la mét trong nhiing Cong ty tién phong trong
viéc trién khai san pham nay ra thi trudng, cac né luc ctia
HSC da tao ra su quan tam kha tich cuc tu phia cac khach
hang ca nhan. bé gilip nha dau tu lam quen véi san pham
ma&i mot cach kinh té, HSC da khong thu phi moéi gidi clia
san pham mdi nay trong 3 thang dau tién nén doanh thu
phi ti hoat dong moi gidi phai sinh chi déng gop khoang
2,5ty dongtrong ndm 2017. Bay la hoat dong tiém nang
hira hen sé déng gop phan doanh thu quan trong cho
HSC trong cac nam sau.

1.2 Méi gi6i khach hang té chiic

Doanh thu dich vu méi gid¢i khach hang t6 chiic nam 2017
tang trudng manh va dat 290 ty dong, gap doi nam 2016.
M&i quan hé [au ndm va uy tin ctia HSC véi cac nha dau tu
t6 chiic nudc ngoai la yéu t6 chinh thic day tang trusng
doanh thu.

Trong nam 2017, ngudn vén dau tu gian tiép nudc ngoai
vao thi trudng chiing khoan Viét Nam tang manh vi dudc
thu hit bsi nhiéu yéu t6 bao gobm tang truéng kinh té, dinh
gia chiing khoan & muc hagp ly, va mét yéu té cling quan
trong khong kém la nhiéu cg hoi dau tu hdp dan tu cac
dot c6 phan hda va thoai vén doanh nghiép nha nuéc véi
quy mé [6n cua Chinh phu. Khéi ngoai da dau tu vao thi
trudng chiing khoan Vit Nam mét lugng von [6n véi trang

thai mua rong [én dén hon 26 ngan ty dong, vuct trdi so
véi trang thai ban rong 6,8 ngan ty dong trong ném 2016.
Dong gop tich cuc vao giao dich clia khéi ngoai la giao
dich ctia cac quy dau tu chi sé nhu FTSE, V.N.M va iShares
MSCI Frontier 100 ETF v&i trang thai giao dich mua rong tai
cac c6 phiéu l6n nhu VNM, VRE, HSG, va VIC.

Mac du giao dich khéi nha dau tu nuéc ngoai nam 2017
chiém 13,2% téng gia tri toan thi trusng, khong qua khac
biét so véi miic 13,1% trong nam 2016 nhung téng gia tri
giao dich mua ban cua khach hang nudc ngoai dat hon
331 ngan ty dong, tdng 66% so vai 2016.

Bang viéc duy tri moi quan hé véi cac nha dau tu nuée
ngoai vdi nhiéu thong tin hiiu ich va chét lugng dich vu
vugt troi, HSC da gat hai nhiéu thanh qua trong nam
2017, giao dich ctia khach hang nuéc ngoai qua HSC da
tang 87% tu muc 60 ngan ty dong nam 2016 [én mUc 112
ngan ty dong ndm 2017. Thi phan khach hang nuéc ngoai
ctia HSC duy tri & mic 33% trén tong giao dich nuéc
ngoai cla toan thi truong, tusng Uing véi muc 4,5% thi
phan toan thi trusng.

Ngoai nguon phi thu dugc tir viec méi gidi cho cac khach
hang t6 chiic 16n truyén théng, HSC da ghi nhan mot
khodn phi l&n tu thuong vu moi gidi thanh cong cho mot
khach hang mdi, gop phan tang doanh thu phiva thi phan
clia HSC vao cubi ndm 2017.

han nhiéu so véi ty trong 42% trong ndm 2016.
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1.1 Méi gi6i khach hang ca nhan

Gia tri giao dich ctia khach hang trong nudc dong gép
87% giao dich toan thi trudng, dat 930 ngan ty dong va
tang 65% so véi nam 2016. Giao dich ctia nha dau tu trong
nudc hau nhu tép trung vao nhém o phiéu co vén hoa
[6n. Cu thé, nhom 20 ¢é phiéu bao gbm cac c6 phiéu nhu:
ROS, NVL, FLC, HPG, HBC, HSG, SHB, VJC... dugc cac nha
dau tu giao dich manh nhatva chiém dén 42% téng giao
dich trong nudc nam 2017.

Doanh thu phi méi gidi tur khach hang trong nudc tai HSC
dat 309 ty dong va tang 52% so v&i nam 2016. Nguyén
nhan chu yéu la do gia tri giao dich clia khach hang ca
nhan tai HSC nam 2017 tang 47% so v&i nam 2016. Muc
tang nay cham han so véi mic tang 65% cua khach hang
trong nudc trén toan thj trudng, anh hudng bdi viéc gidm
thi phan khach hang ca nhan nhu da dé cap ¢ phan trén.
bong gop clia doanh thu méi gidi khach hang ca nhan

HSC - Béo cdo thudng nién 2017
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trong nudc trong téng doanh thu phi méi gidi vi vay giam
tU 58% trong ndm 2016 xuéng con 51% trong nam 2017.

Nam 2017, trong diéu kién thi trudng s6i dong va trudc ap
luc canh tranh [6n tir cac Cong ty chimg khoan khac, HSC
datap trung nang cao chudn muc va chat lugng dich vu

tu van khach hang. Dich vu tu van dau tu chat lugng cao,
cung véi mang ludi cac phong giao dich dugc md rong va
nhiéu tién ich giao dich truc tuyén dugc b sung da gop
phan gia tdng mUc dé hai long ctia khach hang véi dich

vu clia HSC va tir dé nang cao vi thé ctia HSC la mot trong
cac Cong ty chiing khoan hang dau va dugc ton trong nhat
trén thi trusng. Bén canh do, HSC tiép tuc t6 chirc thudng
xuyén cac l6p dao tao n6i bd nham bé sung cho déi ngd
chuyén vién tu van kién thirc vé cac san phédm tai chinh
mdi, tU dé nang cao kha nang tu van khach hang cting nhu
dam bao duy tri cac chudn muc dao diic cia HSC.

2. LAI TU CHO VAY VA PHAI THU

Thitrudng tang trudng manh va cac nha dau tu giao dich s6i dong hon lam gia tadng nhu cau vay ky quy. Tiém nang tang
trusng doanh thu &i cho vay ky quy la rat [6n, tuy nhién HSC van nhét quan véi chu trucng vé chat lugng tin dung nham
dam bao moi khoan vay déu dugc thu héi. Doanh thu [di cho vay chu yéu la [&i tu hoat dong cho vay ky quy, ngoai ra con
c6 doanh thu lai Ung trudc tién ban chiing khoan.

Lai tu cho vay va phai thu (Triéu VND) Nam 2017 Nam 2016 % thay doi
Doanh thu lai cho vay ky quy 435.263 340.647 28%
S6 du cho vay binh quan 3.237.878 2.599.380 25%
L&i suat binh quan 13,4% 13,1% 3%
Lai Ung trudc cho nha dau tu 3.956 3.010 31%
Téng lai cho vay va phai thu 439.219 343.657 28%

Doanh thu l&i tir hoat dong cho vay ndm 2017 dat 439 ty dong, tang 28% so v&i ndm 2016 va vugt 7% ké hoach. Do doanh
thu tuf cdc mang kinh doanh khac tang manh, ty trong dong gop clia hoat déng cho vay ky quy trong téng doanh thu giam
xuéng 29% ti muc 42% trong nam 2016.

Du ng margin trung binh tai HSC da tang tu 2.600 ty trong nam 2016 [én 3.200 ty trong ndm 2017 tudng dusng muc tang
25%. Lai suat cho vay margin cling tang nhe [én muc 13,4%/nam so véi muc 13,1% trong nam 2016.

Quan hé Haop tac
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Cho vay ky quy 2016-2017

Ty dong = S6 du margin

a.Cé phiéu: HSC da lua chon dau tu vao ca danh muc c6
phiéu niém yét va chua niém yét ctia cac Cong ty co suic
khoe tai chinh tot va hién thuc hoa lgi nhuan khi gia cua

c. Phai sinh: Mdc du méi dugc trién khai tu thang 8 nam
2017 nhung san pham phéi sinh da nhanh chéng dong
gbp dén 32% téng doanh thu hoat déng tu doanh nam

4,500 - Lai sudt margin - 13,8% cac c6 phiéu nay gia tang trong nam 2017. Danh muc 2017 ctia HSC va chu yéu dén tu viéc tham gia mua ban
4.000 - L 13,6% nay dong gbp dén 56% téng doanh thu ctia hoat dong chénh léch gid. bay sé la nguén doanh thu khé hép dan
3.500 - - l L 13,4% ty doanh (nam 2017: 64%). khi HSC tan dung co péi thi thr\udngA\vdi i tlhe“ vé céng\ ‘
3.000 - - 13,2% b.Chuing chi quy ETF: Doanh thu chti yéu dén tir cac giao nghet\ég con ngudi dé dem vé nguon thu 16n trong thi
2.500 - - - 13,0% dich lién quan dén hoat dong mua ban ETF cho nha glan tol.
2.000 - » - 12,8% dau tu ma trong do HSC dong vai tro la nha tao lap thi d.Lai tién guri: Lai tién gl ngan hang dat 45ty dong va
1.500 - L 12,6% trudng. Giao dich ETF trg nén s6i dong trong nam 2017 tang 54% so v&i nam 2016. Nguyén nhan chu yéu la do
1.000 - L 12,4% vdi viéc tham gia giao dich tich cyc cta cac nha dau tu s6 du tién guii binh quan tang [én 800 ty dong trong ndm
500 L 12.2% nudc ngoai khi thi trudng chung tang trudng tét va viéc 2017 tu mc 640 ty dong ndm 2016 va i suat tién gui
o i 12’0% lua chon cé phiéu don [é dé dau tu khong that su dé trung binh tang [én mUc 5,7% tu mUc 5,5%/nam.

S S e S s S S S S e S S S

Nhu cau str dung margin cho cac giao dich cta nha dau tu ngay cang téang cao, tuy nhién viéc md rong cho vay ky quy
luon dudc HSC giam sat chat ché dé dam bao céc quy trinh cho vay luon dudc tuén thi nghiém ngét va cling dé duy tri
muc tang trudng 6n dinh trong khi cac rdi ro luén dudc kiém soét tét. Tai mot s6 thai diém HSC khong thé gia tang thém
du ng margin do tuan thi nghiém tic cac quy dinh phap ludt vé hoat dong cho vay margin nhu ty [é cho vay cho mét ¢6
phiéu, gidi han cho mét khach hang hay giéi han vé téng du ng cho vay ky quy trén vén cht sé hiu.

Ty [é ng xau trong hoat dong cho vay margin vao cudi nam 2017 chi ¢ mic 0,1%. Bén canh do, HSC d& chu dong trich 1ap
thém mot khoan du phong chung dé ngua rdi ro cho hoat déng cho vay margin & miic 0,75% trén du ng margin tai thai

diém cudi nam.

dang. Téng gia tri tai san rong clia quy ETF trong nudc
tang lén dén 2.700 ty dong vao thai diém cudi nam.
Doanh thu tir danh muc chiing chi quy ETF déng gop
6,1% vao tong doanh thu tu doanh ndm 2017 (nam
2016: 5,9%).

4. TU VAN TAI CHINH DOANH NGHIEP

Tu van tai chinh doanh nghiép (Triéu VND)

Nam 2017

e.Trai phiéu: Hoat dong dau tu nay khong thuéan lgi trong
nam 2017 khi lgi suat trai phiéu binh quéan tiép tuc dugc
duy tri 6 muic thap va viéc tham gia giao dich trai phiéu
chinh phti chti yéu la thuc hién dau thau cho khach
hang va gitip bo sung nguon vén cho cac hoat dong kinh
doanh khac ctia HSC. Tuy vay, mang kinh doanh trai
phiéu dugc ky vong sé tao ra nhiéu doanh thu han trong
cac nam sau khi thi trudng trai phiéu phat trién hon.

Nam 2016 % thay déi

Phi tu van phat hanh va niém yét 42917 20.894 105%
Phituvan khac 2.262 3.708 -39%
3. HOAT DONG TU DOANH Téng céng 45.179 24.602 84%

Hoat dong tu doanh nam 2017 dat mic doanh thu han 428 ty dong véi ty suat [gi nhuan 40%. Doanh thu hoat dong tu doanh
tang hon 4 [an so vdi nam 2016 va déng gbp dén 28% trong tong doanh thu HSC nam 2017. Két qua nay dén tu viéc doi ngl
dau tu nhanh nhay nam bat xu huéng thi trusng dé tu do lua chon danh muc déau tu phu hgp.

Doanh thu hoat dong tu doanh dugc dong gép tur nam danh muc chinh sau:

Hoat dong tu van tai chinh doanh nghiép dugc hudng lgi
khi kinh té tang trudng cao va thi trudng chiing khoan soi
déng. Nhiéu doanh nghiép nha nuéc va doanh nghiép tu
nhén tién hanh cac dot chao ban chiing khoan ra cong

chling da tao ra nhiéu ca héi cho doi ngl tu van tai chinh

vu [6n nhu tu van mua ban sap nhap trong linh vuc dugc
phdm va ban lé, tu van IPO va niém yét cho Ngan hang
HDBank, tu van va bao lanh phat hanh cho Téng Cong ty
Viglacera, tu van phat hanh trai phiéu cho ClI, tu van phat
hanh thém cho NKG.

Doanh thu Doanh thu ty doanh d\oar}h ngh|eE> cua HSC; La mQFAto ch\Uc tuﬁvan co't»en tudi Lan s6ng 6 phan héa va thodi vén nha nudc tai cic tong
N . . va dang tin cay, HSC da thuc hién thanh cong nhiéu hop . s o - .
oatdon am () Triéu dong N P , N A A« . - _ _
hoat dong N % dong tu van giup cac Cong ty huy dong von thong qua CongtyvaEapdoanlOncug Qha nUOCdUOCduq*oant|ep
tu doanh 2016 thay doi 450.000; HAt hanh c6 Dhidu. a1 bhidu hodc chao ban n tuc dugc ddy manh trong giai doan 2018-2010 va HSC
” phat hanh c6 phiéu, trai phiéu hoac chao ban lan dau ra ol e s e o
(Triéu VND) 200000 4 cne chiine. cline nhu eitio cac doanh nehidp nidm vét dang co vi thé rat tot va san sang tham gia vao cac thucng
e N gh tAg’ thfué ghf’)j Khoa Tg P 201/7 vu [6n bao gom tu van mua ban sap nhap, chao banra
C6 phiéu 215023 63504 2390 3500001 SR — D B e e e congchingva bao lanh phat hanh. Thi truéng trong giai
Chiing chi quo 300.000 4 = Phai sinh tr?ahoolgSt’\éa”n altffom df;jn n(,jg_ Iefr)gt“mtagd oa? doan 3 ndm sap tdi dugc ky vong sé co nhiéu ca hdi cho
gentquy 26.080 5.892 343% u Lai tién g uhon 4>ty dong, tong duong vol mc tang truong an HSC xac dinh, lua chon, va gianh [y cac hop déng tu van
ETF 250.000 1 m Tréi phiéu tugng han 84% so véi cung ky va vugt ké hoach 37%. R AP
tai chinh doanh nghiép cé quy mé 18n va doanh thu cao
Phéi sinh 136.902 - n/a 200.000 { HSC trong cac nam vira qua da lién tuc tién hanh tai cau nhat & Viét Nam.
tric lai t6 chic va bé sung thém céc nhan su cao cép va . . . . .
ai tién oui -000 1 : i Trud tt 2018,d HSC h
Laitien gl Sy 29491 4% o000 co kinh nghiém trong hoat dong tu van tai chinh doanh ruoc mat rong nam £ ol neu secanphal
i 100.000 { nghiép. Nhiéu chuyén gia va chuyén vién véi hon 10 ndm chuan biky luGng va tan dung moiquan he vdi cac ddi tac
Trai phiéu AL 139 3365% shiep. T yene Jenven vernen - trong va ngoai nuéc dé tiép can va gianh lay thém nhiéu
. 50.000 1 k'Wh nghiém trong (inh vifc chiing khoan va ngan hang giao dich mdi, tir d6 cling ¢ nén tang viing chac dé tang
Toéng cong 428.248 99.025 332% - dau tu da gia nhap doi ngli nhan su ctia HSC trong nam . . . A ‘
: P s . o trudng manh hon va vugt qua cac déi thu trong tuong lai.
2016 i 2017 2017.Bo6i ngl nay da thuc hién thanh cong mot s6 thuong
24 HSC - Béo cdo thudng nién 2017 Quan hé Hop tac
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Il. CHI PHI HOAT BONG

Chi phi hoat dong Nam % Ké hoach % Ké hoach
(Triéu VND) 2016 thay déi 2017 2017

Chi phi hoat dong théng thusng 400.815 259.527 54% 348.558 115%
Chi phi mo6i gi6i 127.798 78.918 62% 95.487 134%
Laivay ngan hang 139.191 45.252 208% 90.000 155%
Lai trai phiéu HSC 3.200 - n/a 23.750 13%
Chiphi hoat dong tu doanh 150.316 14.268 954% - n/a
g;i;?nlfch giam danh gia lai cac tai san 8,093 3497 131% _ /2
Du phong phai thu kho doi 4.673 18.191 -74% - n/a
Du phong chung cho vay margin 13.634 19.997 -32% 3.253 419%
Téng chi phi hoat déng 847.720 439.651 93% 561.047 151%
Chi s6 Chi phi / Doanh thu 55% 53% 55%

Lai vay ngan hang

Chi phi @i vay ngan hang nam 2017 tang hon 3 1an so véi
nam 2016 cht yéu do tang ngudn vén vay ngan han tu cac
ngan hang dé tai trg cho hoat déng cho vay margin nhu
dadécapatrén.

Chi phi hoat dong tu doanh

Chi phi hoat dong tu doanh bao gébm cac khoan 16 (gia
ban thap hon gid géc) phat sinh theo thuc té tu'i) hoat
dong tu doanh ¢ phiéu trén thi trudng co sé va ii) khoan
thanh toan 16 vi thé tur giao dich trén thi trusng phéi sinh
trong ndm 2017 (ndm 2016 khong phét sinh khoan 16 vi
thé nay).

Chénh léch gidam danh gia lai tai san tai chinh
Chénh léch gidm danh gia lai cac tai san tai chinh la
khoan trich [ap du phong b6 sung trong nam 2017 lién

quan dén mot s6 ma ching khoan OTC thudc danh muc
dau tu cl con lai tu cac nam trude.

Lai trai phiéu HSC

Chi phi [&i cua 800 ty dong trai phiéu HSC da dugc phat
hanh thanh congvao gitia thang 12/2017 dé b6 sung vén
cho hoat dong kinh doanh.

Du phong phai thu kho doi

Du phong phai thu khé doi dugc trich [ap lién quan dén
khodn ton thét trong hoat dong cho vay margin.

Du phong chung cho vay ky quy

Nhu da dé cap & phan trén, chi phi du phong chung

dudc HSC cht dong trich lap v&i muc dich phong ngtra
nhiing rui ro trong hoat dong margin véi mic 0,75% sé
du margin tai thai diém cudinam 2017, tuong dusng muc
trich [&ap 33,6 ty dong ma khong con [a mot yéu cau chinh
thirc tir cd quan chic nang. Do HSC da trich trudc 20 ty
dong trong nam 2016 nén so trich bé sung trong nam
2017 la 13,6 ty dong.

Chisé chiphitrén doanh thu ndm 2017 dat 55%, tang nhe so véi chi sé nay ctia nédm 2016 va tét hon so véi mdc trung binh
khodng 60% ctia nhom 10 Cong ty chiing khoan [6n. Diéu nay cho théy chi phi ndm 2017 da dugc kiém soat kha hiéu qua.

Cungvéi su tang trudng doanh thu ctia cac mang kinh doanh, cac khoan muc chi phi hoat déng tusng Ung cling tang lén 1. CG CAU TAI SAN

so v nam 2016 va chiém ty trong cao trong téng chi phi, cu thé nhu: i) chi phi méi gidi, ii) chi phi hoat dong tu doanbh, iii)
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chi philaivay ngan hang cht yéu [a dé ho trg cho hoat dong cho vay ky quy. Bang Can doi Ké toan (Triéu VND) 31/12/2017 %  31/12/2016 % thay déi
A. TAI SAN NGAN HAN 6.505.803 3.472.717 87%

Chi phi hoat dong thong thudng |. Tai san tai chinh 96% 6.402.628  96% 3.468.204 85%
Chi phi hoat dong théng thusng chiém 47% trong téng chi phi hoat déng va tang 54% so véi nam 2016. Cac khoan muc 1. Tién va cdc khodn tuong duong tién 196.221 60.194 226%
chinh trong chi phi hoat dong thong thudng gém co: 2. Cac tai san tai chinh 19% 1.259.886 8% 306.372 311%
3. Cac khodn cho vay 67% 4.501.592 76% 2.750.945 64%

Chi phi hoat déng théng thusng Nam % K& hoach % K& hoach 4. Cdc khodn phdi thu khdc 7% 444.929 10% 350.693 27%
(Triéu VND) 2016 thay déi 2017 2017 Il Tai san ngan han khac 2% 103.175 0% 4514 2186%
S = B. TAI SAN DAI HAN 3% 174.769 4% 144.125 21%

Ludng va chi phinhan su lién quan 201.879 114.475 6% 174.812 115% | Taisan c6 dinh 38,007 9116 317%
Hoa hong mai gidi 91.042 53.078 2% 59.452 153% Il. Chi phi xay dung co ban dé dang 6.851 11.158 -39%
Chi phidich vu mua ngoai 39.963 37.925 5% 37.618 106% Il. Tai sén dai han khac 129911 123.851 5%
Chi phi thué van phong 23.266 20.608 13% 24.551 95% TONG TAI,SAN : 6.680.572 3.616.842 85%
Chiphf lién quan cong nghé thong tin 18.160 14.742 23% 20.679 88% A.NG PH,I"\I T,RA s 58% 3.889.411 = 34% 1.224.925 218%
Chi phi khau hao TSCP 9.561 = 991 1% 17579 1% I. Ng phaﬁl tra ngan han 58% 3.874.368  34% 1.224.925 216%
Vay ngan han 2.479.755 1.000.000 148%

Chiphi khac 16.944 12.779 33% 13.962 121% Trdi phiéu HSC 800.000 ) n/a
Téng cdng 400.815 259.528 54% 348.558 115% Cdc khodn phdi trd, phdi ndp ngan han khac 594.613 224,925 164%
Il. Ng phai tra dai han 15.043 - n/a

Chiém ty trong [&n nhat trong chi phi hoat dong la chi phi Céac khodn muc chi phi hoat dong thong thudng khac co B.VON CHU SG HUU 42% 2.791.161 66% 2.391.917 17%
luong va hoa hong tra Fho chuyén Yién moi gisi. Chi,phi bién dong khong dang ké va phat sinh theo thuc té hoat | V&N dau tu cla chi sé hifu 2791161 2391917 17%
lucng tang 76% chu yéu do HSC b6 sung nhan su cap cao dong tai Cong ty. TBNG NGUON VON 6.680.572 3.616.842 85%

cho b6 phan tu véan tai chinh doanh nghiép, tang nhan su
cép cao cho bd phan mai gidi khach hang té chiic va tang
s6 lugng chuyén vién moéi gidi cho méi gidi khach hang ca
nhan. Bén canh do, hoa héng mai gisi cling tang 72% so
vGi 2016 do gia tri giao dich ctia khach hang ca nhan tai
HSC tang lén tuong Ung gilta 2 nam.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Chi phi méi gigi

Chi phi méi gigi bao gdbm chi phi tra cho cac sé giao dich
co muc tang 62% tucng Ung véi toc do tang gia tri giao
dich qua HSC trong nam 2017.

Trong ndm 2017, t6ng ngudn vén cta HSC tang thém 3.000 ty dong, trong d6 2.600 ty dong ti cac khoan phai tra (cht yéu
[a vay ngan han va trai phiéu HSC) va 400 ty dong ti vén chii sd hitu (chu yéu la tur [gi nhuén dé lai).

Cac ngudn tang thém lan lugt phan bé vao cho vay margin va cac khoan dau tu tai san tai chinh. Viéc st dung hiéu qua
cac nguon von da gép phan vao su tang trudng clia cac mang doanh thu ctia HSC nhu da dé cap & cac phan trén.

Quan hé Hop tac
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PHAN TiCH CAC CHi TIEU TAI CHiNH

Cac chi sé chinh yéu Nam 2017 Nam 2016
Chi'sé thanh khodn

Hé s6 thanh toan tién mat 1,6 2,8
Hé s6 vong quay tai san ngan han 0,3 0,3
Hé s6 vong quay tong tai san 0,3 0,2
Cdc chi sé ng

Ty lé ng trén von chii s hitu 14 0,5
Ty léngtrén tai san 0,6 0,3
Hé s6 an toan tai chinh 526% 715%
Ty sudt lgi nhudn

Loi nhuén thuan 36% 37%
ROAE (Ty suét [gi nhuan trén VCSH) 21,4% 13,0%
ROAA (Ty suét lgi nhuan trén tai san) 10,8% 9,1%

HSC dé& tién hanh chuyén dich ca cdu nguon von moét
cach linh hoat va tan dung téi da ngudn vén vay ngan han
dé tai trg cho cac hoat dong kinh doanh dem lai ty suat
sinh lgi cao han trudc boi canh thi trudng chiing khoan
tang trudng manh mé trong nam 2017. Dang chl y la cac
s6 du cho vay ky quy d& tang 64% én 4.501 ty dong nhung
ty trong trong téng tai san giam xuéng con 67% so Vo
muc 76% trong nam 2016. Ngudc lai, cac khoan dau tu tai
chinh tdng hon 3 1an va chiém 19% trong tong tai san, so
véi muc thap 8% trong nam 2016.

Téng tai san va dau tu tai chinh ngan han tang én 6.505

ty dong, gan gap doi so véi cung ky nam trudc. Nhu dugc
trinh bay & trén, tang trudng tai san dudc tai trg bdi tang
cac khoan ng ngén han bao gém tréi phiéu. Su chuyén
dich nay khién céc chi s6 ng tang khi chi sé ng trén vén
chti sé hitu tang gan gap doi tu mdc 0,5 lan 6 ndm 2016
[én 1,4 1an vao cudi nam 2017. Tuong tu, hé s6 an toan

tai chinh gidm xuéng con 526% tu mic 715% trong nam
2016. Tuy nhién, diéu nay khong nghia [a HSC buong long
quan ly tai chinh ma nguac lai la chién ludc thay déi co cau
nguén vén dé tan dung co hdi va trién vong cua thi trusng.
Cac khoan vay va ng, chu yéu la ngan han, da dudc st
dung mot cach hiéu qua dé tao ra lgi nhuan hép dan.

Cac chisé lgi nhuan trén vén va trén tong tai san tang [én
21,4% va 10,8%, la cac mUc cao trong nhiéu ném ctia HSC
va cao so véi cac Cong ty trong nganh.

HSC - Bao cao thudng nién 2017

Bong thai, HSC da ap dung cac bién phap quan ly rui ro
tai chinh tét nhat va vi vay duy tri dugc hé s6 an toan tai
chinh tét trong ndm 2017. Phan lgi nhuén gitt lai gitip tong
von cht sé hitu tang [én mc 2.791 ty dong vao thai diém
cudi nam.

V@i hiéu qua hoat dong kinh doanh va kha nang gia tang
loi nhuéan da dudc cai thién, HSC nhan thay nhiéu cc hoi
dé ma rong kinh doanh trong cac nam tiép theo. Vi vay,

6 phiéu HSC dugc xem la van hép dan va cé nhiéu du dia
tang trudng dé mang lai lgi nhuén cho ca c6 dong hién
hitu va cac c6 déng mai.

Tong két lai, HSC da dat dugc két qua kinh doanh &n
tugng trong nam 2017. HSC da thuc hién cac hoat dong
can thiét dé bao vé va gia tang lgi ich ctia c6 dong, cua céc
bén hitu quan va cac doi tac. Nha dau tu cé thé yén tam la
HSC sé tiép tuc kién dinh v&i cac chién luge da dudc vach
ra cling nhu trach nhiém dé gia tang hon ntfa hiéu qua an
toan tai chinh va [gi nhuan trong nam 2018.

BAO CAO CHIEN LUGC
&VIMO 2018
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BAO CAO CHIEN LUGC & Vi MO 2018

1. TRIEN VONG Vi MO CUA VIET NAM NAM 2018 - TIEP TUC ON BINH

1.1 HSC DY BAO LAM PHAT NAM 2018 LA 4,3%. TRONG KHI DO DY BAO LAM PHAT CO BAN LA 2,2%.

Xu hudng tang truéng ctia CPl theo nam va thang
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Nguén: s6 liéu cua Tong cuc théng ké va HSC du béo

Chung toi du béo lam phat ndm 2018 cao han mét chit so
vGi muc tiéu chinh thiic ctia Chinh phu a 4%. Du béao cua
chlng téi phan anh su tang téc so véi lam phat vao cudi
nam 2017 véi CPIl toan phan tang 2,6% va lam phat ca ban
tang 1,29%. Trén thuc té, két thiic ndm 2017 CPIvan tang
thap hon nhiéu so véi chiing t6i du bao do gid thuc pham
giam manh du da dugc bu dap mot phan do tang gia cac
dich vu nha nuéc quan ly va gia nhién liéu tang.

Trong ndm 2018, chiing téi du bao cac yéu t6 thic day
lam phat gém gia nhién liéu va gia thuc pham tang dong
thai tac dong vira phai tu gia dich vu nha nudc quan ly
tang - CPl ctia Viét Nam thudng bi chi phéi bsi nhiing thay
d6i cua gia nhién liéu, luong thuc va dich vu nha nudc (y té,
gido dycvatiénich).

Trong khi ndm 2017 cho théy su tadc dong manh hon dén
gia ca tu cac dich vu nha nudc thi trong nam 2018 ap luc
tang gia chinh sé la tu gia nhién liéu va gia luong thuc tang.
Hai nhom hang hoa nay thuc té van bién dong cung nhau
do nhién liéu la thanh phan quan trong trong chi phivan
chuyén luong thuc.

« Tac dong cta viéc tang gia dich vu nha nuéc quan ly
lén lam phat sé & muic khiém tén trong nam 2018 -
Chung t6i du bao hoc phiva gia dich vu y té sé tiép tuc
tang lan luct [a 7,9% va 8% trong nam 2018 (nam 2017
[an lugt tdng 5,1% va 33%). Hoc phiva gid dich vy y té
(thusng sé dugc tang tung dot trong nam) du bao sé tac
dongtang CPIlan lugt 0,47% va 0,31%.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Lam phat cd ban va lam phat thong thuang (y/y%)
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» Mot s6 tac dong tu dgt tang gia dién trong thang 12 -
Gia dién tang 6% tU ngay 1/12/2017. Ching toi udc tinh
dot tang gia dién 6% nay sé tac dong tang 0,51% doi Vi
CPInam 2018. Trong d6, 0,14% sé la tac dong truc tiép
[én CPItu thang 1 khi co hoa dan tién dién theo gia mai.
Va phan con lai sé la tac dong gian tiép trong nhiing
thang sau do.

+ Gia nhién liéu tang sé la dong luc chinh ctia CPI - Dua
trén gia dinh gia dau thé binh quan thé gidi sé tang 10%
trong nam 2018, chung téi du bao gia xang dau trong
nudc sé tang 9,3% (trong do udc tinh gia xang RON 92,
chiém 85% gia nhién liéu sé tang 7%). Do do, tac dong
truc tiép lam tang CPI tu gid nhién liéu tang 2 0,41%
va tac dong con lai udc tinh [a 1,78%. Do do, tac dong
chunglén CPItang 2,19% trong ndm 2018 (trong ndm
2017 mUc tac dong tuang duang la 1,76%).

» Tac dong vura phai tu tang gia cac mat hang thuc
pham chinh - HSC du béo chi s6 gia luong thuc thuc
phém sé tdng 3,4% trong ndm 2018 sau khi giam 1,8%
trong nam 2017.

1.2 HSC DY BAO TY GIA USD/VND SE TANG 2% TRONG NAM 2018

Ty gia va bién do ty gia VND US$
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Nguén: Reuters; HSC

Tién dong da manh lén khoang 0,24% so véi dong
USD trong nam 2017. Dong USD yéu di bat ké cac dot
tang lai suat 6 My, lam phat khong tang (dac biét la lam
phat c6t 16i) va cac bién phap can thiép ctia NHNN la
nhng nguyén nhan chinh. Han nita dong vén FDI va FlI
manh trong ndm 2017 tao nguon cung USD déi dao trén
hé thong. NhG cac yéu té trén, du trif ngoai té tang, uéc
tinh la khoang 48 ty USD vao cu6i ném 2017 (tang thém
khodng 9 ty USD, tuang dudng tang 23,1%). Chung toi
clng luuy cac dong ngoai té chinh nhu sau:

« V6n FDI uéc tinh tang khoang 10,8% [én 17,5 ty USD.

« Von Fll ugc tinh da tang 6,5 lan 1én 1,87 ty USD (gom 814
triéu USD dau tu vao trai phiéu va 1,56 ty USD dau tu
vao c6 phiéu).

« Cac thuongvu cé phan hda DNNN theo udc tinh cua
HSC dé thu vé khoang 9,6 ty USD.

« Thang duthuong mai udc tinh tang manh [én 3,7 ty USD.

HSC du bao dong VND sé mat gia khoang 2% so vdi
dong USD trong nam 2018. Du bao cuia chiing t6i cho
thay su trd lai ciia bién dong ty gia thong thuong. Cac
gia dinh chinh cua chung t6i gom:

« Fed cho biét ca quan nay du dinh sé tang l&i suat ba
lan trong ndm 2018. Tham chi la @&y manh cat giam
quy mo bang can doi tai san (da bat dau vao thang
10/2017). Hai dong thai nay sé tac dong giam lugng
USD trong luu hanh nhung cling tang ty & gid/Igi suat
ctia dong USD.

Du trif ngoai héi ctia Viét Nam va tang trudng theo nam
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Nguén: IMF; HSC Nguén udc tinh

« Lam phat toan cau cé vé kha am dam dac biét néu nhin
vao lam phat cot 16i. Tuy nhién thi trudng lao dong lai
khai sac va gia hang hda co ban ciing tang dan. Do do,
chlng t6i du bao lam phat toan cau sé téng nhanh han
trong nam tdi, theo do6 ai suat cling tang. Day khong
phaila diém bao dong do miic dé tang van rat khiém
ton. DU vay thoi ky lam phéat thap va chinh sach tién té
n&i long sé nhanh chong cham dut.

« Mot luu y tich cuc hon la ching toi du bao dong von FDI
sétiép tuc tang trong nam téi. HSC du bao FDI sé tang
15% dat 20 ty USD.

« Chungt6i cling du bao dong von Fll sé tiép tuc tang va
tang 25% én 2,34 ty USD.

« D&ivai chucng trinh ¢ phan hoa cac DNNN, ching toi
du bao NDTNN sé tich cuc tham gia mua c6 phan BHN
va BMP, va tiép do cling tham gia tich cuc vao IPO cua
PV Qil va PV Power, cuing véi kha nang cé phan héa clia
mot doanh nghiép vién thong 16n trong nam 2018.

« Chungt6i du bdo thang du thusng mai sé tang manh
75% dat 6,5 ty USD trong nam 2018.

Rui ro chinh doi véi du bao ty gid tang nhe clia chling toi

sé la:

« Lam phat toan cau tang nhanh hon du bao dan dén lai

suat cling tang nhanh hon du bao.

. Cangthangdia chinh tri gia ting dan dén tam ly dau tu
an toan.

Quan hé Hop tac
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1.3 HSC DU BAO TANG TRUGNG TiN DUNG NAM 2018 SE CHAM LAI, DAT 18%

Tang trudng tin dung theo nam
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Nguén: SBV; HSC Nguén udc tinh

Tin dung ctia hé théng ngan hang tai Viét Nam
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Ngudn: SBV; HSC udc tinh

HSC du bao tang trudng tin dung sé cham lai va dat 18% trong nam 2018, thap hon
s0 V@i udc tinh da diéu chinh cta ching t6i cho nam 2017 la 19%.

Cac yéu t6 tac dong dén tang trudng nam 2017 gom:

« Nhinglo ngaivé lam phat trudc do cia NHNN dé
khong thanh hién thuc.

« Chinh phu cling khang dinh uu tién d6i véi tang trudng
tin dung ti thai diém mua he.

« Tuynhién diéu nay cling phan nao bi tac dong bai lo
ngai clia IMF va cac t6 chiic quéc té khac doi vai tang
truéng tin dung qua nhanh.

Du bao ctia HSC cho nam 2018 mot phan dudc dua trén
vai tro quan trong cla tin dung trong viéc dat dugc muc
tiéu tang trudng GDP 6,5%-6,7%. Trong nhiing nam gan
day Chinh phu da xac dinh rd mai lién hé gitia muc tiéu
tang trudng tin dung va GDP va xem day la hai yéu to bién
dong song song. Trong khi d6 Chinh phu ciing n6 luc cai

thién hiéu qua ctia hoat dong cho vay (dé du tang truéng
tin dung thdp van dam bao tang trudng GDP kha). Do dé,
du bao tang trudng tin dung 18% cuia HSC dua trén cac
yéu to sau:

« Du bdo tang trudng GDP nam 2018 dat 6,42%.

« Nhu cau phai cung cap céac khoan vay bé sung von luu
dong bang ca VND va ngoai té dé dam bao tang truéng
thuong mai. Cho thay tdm quan trong ctia ca bé phan
FDIva tu nhan déi véi nén kinh té.

« Vaitro quan trong clia cho vay tiéu dung va cho vay khach
hang c& nhan trong co cau du ng clia cac ngan hang.

« Mot phan chiing lai vi NHNN lai mong muén dat dugc
muc tang trudng tin dung dai han én dinh dé khong day
lam phat trén mdc thong thudng,.

1.4 CHUNG TOI DU BAO CUNG TIEN M2 SE TANG TRUGNG 16% TRONG NAM 2018

Cung tién M2 - tang trudng theo nam va thang

40% 11%

. 5 PN
35% e T3ng trudng cung tién M2 theo nam (%) %
30% @ Tang trudng cung tién M2 theo thang (%)
%
25%
5%
20%
3%
15%
1%
10%

5% -1%

0% -3%

Nguén: SBY,

T

SC thu thép

HSC - Béo cdo thudng nién 2017
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Chung t6i dy bao tang trudng cung tién M2 trong

nam 2018 sé cham lai, dat khoang 16%, hay thap hon
khoang 0,5% so véi miic tang truédng trong nam 2017
va cling thap han mot chit so véi du bdo tang trudng tin
dung. Ching téi nhin nhan su tang trudng cham lai cta
cung tién M2 la moét phan trong chién luge binh thudng
hoa ctia NHNN trong vai ndam qua. Sau thai gian cung cap
thanh khoan qué mucvao hé théng ngan hang trong giai

doan 2012-2014, NHNN d& dan rut lai nguon tién da bom
ra. Va su chuyén déi manh mé ctia hoat dong cho vay, sau
giai doan nay, cu thé la chuyén sang phan khuc khach
hang ca nhan va doanh nghiép tu nhan cling cho thay

sy hiéu qua hon nhiéu. Nhu vay muc tang truéng cung
tién M2 va tang trudng tin dung cham haon so véi trude do
van cé thé dam bao cho tang trudng GDP t6t va 6n dinh
(khoang 6,3-6,7%).

1.5 HSC DU BAO LAI SUAT G VIET NAM SE TANG BINH QUAN 0,3% TRONG NAM 2018
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HSC du bao lai suat huy dong va lai suat cho vay binh
quén cung véi Igi suat tiéu chuan sé ting khoang 0,3%
trong nam 2018. Du bao clia ching t6i dya trén cac yéu
t6 sau:

« Dinh hudng ai suat cua Fed trong nam 2018;

« Triénvongty gid va lam phét ctia Viét Nam trong ném 2018;
« Chénhléch gitia lai suat tién dong va l&i suat dong USD.

Lai sudt cho vay VND binh quéan
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Ngudn: HSC thu thdp

Nhu da dé cap, chiing t6i du bao ty gia sé tang 3% trong
nam 2018. Va du bao lam phat sé tang toc [én khoang
4,3% (nam 2017 la 2,6%). Du bao clia chung t6i phan anh
moi trusng chinh sach tién té sé that chat han so véi thai
diém mua hé nam 2017. Va do d6 HSC du bao ai suat sé
tdng nhanh hon trong ndm 2018 so v&i ndm 2017.

1.6 HSC DY BAO TANG TRUGNG GDP NAM 2018 LA 6,42%, SAU KHI TANG TRUGNG 6,8% TRONG NAM 2017

Tang trudng GDP thuc té cua Viét Nam
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Chung t6i du bao trong trong nam 2018 GDP sé tang
trudng 6,42%, thap han mot chit so véi nam 2017 -
Theo phudng phap tur dudi lén, chiing toi du bédo GDP
thuc té sé tang trudng 6,42% dat 3.471.640 nghin ty dong
trong nam 2018 so v&i muc tang trudng udc tinh trong
nam 2017 la 6,8%. Cac gia dinh chinh lam ca s& cho du
béo tang trudng GDP cua chung toi gom:
« Chungtoi gia dinh nhém nganh khu vyc | (g6m nong
nghiép, [am nghiép va ngu nghiép) tang trudng 2,2%
(ndm 2017 tang trudng 2%) nhd cac yéu té thai tiét bat

lgi anh hudng dén nganh ké tu nam 2016 da khong con.

« Nganh san xuat tang trudng 12,14% (nam 2017 tang
trudng 14,39%) nhd md rong sén xuat clia Samsung va
cac doanh nghiép FDI san xuéat 1&n khac.

« Tuy nhién, ching téi du bao téng truéng ctia nganh khai

khodng sé giam 8,3% (nam 2017 giam 7%) do cac mo
dau dan can kiét va cac lua chon cho tham do & khai
thac dé tang san lugng cling thu hep.

« Khuvucdich vy tangtrusng 7,26% (nam 2017 tang truéng

7,42%), cht yéu nhd tang trudng clia nganh ban [é.

Tuy nhién theo phudng phap tu trén xuéng, ching toi
du bao muc tang truéng GDP cao hdn cho nam 2018,
la 6,77% - DO vai phudng phéap top down, chung toi su
dung chudi thai gian dé xay dung mé hinh uéc tinh téc
doé tang truéng GDP cho nam 2018. Chung t6i st dung
phudng phap nay bai vi:

« DI liéu theo thai gian cho thay cac xu hudng bién dong
t6t han.

« DU liéu cé thé dugce phan tich thanh cac thanh phan
khac nhau vdi tiing phan thé hién mét khia canh cua
xu huéng bién dong. Va theo do ching toi dp dung ky
nang du bao ctia minh.

Thay déi trong toc do tang trudng GDP phan 16n la do tac

dong tu nhimg yéu t6 co thé du bdo dugc, do do ching toi
bao gobm 3 thanh phan chinh trong dit liéu theo chubi thai
gian ctia minh, cu thé la xu huéng dai han, yéu t6 mua vu,

va tinh chu ky trong m6 hinh ctia minh. Chung téi gia dinh
sungau nhién it hoac khong tac dong lén mo hinh da xay

dung do chiing téi cho rang cac sy kién bat nga tich cuic

hay tiéu cuc trong dai han sé can bang lan nhau.

M6 hinh du bao GDP theo phudng phap tu trén xuéng

2. TONG QUAN THI TRUGNG
CHUNG KHOAN TRONG NAM 2018

2.1 HSC DU BAO VN INDEX SE DAT DiNH 1200
TRONG NAM 2018

Gia tri mua rong cia NDTNN va cho vay margin, VN index
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Nguén: HSC

Trong nam 2018, trudng hgp kha di nhat ma HSC
du bao la VN index sé dat dinh 1200 diém, cao hon
khoang 20 di€m so véi muic ky luc 1179,32. Ching t6i
dubéo cacyéuté ho trg VN index trong ndm 2018 gom:

1.Nam th hai lién tiép khoi ngoai tich cuc mua vao

« Luc mua rong ctia khéi ngoai - mot trong cac yéu té

do [a luc mua rong ctia khéi ngoai, cu thé la khoi nay da
chuyén tu ban rong 354,08 triéu USD trong nam 2016
sang mua rong 1,15 ty USD trong nam 2017. Tuy nhién
con s trén chua phan anh hoan toan gia tri mua rong
thuc té ctia khoi ngoai vi khéi nay con thuc hién mua
thdng qua ca cac giao dich ngoai san.

Vay ng ngan hang dé hé trg hoat dong ky quy ctia NBT
- St dung von vay nhiéu hon dé tai trg cho vay ky quy. Cac
Cong ty chiing khoan da cé thé tiép can nguon von vay
ngan hang [6n hon nhiéu trong nhiing nam gan day, va
phan [6n von cho vay ky quy trong ndm 2017 1a tu ngudn
von vay ngan hang. Ngoai ra mot sé Cong ty chiing khoan
clng phat hanh trai phiéu dé huy déng vén tai trg cho vay
ky quy clng nhu bé sung von luu dong.

« L&i suat thap la mat diém cdng - Lai sudt giam ngoai

du bao trong ndm 2017. Mac du muc giam khong &n
nhung bién dong la nam ngoai du bao va do do ching
ta co thai diém mua he [&i suat thap cho NDT. Diéu nay
gép phan tao tdm ly hiing khai cho NBT trén thi trudng
chiing khoan.

-NDT sé tiép tuc mua rong véi miic do [6n trong ném
2018. Ké tir Q1 nam ngoai, khoi ngoai da mua rong véi
muc do 6n, gitp bu dap chénh léch gitia tang trudng
cungtién M2 va tang trudng tin dung.

Nhu vay lam thé nao nhiing yéu té thuc day ciu thi

trudng nay tac dong dén thi trudng trong nam 2018?

1.Luc mua rong cta khéi ngoai sé giam trong nam nay
- Thi trugng Viét Nam hién dang nédm gitia tinh trang thi

2016 2017e %y/y
Q1 564.371 593.458 5,15%
Q2 730.138 775.958 6,28%
Q3 777.511 835.519 7,46%
Q4 982.450 1.052.699 7,15%
Canam 3.054.470  3.257.633 6,65%

Trong tuong lai, ching t6i du bao GDP sé tang trudng
vGi toc do trung binh gdp 6,4% trong 5 nam t&i - HSC
du bao muc tang trusng dai han 6n dinh ctia GDP la 6,4%
trong 5 nam t&i so v6i muc tang trudng trung binh 4,83%
trong 5 nam trudc (2012-2017). Trong cac nhom nganh
tinh GDP, chting tdi cho rang c6 5 nganh quan trong, cu
thé la:

« Nong nghiép - Duy tri phuc hoi. Nganh néng nghiép
da gap nhiéu khé khan trong giai doan 2015-2017 do

nhiing bat [gi clia thdi tiét va bién dong gia hang hoa co

ban. Tuy nhién, sau khi da vuct qua giai doan bat 6n va
clng c6, chung toi hién du bao tang trudng clia nganh
sé phuc hoi vé mic thong thudng trong thai gian téi.

Nganh san xuat - Tang truéng nhanh. Nganh san xuat sé
tiép tuc tang trudng manh trong ndm nay, nha sy tang toc

2017e 2018F %y/y
Q1 593.458 629.879 6,14%
Q2 775.958 826.067 6,46%
Q3 835.519 892.962 6,88%
Q4 1.052.699 1.129.149 7,26%
Canam 3.257.633  3.478.058 6,77%

Nguén: HSC; (e): udc tinh; (F): du bdo

« Nganh xay dung - Tang trudng viing. Nganh xay dung
[a nganh c6 bién dong mang tinh chu ky. Tuy nhién, véi
nhu cau [6n déi véi nha & va nha may, su phuc hoi clia
phéan khtic van phongva su bung né ctia thusng mai
hién tai, nganh xay dung da phuc hoi trong vai nam qua
va duy tri tang trudng nhanh.

« Nganh khai khoang - Suy gidm theo chu ky. Tang
trudng clia nganh khai khoang giam nhung van trong
muc kiém soat ké tirnam 2016 do cdc mo dau déan can
kiét va thiéu cac mo méi bo sung.

+ Nganh ban lé - Tang trudng viing. Nganh ban lé da téang
trudng rat 6n dinh va tang téc mot chit trong hai nam
qua nhd muc thu nhap cao hon & ca khu vuc do thiva
néng thon, sy bung né clia thuong mai hién dai va niém
tin clia ngudi tiéu dung dudc cai thién. Xu hudng nay

cla khu vyc FDI va su di doi cong sudt san xuat cia mot
s6 nganh cong nghiép tu Trung Qudc sang Viét Nam.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

nhiéu kha nang sé tiép tuc trong hai ndm tai.

Cac trg ngai chinh ¢ day la (1) thiéu dau tu cong do nhing
han ché vé ngan sach va (2) thiéu dau tu vao cd sd ha tang,

2.Tiép tuc lan song IPO va niém yét cua hang loat
DNNN cung vai do la 16 trinh gidm ty [é s& hiiu nha nudc
tai cac Cong ty da niém yét, nhd vay cung cap nhiéu lua
chon dau tu va thuc déay khéi ngoai mua rong,

3.Tang trudng lgi nhuan manh véi HSC du bao EPS clia
TOPT70 mé c6 von héa l6n nhat thi trudng sé tang 18,2%.

Tuy nhién, mac db phan 16n cac yéu té ho trg thitrusng sé
tuong tu nhu ndm 2017, ching téi van nhan thay nhing
khac biét quan trong sau:

« Pinh gia cé vé dat - Vao cudi nam 2017, dua trén du
bao [gi nhuan cua TOP70, P/E du phong 2018 |a 18,8
lan. P/E hién tai la 19,4 lan.

« Bién dong manh han - Ching t6i cling du bao thi
trudng sé bién dong manh han do dinh gia c6 phiéu dat
va thuc té la nam nay [a ndm chuyén doi toan cau xét vé
chinh sach tién té.

+ Chudng trinh ¢ phan héa khéng con séi ddng nhu
trong nam 2017 - Dén hién tai khong co bat ky thuong
vu déu gia c6 phan nha nudc nao vaéi quy mo én tuong
tu cla Sabeco trong ké hoach thoai vén nam nay; do
do, muic do mua rong clia khéi ngoai cling sé khéng 16n
nhu trong ndm 2017.

Cho dén nam 2016, chénh léch thanh khoan tu do (chénh
léch gilfa tang trudng cung tién M2 va tang trudng tin dung)
& yéu t6 quyét dinh bién dong ctia VN index. Tuy nhién,
trong nam 2017, tang trudng cung tién M2 thap han nhiéu
so véi tang trudng tin dung tuy nhién VN index van tang
manh. Mot so yéu t6 khac da tac dong dén thi truong:

trudng can bién va thi trudng méi néi. G thai diém nay
nam ngodi, mic do tham gia thi trudng ctia khéi ngoai
thap bat thudng va dén thai diém cac thuong vu 16n bat
dau xuat hién, du bao lgi nhuan tét va co nhiing don
doan vé kha nangViét Nam dugc bé sung vao ré MSCI
emerging market. Vivay diéu khong tranh khoi da xay
dén. Thi trudng don nhan dong tién d6 vao 6 at do mét
s6 quy thi trudng mdéi néi giam manh. Trong nam nay,
sau khi da thuc hién dau tu vao cac doanh nghiép, khoi
nay co thé sé trd nén than trong hon trong cac quyét
dinh dau tu. ba cé nhitng dau hiéu sém cho thay moét
s6 NDT t6 chiic I6n da hoan thanh phan bé von vao thi
truong Vit Nam.

2.Cho vay ky quy sé khong duy tri dudc téc do tang

trudng tudng dudng - HSC udc tinh cho vay ky quy
binh quan da tang it nhat 37% trong nam ngoai (chung
toi ubc tinh gia tri cho vay ky quy chi dén cudi Q3 ctia 4
Cong ty chiing khoan dau nganh). bay la mic tang kha
an tugng. Chung téi cling udc tinh s b téng cho vay ky
quy hién tai tuong ducng khoang 1,4% téng vén héa thi
truong (vai gia dinh 4 Cong ty chiing khoan dau nganh
kiém soat khoang 50% thi trudng ky quy), tucng ducng
tang 1,6%-1,7% so véi truée do. Tuy vay van trong han
mUc an toan, nhung cling khong thé tang véi téc do
tuong ducng nlta.

3.L3ai suat c6 thé tang trong ndm nay - Lai sudt da cham

day trong nam ngoai va trong Phan 1 clia bao cdo chién
lugc ching toi du béo ai suat sé tang 30%-50% trong
nam nay. Khéng phai la mdc tang qua [6n nhung ré
rang day la xu hudng trai ngugc v&i ndam 2017.
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2.2 CAI CACH THI TRUGNG VAN BUGC UU TIEN. TUY NHIEN TIEN TRIEN VAN CHAM.

Quan diém cua HSC vé thdi gian cai cach thi trudng chiing khoan

Cai cach thi trudng - cac moc thdi gian kha di

ba thuc hién trong nam 2016

« C69cb phiéu da ndi room.

« Dau gida ban mot phan c6 phan nha nuéc tai mot s6 Cong ty von hoa 16n nhu VNM.
+ Co kha nangxem xét n&i room nganh ngan hang.

« Niém yét mot s6 DNNN ¢é phan hoa - Habeco; Sabeco; Vietnam Airlines va ACV.

Pa thuc hién trong nam 2017

« Thém 6 doanh nghiép n&i room.

« Thitrudng phaisinh divao hoat dong v6i hgp dong tucng lai chi s6 VN30 va trai phiéu.

« VPB; VRE va KDF phat hanh riéng [é va niém yét.

« Ddau gid doanh nghiép dau nganh khu cong nghiép Becamex IDC.

« IPO & niém yét Petrolimex.

« Niém yét VietJet Air & Novaland sau khi phat hanh riéng & c6 phan trudc do.

« Dau gid ban mét phan ¢ phan nha nudc tai moét sé doanh nghiép vén hoa l6n nhu Sabeco va VNM.

Du kién sé thuc hién trong nam 2018

« Thai gian s6m nhat dua Viét Nam vao danh sach xem xét nang hang [én thi trudng maéi néi ciia MSCl sé dugce xem xét.

« Chuing quyén co tai san dam bao - hap dong quyén chon dua trén c6 phiéu.

« Dau giad ban tiép mét phan c6 phan nha nudc tai mét s6 doanh nghiép von héa l6n: VNM; Habeco; BMP va FPT.

« Phathanhriéngléva/ hodc niém yét HDBank; Techcombank; VIB, m6t s6 ngan hang khac va FPT Retail.

« S8 .co thém DNNN IPO va niém yét nhu PV Oil; PV Power.

« Co kha nangviéc ngiroom cho nganh ngan hang sé dugc xem xét. Sé c6 thém 5-10 doanh nghiép n&i room.

« Co khd nangsap nhap xong HSX v&i HNX.

« Nha dau tu dugc md nhiéu tai khoan, dugc dong thai mua va ban 1 ¢é phiéu trong 1 ngay.

Du kién thuc hién trong nam 2019

« Co kha ndng ap dung giao dich T+0. Chi khi can cai thién thanh khoan.

« Cacngan hang tich cuc tang vén dé chuan bi cho Basel 2.

« Cothém DNNN thuc hién dau gia IPO, niém yét va ban ¢ phan trong boi canh nha nuéc no luc hoan thanh ké hoach
c6 phan hoa.

Du kién thuc hién trong nam 2020

« Thai gian s6m nhat dé Viét Nam dudc nang hang [én thi trudng mdi ndi sé dudc xem xét.

« Tiéu chuan CAR theo Basel 2 sé dugc ap dung.

« Chudn muc IFRS sé dudc ap dung cho tét ca cac doanh nghiép niém yét.

Nguon: HSC thu thdp va xem xét

Uu tién clia UBCK la phai co nhiing ddng thai gitip giai quyét nhiing van dé hién dang can tré Viét Nam dugc MSCI nang hang
lén thanh thi trucng mai ndi. Tuy nhién day khong phai la uu tién duy nhat. Co quan nay con can thi trudng phéat trién hon nia
va dua thém san pham ra thi trudng. Dudi day ching téi dé cap dén hién trang cac van dé cai cach thi trudng chi chét.

« Chiing quyén c6 bao dam - San pham nay du kién sé ra mat vao Q1/2018 sau khi l6i hen trong 6 thang cudi ndm 2017.
Theo do cac Cong ty chiing khoan sé xay dung va dua ra thi trucng chiing quyén cé bao dam dua trén mot sé ching
khoan ca sd. DU kién 2-3 chiing quyén sé dugc xay dung dua trén cac chiing khoan cd sd co thanh khoan.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

+ Sap nhap 2 san - Thi trudng da noi vé viéc sap nhap trong gan 5 nam. Do cé su thay d6i gan day vé vai tro ldnh dao cla

UBCK va HSX, nén chiing téi cho rang viéc sap nhéap sé c6 thém dong luc méi. Co quan quan ly truée day tap trung vao
san phdm phai sinh va chiing quyén, tuy nhién véi nhiing san pham nay da di vao hoat dong hodc sép divao hoat dong
nén trong tam co (& sé la diéu chinh vé mat t6 chiic. Do vy, chiing toi ky vong viéc sép nhap sé dién ra trong nam 2018.
Tru s& sau khi sép nhéap 2 san sé dudc dat tai Ha Noi. Va toan bo ¢ phiéu sé giao dich trén san HSX trong khi tréi phiéu
va san pham phai sinh sé giao dich trén san HNX.

MG rong danh muc san pham tudng lai - San pham tuong lai tréi phiéu, hgp dong tuong lai trai phiéu chinh phu dau
tién du kién sé dugc ra mat vao Q3/2018. Chiing téi cho rang san pham tuang lai trai phiéu doanh nghiép cé thé cling
sé dugc ra mat vao cudi nam 2018. Tuy nhién, trudc khi cd hgp dong tuong lai trai phiéu doanh nghiép co [é sé can phai
phat trién thi trudng tréi phiéu doanh nghiép thit cap.

Cau chuyén T+0 gan day da dugc truyén thong nhac dén - TTLK da dé cap dén y tusng nay trén truyén thong gan
day. Ca quan nay dang nghién cliu phuang an giao dich T+0 va c6 vé da chuén bi hé théng CNTT dé chay thur. UBCK sé
phai luu y nghiém tdc van dé nay. Viéc ap dung giao dich T+0 cé thé sé cé Igi trong tudng lai khi ma thi trudng cén cai
thién thanh khoan. Tuy nhién, hién thanh khoan thi trudng da kha doi dao.

Nhiing yéu t6 tich cuc va tiéu cuc cia TTCK Viét Nam nam 2018

Mitc do Khandngxdyra | Khaningxdyra | Kha ningxayra
uan tron trong 3 thang trong 6thang | trong12thang
| sl tiép theo tiép theo tiép theo

Nhiing thay déi vé vi mé

GDP van tang trudng 6n dinh trong nam 2017 Mc 1 Cao Cao Cao
Lam phat tang va huéng vé 4% Mrc 1 Thap Cao Cao
Ty gid gidam manh hon MUc 1 Thap Trung binh Cao
Nganh san xuat va hang tiéu dung tang truéng manh hon MUc 2 Trung binh Trung binh Cao
Nganh nong nghiép tiép tuc hoi phuc nhd gid ndng san tang Mrc 2 Trung binh Trung binh Cao
San lugng nganh khai khodng va tai nguyén tiép tuc giam manh Mrc 2 Cao Cao Cao
Mot s6 hiép dinh thuong mai khu vuc cé dién bién méi MUrc 3 Thap Thép Trung binh

Thay dai vé chinh sach tién té
Tang trudng tin dung va cung tién M2 sé giam téc nhe trong

n5m 2018 Mirc 1 Cao Cao Cao
L&i suat tang v&i muc tang via phai Miic 1 Thap Trung binh Cao
Chénh léch thanh khoan truéc mat van sé am Muc 1 Cao Trung binh Thép
Nhiing thay déi & chinh sach tai khéa va can can thanh toan

Tham hut ngan sach giam nhd c6 ngudn thu méi Mirc 1 Trung binh Cao Cao
Thang du thudng mai sé tang gap doi nha kim ngach XK tang téc Mirc 1 Cao Cao Cao
Dy trlf ngoai héi tdng nhd can can thanh toan thang du Mic 1 Cao Cao Cao
Vén ODA giam sé anh hudng mot chut Mic 1 Cao Cao Cao
FDI tiép tuc tang Muc 1 Cao Cao Cao
Nhiing thay ddi vé co cau

Qua trinh ¢6 phan hoa tiép tuc dugc thuc hién Mlic 1 Cao Cao Cao
g;pt:igﬂpszézépnhém chiing quyén cé bao dam & c6 kha nang sé Miic 2 Thap Cao Cao
Nhiing thay déi khac

:gaTth?\Iéggthié ;é;pat;;écontga;r;;uqc sy quan tam trong béi canh Ml 1 Cao Ca0 Cao
Tiép tuc chan chinh cong tac quan tri trong nganh ngan hang Mic 2 Cao Cao Cao
Cangthang dia chinh tri khu vuc tiép tuc tdng MUc 1 Trung binh Trung binh Cao
RUi ro gidm/ ngling QE la rat cao Mc 1 Thap Trung binh Cao

Nguén: HSC thu thdp va xem xét
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2.3 CHUGNG TRINH CO PHAN HOA SE TIEP TUC DIEN RA TRONG NAM 2018. DU KIEN SE CO THEM NHIEU DOT IPO
VA DAU GIA KHIEN BAO CHi TON NHIEU GIAY MUC.

Cac su kién l6n khac dén trong nam 2018

Tén doanh nghiép

Cac su kién niém yét l6n dén trong

S6 lugng c6 phiéu

GTVHTT du kién

dang luu hanh (triéu USD)

Théi diém
niém yét

nam 2018

Ngan hang TMCP Ky thuang Viét Nam TCB 62.000 887.807.871 2.424.8 Q22018
TCT May dong luc va May ndng nghiép VEAM 20.000 1.328.800.000 1.170.7 Q22018
Viét Nam

CTCP O t6 Trusng Hai Thaco 56.000 352.500.000 869.6 2018
Yeahl YEG NA 24.000.000 trén 200 triéu USD Q32018
Ngan hang TMCP Phucng bong 0oCB 15.000 400.000.000 264.3 2H 2018
Chuyén tir san UPCoM qua san HSX

Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam VIB 24.900 564.442.500 619.1 1H2018
Tong Cong ty Cang Hang khong Viét Nam ACV 116.700 2.177.173.236 11.192.8 1H2018

Chuang trinh ¢6 phan hoa da két thic nédm 2017 véi mot cot
maéc dang chity thong qua hai phién dau gia thanh cong:

« Sabeco - 53,59% c6 phan véi gia tri 4.800 triéu USD gitta
moét doanh nghiép va nha dau tu ca nhan.

« VNM - 3,33% cG phan véi gié tri la 395 triéu USD.

Va cling d& cé mét s6 doanh nghiép [6n niém yét, phat hanh
rieng [é va dau gia ban c6 phan. Theo do da cé rat nhiéu
thuong vu trao tay dién ra:

« T nha nuéc sang cho cac NDT, ma chu yéu la NDTNN.

« TU cac c6 dong ca nhéan sang cho cac NDT khéc, ma chu
yéu cling la NDTNN.

Nam 2018 [a nam th(r 2 trong ké hoach ¢é phan hoa dién ra
trong 3 nam. Va do do sé la mot nam ké tuc. Mot s6 su kién
c6 phan héava niém yét da dugc phat tin hiéu r6 rang, bac
biét [a nhiing su kién dién ra vao Q1/2018. Tuy nhién trong
thai gian con lai ctia ném van chua biét cu thé nhiing doanh
nghiép nao sé c6 phan hoa va niém yét tiép theo:

« Trong s6 cac DNNN IPO co PV Oil; PV Power va Nha
may loc dau Binh San sé IPO trong Q1 nam 2018. Cung
vGi mot s6 Cong ty phat dién clia EVN va nhiéu kha
nang la ca Tap doan Cao su Viét Nam & Maritime Bank.
Ngoai ra chiing téi ky vong VEAM & Thaco cling sé niém
yét (hién van chua cé thong tin xac nhan chinh thic).
Cudi cling con co Mobifone cé thé cé phan hda nhung
IPO Mobifone c6 thé roi vao nam nay hodc khong,

+ Trong so cac doanh nghiép tu nhan, gan day co
HDBank niém yét. Chiing téi ky vong Techcombank, Tap
doan Bén Thanh va Ngan hang TMCP Quoc Té Viét Nam
(VIB) sé niém yét trong ntfa dau nam. Ngoai ra con co cac
thuong vu phat hanh riéng & trudc niém yét chang han
nhu trucng hop ctia HDBank d& hoan tét trong Q4/2017.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Nguon: Phuong tién truyén théng, HSC

« V& cac su kién ban c8 phan, chung toi ky vong nha
nudGc sé ban toan b hodc mét phan cé phan tai ACY,
BHN; FPT; VGC; BMP va VNM trong ndm 2018. Cac doanh
nghiép c6 kha nang nha nudc cling ban cé phan [a DPM
va tham chi ca GAS.

So véi tam véc clia cac su kién IPO, phat hanh riéng &, co
phan hdava dau gia trong nam 2017 thi cac su kién dugc
biét sé dién ra trong ndm 2018 sé khong thé sanh dugc. Va
diéu nay mot phan co e la do hién mdi chila dau namva
con nhiéu su kién co thé dién ra trong nifa cudi nédm nhung
hién thi trusng chua dudc biét.

Tuy nhién cam giac hiing khdi nhu trong nam 2017 xudt
phat t mot loat sy kién quan trong dién ra & cac c6 phiéu
dau nganh (VJC; VRE; VPB; HDB; PLX; VNM; SAB va VGC) sé
kho [ap lai trong nam 2018. Tuy nhién sé cd nhiing su kién
quan trong dién ra & c6 phiéu FPT; ACV; BHN; Techcombank;
PV Oilva PV Power; va diéu nay chac chan cling sé tao ra su
hiing khai nhat dinh. Tuy nhién dé su hiing khai nhu trong
nam 2017 lap lai co & nhiing doanh nghiép vién thong nhu
Mobiphone phai IPO. Nhung ca hdi dé diéu nay xay ra la
chuarérang.

Nhung dU sao van con cac doanh nghiép vién thong va mét
s6 Cong ty thanh vién ctia PVYN chua IPO. Trong khi dé viéc
ban bét mét luong [6n ¢ phan clia nha nudc chang han
nhu trudng hop GAS trong nam 2019 sé thu hut nhiéu su
quan tam. Va trén thuc té, theo thai gian thai diém IPO cla
mot s6 doanh nghiép ké trén sé ro rang han.

am 2018
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(triéu USD)

(ty dong)

(VND)

(VND)

52.000.000.000 2.290.7

13.000

4.000.000.000

40.000.000.000.000

IPO vao ngay
02/02/2018

Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (VRG)

51.190.140.000 2.255.1

24.600

2.080.900.000

20.809.000.000.000

IPO vao thang

02/2018

Téng Cong ty Phat dién 3 (EVNGENCO3)

IPO vao ngay

45.267.294.394 1.994.2

14.600

3.100.499.616

31.004.996.160.000

17/01/2018, san HSX
IPO vao ngay

Congty Loc Hoa dau Binh Son

33.722.951.040 1.485.6

14.400

2.341.871.600

23.418.716.000.000

31/01/2018, san HNX

Téng Cong ty Bién Luc Dau Khi Viét Nam (PV Power)

660.8

15.000.000.000.000

10.000

1.500.000.000

15.000.000.000.000

IPO trong nam 2018

hodc 2019

Mobifone

616.0

13.982.500.000

11.900

1.175.000.000

11.750.000.000.000

IPO vao 18/01/2018,

san HNX

Ngan hang TMCP Hang hai Viét Nam

615.0

13.961.000.000.000

10.000

1.396.100.000

13.961.000.000.000

IPO trong nam 2018
IPO vao ngay

Vinalines

13.858.675.300 610.5

13.400

1.034.229.500

10.342.295.000.000

25/01/2018, san HSX

Téng Cong ty Dau Viét Nam (PV Qil)

Téng Cty Cong nghiép Xi mang Viét Nam (VICEM)

572.9
555.1

13.005.964.974.843
12.600.000.000.000

10.000
10.000
10.000
10.000
10.100
10.000
10.000
10.000
11.000

1.300.596.497
1.260.000.000

13.005.964.974.843
12.600.000.000.000
5.520.334.853.938
5.300.000.000.000
5.000.000.000.000
4.678.307.000.000

IPO trong nam 2018

IPO trong nam 2018

Genco 3

Téng Cong ty Luong thuc Mién Bac (Vinafood 1)

2432

5.520.334.853.938
5.300.000.000.000

552.033.485
530.000.000
500.000.000
467.830.700

IPO trong nam 2018
IPO trong nam 2018

2335
222.5
206.1

Cong ty Dich vu LT hanh Saigontourist

Téng Cong ty Luong thuc mién Nam (Vinafood I1)

5.050.000.000

4.678.307.000.000
1.936.000.000.000

IPO trong Q1 2018

IPO trong nam 2018
IPO trong Q2 2018

Téng Cong Ty Cap nudc Sai Gon (Sawaco)

Téng Cong ty Bén Thanh

85.3

193.600.000
150.000.000
78.800.000

1.936.000.000.000
1.500.000.000.000
788.000.000.000

Téng Cong ty Gidy Viét Nam (Apatit)
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505.9

11.484.028.572
11.323.923.588
10.250.543.700

619.1

14.054.618.250
13.858.675.300
32.336.100.000
10.203.516.546
10.125.000.000

20,00%

564.442.500
1.034.229.500

24.900
13.400
139.500
23.100
13.500
10.000
10.000
20.900
11.400

Ngan hang TMCP Quéc té Viet Nam (UPCoM)

Téng Cong ty Dau Viét Nam

498.9

610.5
1.424.50

65,00%

451.6

31,70%
57,80%

231.800.000
441.710.673
750.000.000
584.210.000
400.000.000
237.000.000
500.000.000
678.000.000

Habeco

‘ Bao céo vimo

367.3

8.337.293.370

449.5

Vinaconex

364.5
2103

8.273.137.500
4.773.579.910

446
257.4
176.2
218.2
251.1

20,00%

Ngan hang Buu dién Lién Viét (UPCoM)

Ngan hang Tién Phong

5.842.100.000

20,00%

144
1418

3.268.400.000

4.000.000.000

20,00%

Ngan hang TMCP Phucng bong - OCB

Téng Cong ty Dugc Viét Nam

3.219.645.000
3.048.360.000

4.953.300.000

65,00%

134.3
129.7
116.7
113.5
105.5

5.700.000.000
5.085.000.000

53,50%

Tap doan Dét May Viét Nam - Vinatex

Téng Cong ty Thép Viét Nam

2.945.232.000
2.649.911.119

224
142.9
1389
511.6

57,90%

7.500
35.500
11.100
27.200

Téng Cong ty Co phan Bao Minh (BMI)

91.354.037 51,00% 3.243.068.314

284.000.000
427.000.000

Téng Cong ty C6 phan Gang thép Thai Nguyén

2.575.826.040

3.152.400.000
11.614.400.000

35,00%

Téng Cong ty Viglacera (VGC)

2.394.889.280

20,60%

Congty C6 phan Nhua Thiéu nién Tién Phong

(NTP)

96.6

5.907.707.992 2.191.759.665

89.240.302

260.3

37,10%

66.200

Cong ty C6 phan Nhua Binh Minh (BMP)
Congty C6 phan FPT (FPT)

Coéngty CP Hanel

88.3
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299.3
1.403.20

6.794.457.854
31.852.723.740

29,50%

81.860.938
530.878.729

83.000
60.000
10.000
13.200
85.500

83.5

6,00%
29,00%
46,90%

24.6
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84.8
46.4

1.926.000.000

192.600.000

TCT Lap méy Viét Nam

Nhua Ha Noi

217

1.052.384.573

79.726.104

20

24.5
26.114.60

555.750.000

592.801.761.318

81,70%

6.500.000

Téng

Nguon: truyén théng, HSC, HSX, HNX

BAO CAO CHIEN LUGC & Vi MO 2018 (tiép theo)

2.4 LGI NHUAN SE TIEP TUC TANG TRUGNG TOT TRONG NAM 2018

Doanh thu ctia TOP70 xét theo nganh

Don vi: triéu dong Lgi nhudn sau thué y/y%

2014 2015 2016 2017e 2018F 2015 2016 FO17e 2018F
Dich vy tai chinh 33.666.647  32.106.789  35.378.307 44.955.716  65.851.098 -5% 10% 27% 46%
Tiéu dung 13.278.666  20.473.397  19.379.856  23.582.966  26.656.094 54% -5% 22% 13%
San xuat 4.662.837 5.644.465 9.797.567  10.124.328  12.775.104 21% 4% 3% 26%
Bat dongsan 6.465.407 6.227.505  10.562.351  15.108.238  18.552.054 -4% 70% 43% 23%
Nang lugng 20.412.209  17.358.825  15.244.070  14.330.400  16.077.437 -15% -12% -6% 12%
Congnghé 1.701.928 2.060.156 2.113.805 2.476.794 2.762.790 21% 3% 17% 12%
GTVT 2.990.771 3.388.437 9.713.437  11.036.089  13.481.645 13% 187% 14% 22%
Dudc pham 619.052 681.611 811.280 879.490 942.019 10% 19% 8% %
Logistics 779.043 681.618 632.875 2.694.926 753.386 -13% -1% 326% -12%
Tiénich 1.403.977 812.272 801.022 1.182.906 1.049.160 -42% -1% 48% -11%
Banlé 2.405.113 4.092.673 6.004.572 5.766.116 6.795.038 0% 47% -4% 18%

Nguén: HSC

HSC du bao EPS ctia TOP70 mé c6 vén héa lén nhat
thi trudng trong nam 2018 sé tang 16,7%.

Tuong tu nhu trong nam 2017, chung toi du bao tang
truéng 6n dinh ctia doanh thu sé hé trg chinh cho tang
truéng EPS. Diéu nay da pha vé xu hudng chung cua
nhimg nam trudc khi ma tang trudng |gi nhuan khong du
dé bu dap ty suat lgi nhuan giam va tac dong pha loang,
do dé khéng ho tro tang trudng EPS. Tuy nhién, xu huéng
nay da thay déi trong ndm 2017, mac du vay trong nam
th(rhai clia chu ky lgi nhuén, kha nang pha lodng c6 phiéu
sé [6n hon do mot s6 Cong ty niém yét co thé tim cach
tang von:

« Tangtrudng doanh thu sé cham lai so v&i ndam ngoadi,
tuy nhién cac gia dinh ban dau cta ching t6i khong
giéng nhu nhing gi chiing téi du bao vao thai diém nay
trong nam 2017.

« Chungto6i du bao ty suét Igi nhuan gop sé tang via phai
cht yéu nha lgi nhuan nganh dich vu tai chinh tiép tuc
dugc cai thién va hiéu qua hoat dong clia cac nganh
khac cling dugc cai thién nhg tan dung nhing lgi ich
kinh té vé quy mo. Mot luu y quan trong & day la nhom
cac Congty da niém yét trong ndm 2017 cling bat dau
cho théy su cai thién trong hiéu qua hoat dong,.

« Giadinh ctia ching toi vé ty suat LNST gan nhu khéng déi
50 véi nam ngodi chti yéu do chiing tdi van gia dinh (o
nhuan tang sé giip bu dap su gia tang clia chi phi lai vay.

« Tangtrudng EPS sé cham lai so v&i ndm ngoai mot
phéan do tac dong pha lodng va phan khac la do ching
toi loai bo du bao dong gdp cua cac khodn lgi nhuan
khong thudng xuyén theo tiéu chuén du bao chung.

Chung t6i du bao 9 trong 11 nganh sé cho tang trudng
lgi nhuan:

 Nganh dich vu tai chinh sé tiép tuc c6 mét nam
thuén lgi. Ching khoan va bao hiém sé tang. Nganh
dich vu tai chinh sé tiép tuc c6 moét nam kha quan nhg
cac ngan hang, cac Cong ty chiing khoan va bao hiém
dugc lgi tu moi trudng lam phat thép. Tang trudng tin
dung nhin chung sé duy tri & téc do tuong tu nhu trong
nam ngoai. Tiép do, chiing t6i du béo [&i suat sé tang
vUa phai va day la yéu t6 tich cuc doi véi cac Cong ty
dich vu tai chinh néi chung va déi véi hé s6 NIM cua cac
ngan hang néiriéng. Cac cd phiéu dau nganh gom
VCB; MBB; HDB; EIB; VIB; BVH; BMI va SSI. LPB 13
ngan hang con nhiéu an sé.

« Trién vong déi v6i nganh hang tiéu dung c6 nhiéu
diém trai chiéu. Mac du hau hét cac Cong ty déu
tang trudng lgi nhuan tot. Nganh hang tiéu dung du
bao sé phan anh buc tranh trai chiéu trong nam 2018.
Trong cac doanh nghiép chu chét, chiing toi du bao
VNM va SAB sé tang trudng tot trong ném nay nha xu
hudng tang truéng dai han. Tuy nhién, Igi nhuan cua
MSN va KDC chitang nhe do khéng con dong gdp cua
cac khoan lgi nhuan bat thudng nhu trong nam 2017.
Chung toi tin rang trong nam 2018, tiéu thu cac san
phdm tiéu dung nhanh nhin chung sé tang theo sat
toc do tang trudng GDP vdi (1) thu nhap binh quan dau
ngudi tang, (2) qua trinh dé thi hda hién tai va (3) muc
do tiéu thu van kha thap doi vsi mot s6 san pham so véi
¢ cac quéc gia khac trong khu vuc. Cac lua chon dau
nganh ctia ching t6i la MSN; VNM; MWG; LTG va GTN.
HAG la doanh nghiép con nhiéu an sé.

Quan hé Hop tac
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« Nganh san xuat da c6 mét nam day khé khan. Trién
vong nam nay c6 vé tot han. Nganh san xuét trai qua
moét ndm 2017 tram lang do nhiing kho khan tir bién

dongtang manh réi sau do lai giam cla giad nguyén vat

liéu. Do d6 mot so6 doanh nghiép bi anh hudng nang
né tu ton kho nguyén liéu gia cao. Trién vong ndm nay
co vé tot han. Mot phan do két qua am dam ctia nam
ngoai. Va mot phan nha cac Cong ty san xuat chu chot
nhu HPG du bao sé tang trudng [gi nhuan kha trong
nam 2018. C6 phiéu dau nganh gdm HSG; HPG; AAA;
PHR & DRC. Thaco la doanh nghiép con nhiéu an sé.

« Nganh BDS sé tang trudng lgi nhuan tot trong nam
2018 nhd chu ky hach toan dat dinh diém. Cho nam
2018, chting t6i du bao cac doanh nghiép phat trién
BDS sé tang trudng manh trong ndm nay nhd phan con
lai ctia cac du an co két qua ban hang rat tot trong giai
doan 2015-2017 sé dugc ban giao va cho hach toan
doanh thu. Trong ndm 2018, ching t6i du bao:

» Tongdoanhthutl 6 Congty BDS da niém yét (chiém
82,7% t6ng vén hoa toan nganh) sé tang trudng 47%

dat 161,8 nghin ty dong va LNST ctia c6 dong Cong ty

me tang truéng 38% dat 11,5 nghin ty dong.

» Kétquabanhangdu bao tang manh 70% dat
38.546 can gbm can ho chung cu va nha lién ké &

biét thy. Vai téng gia tri hop déng da ky du béo tang

30% dat 127,9 nghin ty dong véi nhiéu san pham
nha & binh dan dudc gisi thiéu hon trén thj trusng.

> VGidubéosécoténg cong57.213 can duge md
bén (tdng manh 473%) do mot s6 Cong ty BBS [6n
nhu VIC, NVL va DXG c6 ké hoach md ban day tham
vong cho nam 2018. C6 phiéu dau nganh gém
VIC, NVL, DXG, KDH, NLG, SJS, VRE, CTD, ClI,
REE, FCN, KBC, VGC.

« Ldi nhuan cac doanh nghiép nganh tai nguyén sé cai

thién trong nam nay nhd gia dau tang. Chung toi ky

vong cac ma nganh tai nguyén sé c6 moét nam 2018 khdi

sac hon. Ching toi udc tinh gia dau thé binh quén sé
vao 60 USD/thung (tang 10%), cao hon nhiéu mic hoa
von la 55 USD/thung cuia cac nha thau dau khi cua Viét

Nam. V&i gia tang va san lugng cac mo giam dan, ching
toi ky vong vén dau tu cho hoat dong tham do khai thac

sétang khoang 15% [én 23 nghin ty dong trong nam
2018. Bay la théng tin tich cuc cho cac doanh nghiép
cung cap dich vu ha nguén nhu PVD va PVS. Cac mé
khac nhu GAS cling sé hudng lgi nhg nédng cong suat
sau khi cac dusng 6ng méi duge dua vao hoat dong
sau mot thai gian dai tri hoan. Cac ma ching t6i ua
chudng nhat trong nganh la: GAS; PVD va PV Oil.
DPM la mé& con nhiéu an s6.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

+ Lgi nhuan nganh van tai & logistics sé tang truéng

kha trong nam 2018. Chuing t6i du bao Igi nhuan cua
nganh van tai va logistics sé tang truéng trong nam
2018. bac biét [a nganh hang khong nhd s6 lugng hanh
khach va hang héa tang manh. Nhiing dong luc chinh
la (1) hoat ddng xudt nhap khau tang truéng manh giup
lgi nhuan cac Cong ty logistics tang truéng (2) sé lugng
hanh khach va hang hoa tiép tuc tang. Theo Téng cuc
Du lich, s6 lugt khach du lich nu6c ngoai dén Viét Nam
du kién tang 24% dat 16 triéu lugt khach trong ném
nay. Tuy nhién can luu y la gia nhién liéu téng sé anh
hudng dén hau hét cac doanh nghiép trong nganh.

Tuy nhién ngoai trir ACV, thi dinh gid clia hau hét cac c6
phiéu trong nganh van khé hgp ly. Cac ma chdng toi ua
chudng nhat trong nganh la VJC & VSC. HVN la ma
con nhiéu an sé.

Nganh dich vu tién ich sé tang trudng doanh thu
trong khi lgi nhuan khong déng nhat trong nam
2018. Trién vong tang trusng van rat titm nang nha
luong tiéu thu dién trén dau ngudi tai Viét Nam cé muic
tang trudng 16n thir hai tai khu vuc Déng Nam A sau
Campuchia. Trong giai doan 2017-2020, theo Bé an
phat trién dién luc Viét Nam 7, lugng tiéu thu dién cla
Viét Nam du béo sé tang vai toc do trung binh gop nam
(4 10%. Gid nguyén vat liéu (than coc va khi) tdng cé thé
anh hudng dén ty suat [gi nhuan cta Cong ty dién. Tuy
nhién, bu lai gid ban dién trén thi trudng phat dién canh
tranh hién dugc dé xuat tang 10%. Ching toi du bao
tang trudng |gi nhuan ctia TOP70 cac Cong ty dich vu
tién ich sé khong dong nhat. Tang trudng [gi nhuan cua
cac nha may nhiét dién sé phuc héi tu muc thap trong
nam 2017 trong khi do [gi nhuan cua cac nha may thay
dién sé bi anh hudng do khong con [gi thé vé lugng
mua l6n nhu trong ndm 2017. Cac ¢6 phiéu dau nganh
goém PV Power va NT2.

Tri€n vong nganh céng nghé tét. Co phiéu nganh
cong nghé sé c6 moét nam kha quan hon. Chi tiéu cho
cong nghé ca trong nudc va quoc té déu tang manh,
dac biét la dau tu cho phan mém va dich vu cong nghé
thong tin cho doanh nghiép trong béi canh ngay cang
nhiéu Cong ty hudng téi tu dong hoa. Trén thi trudng
thé gi6i, ngan sach cho phan ciing du bao giam trong
khi do ngan sach cho phan mém va cac dich vu dam
may/ luu trir du kién sé tdng manh. Trong khi do tai thi
trudng trong nuéc, ngan sach cho phan meém, dac biét
la clia cac Cong ty dich vu tai chinh va dich vu cong
cling du bao sé tang nhanh chong, tuy nhién ngan sach
cho phan cling du béo sé tang & muc khiém tén nhung
van chiém phan 6n trong chi cho cong nghé thong tin
nam 2018. Ngan sach cho cac dich vu dam may/ luu tri
trong nuéc sé tang manh nhung van chiém ty trong nho
trong téng ngan sach cho cdng nghé thong tin.

3. RUIRO CHINH TRONG NAM 2018

Chlng t6i da néu ro cac rui ro ctia nén kinh té thé gidi trong ndm 2018 nhu dudi day:

RUi ro d6i vdi thi trudng chiing khoan & nén kinh té thé gidi trong nam 2018

Anh huéng téi nén kinh té & thi trudng chiing khoan Viét Nam Mic do rui ro

Cu séc¢ tif su giam quy mé tai san cda Fed

Trung binh dén cao

Lgi suat tréi phiéu thé gidi sé tang

TU dé anh hudng dén thi truong tién té va chiing khoan

Tam ly tranh rui ro sé khién vén Fll bi hut vé

Chién tranh mau dich

Cao

Canada canh bao My céy dinh rut khoi NAFTA trong thang téi

My va Trung Quéc tiép tuc gay gat vé van dé thusng mai

Lam phat c6t 16i tang manh vé cudi nam

Thap dén trung binh

Lam phat sé tang sau lam phat cét [6i khoang 1 hoac 2 quy

Lai suat trén thé gidi tang

TU d6 anh hudng dén nén kinh té va thi trusng

chiing khodn

RUi ro dia chinh tri gy anh hudng

Trung binh

Viéc rat von bat ngd ctia NDT khoi thi trudng so khai

va ma&i noi

RUi ro déi véi ty gid, von FDI va nén kinh té

« Rui ro that chit chinh sach tién té théng qua gidm

quy ma tai san cua Fed - Fed du kién giam quy mo tai
san va muc do giam sé dat dinh diém vao mua he nam
2018 v&i lugng cong cu tai chinh ddo han méi thang sé
dat mUc cao nhat theo ké hoach cuia Fed. Va khi do thi
trudng tai chinh My sé dugc kiém chiing xem dé san
sang don nhan dong thai that chdt nay hay chua. ECB
cling dang trong giai doan dau giam quy moé QE. Va
dong thai that chat ctia Fed sé la rdi ro [8n nhat déi vai
cac thi trudng trén thé gidi trong nam nay. Tac dong
chinh co6 thé sé [a |gi suat trai phiéu kho bac My tang
manh vi nhu cau mua trai phiéu tU Fed giam xuéng
trong khi theo ké hoach Kho bac My sé phat hanh manh
trai phiéu trong ndm nay.

Lam phat cot 16i tang manh - Trong thap ky qua chinh
sach tién té dugc néi long va mat bang lai suat 6 muic
thap ky luc la nhd lam phat cét 6 6 mic thap. Va dau
hiéu cho thay lam phat cot 61 tang trd lai sé thé hién
trudc tién & PPl cla Trung Quéc.

Thi trudng ngay cang lo ngai vé kha nang xay ra
chién tranh thuong mai - da co nhiéu phat biéu dé cép
dén kha nang My cé thé rut khoi hiép dinh NAFTA trong
vai thang téi. Bén canh d6 My cling c6 nhitng phéat biéu
quyét liét hon trong van dé thuong mai véi Trung Quéc.
Diéu nay [am cho tinh hinh tré nén cang thang va co thé
de doa trién vong tang trudng kinh té thé gidi.

Ngudn: quan diém cta HSC

« Thi trudng méi néi sé hirng chiu rui ro l6n nhat tir sy

that chat chinh sach tién té cia Fed - cac thi trusng
mdi ndi sé chiu nhiéu rdi ro tu chinh sach that chat tién
té clia Fed. Cac nén kinh té mai ndi co dinh mot phan ty
gia véi dong USD va nhu dé cap dudi day so tién vay ng
bang déng USD clia cac nén kinh té nay la rat 16n.

Mot lugng IGn trai phiéu va cac khoan vay hgp vén
cla cac nén kinh té mdi néi sé dao han trong nam
2018 - Vién Tai chinh quéc té da canh béo “cac nén kinh
té md&i noi sé phai tra ng rat nhiéu” trong ndm nay. Sé
co trén 1,5 nghin ty USD trai phiéu va cac khoan vay
hop von déo han ti nay dén cudi ndm 2018. Cac quoc
gia nhu Trung Quéc, Nga, Han Quoc va Brazil sé cd mot
lugng [6n ng phai trd trong ndm nay.

Ty lé ng chia thé gidi 6 muic cao ky luc - M(c vay no
cla thé gi¢i da tang manh [én muc cao ky luc la 233
nghin ty USD trong Q3/2017 (trong Q3/2017 tang thém
16 nghin ty USD). Bay la hé qua ctia mot thap ky ndi
l6ng chinh sach tién té va lai suat thap.

Rui ro dia chinh tri van & muic cao hon binh thuéng
- nhting cuéc khung hodng/ bé tac trén thé giGi van
chua tim dugc moét gidi phap ngoai giao. Tham vong
hat nhan ctia Triéu Tién [a rdi ro [6n nhat véi nhiéu nha
quan sat cho rang nam 2018 sé [a nam vén dé Triéu
Tién sé trg thanh moét cude khung hoang.
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CONG NGHE THONG TIN

HSC khong ngting nang cao nang luc Cong nghé Thong tin
(“CNTT”) nham cung cap cho khach hang cac san pham
dich vu va trai nghiém doc dao khac biét trén nén tang
giao dich tich hgp. Ha tang CNTT cuia HSC thudng xuyén
dugc nang cép vai nhiéu chiic nang maéi dé thuc day tu
déng héa trong cac quy trinh hoat dong cuia cac bo phéan
chiic nang nham gia tang hiéu qua cong viéc cling nhu

do hailong ctia khach hang. Trong qua trinh trién khai hé
thong CNTT, HSC luon tap trung vao viéc quan ly an toan
thong tin va quan ly dich vu CNTT. B6i véi quan tri CNTT,
dac biét labao vé an toan dir liéu, HSC da nd luc ap dung
nhiéu bién phap dé gia tang tinh an toan va bao mat. Qua
trinh phat trién hé thong giao dich 16i va duy tri cac nghiép
vu kinh doanh dugc thuc hién theo cac huéng dan ro rang
bai cac chinh sach va quy dinh quan trj an toan thong tin.

NAM 2017 - CUNG CO HE THONG CNTT

Trong nam 2017, HSC da trién khai ap dung cac cong nghé
tién tién nhat cho hoat dong tao lap thi trudng va cai thién
quy trinh hoat dong ¢ tat ca cac bo phan chiic nang:

« Phat trién hé théng giao dich san pham phai sinh
theo tiéu chudn quéc té - Vao thang 8 ndm 2017, HNX
da chinh thic khai truong thi trudng ching khoan phai
sinh véi san phdm dau tién la Hop dong tuong lai chi
sO VN30. La mot trong sdu Cong ty dudc cap phép la
thanh vién giao dich, HSC da phoi hgp chat ché vai HNX
dé dam bao hé théng giao dich san pham phai sinh
cla HSC hoat dong chinh xac va kip thai dong thai phu
hap véi cach thiic giao dich chudn trén thé gisi. Khi thi
truong phai sinh chin mudi va san sang dat muc tang
trudng cao han, hé théng giao dich clia HSC sé san sang
gip khach hang, trong va ngoai nudc, tiép can ca hoi
tang trudng ngay tu nhiing budc dau tién.

« Tich hdp hé théng tao 13p thi trudng hé trg sdn pham
Chiing quyén c6 bao dam (Covered Warrant) va
Chiing chi quy ETF vao hé théng 16i. Trong nam 2017,
bé phan Cong nghé Thong tin (“CNTT”) ctia HSC da trién
khaithanh cong ha tang CNTT va cac quy trinh can thiét
dé tich hgp hé théng tao lap thi trugng hd trg giao dich
Covered Warrant va Chiing chi quy ETF vao hé thong
16i. Cong viéc nay bao gdm viéc phat trién va tich hop
hé théng tao lap thi trudng Horizon - mot hé théng giao
dich c6 do tré thap, dé dang nang cap, ho trg déng thoi
hoat dong giao dich va tao lap thi trucng cho cac sén
phdm. Hé théng nay cling dudc ho trg kha nang xtr ly
giao dich theo thuat toan tién tién co thé gitip HSC phat
trién, thir nghiém, va trién khai cac chién lugc giao dich
tu dong mot cach nhanh chong. Giao dich theo thuat
toan hién dang dugc ap dung vao mét sé nghiép vu nhu
tao lap thi trudng, giao dich 6 |6n va giao dich phong
ngua rdi ro, va theo ké hoach sé dugc ap dung vao tat ca
cac san pham. Viéc tich hgp hé théng tao lap thi trudng
ho trg giao dich Covered Warrant va Ching chi quy ETF
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gilp viéc tiép can thong tin ti nhiéu nguén khac nhau
moét cach nhanh chong tir dé nang cao kha nangra
quyét dinh dau tu ciia nhan vién tu doanh nham t6i uu
hoa lgi nhudn. Vi cac nang cap nay, HSC da busc mot
budc tién |6n trong viéc cung cap san pham Covered
Warrant va Chiing chi quy ETF trong nam 2018.

+ Ké&t nai vGi hé thong xir ly lénh ty dong ciia Reuters -
Bén canh viéc két néi vao hé théng Bloomberg hién tai,
HSC cling da két noi thanh congvao hé thong xu ly giao
dich tu dong ctia Reuters trong nam 2017. Viéc két noi
nay sé gitip cac khach hang té chiic cia HSC két néi va
giao dich trén nhiéu san giao dich moét cach dé dang.

« Trién khai Trung tdm Khéi phuc Dif liéu sau Tham hoa
- Trong nam 2017, Du an Quan tri CNTT da dat dugc
mot cot moc quan trong la xay dung thanh cong Trung
tam Khoi phuc DI liéu Sau Tham hoa danh riéng cho
HSC. Hién nay, HSC la mot trong s6 it cac Cong ty ching
khoan tai Viét Nam c6 hé théng nay. Truéc khi trién khai
hé théng nay, bd phan CNTT cta HSC da tién hanh két
ndi véi tat ca cac phong giao dich va kiém tra tinh san
sang clia Trung tam DI liéu dé sao luu cac dit liéu lién
tuc theo thai gian thuc, day la chia khoa dam bao HSC
6 thé hoat dong binh thudng va dir liéu quan trong
dugc bao vé khi cac su cé bat ngd xay ra. Chinh thic
dugc khai dong turvai nam trudc, du an Quan tri CNTT
sé tiép tuc dugc thuc hién nham khéng ngiing nang cao
stic manh ctia hé thong CNTT dé bao dam tinh toan ven
dir liéu tai HSC. Viéc trién khai Trung tdm Khéi phuc DU
liéu sau Tham hoa thé hién cam két ctia HSC trong viéc
dam bdo an toan cac di liéu quan trong va nhay cdm
lién quan dén tai san va giao dich ctia khach hang.

« Trién khai cac hé théng dé hé trg cac bd phan chiic
nang ctia HSC. Trong ndm 2017, Hé théng Quan trj
Nhan su dugc trién khai dé hé trg cong tac quan trinhan
su ¢ HSC. Chung toi cling nang cap phién ban méi ctia
hé thong phan mém ké toan Sunsystems véi nhiéu tinh
nang maiva nang luc xur ly tién tién dé ho trg bd phan
ké toan. Cac giai phap CNTT dugc phat trién dua trén
cac quy trinh hién hiru nham ho tro cac bd phan chiic
nang co dugc nén tang viing chac dap Ung nhu cau tang
trudng trong tucng lai.

CHIEN LUGC NAM 2018: CHUYEN D01 SO HOA BE DAT HIEU QUA VA TANG TRUGNG CAO HON

Trong cac nam tiép theo, bo phan CNTT ciia HSC xac dinh
hé thong CNTT 161 sé khong thay déi trong 2-3 nam tdi,
trong khi cac kénh thong tin va cac chiic nang khac sé
dugc tich hgp thém vao hé théng. Muc tiéu chinh la tao ra
mot nén tang giao dich tién tién dé nang cao trai nghiém
clia khach hang, dap Ungtat ca cac nhu cau cua khach
hang tU nhu cau tu giao dich téi giao dich toc d6 cao va tan
suat l6n. Ngoai ra, HSC sé tiép tuc nghién cliu dé ing dung
cong nghé Phan tich DU liéu nham hiéu ro hon vé hanh vi
khach hang dé tir do phat trién cac san pham phu hgp cho
tng déi tugng khach hang ctia HSC.

« Du an chuyén d6i s6. BO phan CNTT clia HSC sé trién
khai du an chuyén déi s6 véi muc tiéu sé hoa cac dich
vu dé gitip khach hang dé dang tiép can théng tin thong
qua céng théng tin khach hang truc tuyén. Du an nay
sé tao lién két va thong nhéat cac chiic nang khac nhau
nhu quan ly tién mat, quan ly tai khoan, tu van nha dau
tu va phéan phoi san pham. Mot khi duge hoan thanh,
viéc chuyén d6i s6 dugc ky vong sé gitip HSC giam thiéu
dang ké chi phi hoat dong trong cac nam tiép theo.

« Dam bdo an ninh mang. V&i su de doa ngay cang téng
tU cac tin tac, vipham an ninh va ro ri dirliéu, HSC da
lién tuc tang cudng cac bién phap an ninh mang thong
qua cac giai phap khac nhau. Bién hinh la viéc nang cap
Chuong trinh Hé thong An ninh Thong tin (ISMS) theo
tiéu chudn 1SO 27001:2013 dé cai thién tong thé Kién
tric An ninh bang viéc giam thiéu va loai bo cac diém
yéu an ninh trudc day. HSC cling yéu cau toan thé nhan
vién tuan thi nghiém ngat quy tac sa hitu tri tué nham
dam bao an toan di liéu clia tat ca cac bo phan chiic
nang, tuan theo Ma tran Tham quyén ctia ching toi
trong viéc phan bé thdm quyén tiép can thong tin theo
yéu cau nghiép vu.

« Nang cap hé théng. Viéc nang cap hé théng theo
hudng tu dong hoa sé giup HSC t6i uu hoa chi phiva
nang cao chat lugng dich vu khach hang. Trong ndm
2018, HSC sé tiép tuc dau tu nang cap hé thong CNTT
dé thic déy qua trinh phat trién san pham mdi va tang
cudng hiéu qua hoat dong theo hudng co hé théng va
bén ving.

» Tiép tuc nd luc hoan tat qua trinh phat trién Hé
thong Tao [&p Thi trusng dé chuén bi cho viéc
trién khai san phdm Chiing quyén c6 Bao dam
dautién trong ndm 2018. HSC cling tién hanh cac
nang cap giao dién ctia phan mém giao dich phai
sinh Winner Trade va cung cap cac bao céo giao
dich phai sinh nham gitp khach hang cé thé tiép
can théng tin dé dang hon, cing nhu trién khai tai
khoan Omnibus - tai khoan giao dich phai sinh cho
khach hang t6 chirc la cac Cong ty quan ly quy va
cac Cong ty chiing khoan nudc ngoai.

» Nangcap hé théng giao dich dé chuéan bi cho su
ra dgi ctia cac san phdm mai nhu giao dich trong
ngay va Vay - Mugn ching khoan (SBL). Hé thong
16 ctia HSC cling sé dugc nang cap dé tuong thich
véi Hé théng Giao dich méi ctia HOSE. Hé théng
Quan ly dich vu CNTT cua HSC ciling sé dugc nang
cap va tap trung vao viéc quan ly nang luc hé théng
va danh muc dich vu CNTT dé cung cép thém
thong tin vé cam két dich vu véi ngudi st dung noi
b6 trong Cong ty. Hon nita, HSC cling sé tién hanh
do6i mai thiét bi CNTT cho khéivan phong va céc
Ung dung CNTT néi bd nham xay dung khong gian
lam viéc hién dai.

»  Trién khai hé théng Quan ly Lénh (OMS) dudc thiét
ké riéng cho cac khach hang té chiic va bé phan
tu doanh dé tang cudng kha nang xtr ly [énh. Bén
canh dé, cac dich vu méi ho trg giao dich tién mat
ctia khach hang cling sé dudc trién khai trén Céng
Thanh toan dé khach hang co thé giao dich thuéan
tién hon.

« Clng c6 nang luc ctia hé théng CNTT. Trudc xu hudng
cac dich vu CNTT can thiét cho cac bo phan chiic nang
ngay cang dudc phé bién, chiing téi nhan thay nhu
cau phai luén ciing c6 nang luc hé thong CNTT. Doi Vi
CNTT, nguén nhan luc la van dé cét 16i khi can phai co
cac chuyén vién ky thuat phu trach cho tting chiic nang
nhu quan tri rdi ro, phat trién san pham, chuyén déi s6,
quan ly hé théng 161, quan ly van hanh. Ching toi cé ké
hoach xay dung do6i ngli CNTT theo cac hudng sau: i)
khuyén khich déi ngi hién nay tham gia vao cac du an
khac nhau dé tir dé ho co thé trau doi kién thiic, hoc hoi
cach lam viéc mdi, ii) thu hut nhan sy tai nang bang cac
gbithu nhap hép dan. Hon nla, ching téi ciing nhan
thay nhu cau phai mé rong danh sach cac nha cung
cép, ca vé phan ciing lan phan mém, dé dap tng nhu
cau CNTT cao trong tucng lai.

Ching t6i tu tin chién lugc CNTT ndm 2018 sé gitip HSC
cling c6 nang luc cong nghé, tr do gitip HSC tién xa han
trong tuang lai. V&i viéc tang cudng cac tinh nang mdi,
nang cap cac hé thong hién co sé gitp doi ngi nhan vién
HSC nang cao nang luc va hiéu qua phuc vy, tao tién dé
cho HSC dat dugc cac cot méc quan trong khac trong
2018. Sau hét, HSC tin tudng rang viéc khong ngiing tim
hiéu nhu cau cta khach hangva dé tir do dap Ung tét hon
nhu cau clia khach hang thong qua cac Uing dung CNTT sé
thuc déy qua trinh tang trudng ctia HSC trong ndm 2018 va
trong tuang lai.

Quan hé Hop tac
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DICH VU MOI GIGI

Thi trudng chimg khodan Viét Nam da cé nhing tién trién
tich cuc trong nam 2017 va trién vong trong cac nam tiép
theo van rat kha quan, phu hgp véi tinh hinh chung clia
nén kinh té. V6i HSC, diéu nay c6 y nghia rat quan trong vi
thi trudng tich cuc sé tao ra nhiéu ¢ hdi dé Cong ty phat
trién trong thai gian t6i. Tuy nhién, nang luc cing nhu quy
trinh van hanh phai chat ché chuyén nghiép dé dap (ing
toi da nhu cau Khach hang trong boi canh thi trusng canh
tranh gay gat. Nhan thiic dugc thach thic nay, trong 5 nam
qua, HSC da lién tuc cai thién hoat dong ctia bo phan Dich
vu Mo gidi theo cac tiéu chuan quéc té va dé chuan b tét
cho giai doan tang trudng mai trong cac nam tiép theo.

hién cacy tudng dugc dé ra trong nam 2016 véi chu dé
chinh la “Gia tang Hiéu qud”, tap trung vao cac san pham
mai dudgc trién khai hodc chuén bi trién khai bao gom
cac san pham chiing chi quy ETF, hgp déng tuong lai, va
chiing quyén cé bao dam.

mot loat cac du an nang cao chat lugng dich vu ciia HSC
nhu sau:

« Kétndivaihé thongxu ly [énh tu dong cua Reuters cho
khach hangté chuc.

« Phéi hgp véi phong Cong nghé thong tin tién hanh
nang cap hé thong giao dich 16i cia HSC, phat trién hé
thong giao dich san pham phai sinh véi cac cong nghé,
nghiép vu theo tiéu chudn quoc té. Cac quy trinh noi
b6 cho cac dich vu nhu mé tai khoan giao dich, luu ky,
chuyén nhugngva rut chiing khoan dugc dau tu cai
thién moét cach manh mé.

« Thanh lap phong quan ly du an nham cai thién hiéu
qua kinh doanh va cac quy trinh hoat dong |6i ctia HSC.
Dé hoan thanh cac du an, HSC da xay dung va chiéu mo
do6ingl nhan vién day kinh nghiém cling nhu nang luc,
bao gdbm nhan vién hién hiu va nhan tai ti cac té chic
tai chinh khac; dudc giao nhiém vu 1én ké hoach va
trién khai cac quy trinh dudc sé hoa dé t6i uu hda viéc
kinh doanh va x6a khoang cach gita cac bé phan kinh
doanh truc tiép va gian tiép. Tuy chiic nang hoat dong
lién quan dén nghiép vu, quy trinh nhu: quan tri rui ro,
quan ly du an, chuyén déi s6, quan ly hé thong giao
dich 16i, giao dich va dich vu m6i gidi nhung tinh séang
tao ludn dudc khuyén khich dé thic day cacy tudng
méi cho viéc phat trién va hoan thién cac quy trinh.

Trong tuang lai, HSC sé md& rong danh muc dich vu hién
nay dé cung cap thém cac dich vu mai nhu giao dich toc
dd nhanh, phan tich dirliéu va quan ly danh muc. Vi vay,
nhu cau dat ra cho bé phan Dich vu Méi gidi la mot mat
tiép tuc sang tao dau tu, xay dung quy trinh nghiép vu cho
viéc phat trién san pham mdi trong khivan phai dam bao
bdo mat thdng tin khach hang va tinh chinh truc cua cac
dich vu pht hop véi Bo Quy tac Ung xtr cia HSC.
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CHIEN LUGC CHO NAM 2018 - TIEP CAN VAO CAC
PHAN KHUC THI TRUGNG MO

Trong nam 2018, bé phan Dich vu Chiing khoan sé tiép tuc
md rong thém hai phan khic sén phdm méi la Ching chi
quy va Chiing quyén c6 bao dam. Vi lgi thé sé hiiu co s6
ha tdng manh mé cung véi vai tro tao lap thi trudng, HSC
ky vong dat tang trudng cao trong ca hai phan khic. bé
lam dugc diéu do, bo phan nay sé tiép tuc hoan thién quy
trinh nghiép vu dé téi uu hon nita san pham dich vu.

« Phat trién dich vu giao dich hap déng tuang lai cho
khach hang t6 chiic - HSC dang cong tac véi VSD, SSC,
va cac ngan hang luu ky dé soan thao va chuan bi céac
quy dinh phap ly, hé thong giao dich, quy trinh thanh
toan bu trir dé cho phép cac nha dau tu nuée ngoai dé
dangtiép can vao thi trudng phai sinh tai Viét Nam.

« Hoan thién giao dién hién thi ctia hé théng giao dich HSC
WinnerTrade va cac bao co giao dich phaisinh.

« Phét trién dich vu giao dich san phdm hgp déng tuong
lai trai phiéu chinh pht - dugc ky vong sé chinh thuc
trién khai vao quy 3 hodc quy 4 ndm 2018.

« Trién khai Tai khoan Téng (Omnibus Account) cho cac
Congty quan ly quy va cac Congty chiing khoan nudc
ngoai - Tai khoan Omnibus dudc thiét ké dé cho phép
cac nha dau tu nudc ngoai giao dich cac hop dong
tuong lai dé dang va thuén tién hon. Cac vi thé sé khong
bi hé théng tu dong can tru trong Tai khoan Téng , do
do6 cacvithé muavavithé ban cta cung mot hop dong
tuong lai cé cung tai sadn ca séva cung thang dao han
sé dugc md va duy tri cho dén khi nha dau tu co dé nghi
thuc hién giao dich doi ing ngugc lai.

« Trién khai san pham chiing quyén c6 bao dam trong quy
2 nam 2018 - mot kénh dau tu mai cho cac nha dau tu,
ddc biét [a nha dau tu nuéc ngoai, von dang s hiiu ty [é
6 phan toi da la 30% hodc 49% trong cac Cong ty Viét
Nam. HSC sé cho trién khai san pham chiing quyén cé
bao dam dau tién cho nhiing c& phiéu cé von hoa l6n
trong chi s6 VN30 vao dau quy 2 ndm 2018.

« Cudi cung, HSC cling dang chuén bi cung cap mét
nghiép vu mdi: thuc hién giao dich trong ngay cho cac
c6 phiéu cha vé khi cac quy dinh phap ly lién quan dén
nghiép vu nay da san sang & Viét Nam.

Trong nam 2017, Khéi Quan tri Rui ro (QTRR) da tap trung
cuing c6 cong tac kiém soat ndi bo, kiém tra tuan thu, va
phap ly ctia Cong ty. Nhu nhiing nam truéc, Khoi QTRR
tiép tuc thuc hién kiém tra, ra soat cong tac kiém soat noi
bo va kiém tra viéc tuan thi. Két qua kiém tra dugc thong
bao dén cac Trudng b phan cé lién quan dé xir ly kip thai
nham giam thiéu cac rui ro tiém tang,

V&i nhiing n6 luc nay, HSC da duy tri dugc vi thé la Cong
ty chiing khodn tuan thu tét nhat tai Viét Nam. biéu nay
gitip HSC gia tdng niém tin tf cac bén cé lién quan khac
nhau bao gébm khach hang, nha dau tu va cac c quan
chiic nang.

Tudng tu, viéc danh gia cong tac quan tri i ro va giam thiéu
rdi ro dugc tién hanh lién tuc va phu hgp véi chién lugc
chung cua Cong ty. Kha nang chap nhan rui ro dugc xay
dung cho tung loai rtii ro va cho méi bé phan lién quan.

QUA TRINH PHAT HIEN VA NGAN NGUA RUI RO
BAO GOM:

« Xay dungco ché quan ly va giam sat dé dam bao cac
rui ro dugc kiém soat trong gidi han luat dinh va dudi
ngudng chap nhan rdiro ctia Cong ty; va

« Xay dung chinh séchva quy trinh dé phéat hién, dinh
lugng, quan ly va giam thiéu cac rui ro chinh, ma trong
do6 S6 tay Quan tri Rui ro Doanh nghiép [a kim chi nam
cung cap cac hudng dan ca ban cho viéc quan tri rti ro
ctia HSC.

Trong nam 2017, san phdm Hop dong tuong lai chi s6
VN30 dugc trién khai dé thic day su phat trién thi trudng
chiing khoan. Theo do, Khéi QTRR da thuc hién soan thao
va ap dung cac quy trinh quan tri rdi ro cho san pham nay,
déng thdi yéu cau cac bo phan lién quan tuan thi cac quy
trinh nay.

Hon nifa, trong nam 2017, mot luat su thudc BO phan
Phap ly ctia Kh6i QTRR dudgc cf lam thanh vién ctia nhém
cong tac gbp y xay dung du thao Luat Ching khoan Viét
Nam. Cling vGi cac thanh vién dén tlr cac t6 chiic khac
bao gdm céc c6 déng l6n ctia HSC, nhom cong tac nay da
tién hanh ra soatva gép y xay dung cho viéc stra doi Luat
Ching khoan Viét Nam. Bén nay, nhitng dong gdp tich cuc
ctianhom cong tac nay da dudc ghinhan cho viéc hoan
thanh ban thao Luat Chiing khoén dé trinh Chinh phu
xem xét.

Phong QTRR, thong qua Bé phan Phép ly d& bat dau cap
nhat biéu (& Cong ty va dong thdi chinh stra Quy ché Quan
tri N6i bo Doanh nghiép ctia HSC. Viéc nay nham dam bao
tuén thu véi cac chinh sach mdi ctia Chinh phu vé quan tri
doanh nghiép, nhu dugc quy dinh trong Thong tu 71, dé
giam sat cac Cong ty dai chling niém yét bao gobm HSC.
Tucng tu, Bo phan Phép ly d& déng gop tich cuc vao cac

QUAN TRIRUIRO

congviéc cla Khoi QTRR nhu xay dung chinh sach, [én ké
hoach va trién khai cac khéa dao tao cho cac bén co lién
quan. Nhiing hoat dong nay huéng dén viéc cting c6 van
hoa quan tri rdi ro va tang nhan thiic vé rii ro va phap ly.
Quan trong han, viéc n6 luc xay dung nén tang ca ban
nay da mang lai anh hudng tich cuc dén cong tac quan tri
doanh nghiép trén toan Cong ty.

Khéi QTRR cé chlc nang hoat dong nhu tuyén phong thu
rui ro thr hai va phéi hgp chat ché véi Phong Kiém toan
N6i bo (tuyén phong thu thir 3) khi Bé phan nay thuc hién
kiém tra dinh ky nhitng hoat dong ctia cac bd phén chic
nang khac. Trong m6 hinh nay, cac b6 phan chiic nang va
cac phongban [a tuyén phong thu rdi ro dau tién co trach
nhiém han ché cac rui ro khi [énh giao dich dugc nhan va
thuc hién theo cac quy trinh dinh san. Cac quan diémvay
kién dong gop clia Khoi QTRR duge Phong Kiém toan Noi
b6 ghinhan, xem xét va bdo luu trong cac bao cao doc lap
vé két qua kiém toén ctia dan vi nay.

Tuong tu nhu cac nam trudc, nhiéu chuong trinh kiém soat
n6i bo va tuan tha dugc thuc hién va hoan thanh trong nam
2017. Trong cd cau hoat dong ctia HSC, Cho Vay Ky qui va
Tu doanh la hai linh vuc chinh doi hoi Khéi QTRR phai luén
giam sat chat ché. Hoat dong clia hai linh vuc nay chiia
dung nhiéu rui ro nhung day la hai linh vuc co tiém nang
tao ra lgi nhuén va tang trudng cao nhéat. Vivay, su gidm sat
rui ro chat ché la rat can thiét. Tuong tu, chuong trinh kiém
tra cling dudc lap riéng cho san pham phéi sinh (Hgp dong
tuong lai chi s6 VN30). Cac chuang trinh kiém toan nghiép
vu clia cac bo phan khac cing dugc bé sung nhu bo phan
Moi gigi Khach hang Ca nhan, Moi gidi Khach hang T6 chic,
va BO phan Tu van Tai chinh Doanh nghiép.

Trong nam, mot diéu dang ghi nhan la HSC da khong bi
xU phat hodc bi khién trach nghiém trong nao tif cac co
quan chlc nang (nhu UBCKNN). bay la két qua tu nhing
nod luc tudn thu hoat dong trong pham vi quy dinh, tuan
thti cac quy dinh phéap luat va tuan thi cac quy trinh kiém
soat ndi bo.

Trong tdm hoat dong ctia Khéi QTRR van la dam bao hoat
dong kiém soat ndi bo, kiém soat tuén thi va giam thiéu
rdi ro dugc duy tri xuyén sudt trén toan Cong ty. San pham
cang mdi thi cac hoat dong giam sat va kiém soat cang
phai dugc thiét ké chuyén sédu hon nham dam bao cac
san phdm va dich vu méi dudc bao vé va duy tri hoat dong
trong mot mai trudng 6n dinh va tang trudng thanh cong.

Nhiéu sang kién vé quan tri rui ro da dudc trinh bay trong
Bdo céo Thudng nién nam 2016 dudc tiép tuc xem xét, tap
trung trién khai ciing nhu dugc ca cau lai trong nam 2017.
Hoat dong nay da giup HSC cling c6 hon nlia cong tac
quan tri rdi ro va tao diéu kién cho Cong ty thuc hién cac
thong & quan tri rdi ro tot nhat.

Quan hé Hop tac
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QUAN TRI RUI RO (tiép theo)

Céac hoat dong khong tuan thu hoac khong tuan tha day
dud bi phat hién & cac bd phan chiic nang sé dugc Phong
Kiém toan Noi bo hodc Khoi QTRR tap trung giai quyét va
diéu chinh. Cac phéat hién nay sé dudc ghinhan trong Bao
cao Ghinhan Ruiro hang thang va dugc gui dén céac Cha
s6 hliu Rui ro lién quan va dén cac thanh vién ctia EXCO/
BRMC. Nhifng ca nhan co lién quan sé trao d6i mot cach
€8i ma, tich cuc vé cac rdi ro dé tim ra nguyén nhan cla
viéc vi pham hodc khong tuan tha day du, tao tién dé cho
cac quyét dinh va cac chi dao nham giam thiéu rui ro.
Trong moi trudng hap, hudng giai quyét tot nhat sé dugc
ap dung dé kiém soat cac rui ro nay.

Quy trinh quan tri rti ro ctia HSC quy dinh ro rang viéc
gidm sat chat ché va kiém soat cac mic tham quyén
quyét dinh, bao gom ca tham quyén theo quy dinh ndi bd
clia HSC va theo luat dinh. Trong nam, B6 phan Phap ly
clia HSC da ho trg cac bén cé lién quan ciia HSC dé xéc
dinh cac quy dinh va huéng dan phap ly nham dam bao
HSC luén tuén thu va toan thé nhan vién cling nhu cac vi
tri ldnh dao trong Cong ty nhan thic day dd cac rui ro va
cacyéu cau phap ly lién quan dén hoat dong hang ngay
clia cac bo phan chiic nang.

Trong nam 2017, mot s6 cac quy dinh phap luat méi dugc
ap dungva HSC hoan toan tuan thu cac quy dinh mdi
nay. Mot s6 cac quy dinh méi dudc liét ké nhu sau.

CAC QUY PINH VA LUAT SE CO HIEU LUC TRONG NAM
2018 BAO GOM:

+ Quyét dinh s6 87/2017/QB-UBCK dugc ban hanh ngay
25/01/2017 vé Giao dich Ky quy Ching khoan;

« Thongtuso 87/2017/TT-BTC dugc ban hanh ngay
15/08/2017 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh vac bién
phap xtr ly d6i véi to chic kinh doanh chiing khoan
khong dap Ung chitiéu an toan tai chinh.

« Nghidinh s6 71/2017/ND-CP ban hanh ngay 06/06/2017
hudéng dan vé quan tri Cong ty ap dung déi véi Cong ty
daichung;

« Thongtu s6 36/2017/TT-BTC stfa d6i b6 sung Thong tu
$6 217/2013/TT-BTC huéng dan viéc xtf phat cac hanh vi
vi pham trén thj trudng chimng khoan;

« Thongtuso 134/2017/TT-BTC ban hanh ngay
19/12/2017 huéng dan giao dich dién tu trén thi trusng
chiing khoan;

« Thongtus6 115/2017/TT-BTC ban hanh ngay
25/10/2017 hudng dan giam sat giao dich chiing khoan
trén thi trudng ching khoan;

« Thong tus6 95/2017/TT-BTC ban hanh ngay 22/09/2017
hudng dan vé quan tri Congty ap dung déi véi Cong ty
daiching.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Khéi hé trg ‘ ‘

+ Quyét dinh s6 1205/QDb-UBCK ban hanh ngay 27/12/2017
slra d6i Quyét dinh s6 87/QD-UBCK vé Giao dich Ky quy
Chiung khoan;

« Thongtusé 107/2016/TT-BTC ban hanh ngay 29/06/2016
vé huéng dan chao ban va giao dich chiing quyén co
bdo dam.

Trong nam 2017, Kh6i QTRR hoat dong dudi sy giam sat
ctia doingl quan ly cap cao ctia HSC dé soan thao, ban
hanh, va giam sat cac hudng dan lién quan dén nhan thic
vé rui ro, can bang gitta quan tri rdi ro va hoat déng kinh
doanh, gitia giam sat va kiém soat, phu hgp véi cac huéng
dan trong S6 tay Quan tri Rti ro Doanh nghiép.

Viéc danh gia, dinh lugng va quan tri rdi ro 8 HSC dudc
tién hanh theo quy trinh bao gom 5 budc sau:

« Xacdinh ruiro dé xem tra soat va xac dinh cac su kién
rdi ro;

« Dinh lugngva dénh gia rti ro dé xac dinh muc do thiét
hai tiém tang néu rui ro nay xay ra;

« Xac dinh gi6i han rdi ro dé nhéan biét dugc cac mic do
phan quyén & nhiing b phan chiic nang;

« Gidm sat ruiro dé lién tuc theo déi, xac dinh va phan
tich cac ruiro tiém tang; va

o XU ly rti ro nham kiém soat thiét hai va quan tri rii ro
khi cac su kién rdiro xay ra.

Khoi QTRR dé ra muc tiéu hoat dong cho nam 2018 [a

trg thanh mot phan quan trong trong viéc xay dung ké
hoach ciing c6 cac chinh sach va quy trinh quan tri doanh
nghiép ctia HSC. Qua trinh xay dung nang luc quan tri rui
ro sé bao ham viéc thiét [ap chién lugc giam thiéu rtiro va
cac chinh sach dé cac cap lanh dao tuan thi cac quy trinh
nhu quy dinh tai Nghi dinh 71 vé Quan tri Doanh nghiép.

DOi véi san pham Chiing quyén c6 Bao dam sé dugc trién
khai trong nam 2018, Khéi QTRR sé dam trach viéc thiét
lap, phat trién va ap dung cac chuong trinh danh gia phu
hap dé xéac dinh rti ro va tu dé xay dung ké hoach hanh
dong giam thiéu rui ro lién quan dén san pham nay.

Cubi cung, viéc quan tri day du cac ruiro vé tin dung,
thanh khoan, hoat déng va rui ro thi trudng sé tiép tuc
dugc thuc hién lién tuc hang ngay va hang tuan, ciing nhu
dinh ky dé nang cao cac quy trinh giam sat va quan tri rui
ro dé tir dé kiém soat tinh tuan thu cac hoat déng chinh
clia HSC.

Vai tro ctia Phong Kiém toan N6i bo (KTNB) la thuc hién
cac hoat dong kiém tra, danh gia, tu van mot cach khach
quan, doc [ap nham cai thién hoat dong va gia tang gia tri
cla Coéngty. Hoat dong clia Phong KTNB gitp Cong ty dat
dugc muc tiéu da dé ra thong qua phuong phap tiép can
co hé théng va cd nguyén tac, nham danh gia, cai thién
tinh hiéu qua cua cac quy trinh quan ly rui ro, hoat déng
kiém soat va quan tri doanh nghiép.

Pham vi cong viéc cia Phong KTNB [a danh gia hé théng
quan ly rui ro, kiém soat va quan tri doanh nghiép dang
dugc ap dung tai HSC, nham dam bao:

« Cac rui ro dugc nhan biét va kiém soat mot cach thich hop;
« Cosutuang tac véi cac phong ban khi can thiét;

« Cacthongtin tai chinh, quan tri va hoat dong dugc béo
cao chinh xac, dang tin cay va kip thdi;

+ Cac hoat dong clia nhan vién tuan thu theo chinh sach,
chuan muc, quy trinh hoat dong va cac quy dinh va véan
ban luat hién hanh;

« Cacnguodn luc duge thu vé mot cach kinh té, st dung
hiéu qua va bao vé thich hgp;

« Cac chuang trinh, ké hoach va muc tiéu dugc hoan thanh;

« Chéatlugngva su cai tién lién tuc dugc chu trong trong
quy trinh kiém soat ctia HSC;

« Cacvandé phap ly guan trong anh husng dén Cong ty
nhanh chong dudc nhan biét va xt ly thich hgp va kip thai; va

« Cac ca hoi cai thién quy trinh kiém soat, lgi nhuan va
hinh anh doanh nghiép cé thé dugc phat hién trong qué
trinh thuc hién kiém toan va sé dudc trao déi véi cap
quan ly thich hap.

Giam d6c Phong KTNB bao cao chuyén mon cho Trudng
Tiéu ban Kiém toan; bao cao hanh chinh cho Ban Kiém
Soat va Téng Giam doc.

Phong KTNB chiu trach nhiém:

« Xay dung ké hoach kiém toan hang nam dua trén dinh
hudng rui ro mot cach linh hoat, bao gobm cac rui ro hodc
cac luu y vé hoat dong kiém soat do Ban Diéu hanh (BDH)
xac dinh; trinh ké hoach nay cung véi cac cap nhat dinh ky
cho Tiéu ban Kiém toan (TBKT) xem xét va phé duyét;

« Thuc hién ké hoach kiém toan hang nam da dugc phé
duyét, bao gobm bat cr nhiém vu hodc du an nao do BBH,
Ho6i dong Quan tri va TBKT chidinh;

« Diéu tra, soat xét, danh gia tinh day du va hiéu qua cua
hé théng kiém soat noi bo, bao gom cac hoat dong quan
tri rti ro (nhan dién, danh gia va quan ly rdi ro);

« HO trg diéu tra cac hoat dong nghi ngs cé gian lan
nghiém trong trong n6i bé doanh nghiép va bao cao két
qua cho BBH va TBKT; va

« Tuvan BBH veé viéc xay dung chinh sach va thd tuc néi bo.

KIEM TOAN NOI BO

Tu khi phong KTNB thanh [ap vao ndm 2014, KPMG dugc
bé nhiém [a don vi dong KTNB clia HSC. Doi tac chuyén
nghiép nay gitip cung cap cac dich vu KTNB va dat ra nén
tang cho viéc thiét ké va lén ké hoach kiém toan. Tu d6 dén
nay, 06 (sau) quy trinh hoat dong then chét da dugc thuc
hién kiém toan, bao gom Quy trinh (i) Quan ly Giao dich Ky
quy, (i) Khoi Khach hang Ca nhan, (i) Ty doanh va Quan
ly Ngan quy, (iv) Khoi Khach hang T6 chir, (v) Cong nghé
Thongtin, va (vi) Ké toan va Tai chinh, nham néng cao céc
quy trinh kiém soat néi bo, cac hoat dong quan ly rui ro va
hé thong quan tri doanh nghiép.

CAC HOAT DONG NAM 2017 CUA PHONG KTNB

Nam 2017 vira qua, Phong KTNB da no luc ra soat cac quy
chéva quy trinh trong yéu, tién hanh mot s6 cac chudong
trinh kiém toan két hop cting KPMG dé giam thiéu rdi ro
cho cac hoat dong ctia HSC. Su hgp tac mang tinh chién
lugc nay con gop phan chuyén giao ky nang ti KPMG sang
cac kiém toan vién HSC nham duy tri hoat déng hiéu qua
lau dai.

Du an kiém toan ndi bo

1 Bao cao Phong chéng rira tién (2016)

Cap nhat Trang thai cua cac Phat hién trong
KTNB Quy trinh Quan ly Giao dich Ky quy

Cap nhat Trang thai cua cac Phat hién trong
KTNB Quy trinh Khach hang T6 chiic

Trong qua trinh theo d6i viéc xUf ly cac phat hién trong nam
2017, KTNB ghi nhan cac hoat déng kiém soét da dugc
Congty ap dung dé giam thiéu rui ro, trong do, cac quy
trinh va chinh sach cho mét sé cac hoat dong then chot
dang dugc uu tién van ban hoa chinh thiic trong ndm 2018.

KE HOACH KIEM TOAN NOI BO NAM 2018

Theo ké hoach ndam 2018, HDQT va BBH dinh hudng kiém
toan ndi bo tap trung vao Quan ly rdi ro va Quan ly Giao
dich Ky quy nham tao nén tang viing chac dé HSC di dau
trong quan ly tai chinh hiéu qua.

Cac du an kiém toadn nam 2018 dudc [én ké hoach nhu sau:

Du an kiém toan ndi b6

1 Bao céo Phong chong rira tién (2017)

Kiém toan noi bo Quy trinh Quan ly Giao dich

Ky quy
3 Ra soat Hé théng Quan ly thong tin va Bao mat
..... D ligu
4 Kiém toan noi bo Quy trinh Quan ly rui ro

Quan hé Hop tac
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HOI DPONG QUAN TRI

Ong DO HUNG VIET
. Churtich HPQT
« Thanh vién déc lap HBQT

Quan tri Doanh nghiép ‘

Ong LE ANH MINH
« Phé Chu tich HDQT
« Thanhvién HDQT khong diéu hanh

Ngay bé nhiém dau tién:  30/06/2007 Ngay bo nhiém dau tién:  30/06/2007
Ngay tai bé nhiémlan 1:  08/04/2011 Ngay tai bé nhiém lan 1: 08/04/2011
Ngay tai b6 nhiém lan2:  21/04/2016 Ngay tai bé nhiém lan 2: 21/04/2016
Thai gian lam TV HBQT: 10 nam 6 thang Thai gian lam TV HBQT: 10 nam 6 thang
Tuoi: 63 tudi Tuoi: 48 tudi

Hoc van:
Kinh nghiém lam viéc:

CU nhan kinh té - Khoa Ngan hang

Hoc vén:
Kinh nghiém lam viéc:

Cao hoc Quan tri kinh doanh

2011 - hién tai Chu tich HBQT Cong ty Chiing khoan HSC 01/2016 - hién tai Téng Giam déc Dragon Capital Group (DCG)
T Phé Cha tich Hiép héi Kinh doanh Ching . Pho Tong Giam doc - Phu trach Tai chinh

2010+ hién tai khoan Viét Nam (VASB) 20102015 (CFO) ctia Dragon Capital Group (DCG)
2007-2011 Pho Chu tich HBQT Cong ty Chiing khodn HSC 2002 -2010 Giam doc Dragon Capital Group (DCG)

Thanh vién Ban Kiém soat ctia Hiép hdi Kinh 1998 - 2002 Giam déc Tai chinh Coca Cola Dong Nam A
2006-2010 . PR . :

doanh Chting khoan Viét Nam (VASB) 1993 - 1996 Pho Tong Giam déc Ngan hang TMCP Dai Nam
2003 - 2006 Giam déc Cong ty Chiing khoan HSC 1991-1993 Giam déc Dy an Cong ty Peregrine Viét Nam
1998 - 2002 Trusng phong Uy thac Quy Dau tu phat trién Céc chifc vu hién tai:

Céc chuc vu hién tai:

Tai cac Cong ty niém yét:

do thi TP HCM (HIFU)

Chu tich HBQT Cong ty Chiing khoan HSC

Tai Cong ty khac:

Khong

Ong NGUYEN THANH LIEM
« Pho Chu tich HBQT
« Thanh vién HBQT khong diéu hanh

Tai cac Cong ty niém yét:

Pho Chu tich HBQT - Cong ty Chiing khoan HSC

Tai Cong ty khac:

Téng Giam déc Dragon Capital Group (DCG)

Ong PHAM NGHIEM XUAN BAC
« Thanh vién HDQT
« Thanhvién déc lap HBQT

Ngay b6 nhiém dau tién:  08/04/2011 Ngay b6 nhiém dau tién:  02/12/2002
Ngay tai bé nhiémlan 1:  21/04/2016 Ngay tai bé nhiém lan 1: 30/06/2007
Thdi gian lam TV HBQT: 6nam 8thang Ngay tai bé nhiém lan 2: 08/04/2011
Tudi: 59 tudi Ngay tai bé nhiém lan 3: 21/04/2016
Hocvan: Thac sy Quan tri Kinh doanh Thaigian lam TV HBQT: 15nam 1thang
Kinh nghiém lam viéc: Tudi: 56 tudi

Phé Téng Giam déc Cong ty Dau tu Tai chinh

2010-hién tal Nha nuéc TP, HCM (HFIC)
Pho Tong Giam déc Quy Bau tu phat trién
20072009 D6 thi TP. HCM (HIFU)
2006 - 2007 Trudng ban Vat gid, S Tai chinh
2005 - 2006 G\Namld/ogTr)ungtamTham dinh gid va ban
ddu gia tai san
Trudng Phong Quan ly ngan séch quan huyén,
1994 - 2004 Trudng Phong Cong san va Trudng phong

Cac chic vu hién tai:

Tai cac Cong ty niém yét:

Ngan sach, S& Tai chinh

Pho Chu tich HDQT - Cong ty Chiing khoan HSC

Tai Cong ty khac:

Pho Téng Giam doc - Cong ty Dau tu Tai chinh
Nha nuéc TP. HCM (HFIC)

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Hocvan:
Kinh nghiém lam viéc:
1999 - hién tai

Thac s§ Quan tri Kinh doanh, Ctf nhan Luat

Téng Giam ddc Cong ty Vision & Associates

1989 - 1999
Cac chifc vu hién tai:
Tai cac Cong ty niém yét:

Pho Tong Giam ddc Cong ty InvesConsult

Thanh vién HBQT - Cong ty Chiing khoan HSC

Tai Cong ty khac:

« T6ng Giam déc - Cong ty TNHH Tam nhin
va Lién danh (Vision & Associates)

« Chu tich Hoi dong Luat su thanh vién -
Congty Luat Hgp danh Tam nhin

+ Chutich HDQT - Congty C6 phan
Céng Hudng

Ong LE THANG CAN
» Thanhvién HBQT
« Thanhvién HDQT khong diéu hanh

1

Ong JOHAN NYVENE
« Thanh vién HBQT
« Thanh vién HDQT diéu hanh

Ngay bé nhiém dau tién:  16/04/2015 Ngay bé nhiém dau tién: ~ 30/06/2007
Ngay tai bé nhiém lan 1:  21/04/2016 Ngay tai b6 nhiém lan 1: 08/04/2011
Thai gian lam TV HDQT: 2nam Ngay tai bé nhiém lan 2: 21/04/2016
Tudi: 41 tudi Thai gian [am TV HDQT: 10 nam 6 thang
Hoc van: Cunhan Kinh té Tudi: 52 tudi

Kinh nghiém lam viéc:

02/2016 - hién tai

Trudng phong Dau tu Cong ty Bau tu Tai chinh
Nha nudc TP. HCM (HFIC)

2013-02/2016

Pho phong Tai chinh - Ké toan Cong ty Bau tu
Tai chinh Nha nudc TP. HCM (HFIC)

Chuyén vién Tai chinh - Ké toan Cong ty bau tu

2006-2013 Tai chinh Nha nudc TP. HCM (HFIC)
2004 - 2005 Giam déc Tai chinh Cong ty TNHH Viét Huy
1999 - 2004 Ké toan trusng Cong ty TNHH Ruby

Cac chifc vu hién tai:

Tai cac Cong ty niém yét:

Thanh vién HDQT - Cong ty Chiing khoan HSC

Hoc van:
Kinh nghiém lam viéc:

Clnhan Tai chinh Ngén hang

2007 - hién tai Téng Giam déc Cong ty Chiing khoan HSC
2005 - 2007 Giam doc Chinhanh Ngan hang HSBC Ha Noi
Giam déc Nghiép vu Tai chinh Toan cau, HSBC
19982005 Viét Nam tai TP. HCM
Gidm doc Nghiép vu Ngan hang Quéc té
1990 - 1998 Corestates First Union Bank, Philadelphia,

Cac chuc vu hién tai:

Tai cac Cong ty niém yét:

Hoa Ky

Tong Giam déc - Cong ty Chiing khoan HSC

Tai Cong ty khac:

Trudng phong Bau tu Cong ty Bau tu Tai chinh
Nha nuéc TP, HCM (HFIC)

Ong LE HOANG ANH
« Thanh vién HBQT
« Thanh vién HBQT khong diéu hanh

Tai Cong ty khac:

Khong

THU KY HOI BONG QUAN TRI

Ba THAN THI THU DUNG
« Thu ky H6i dong Quan tri

Ngay bo nhiém dau tién:  21/04/2016 Ngay b6 nhiém dau tién 16/03/2006
Thdi gian lam TV HPQT: 1nam8thang Thdi gian lam Thu ky tai HSC 11 ndm 8 thang
Tudi: 49 tudi Tuoi: 43 tudi

Hoc van: Tién sy Kinh té Hoc van: Cu nhan Kinh té

Kinh nghiém lam viéc:

Kinh nghiém lam viéc:

2008 - hién tai Gidm doc Dragon Capital Markets Limited (DC) 2006 - Hién tai Thu ky HDQT Cong ty Chiing khodn HSC
2004 - 2007 G_|ar_n déc nghiép vy Dragon Capital Markets 2005 - 2006 Thu ky HBQT Cong ty C6 phan Bau tu'Y Té
Limited (DC) Sai Gon
Chuyén vién phan tich cao cap Dragon Capital 2000 - 2005 Trg ly TGD Cong ty TNHH Hoang Lan
2000 - 2004 S
Markets Limited (DC) Céc chiic vu hién tai:
1998 - 2000 Chuyen vién kinh té S¢ Ké hoach va Dau tu Tai cac Cong ty niém yét: Thu ky HDQT - Cong ty Chiing khoan HSC
TP.H6 ChiMinh S . .
e SR et i . Tai Cong ty khac: Khong
1094 - 1998 Chuyén vién phan tich tai chinh NLN Trading

Cac chifc vu hién tai:

Tai cac Cong ty niém yét:

Company, Hungary

« Thanhvién HBQT - Cong ty Chiing khoan HSC

« Thanhvién HBQT tai Cong ty CP Quan ly quy
Pau tu Viet Nam (VFM)

Tai Cong ty khac:

Giam doc Dragon Capital Markets Limited (DC)

Quan hé Hop tac
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Quan tri Doanh nghiép ‘ ‘

BAO CAO CUA HOI DPONG QUAN TRI

I. DANH GIA CUA HOI PONG QUAN TRI VE HOAT DPONG CUA CONG TY NAM 2017

A. KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Két qua kinh doanh &n tugng ném 2017 ctia HSC dugc
téng hoa tir nhiéu yéu t6, nhung co |€ ba yéu t6 then chot
sau la nén tang cho su phat trién: (1) TTCK Viét Nam phat
trién vugt bac nhd suhau thuan viing chac clia cac yéu

t6 noi tai ti nén kinh té Viét Nam; (2) su tin tudng clia cd
dong, nha dau tuva doi tac; (3) su nhiét huyét trong cong
viéc clia tap thé can bo nhén vién HSC. Ba yéu to trén tao
thanh kiéng ba chén dua HSC [én tam cao mdi - tdm cao
cta tinh minh bach, sy tang trudng bén viing va chién lugc
phat trién dai han.

Két qua kinh doanh ndm 2017 ctia HSC dat dugc rat kha
quan véi doanh thu dat muc ky luc 1.539,7 ty dong, tang
87% s0 v4i nam 2016 va vuact 52% ké hoach. Lgi nhuén sau
thué dat 554 ty dong, tang 82% so véi 2016 va vuat 53% ké
hoach do bai héi dong c6 dong (DHBPCD) thudng nién nam
tai chinh 2016 da thong qua. Thi phan moi gi¢i nam 2017
dat 11,3%, khong khac biét so véi muc thi phan 11,2% cua
nam 2016, nhung thap han so vai ké hoach 2017 déra la
12,3%. Trong do, thi phan mai gisi Khéi Khach hang Ca
nhan dat mic 6,4% va thi phan mai gisi cia Khoi Khach
hang T6 chirc dat 4,5%.

B. HOAT PONG GIAM SAT CUA HOI BONG QUAN TRI VGI TONG GIAM DOC VA BAN PIEU HANH CONG TY

Trong nam 2017, Hoi dong Quan tri (HBQT) da thuc hién
gidm sat hoat dong ctia Tong Giam déc (TGD) va Ban biéu
hanh (BDH) trong viéc trién khai thuc hién cac Nghi quyét
clia DHDBCD va HDQT, cu thé nhu sau:

1. Phuong phap giam sat

HDQT két hop chat ché vai BKS nam rd tinh hinh hoat dong
clia Congty, dé tur do co nhiing kién nghi thiét thuc ho trg
TGP va BBH hoan thanh t6t cac trach nhiém dudc giao.

Pai dién clia cac tiéu ban thuc hién bao cao dinh ky tai
cac cudc hop HBQT nhu sau:

« Tiéu ban Quan tri rii ro (QTRR) béo cdo cac rdi ro trong
yéu da phat hién trong quy, dong thai dua ra ké hoach
hanh dong dé khac phuc va giam thiéu rui ro;

« Tiéu ban Kiém toan ndi bd (KTNB) béo cao cac cude
kiém toan da thuc hién trong quy, bao gém cac phéat
hién kiém toan va giai phap khac phuc dé cting c6 moi
truong kiém soat n6i bd va dam bao cho hé théng kiém
soat noi bo hoat dong mot cach hiéu qua; va

2. Két qua giam sat

« Tiéu ban Luang - Thudng phé duyét chinh sach luong,
thudng trong nam 2017.

HBQT va BKS danh gia tinh kha thi ctia cac ké hoach hanh
dongva cac khuyén nghi, qua do kién nghi cac giai phap
mang tinh thuc tién va pht hgp véi tinh hinh hoat dong
cta Coéng ty han.

HBQT ban hanh cac nghi quyét sau cac budi hop dinh

ky va theo yéu cau dé thdng qua cac két qua hoat dong
kinh doanh tiing quy va nhirng van dé thudc tham quyén
quyét dinh ctia HBQT. bong thai theo thdm quyén, HBQT
cung cép cac huéng dan chién lugc, nhan dinh tinh hinh
thi trusng va tinh hinh kinh t€ téng quan dé hé trg ra soat
cac ké hoach kinh doanh cho quy tiép theo. HBQT thudng
xuyén trao déi véi TGD va BBH nham gidm sét viéc trién
khai ké hoach va diéu chinh khi can thiét, gitp dat dugc
cac muc tiéu chién lugc HSC dé ra.

Két qua kinh doanh nam 2017 véi cac chi s6 tai chinh ca ban nhu sau:

BVT: Triéu dong

Ké hoach % hoan thanh

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2016 n3m 2017 ké hoach 2017
Doanh thu 1.540.043 824.245 87% 1.011.913 152%
Lgi nhuan trugce thué 692.601 384.602 80% 450.866 154%
Lgi nhuén sau thué 554.059 304.531 82% 361.123 153%
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3. Kétluan

Can crvao Diéu 1é, cac chinh sach, quy trinh dé ban
hanh, HDQT Uy quyén cho BBH quan ly cac cong viéc
kinh doanh hang ngay ctia Cong ty, t6 chiic thuc hién
cac quyét dinh chién lugc theo ké hoach kinh doanh va
phuong hudng hoat dong ctia HBQT va BPHBCD giao.
Thong qua ca ché kiém tra, gidm sat va bao cao dinh ky
moi quy vé két qua hoat déng kinh doanh, tinh hinh hoat
donghang ngay clia Cong ty va cac bao cao dot xuat khi
c6 yéu cau, HbQT danh gia rang TGD va BBH da thuc
hién cac quyén va nhiém vu dugc giao theo ding quy

C. CAC KE HOACH, BINH HUGNG CUA HDQT

N&m 2018 dugc nhan dinh [a nam khdi séc clia kinh té
toan cau. Nén kinh té sé tiép tuc tang truéng bén viing,
dan dén quy mé va thanh khoan ctia TTCK tang manh véi
vai tro la han thir biéu clia nén kinh té.

TTCKViét Nam nam 2018 c6 du o sd tich cuc dé huéng
dén viéc duy tri su phat trién bén viing. Thr nhat, thi
trudng sé tiép tuc don nhan mot lugng hang hda co chat
lugng tu nhimng phién IPO cua cac doanh nghiép Nha
nudéce 16n thudce céc linh vyc trong yéu. Thi hai, mot s6 san
phdm nhu Chiing quyén c6 bao dam, Hgp dong tuong lai
trai phiéu Chinh phu... sé dugc dua vao TTCK, gitip gia
tang tinh hap dan, co héi dau tu ciing nhu déap tng nhu
cau phong nglra rui ro cho thi trudng ca sé. Va cudi cung,
khudn khé phap ly cho thitrusng von - TTCK sé dugc tiép
tuc hoan thién trong thdi gian t6i thong qua viéc BO Tai
chinh du kién hoan thanh qua trinh stia d6i Luat Chiing
khoan trong nam 2019. Luat Chiing khoan stfa déi sé tao
diéu kién cho cac doanh nghiép huy dong von thong qua
c6 phiéu va trai phiéu, tao hanh lang phap ly cho céc san
phdm méi trén thi trudng, nang cao chét lugng va hiéu
qua thanh tra, gidm sat TTCK cuia cac cd quan quan ly,
dam bao thi trudng phat trién bén viing va minh bach.

V&inhiing nhan dinh day lac quan vé TTCK nam 2018,
HDQT tép trung vao cac hoat dong sau:

« Xay dung chién lugc va ké hoach phat trién kinh doanh;

« Culng c6 va ddy manh cac hoat dong kinh doanh cét 16i
cla Coéng ty thong qua viéc tan dung moi cd héi mdi
trén TTCK dé nghién clu, phat trién, da dang hoa san
phdm va nang cao chat lugng dich vu, mang lai i ich
t6i da cho khach hang;

dinh ctia phap luat hién hanh, cling nhu biéu lé Cong ty
va nghi quyét ctia DPHDBCD. Bén canh do, HBQT da thuc
hién cac quyén va trach nhiém dugc giao moét cach than
trong, chuyén nghiép va liém chinh, ddm bao gi ich hop
phap t6i da clia Cong ty va cac c6 dong. TGD va BBH dé
n6 luc hoan thanh vugt ké hoach kinh doanh do DPHBCD
2016 thong qua, thuc hién tot viec xay dung moi trucng
kinh doanh dua trén nén tang phét trién bén viing, nang
cao congtac quan tri Cong ty cling nhu vai tro quan triva
kiém soat rui ro.

« Nangcao congtac quan tridoanh nghiép, trach nhiém
quan ly va kiém soat rti ro trong quan ly tai chinh, ké toan
va kiém toan, dong thdi ndng cao nang luc ctia cac tiéu
ban truc thudéc HDQT nham quan ly rti ro doanh nghiép;

« Laytinh minh bach [am kim chi nam cho moi hoat dong
cta doanh nghiép va nang cao vai tro ctia thanh vién
HDQT doc lap;

« Chuén hoé cac quy trinh nghiép vu ctia Cong ty nham
nang cao tinh hiéu qua, ddm bdo tuan thu cac quy
dinh phap luat, dac biét la doi vsi phucng dién an toan
théng tin, quan ly rui ro, kiém soat noi bo, kiém toan ndi
bo va cho vay ky quy;

« N&ng cao hiéu qua st dung vén thong qua viéc tiép tuc
phat huy thé manh ctia nhiing san pham va dich vu
hién c6, dong thai dau tu nghién cliu va phat trién cac
san pham va dich vu méi phu hgp véi thong lé quéc
té, yéu cau luat dinh va dap Ung nhu cau khach hang.
Ngoai ra, trién khai hé théng giao dich cho cac san
phdm méi cting la moét trong nhiing hoat déng dugc
HDQT dac biét quan tam;

« Nang cao gia tri doanh nghiép trén nén tang phat trién
bén viing vai viéc tham gia xay dung ké hoach chién
lugc cho cac hoat dong trach nhiém xa hoi;

« Xay dung ké hoach phat trién nguon nhan luc ké thia ¢
cap lanh dao diéu hanh.
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Il. QUAN TRI CONG TY NAM 2017

Quan tri doanh nghiép tét la mot trong nhing yéu té quan
trong dé xay dung gia tri bén viing cho doanh nghiép. Béi
vGi quan tri doanh nghiép, ching toi bat dau tiép can tu
mot tap hap cac gia triva hanh vilam cd s& cho cac hoat
dong kinh doanh, dem dén su minh bach va hiéu qua, téi
da hda cac gia tri danh cho c6 déngva cac bén lién quan.
HSC cam két dat dugc cac tiéu chuédn quan tri doanh
nghiép va tin tudng day sé la nén tang cho su bén ving
clia moi hoat dong kinh doanh thudc Cong ty.

Dé t6i da hoa gia tri doanh nhiép, HSC khong chi quan
tam dén muc tiéu phat trién kinh doanh nham tang
trudng doanh thu va [gi nhuan, ma ting budc tap trung
nang cao nang luc quan tri theo thong [é quéc té, dam
bao khai thac hiéu qua cac nguon luc va tdn dung moi cg
hoi dé tao ra gia tri bén viing trong dai han.

1. DAY MANH MOI QUAN HE GITUA CONG TY, C6 DONG
VA NHA AU TU

1.1 Hop Dai hi déng c6 déng

Ngoai nhiing thong tin dugc cung cép trong Bao cao tai
chinh hang Quy, Bao cao thudng nién ciing nhu nhiing
théng tin da dugc cong bé, cude hop Dai hoi dong cd dong
thusng nién la ca hoi quan trong dé HSC gdp gd c6 dong
va nha dau tu. Tai cac cudc hop DHBCB, HDQT trinh két
qua hoat dong kinh doanh trong ndm qua, ké hoach kinh
doanh cho nam tai chinh tiép theo va nhiing néi dung
khac thuoc thdm quyén quyét dinh ctia PHDCD.

Ngay 24/04/2017, HSC d& t6 chiic cudc hop Dai hoi dong
c6 dong thudng nién nam tai chinh 2016 (BHDCH 2016).
Cac trinh ty, thu tuc d& dugc HSC thuc hién day du theo
dung quy dinh phap luét hién hanh nham dam bao quyén
va lgiich téi da cho c6 dong.

« Tat ca cac b dong co tén trong danh sach sé hitu ¢6
phan cta HSC tai ngay dang ky cudi cung 09/03/2017
do Trung tam Luu ky Chiing khoan Viét Nam - Chi nhanh
TP.HO6 Chi Minh cung cép da nhan dugc day du va ro
rang cac thong tin lién quan dén DPHBCD 2016 trong
Théng bdo mai hop. Théng bao mai hop DPHDCH 2016
ghi r6 thai gian, dia diém, chuong trinh hop va nhing
thong tin co ban vé viéc dang ky tham du Bai hoi. Toan
bo tai lieu hop BHDCD 2016 dugc dang tai trén trang
thong tin dién tir ctia HSC bang ca hai (02) ngon ngi
(tiéng Viét va tiéng Anh) trong hai muci mét (21) ngay
trude ngay t6 chiic PHDCD 2016. Bén canh do, Thong
bdo mai hop DPHBCD 2016 cling dugc dang trén Bao
Dau tu Ching khoan.
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« Nham tao thuén lgi cho toan thé cé dong va dai dién
duagc ty quyén tham du, DPHPCD 2016 dudc t6 chiic vao
ngay lam viéc trong tuan va cac ban kiém tra tu cach c6
dong dugc ma s6m han mot (01) tiéng trudc gic khai
mac Dai hoi. HSC da st dung hé thong ma vach dé kiém
tra tu cach c6 dong cling nhu théng ké ty |é clia ting noi
dung biéu quyét va ty [é bau cut.

« Chl tich HDQT, cac thanh vién HBQT, Chu nhiém cac
Tiéu ban va Ban Biéu hanh [am chu toa doan cudc hop
DBHDCD 2016. Ngoai ra, nham dam bao tinh minh bach,
dai dién kiém toan doc [ap da cé méat tai Dai hoiva dai
dién c6 dong thiéu so ciing da dugc dé cirvao Ban Kiém
phiéu ctia Bai hoi.

« Chu toa doan san sang giai dap moi thadc mac clia c6
doéng xoay quanh cac hoat dong ctia Cong ty trong
khung gid cho phép va tiép tuc tra [6i thong qua email
nhiing cau hoi chua dugc giai dap. Chu toa doan khuyén
khich c6 dong hoac dai dién dugc iy quyén dong gopy
kién dé cting nhau xay dung HSC ngay cang viing manbh.

« Bién ban hop, Bién ban kiém phiéu va Nghi quyét
DHDCD 2016 dugc dang trén trang thong tin dién t clia
HSC bang hai (02) ngbn ngl (tiéng Viét va tiéng Anh)
trong hai muci bén (24) gic sau khi két thic Bai hoi.

1.2 Chinh sdch cé tirc

Chinh séch ¢6 tic dugc HDQT xem xét hang nam nhung
lubn dam bao ty [é 6 tuc trich cho ¢ dong trén nam
mugi phan trdm (50%) [gi nhuan sau thué. Tuy theo tinh
hinh kinh doanh moi nam, ty 1& ¢6 tic dao dong ti mudi
hai phan tréam (12%) dén trén hai muai phan tram (20%).
HSC lubn dam bao chitra dung va cao hon ty [é c6 tic da
dugc BPHBCD thudng nién hang nam théng qua.

DHDCD 2016 d& thong qua ty [é ¢6 tic ndm 2017 vao
khoang 12%. Ké hoach va viéc thuc hién thanh toan c6
tlic ndm 2017 dugc tom tat nhu sau:

« Congty da thuc hién tam Ung ¢ tlc dgt 1 nam 2017
bang tién mat vdi ty lé la sau phan tram (6%) va thanh
toan cho c6 déng vao ngay 24/01/2018, ding theo
tién do da thong bao cho c6 déng tai Nghi quyét so
16/2017/NQ-HDQT ngay 25/12/2017;

« Trén cd s6 dam bdo ngudn thu nhap tir dau tuvon clia
c6 dong, HDQT sé kién nghi ty [é chia c6 tiic dot 2 tai
DHDCD 2017 bang tién mat véi ty & cao han so véi ké
hoach bHDCD 2016 da phé duyeét.

1.3 Quan hé nha ddu tu

Cong ty luon cht dong két néi véi co dong va nha dau tu
dé cung cap thong tin kip thai, day dt va chinh xac thong
qua trang théng tin dién tr, Dai hoi dong ¢ dong thusng
nién va gui thu dién tir dén tat ca cé dong cé dang ky dia
chiemail.

HSC ludn khuyén khich ¢6 dong, nha dau tu va doi tac
dong gép y kién xay dung Cong ty thong qua dia chi thu
dién tr cia Giam déc Truyén thong.

2. POI XU BINH DANG POI VI TAT CA €6 PONG

2.1 Chi dinh ngudi dai dién dugc dy quyén trong
cuéc hop DPHbBCD

HSC tao moi diéu kién thuan lgi dé c6 dong tham gia hop
DHDCD thudng nién hang nam, nhung trong truéng hgp
c6 dong khong thé tham du va khong thé Gy quyén cho
ngudi khac tham du DHBCD, c6 dong dé co quyén Uy
quyén cho mot trong s6 cac thanh vién thuéc HDQT hoac
BKS thay mat quyét dinh tat ca cac noi dung trong chuong
trinh Dai hoi.

2.2 Biéu quyét tai DHPCD

Moi c6 dong hodc dai dién dugc Uy quyén khitham du Dai
hoi dugc phat Thé biéu quyét va Phiéu biéu quyét theo
mau clia HSC. Thé biéu quyét va Phiéu biéu quyét déu sur
dung mé& vach dé viéc kiém phiéu dugc thuc hién chinh
xac va nhanh chéng. C6 déng ding Thé biéu quyét dé
thong qua cac van dé chung tai Dai hoi. C6 dong phai xac
nhany kién ctia minh déi véi cac ndi dung chinh bang viéc
danh déau chéo vao moét trong ba 6 vudng: “Tan thanh”,
“Khong tan thanh” va “Khéng co y kién” trong Phiéu biéu
quyét, sau dé ky tén xac nhan viéc biéu quyét nay.

2.3 Quan tri xung dot vé lgi ich

Nhan thic viéc xay dung nhiing chinh sach, quy trinh noi
bé va ca ché gidm sat vé cac tinh huéng xung dot Igi ich déi
v8i ngudi quan ly & diéu hanh Cong ty khdng nhiing gop
phan ngan nguia, giam thiéu cac biéu hién vu lgi ca nhan
ma con mang lai su binh dang ddi véi c6 dong.

Hién tai, HSC dang tuan thi theo chuédn muc tranh xung
dot [giich clia Phap luat Viét Nam. Tuy nhién, trong tusng
lai, chiing t6i sé dan nang cac chuan muc theo thong 1€
quéc té.

Giao dich véi cac bén lién quan

Giao dich véi cac bén lién quan dugc xem la nhan t6 quan
trong dam bao cho cong dong doanh nghiép phat trién
bén ving va thic day kinh té viét Nam.

Giao dich véi cac bén lién quan co truc lgi thudng xuyén la
nguyén nhan dan dén su sup d6 ctia nhiéu doanh nghiép
[6n, pha hiy gid tri c6 dong va lam mét niém tin clia nha
dau tuvao tinh liém chinh cta thi trusng; day déng thai
cling la mot trong nhiing thach thic [6n nhat déi véi moi
trudng kinh doanh tai Viét Nam trong nhiing ndm gén day.

Chinhvily do trén, HSC sé xay dung chinh sach giao dich
vGi cac bén lién quan va [a mot phan trong khung chinh
sach quan tri doanh nghiép dé dam bao moi xung dot [oi
ich tiém an trong giao dich vai cac bén lién quan dugc
kiém soat nghiém ngat.

Cacbén lién quan phai cong bé thong tin trude ngay thuc
hién giao dich c6 phiéu HCM toi thiéu la ba (03) ngay [am
viéc va bao cdo trong thai han ba (03) ngay lam viéc ké

tUr ngay hoan tat giao dich cho Uy ban Chiing khoan Nha
nudc va Sé Giao dich Chiing khoén TP. H6 Chi Minh.

Céac bén lién quan phai thong bdo cho HBQT tat ca cac

lgi ich 6 thé gay xung dot véi lgi ich clia Cong ty ma ho
c6 thé dugc hudng thong qua cac phap nhan kinh té, cac
giao dich hoac ca nhan khac va ho khéng dudgc phép st
dung nhiing ca hoi kinh doanh nay vi muc dich ca nhan;
dong thai khong duge st dung nhimng thong tin co dugc
nha chiic vu clia minh dé tu lgi ca nhan hay dé phuc vu (o
ich clia t6 chlc hodc ca nhan khac.

Cong ty khong cap cac khoan vay hodc bao lanh cho
ngudi quan ly & diéu hanh Cong ty va nhiing ngudi cd
lién quan t&i cac thanh vién néu trén hodc phap nhan ma
nhing ngudi nay co6 cac [gi ich tai chinh, tri trudng hop
bai hoi déng c6 dong co quyét dinh khac.

Cong ty khong dugc thuc hién cac giao dich co gia tri tu
ba mugi lam phan tram (35%) trd [én trén tong gia tri tai
san ghi trén bao céo tai chinh gan nhat gitia Cong ty véi
Céc bén lién quan va nhiing ngudi cé lién quan téi cac
thanh vién néu trén hodc ¢ dong, ngudi Uy quyén clia cb
déng sé hitu trén mudi phan tréam (10%) téng vén c6 phan
ph6 théng clia Cong ty va nhiing ngudi lién quan clia ho,
tri trudng hop Dai hoi dong c6 dong cd quyét dinh khéac.
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3. VAITRO CUA CAC BEN LIEN QUAN
3.1 Quan hé véi cdac bén lién quan
Khach hang

Dé gitrviing thucng hiéu dich vu tai chinh ctia niém tin,
HSC lu6n tao moi diéu kién thuén Igi va mang dén nhiing
san pham, dich vu téi uu nhat cho khach hang, gitip ho
c6 thém co hdi hap dan dé dau tu. HSC ludn [a mét trong
nhng don vi tién phong dong hanh cung véi ca quan
chlc nang t nhitng ngay dau xay dung hé théng van
hanh cho san phdm méi, don ci nhu S& Giao dich Ching
khoan TP. H6 Chi Minh (HSX) véi san pham Chiing quyén
c6 bdo dam, Sé Giao dich Ching khodn Ha N&i (HNX) va
Uy ban Chimng khoan Nha nuéc (SSC) véi san pham Hop
dongtucng lai trai phiéu. Bén canh viéc luon dong hanh
cung thi trudng trong qué trinh phat trién nhitng san
phdm méi, HSC cling no luc tao ra nhitng san pham va
dich vu cho riéng minh, tiéu biéu la dich vu tu vén quan
ly tai khodn khach hang ca nhan da, dang va sé mang lai
doanh thu cho HSC.

Ngoaira, tai HSC, su bdo mat va an toan thong tin khach
hang la mot trong nhiing nhiém vy hang dau. HSC luén
dat khach hangvao vi tri quan trong nhat trong chién lugc
kinh doanh va do ludng su thanh cong clia Cong ty thong
qua su hailong ctia khach hang.

Co déng

C6 thé ndi, su phdn thinh ctia HSC la nha vao sy gop von
clia toan thé c6 dong. Bai véi o dong, HSC mong mudn
cung cép thong tin mét cach minh bach va day du nhat
dé dam bao quyén |ai binh dang, khéng co su phan biét
gitta c6 dong lén, c6 dong chién lugc hay c6 dong thiéu sé
nho [é. Tat ca c6 dong déu co quyén dudc cung cap day
du théng tin can thiét dé dua ra quyét dinh dau tu thich
hap. Va trén hét, HSC cam két mang lai hiéu qua dau tu
bén viing cho c6 dong trén muc trung binh clia nganh.
Bang chiing cho cam két nay la HSC luén gitr viing phong
doé la mot trong ba Cong ty chiing khoan hang dau cua
Viét Nam.

Nhan vién

Van hoa doanh nghiép la nén tang phat trién con ngudi
trong chinh doanh nghiép dé. bé nu6i dudng mét van hoa
vUa dat dudc ky vong doanh nghiép via pht hgp vai dai
da s6 nhan vién, ching toi huéng dén viéc xay dung mot
van héa doanh nghiép khéng nhiing tao ra nhiing nhan
vién chuyén nghiép, co nang luc cung kién thic chuyén
mon sau rong ma con tré thanh nhiing con nguai cd
pham chét dao duc tot va lubn biét quan tadm chia sé yéu
thuong dén cong dong.
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Van hoa doanh nghiép thé hién qua méi quan hé gitia
cac dong nghiép trong Cong ty. Khong co su phan biét
gilia cap trén va cap dudi, ching téi xem nhau nhu nhiing
“Partner” (cong su). Xay dung méi quan hé hiéu qua gitia
cac “Partner” trong chinh bé phan ctia minh, gitra cac bo
phan khac nhau va ciia toan Cong ty thong qua viéc chia
sé thong tin, y tudng va phuang phép tiép can hiéu qua
cac van dé thuéc linh vuc chiing khoan. Xay dung méi
quan hé hiéu qua vai cac “Partner” bén trong Cong ty la
chia khoa dé tang cuong hgp tac va su hiéu biét. Thiét lap
cac méi quan hé va lam viéc véi cac “Partner” bén ngoai
Cong ty dé ndm bat va tan dung moi ¢ hoi hgp tac. Van
hoa “Partner” da, dang va sé lan téa manh mé trong “cong
dong HSC”, truyén cam hiing phan khdi “mot ngay dén
Cong ty [a mét ngay vui” cho toan thé nhéan vién HSC.

Viéc xac dinh dling gia tri doanh nghiép sé gitp dinh hinh
tinh cach va dem dén gia tri tich cuc cho tat ca cac bén
lién quan.

Cong dong

Y thiic chia sé véi cong dong da va dang dugc ching toi
xay dung va phat huy suét t nhiing ngay dau thanh lap
HSC. 0 Cong ty, chung toi tao cong an viéc lam hop phap
va nop thué day du gitip xay dung dat nuéc. Chung toi da
thanh [&p Quy Nhén van dé giip d& nhiing nhéan vién HSC
c6 hoan canh kho khan. Bén canh do, Cong ty da té chic
nhiing budi huén luyén dé hé trg cac ban hoc sinh va sinh
vién hoan thién cac ki nang thong qua viéc lam quen

vGi moi trudng doanh nghiép dé co thé dé dang tiép can
cong viéc trong tuang lai. Bong thai, cac hoat dong thién
nguyén, chia sé, gitip dd nhiing hoan canh khé khan, kém
may man trong xa hoi cling da trd thanh truyén théng tét
dep tai HSC. Tinh than “cung sé chia, cung hanh phuc”
dugc lan toa va phat huy manh mé & tat ca chi nhanh HSC
trén toan quéc.

HSC cam két luén san sang dong gop xay dung va phat
trién cong dong. Ching toi tap trung nd luc vao cac ké
hoach c6 tac dong tich cuc lau dai cho cong dong ching
toi sinh séng va lam viéc. Muc tiéu cot 16i [a nang cao
cudc séng cho cong déng ma ching toi tin rang sé la mot
thanh t6 quan trong déng gbp cho su thanh cong ctia HSC
trong tugng lai.

MGi trudng

Ching téi xem nhiém vu déng gop cho su phét trién cla
thi truong von Viét Nam la mot trong nhing trach nhiém
quan trong. Budgc cong nhan la mot Cong ty tién phong
trén thi trusng ndi dia, HSC da c6 nhiing hé tro phat trién
toan dién danh muc san pham, hoat déng thi trusng va
mda rong doanh nghiép, qua dé nudi dudng su tin nhiém
cla cac nha dau tu trong nudc va quéc té. Ching toi
ddéngvai tro chi dong trong viéc tich cuc tham gia thao
luén va trao d6i thudng xuyén véi cac cd quan quan ly,
qua do6 gop phan vao qué trinh dinh hinh va phat trién thi
trudng va cac quy dinh phap ly lién quan. Bay la vai tro
ma chlng toi xem la tat yéu ctia HSC.

3.2 Céng ty kiém todn

HSC cam két luén chon mot trong bén Cong ty kiém toan
hang dau tai Viét Nam da dudc Uy Ban Chiing khoan Nha
nudc chap thuan kiém toan cho cac to chiic phét hanh,
t6 chiic niém yét va t6 chiic kinh doanh chiing khoan dé
thuc hién viéc kiém toan bao céo tai chinh ndm va soat
xét cac bao cao tai chinh quy.

Nam 2018, HSC da chon Cong ty TNHH Price Waterhouse
Coopers Viét Nam [a Cong ty kiém toan cho nam tai chinh
2017 thay Congty TNHH Ernst & Young Viét Nam. Su thay
déi nay véi mong mudn dudi lang kinh ctia Cong ty kiém
toan mdi, thong tin vé tai chinh cia HSC dudc nhan dinh
mai mé han.

Phi dich vu kiém toan la 924.000.000 VND. Cong ty TNHH
Price Waterhouse Coopers Viét Nam dugc chi dinh thuc
hién cac cong viéc sau:

« Soat xét cac Bao cao tai chinh gilra nién do;

+ Soat xét Bao cao ty & von kha dung gitta nién do;

+ Kiém toan Bao céo tai chinh cudi nam;

« Kiém toan Béo cao ty lé vén kha dung cudi nam;

« Kiém toan dac biét théng tin tai chinh ctia Cong ty cudi
nam theo chuan muc ké toan quéc té (IFRS).

Ngoai ra, HSC cling thanh toan phi ngoai kiém toan cho

Cong ty dong kiém toan ndi bo vai HSC [a Cong ty TNHH

KPMG Viét Nam v&i muc phila 620.225.155 VND.

€€ viéc dinh ding gia tri
doanh nghiép sé giup dinh
hudng tinh cach va dem
dén gia tri tich cuc cho tat
ca cac bén lién quan. 99

3.3 Kénh théng tin lién hé

Hién tai, kénh théng tin lién hé gitta HSC va c6 dong do
phong Truyén théng quan ly. Moi thac méc clia c6 déng
va cac bén lién quan sé dudc chuyén dén cac bo phan
chiu trach nhiém xtr ly va sau dé phong Truyén thong sé
dai dién HSC tra |5i cac thac mac qua dién thoai, email
hodc van ban chinh thic.

4, CONG BO THONG TIN
Chinh sach va viéc thuc hién cong bé thong tin

Chinh sach cong bo thong tin tai HSC dugc thuc hién tuéan
theo cac quy dinh hién hanh va gan lién véi Chinh sach
Quantri Cong ty. Thong tin cong bé dudc HSC thuc hién
theo dung cac nguyén tac sau:

« Thongtin cong bé phai chinh xac, day du, ré rang va
phai dugc cong bo dung thai han quy dinh;

« Viéc cong b thong tin phai thuc hién ding theo quy
dinh hién hanh;

« Tatca cacbénlién quan déu co quyén dugc truy cap
nhiing thong tin HSC da cong be;

« Nhing théng tin co anh hudng 6n dén gia cé phiéu
HCM, hay c6 kha ndng anh hudng dén quyét dinh cua
nha dau tu, hay anh hudng dén quyén ctia cé dong,
hay co thé lam xay ra su kién anh hudng nghiém trong
dén lgi ich hgp phap clia nha dau tu phai dugc cong bo
dung thai han quy dinh va phai dudc déng tai trén trang
thong tin dién t chinh thiic ctia HSC, S Giao dich
Chuing khoan TP. H6 Chi Minh (HOSE) va Uy Ban Ching
khoan Nha nudc (SSC).
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5. HOI DONG QUAN TRI

HBQT chiu trach nhiém dam bao viéc &p dung chuan muc quan tri Cong ty tét nhat xuyén sudt trong toan Cong ty. HBQT
da, dang va sé thuc thi chuan muc quan tri Cong ty tét nhat tir cap quan tri cao nhat la HDQT va BBH dén tung nhan vién
HSC nhu [a nén tang dé dat dugc nhiing muc tiéu Cong ty dé ra, dam bao t6i da quyén [gi cho ¢ dong va cac bén lién
quan cling nhu nang cao gia tri doanh nghiép.

5.1 Thanh vién va cd cGu H3i dong Qudn tri

Trong nam 2017, HBQT da duy tri hoat dong theo quy dinh tai Diéu [é va Quy ché quan tri Cong ty. HDQT c6 bay (07) thanh
vién. Ca cau thanh vién HBQT dam bao su can déi gitia cac thanh vién cé ky ndng, kién thic va kinh nghiém vé phap luat,
tai chinh va chiing khoan cling nhu su can déi gitia cac thanh vién kiém diéu hanh va cac thanh vién khong diéu hanh.

Dugi day la danh sach thanh vién HDQT:

Thanh vién HDQT

Khong diéu hanh biéu hanh
:’.& (?ng Do Hung Viét
L Ong L& Anh Minh
HOI BONG Ong Nguyén Thanh Liém
QUAN TR OngLé Thang Can

Ong Pham Nghiém Xuan Bac
. Ong Lé Hoang Anh

TIEU BAN
TRUC THUOC
HOI DONG QUAN TRI

Ong Johan Nyvene

Tiéu ban Quan tri rui ro

Tiéu ban Kiém toan

Tiéu ban Ludng thuéng

5.2 Vai tro va trach nhiém cta H3i dong Qudn tri

Theo quy dinh tai Luat Doanh nghiép va biéu [é HSC, HDQT la c quan quan ly ctia Cong ty, cd toan quyén nhan danh
Cong ty dé quyét dinh thuc hién cac quyén va nghia vu clia Cong ty khong thudc tham quyén ctia PHBCD.

Khi thuc hién chiic ndng va nhiém vu ctia minh, HDQT phai tuan thu dung quy dinh ctia phap luat, Biéu [é Cong ty va Nghi
quyét ciia BHDBCP. Trong trudng hgp quyét dinh do HPQT thong qua tréi véi quy dinh ctia phap luat hodc Biéu [é Cong

ty gay thiét hai cho Cong ty, cac thanh vién chap thuan thong qua quyét dinh dé phai cunglién dai chiu trach nhiém ca
nhan va phai dén bu thiét hai cho Cong ty.

5.3 Hoat déng cua HDQT

HDQT t6 chiic mugi chin (19) cuéc hop trong ndm 2017 trong dé cd mudi mét (11) cude hop tap trung va tam (08) cudc hop
bang hinh thirc ldy y kién bang van ban. Théng bao va chuong trinh hop tap trung dugc glii email it nhat mugi [dm (15) ngay
cho cac thanh vién HDQT va tai liéu hop dugc gufi trudc it nhat nam (05) ngay trudc khi to chiic hop. Béi véi cac cude hop xin
y kién bang van ban théng qua email, ndi dung xin y kién dugc trinh bay cu thé tai cac ta trinh va thdi gian dé nghi cac thanh
viéen HBQT gui y kién phan hoi cham nhét la bay (07) ngay sau ngay gui to trinh.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Tai cac cudc hop, HBQT thong qua két qua hoat dong kinh doanh ting quy, nhan dinh thi trudng, ra soat cac ké hoach chién
lugc cho quy tiép theo va phé duyét cac van dé khac thude thadm quyén. Binh ky tai phién hop dau tién ctia ndm tai chinh,
HBQT nhan dinh tinh hinh thi trudng trong nudc va qudc té dé tur dé xem xét sy pht hgp ctia tdm nhin va st ménh Cong ty
d6ivéi tinh hinh thuc tién.

HBQT da thuc hién dung cam két hoan thanh trach nhiém va vai tro cia minh trong viéc tham gia day du cac cudc hop
HBQT cling nhu dua ra cac quyét dinh trong yéu trong nam 2017. Cac nghi quyét chi dugc thong qua khi han mot phan hai
(1/2) t6ng s6 thanh vién tham du déng y chép thuén.

Danh sach thanh vién HBQT hién tai dugc BHBCD thudng nién nam tai chinh 2015 bau vao ngay 21/04/2016 va trong nam
2017 d& tham du day du cac budi hop HDQT.

Cac cudc hop ctia Ho6i dong Quan tri trong nam 2017

Cac cudc hop

>t Ngay hop Hop truc tiép L3y y kién bang van ban S0 Nghi quyet
1 17/01/2017 \ 01/2017/NQ-HDQT
2 13/03/2017 V 02/2017/NQ-HDQT
3 24/03/2017 \ 03/2017/NQ-HDQT
4 05/06/2017 \ 04/2017/NQ-HDQT
5 08/06/2017 V 05/2017/NQ-HBQT
6 28/06/2017 V 06/2017/NQ-HDQT
7 27/07/2017 \ 07/2017/NQ-HDQT
8 02/08/2017 \ 08/2017/NQ-HDQT
9 02/08/2017 V 09/2017/NQ-HDQT
10 25/08/2017 \ 09A/2017/NQ-HDQT
11 29/08/2017 \ 10/2017/NQ-HPQT
12 02/10/2017 \ 11/2017/NQ-HPQT
13 06/10/2017 \ 12/2017/NQ-HPQT
14 25/10/2017 \ 13/2017/NQ-HPQT
15 14/11/2017 \ 14/2017/NQ-HPQT
16 14/11/2017 \ 15/2017/NQ-HPQT
17 14/11/2017 \ 16/2017/NQ-HDQT
18 14/11/2017 \ 17/2017/NQ-HBQT
19 14/11/2017 \ 18/2017/NQ-HPQT

Tham gia hop cuia cac thanh vién H6i dong Quan tri trong nam 2017

Thanh vién HDQT Chiic vu S6 budi hop HPQT tham du
1 Ong Bé Hung Viét Chu tich 19/19 100%
2 Ong Lé Anh Minh Pho Chu tich 19/19 100%
3 Ong Nguyén Thanh Liém Phé Chu tich 19/19 100%
4 Ong Pham Nghiém Xuan Bac Thanh vién 19/19 100%
5 OngLé Thang Can Thanh vién 19/19 100%
6 Ong Johan Nyvene Thanhvién 19/19 100%
7 OngLé Hoang Anh Thanh vién 19/19 100%
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5.4 Hoat déng cta thanh vién HPQT ddc lap va
khéng diéu hanh

Linh vuc Néi dung théng qua 1. Panh gia su doc lap va nhiém ky ctia thanh vién
! ! déc lap HPQT
Két qua hoat dong kinh doanh nam 2016 (NQ 01/2017)
Két qua hoat dong Du bao ké hoach kinh doanh 2017 (NQ 01/2017)
kinh doanh va Ké hoach :
kinh doanh Du phéng két qua hoat dong kinh doanh Quy 1 nam 2017 (NQ 03/2017)
Két qua hoat dong kinh doanh 6 thang nam 2017 (NQ 07/2017)

Nhu véy co cdu thanh vién HBQT ctia HSC hién tai van
dam bao su can doi gilta cac thanh vién kiém diéu hanh
va cac thanh vién khong diéu hanh, trong do téi thiéu 1/3
sO thanh vién HBQT la thanh vién doc lap. Viéc tuan thu
dung quy dinh vé ty [é thanh vién doc lap va khong diéu
béanh gia su doc lap clia thanh vien HDQT khong thé chi hanh gitip HBQT co6 thé dua ra cac quyét dinh khach quan
dyavao yéu t6 vé thai gian thanh vién dé da lam thanh va doéc lap.
vién HPQT tai Cong ty trong nam (05) hay chin (09) nam
lién trudec do nhu theo quy dinh ctia Viét Nam va quéc
té ma phai dua vao nhiéu yéu té, trong dé bao gom yéu
t6 nang luc, pham chét, kinh nghiém, dao dic, ddc biét
[a tinh liém chinh va khach quan. Thé manh cta nhing
L : B thanh vién doc [ap lam viéc lau ndm tai Cong ty [a su thau
Quan tri rdi ro Biéu chinh tong gia tri giao dich cho vay ky quy (NQ 07/2017) hiéu d6i véi cac hoat dong kinh doanh cét 16i - dé la nén 2. Chu tich HPQT khéng kiém Téng Giam déc
tang cho viéc dua ra cac quyét dinh ding dén nhat.

Cac ndi dung da dugc thong qua tai cac Nghi quyét ciia HDQT

Cac thanh vién HBQT doc lap va khong diéu hanh hau hét
déu la cac thanh vién trong cac Tiéu ban truc thudc HDQT.
Do vay, ngoai nhiém vu chung ctia HBQT, cac thanh vién
nay con dam trach cac cong viéc dugc giao tai Tiéu ban
minh tham gia.

Téng gia tri cac khoan vay ctia Cong ty trong nam 2017
(NQ01/2017,NQ 03/2017,NQ 10/2017)

Thong qua dé xuét vay von hodc nang han muc vay von tai cac ngan hang Su tach biét vé vai tro clia Chtl tich HPQT va TG thé hién

(NQ 01/2017,NQ 02/2017,NQ 04/2017,NQ 05/2017,NQ 08/2017, NQ 09/2017,
NQ 09A/2017,NQ 11/2017,NQ 12/2017,NQ 14/2017,NQ 17/2017)

Thong qua thai gian, dia diém va n6i dung chuang trinh Dai hoi c6 dong thusng
nién nam tai chinh 2016 va cac néi dung chinh trong cac td trinh sé trinh Dai hoi

déng c6 dong thusng nién nam tai chinh 2016 (NQ 01/2017)

Sau khitham khao nhiing quy dinh phap luat hién hanh
cling nhu thong lé quoc té ap dung cho cac Cong ty niém
yét vé tinh doc lap ctia thanh vién HDQT, HDQT nhan thay
mac du hai (02) thanh vién HDQT la 6ng DO Hung Viét va
6ng Pham Nghiém Xuan Bac da tham gia [am thanh vién
HDQT trén mudi (10) nam nhung xét vé tinh doc [ap khi

su doc lap va phan chia trach nhiém ro rang gitta HDQT va
BDH nham dam bao su phan chia quyén han trong viéc
ra quyét dinh, tang trach nhiém va nang cao tinh doc lap
trong hoat dong ctia HBQT. Quyén han va nhiém vu cla
Chu tich HBQT cling nhu ctia TGH dugc néu ro trong Biéu
& Cong ty.

B6 sung ndi dung chuong trinh Bai hoi cd dong thudng nién nam tai chinh 2016

dua ra cac quyét dinh cho HSC thi ho van dam bao khéng
(NQ 03/2017)

bi anh hudng méi quan hé lam thanh vién lau nam tai
HSC ma ho van cé thé xem xét cac van dé ctia Cong ty tir
cac khfa canh da dangva lam tang gia tri hiéu qua hoat
dong chung thay vi chi xem xét cac van dé tu khia canh

Chu tich tung la Giam déc Cong ty tU nhiing ngay thanh
lap, dugc bo nhiém vao ndm 2007 va hién dang trong
nhiém ky th{ tu ctia HDQT.

Thong qua cac ndi dung chinh trong phudng an phat hanh tréi phiéu (NQ 13/2017)

Béo cao tinh hinh trién khai thuc hién cac nghiép vu ctia Chimg khoan phai sinh 5.5 Tuf cdch thanh vién HDQT tai cac Cong ty khdc

(NQ01/2017)
i i tuan thu. Ho da c6 nhimng déng gép cé gia tri cho su phat . . e A 4 '
N Trién khai thuc hién Dich vu tu'van quan ly tai khoan Khach hang Ca nhan trién clia Cong ty nén Cong ty nhan xét hai (02) thanh vién lelanhwen HDQT HS\C o keEtuanA\thu du\ﬁg\quy th
Quan tri Cong ty (NQ 03/2017) nay mc du chua tuan the dUngduy dinh hign hanh vé clia Phap luat hién hanh la khong dong thai lam thanh

vién HBQT qua nam (05) ném tai Cong ty khac. Chuan
muc nay gip thanh vién HBQT danh nhiéu thdi gian va
tap trung suic luc cho su phéat trién cia HSC.

thanh vién doc lap HBQT nhung xét vé ban chat, ho that

Chép thuan nguyén tac trién khai thuc hién nghiép vu lién quan dén san pham
su déng vai tro clia nhiing thanh vién déc lap HDQT.

Chung quyén c6 bao dam (NQ 03/2017)

Xem xét lai viéc diéu chinh ty [é s& hitu nha dau tu nuéc ngoai [én 100%
(NQ 03/2017)

Thanh lap Phong Giao dich Hoan Kiém thuéc khu viic mién Bac (NQ 03/2017)
M& rong dién tich Phong Giao dich Kim Lién thudc khu vuc mién Bac (NQ 15/2017)

Dai dia diém va déi tén Phong Giao dich Cha Lén thudc khu vuc mién Nam
(NQ 18/2017)

Théng qua tam Ung ¢é tic dgt 1 nam 2017 bang tién mat véi ty [é 6% (NQ 13/2017)

5.6 Cdc tiéu ban thuéc HDQT

HDQT da thanh [&p ba (03) tiéu ban truc thudc HDQT la Tiéu ban Quan tri rti ro, Tiéu ban Kiém toan noi bo va Tiéu ban
Luang - Thudng.

Nhiém vu cla cac tiéu ban la tu van va ho trg cho HDQT trong viéc duy tri va tang cudng hoat dong kiém soat ndi bo
Congty. Thanh vién cla ca ba tiéu ban gom cac thanh vién khong diéu hanh va diéu hanh. HPQT da dudc lua chon dua
trén trinh do chuyén mén va nén tang kinh nghiém, co6 nhiing déng gop tich cuc cho tiéu ban:

Diéu chinh ty [é tam Uing ¢6 tuc dgt 1 nam 2017 ti 5% thanh 6% (NQ 16/2017) STT  Hovatén Chifc vu Tiéu ban Ti€u ban Ti€u ban

Quantrirdiro  Kiémtoanndibd Luong- Thudng

Chon Céng ty TNHH Price Waterhouse Coopers Viét Nam la Cong ty kiém toan cho

C e R . . Chu tich Chu nhiém
nam tai chinh 2017 (NQ 06/2017 5 HL 5 : :
. (NQ 06/2017) L OngBOHUNgVIE 1 LpaT khong diéu hanh v J v

Théng nhat trinh BHBCD 2016 thong qua ty lé trich Quy Khen thudng phic lgi nam Pho Chil tich Chil nhiem Chil nhiem

2016 (NQ 01/2017) 2 OngléAnhMinh TVHPOT Rhéng didu hanh J : J :
Nhiing vén dé khac Phé duyét HQp doéngdich vy tuvan gqu CéngtyCé phan chiing khoan TP. H6 Chi ) - i Thanh vién

Minh (HSC) va Dragon Capital Markets Limited (DC) (NQ 01/2017) 3 OngléThangCan TV HBQT khong diéu hanh Vv

biéu chinh biéu (& Cong ty theo von mdi sau khi hoan thanh viéc niém yét 2.500.000 R o Thanh vién

c6 phiéu clia Chuang trinh phat hanh c6 phiéu cho ngudi lao déng trong Cong ty 4 OngléHoangAnh v

TVHDQT khong diéu hanh

(ESOP 2016) (NQ 03/2017)

! 5 OneJohan N Thanhvién J
Uy quyén cho Téng Giam déc ky quyét dinh mua lai c6 phiéu ctia nhan vién tham ng Johan Nyvene TV HDQT diéu hanh

gia chuong trinh ESOP 2016 nghi viéc (NQ 13/2017) 6 OngVs\Van Chau Trudng Ban Kiém soat N
Phé duyét viéc dau tu vao hé thong giao dich (NQ 07/2017) 7 BabangNguyétMinh Thanh vién Ban Kiém soat v
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5.7 Hoat déng cua cdc tiéu ban truc thuéc HDQT
1. Ti€u ban Quan tri rdiro

Tiéu ban Quan tri rdi ro (QTRR) c6 nhiém vu tham muu
cho HBQT trong viéc ban hanh céc chién lugc, quy trinh,
chinh sach lién quan dén quan tri ri ro trong hoat dong
ctia Congty. Tiéu ban QTRR cling c6 nhiém vu phan tich
va dua ra nhitng canh bao vé miic d6 an toan ctia Cong
ty trudc nhiing nguy ¢ tiém an rui ro va dé xuét nhiing
bién phap phong nguia; phan tich quyét dinh mdc do rai
ro chung ctia Cong ty, thiét [ap khau vi rui ro va mic chiu
dung rui ro ctia cho cac mang nghiép vu cling nhu téng
thé hoat dong cuia Cong ty, dong thai gidm sat viéc thuc
thi chinh sach nay trong Cong ty va xem xét nguon vén,
kha nang thanh khoan va viéc huy dong von ctia Cong
ty. Tiéu ban QTRR chiu trach nhiém xem xét, quyét dinh
viéc thay d6i co cau t6 chiic quan ly rdi ro ctia Cong ty dé
phu hop véi cac yéu cau vé quan tri rii ro clia cac co quan
quan ly. Bén canh do, Tiéu ban QTRR phai danh gia hiéu
qua hoat déng clia Gidm déc Quan tri rui ro.

Hoat dong ctia Tiéu ban QTRR:

« Trongnam 2017, B6 phan QTRR da chinh stfa cac Phu
luc chitiét lién quan dén Chinh sach vé tham quyén:
Phu luc vé Han muc chi tiéu va Phu luc vé Han mUc Bau
tu tréi phiéu Chinh phu. Bén canh do, Chinh sach quan
tri rdi ro va thong bao rui ro doi véi hoat dong cho vay
ky quy, Chinh séch mua sam va Chinh séch hoa hong
cho nghiép vu phéan phoi c6 phiéu d& dugc ban hanh;

« B& phan QTRR tiép tuc cung c6 mod hinh QTRR gilip
giam thiéu tac dong rui ro doi véi cac hoat dong kinh
doanh ctia HSC;

« Dinh ky hang quy, B6 phan QTRR sé gdi bdo cdo danh
sach céc rdi ro quan trong dugc nhan dién trong quy
cung vai ké hoach hanh dong va két qua giam sat dén
Tiéu ban QTRR;

« Dinh ky hang thang, Ban QTRR sé ga&i bao cao cac giao
dich thuc hién trong thang dén Tiéu ban QTRR,;

« Tiéu ban QTRR hop khi phai phé duyét cac giao dich
trong giGi han thdm quyén ctia minh.

2. Tiéu ban Kiém toan ndi bd

Tiéu ban Kiém toan noi bo (KTNB) dudc thanh [ap vao
dau ndm 2014. Tiéu ban KTNB hoat dong theo ding cac
quy dinh trong Nguyén tac hoat déng va Diéu |é cla Tiéu
ban da dugc HBQT thong qua.

Tiéu ban KTNB d& hoan thanh viéc dong kiém toan noi bo
véi dan vi tu van Cong ty TNHH KPMG Viét Nam cho giai
doan ba (03) nam ti nam 2014 dén hét nam 2016. Nhu
vay, nam 2017, HSC cé B6 phan KTNB doc lap, bao céo
truc tiép cho Tiéu ban KTNB truc thudc HDQT.

Hoat dong kiém toan va theo déi tinh hinh thuc hién cac
phat hién ctia Kiém toan noi bo.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Trong nam 2017, B6 phan KTNB da phat hanh cac bao céo
kiém toan sau:

+ Bdo cdo hoat dong Phong chéng ria tién;

« Theo dbi tién do thuc hién Bao cdo Kiém toan noi bo

« Theo d6i va ra soat tién dé thuc hién kién nghi ctia Kiém
toan noi b Quy trinh Cho vay ky quy.

Hién tai Bo phan KTNB dang tién hanh kiém toan cac
quy trinh:

« Quy trinh Quan tri nguén nhan luc;
« Quy trinh M6i gidi Khach hang Ca nhan (kiém toén lan 2);

+ Theo déi va ra soat tién do thuc hién kién nghi ctia kiém
toan ndi b quy trinh Ké toan va Bao céo Tai chinh;

« Theo d6i va ra soat tién dé thuc hién kién nghi ctia kiém
toan noi bo quy trinh Quan ly von va Tu doanh.

Bao céo tinh hinh thuc hién phat hién ctia kiém toan noi
bd da dugc bao cao trong cudce hop dinh ky clia Tiéu ban
KTNB.

3. Tiéu ban Luong - Thudng

Tiéu ban Luong - Thudng chinh thiic thanh [ap vao thang
06 nam 2016. Tiéu ban Luong - Thudng thanh [ap véi muc
dich dé tham muu, dé xuat muc luong thudng va cac lgi
ich khac ctia cac thanh vién HDQT, BKS va Ban Tong Giam
doc; xem xét ké hoach ngan sach hang nam chi cho nhan
vién va quyét dinh cac van dé lién quan dén cac ké hoach
phéat hanh c6 phiéu theo chuaong trinh lua chon ngudi lao
dong trong Cong ty.

5.8 Su'tham gia cta cdc thanh vién HPQT trong
chuong trinh quan tri Céng ty

Toan b6 thanh vién HBQT va thanh vién BKS da tham gia
khoa hoc “Quan tri Cong ty”, ngoai trir 6ng Pham Nghiém
Xuan Bac chua co diéu kién thuan lgi dé tham gia khoa
dao tao vé quan tri Cong ty. Cong ty sé sap xép thai gian
hop ly dé 6ng Pham Nghiém Xuan Bac tham gia khoa hoc
dao tao vé quan tri Cong ty trong thdi gian sap tai.

5.9 Danh gia chung vé hoat déng cia HDQT

HDQT d& co nhiéu né luc dé hoan thién nang luc quan tri
Congty phu hgp véi quy dinh hién hanh va thong & quéc
té. Cu thé:

« HDQT duy tri hoat dong thudng xuyén phu hop véi quy
dinh tai biéu [ Congty, dam bado yéu cau vé sé lugng
cudc hop clng nhu sé thanh vién tham du dé dap tng
yéu cau vé tinh phap ly va hiéu qua;

+ Xacdinhrd rangvai tro clia thanh vién khong diéu hanh
va thanh vién diéu hanh nham dam bao t6i da quyén lgi
clia tét ca cac c6 dong;

« HDQT giam sat viéc thuc hién cac quyét dinh cia HDQT
va Nghi quyét DPHBCD;

« Binh hudngva gidm sat viéc trién khai cac du an quan trong clia HSC, bao gom céac du an lién quan dén quan ly i ro,
kiém toan noi bo, phat trién cac san pham mdiva phat hanh trai phiéu riéng [é ctia Cong ty;

« Giam sat hoat dong ctia cac Tiéu ban HDQT dé dam bao tuan thu cac nguyén tac hoat dong va biéu [é Cong ty.

6. CAC GIAO DICH, THU LAO VA CAC KHOAN LGl iCH CUA HDPQT, BDPH VA BKS
6.1 Thu lao HDQT va BKS

Quy hoat dong clia HBQT va BKS nam 2017 dugc BHDCD 2016 thong qua véi ty [é mot phdy nam phan tram (1,5%) loi
nhuan sau thué.

Viéc chi tra thi lao hang quy cho céac thanh vién HDQT va BKS van tiép tuc tuan thu theo dinh muc tai Nghi quyét so
12/2011/NQ-HDQT ngay 21/12/2011 clia HDQT.

Muic chi tra thu lao d6i vGi thanh vién HDQT trong nam 2017

Chic vy Chuyen trach dié!t:iln;nh Muc(\;:g)la(gat: :r?:g)ang
1 OngDbd HungViét Chu tich V Hudng luong
2 OngléAnh Minh Pho Chu tich 10.000.000
3 OngNguyén Thanh Liém Pho Chu tich 10.000.000
4 OngPham Nghiém Xuan Bac  Thanh vién 10.000.000
5  OngléThangCan Thanh vién 10.000.000
6  OngJohan Nyvene Thanh vién v Hudng luong
7 OngléHoangAnh Thanh vién 10.000.000

Mic chi tra thu lao d6i véi thanh vién BKS trong nam 2017

Muc thu lao theo thang (VND) (sau thué)
1 OngVoVan Chau Trudng ban 10.000.000

2 OngboanVan Hinh Thanh vién 6.000.000
3 Ba bdng Nguyét Minh Thanhvién 6.000.000

Dua vao dinh mUic thi lao néu trén va dua vao s6 thanh vién HBQT va BKS thuc té tai ting thai diém cu thé, tinh hinh chi tra
thi lao va chi phihoat dong ctia thanh vién HBQT va BKS cu thé nhu sau:

Bang chi tra thu lao va chi phi hoat dong ciia HDQT va BKS nam 2017

STT  Noidung So6 tién (VND)
1 Quy hoat dong clia HBQT & BKS ton dau nam 2017 129.753.794

2 Quy hoat dong clia HBQT & BKS ndm 2017 (trich 1,5% Igi nhudn sau thué nam 2016) 4.567.964.720

Chi phi hoat dong ctia HBQT & BKS 3.678.534.098

3 Trong do:
1.Thu lao HBQT & BKS nam 2017 959.999.992(*)
2. Chi phihoat dong khac 2.718.534.106

4 Quy hoat dong cuia HDQT & BKS ndm 2017 chua strdung 1.019.184.416

Ghichd: (*) Thu lao cua HPQT la 666.666.660 dong va BKS la 293.333.332 dong (da bao gom thué thu nhdp cd nhén). Thu
lao HBQT téng khodng 5% so véi ndm 2016 do Ong Lé Hoang Anh dugc bau lam thanh vién HDQT HSC tu ngay 21/04/2016,
dugc chitrd thu lao 3 quy tu Quy 2/2016.
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6.2 Ché dé tién thudng cua thanh vién HDQT va BKS

Ngoai ché do thu lao cho thanh vién HBQT va BKS néu trén, cac thanh vién doc lap HDQT, thanh vién HDQT khong diéu
hanh va BKS khong nhan bat cir khoan tién thudng tu Quy khen thudng & phuc [gi ciia Cong ty.

6.3 Ché dé ddi ngd khdc déi vai thanh vién HPQT va BKS

Hién tai cac ché do quyén lgi vé chi phi (ché dé st dung 6 té cta Cong ty; ché do thanh todn chi phi dién thoai thuc té phdt
sinh; ché dé bdo hiém xa héi, bao hiém y té va cdc loai hinh bdo hiém khdc; ché dé khdm siic khde dinh ky va cdc khodn muc
khac theo cdc chinh sach cua Cong ty...) va cac daingd khac dugce quy dinh trong cac quy ché ndi bo Cong ty chi ép dung
cho Chu tich HBQT. Cac thanh vién HDQT va BKS con lai chi hudng ché dé cong tac phi (néu cd).

6.4 Giao dich cé phiéu cia ngudi néi b6 va ngudi lién quan
Trong nam 2017, HSC da thuc hién thong bao giao dich ¢6 phiéu HCM trudc ba (03) ngay lam viéc cho cac co quan chiic

nang khi thanh vién HDQT va t6 chic c6 lién quan véi thanh vién HPQT giao dich ¢é phiéu HCM dung theo quy dinh hién
hanh, cu thé nhu sau:

STT  Ngugi Quan hé véi S6 c6 phiéusd hitu  S6 c6 phiéusé hifu Ly do tang, giam
thuc hién c6 dong dau ky cudi ky (mua, ban...)

prodeh ke

bdng ky ban 100.000 cp
tu ngay 02/06/2017 dén hét
18 chiic 481672 0,37 450.442 0,35 ngay29/06/2017. Nhung chi ban

lién quan dén 31.230 c6 phiéu do gia chua
1 Congty ngudi ndi bo phu hop.
C6 phan Ong Pham
Céng Hudng Nghiém
Xuan Bac - béng ky ban 200.000 cp tu

ngay 12/07/2017 dén hét ngay
11/08/2017. Nhung chua ban
dudc do gia chua phu hgp.

UyvienHBQT 450442 0,35 450.442 0,35

Dang ky ban 50.000 cp tu

ngay 02/06/2017 dén hét ngay
29/06/2017. Nhung chi ban 10.000
6 phiéu do gia chua pht hgp.

360.000 0,28 290.000 0,22

Ong Thanh vién

2 Pham Nghiém

Xuan Bac HEQT

bdng ky ban 150.000 cp tu
ngay 12/07/2017 dén hét ngay
11/08/2017. Nhung chua ban
dudc do gia chua phu hgp.

290.000 0,22 290.000 0,22

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

6.5 Giao dich giita Céng ty véi cé déng I6n

HSC va Cong ty TNHH Dragon Capital Markets Limited (DC) da ky Hgp dong cung cép dich vy tu van cac nghiép vu kinh
doanh. Theo do, DC tu van cho HSC cac ndi dung lién quan dén nghién clu thi trudng, thi trudng ng, moi gisi khach hang
t6 chiic, mua ban sap nhép... Thdi han hgp dong la ba (03) nam tir ndm 2017 dén nam 2019 va phi tu van clia ndm 2017
du kién khoang 9.663.896.000 dong (da bao gom thué).

Théi diém  S6 Nghi quyét S6 lugng, ty 1é nam giir
giao dich ctia HBQT ¢8 phiéu sau khi giao dich

Bén Moi quan hé bia chi
lién quan vGi Congty  trusd chinh

Congty .
TNHHDragon .\ PMlé‘E’(L)ilr;I:azg (1; $601/2017/
1 Capital A R T12/2017  NQ-HDPQT ngay = 39.278.810 30,87
co lién quan Ngo buc Ké,
Markets 0.1, TP HCM 17/01/2017
Limited (DC) B
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Ong vO VAN CHAU Ong DOAN VAN HINH
Trudng BKS Thanh vién BKS
P
Ngay bo nhiém dau tién:  02/12/2002 Ngay b6 nhiém dau tién:  30/06/2007
Ngay tai b6 nhiémlan1:  30/06/2007 Ngay tai b6 nhiém lan 1 08/04/2011
Ngay tai b6 nhiém lan2:  08/04/2011 Ngay téi bé nhiém lan2::  21/04/2016
Ngay tai bé nhiém lan 3: 21/04/2016 Thai gian lam TV BKS: 10 ndm 6 thang
Thai gian [am TV BKS: 15ndm 1thang Tuoi: 64 tudi
TuGi: 64 tudi Hoc van: Clnhan Kinh té

Hoc van:
Kinh nghiém lam viéc:

10/2014 - hién tai

Clrnhan Kinh té

Thanh vién HDQT kiém Téng Giam déc
Ngan hang TMCP Kién Long

2013 -10/2014

C6van Chu tich HBQT Ngan hang TMCP
Kién Long

Kinh nghiém lam viéc:

2007 - 08/2014

Gidm déc Tai chinh CTCP Dau tu Phat trién
Sai Gon Co-op

1997 - 2007

Cac chiic vu hién tai:

Ké toan trudng Lién hiép Hop tac xa
Thuong mai TP. HCM

2009 - 2013 C6 van Ban biéu hanh Ngan hang TMCP Bai Tin Tai cac Congty niémyét:  Thanh vién BKS - Cong ty Chiing khoan HSC
2002 - 2009 Tong Giam d6c Ngan hang TMCP Phuong bong Tai Cong ty khac: Khong
1993 - 2002 Giam doc Chinhdnh Ngan hang TMCP A Chau

Cac chic vu hién tai:

Tai cac Cong ty niém yét:

tai Da Nang va bak Lak

Trudng BSK - Cong ty Ching khoan HSC

Tai Cong ty khac:

Thanh vién HBQT kiém Téng Giam déc
Ngan hang TMCP Kién Long

Ba DANG NGUYET MINH
Thanh vién BKS

Ngay bo nhiém: 26/04/2013
Ngay taibd nhiém [4n 1:  21/04/2016
Thdi gian lam TV BKS: 4ndm 8thang
Tudi: 30 tudi

Hoc van:
Kinh nghiém lam viéc:

2014 - hién nay

Cl nhén Kinh té va Quan tri kinh doanh

Gidm déc nghiép vu ctia Dragon Capital
Markets Limited (DC)

2012-2014

Chuyén vién phan tich tai chinh cao cap cua
Dragon Capital Markets Limited (DC)

2009 - 2012

Céac chic vu hién tai:

Tai cac Cong ty niém yét:

Chuyén vién phan tich tai chinh ctia Dragon
Capital Markets Limited (DC)

Thanh vién BKS - Cong ty Chiing khoan HSC

Tai Cong ty khac:

Gidm déc nghiép vu ctia Dragon Capital
Markets Limited (DC)

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

BAO CAO CUA BAN KIEM SOAT NAM 2017

Ban Kiém Soat bao gom 3 thanh vién, trong d6 cé 2 thanh
vién déc lap, vai tu cach la dai dién ¢ dong tiép tuc thuc
hién cong tac kiém tra, giam sat va kién nghi nhiing thay
doi can thiét trong cac [inh vuc quan tri rdi ro, nang cao
chat lugng quan tri doanh nghiép tai HSC. Trong nam
2017, hoat dong cuia BKS bao gom:

« Giam sat tinh hinh thuc hién cac nghi quyét Dai hoi
dong c6 dong ném 2017 va hoat dong clia Hoi dong
Quan tri.

« Giam sat hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh
nam 2017.

« Giadm sat hoat dong kiém toan ndi bé nam 2017.

1. GIAM SAT HOAT DPONG CUA HDQT VA TiNH HINH
THUC HIEN CAC NGH| QUYET DHDPCD NAM 2017

BKS da tham du day du 04 cudc hop HDQT, nam bat tinh
hinh thuc té cia HSC va dong gop v kién véi HBQT, Ban
biéu hanh (BBH) trong viéc thuc hién cac muc tiéu da
dugc phé duyét vao BPHBCD nam 2017.

Cacvan dé trong tam dudc thao luan trong cac cudc hop
HBQT bao gbm:

+ Cap nhat tinh hinh kinh doanh theo Quy .

« Phuong an st dung von trong tiing mang hoat dong va
nhu cau von trong cac nam tai.

« Diéu chinh tang ty 1é chi tra c6 tlic bang tién mat.

+ Bao céo thuc tién trién khai nghiép vu Chimng khoan
phai sinh.

« Thong qua nguyén tac trién khai san phdm Ching
quyén co bao dam (Covered Warrant), dau tu vao hé
théng giao dich va thanh lap cac phong giao dich mai.

Cacy kién dong gop cuia BKS véi tu cach giam sat vién va

dai dién clia nha dau tu déu dudc tén trong va can nhac

trong cac quyét dinh cua HDQT.

2. GIAM SAT HOAT DONG KINH DOANH VA TINH HINH
TAI CHINH NAM 2017

Nam 2017, cung cac thanh vién trong BDH, BKS tham
du cac budi hop téng két véi Kiém toan doc lap cia HSC
(Congty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam) dé
trao d6i vé pham vi kiém toan, két qua kiém toan va cac
van dé dugc néu trong thu quan ly. Theo do, cac hoat
déng cua HSC déu ro rang, minh bach, khong phat hién
sai pham nao nghiém trong vé ké toan, tai chinh, cling
nhu quy trinh hoat dong. Trong ndm, Cong ty TNHH
PricewaterhouseCoopers Viét Nam chi cung cap dich vu
kiém toan cho HSC va khong bao gobm bat ky dich vu tu
van nao khac, véi téng chi phi kiém toan la 924 triéu VND
(bao gom VAT).

Ngoai ra, BKS cling tién hanh phan tich bao cao tai chinh
hang quy, bao cao soat xét 6 thang, bao co kiém toan
canam 2017 va s6 liéu do BBH trinh bay tai cac cudc hop
HDQT. Vé mat an toan tai chinh, HSC dat tiéu chuén cao vé
tinh thanh khoan va cac ty lé lién quan dén ca cau von, ty 1é
an toan tai chinh tiép tuc & mic tét nhat trong nganh, 526%.

Vé chitiéu tai chinh, Ban lanh dao HSC da xuat sac vugt
52% ké hoach doanh thu va 53% ké hoach lgi nhuan dugc
DHBCD phé quyét. Trong dé bao gom cac hoat dong:

« Doanh thu tu doanh tang 430 ty véi ty suat sinh |&i dat
40%/nam, tang 3.5 lan so véi nam 2016

» Trongdo, hoat dong tao lap thi trudng cho Ching
chi quy ETF va tu doanh phai sinh la cac hoat dong
mdi dudc trién khai nhung dat dudc két qua rét tich
cuc, dong gop hon 30% doanh thu tu doanh

« Doanh thu phi mo6i gigi tang 612 ty, tucng ducng muc
tang 75% so vGi nam 2016

» Trong do, phi méi gidi khach hang ca nhan tang
57% va phi méi gi6i khach hang té chiic tang 100%

» Nam2017,HSC da thanh cong ruc rd véi nhing
hgp dong mai gidi co gia tri ky luc tai thi trusng Viét
Nam nhu thueng vu maéi giGi c6 phiéu Vinamilk cho
Jardine Matheson

« Doanh thu cho vay ky quy va lai tién gli tdng 439 ty,
tuang duang muc tang 28% so vaéi cung ky nam 2016

« Doanh thu tuvéan tang 45 ty, tang 84% va dat 137% ké
hoach déra

« Cung vdi sy tang trudng clia cac mang hoat dong kinh
doanh, téng chi phi hoat déng toan Cong ty tang 93%.
Chi s6 téng chi phi trén téng doanh thu ctia HSC trong
nam 2017 dat mUc 55%, tang nhe so véi chi sé nay cua
2016 va tot hon so v6i muc trung binh khoang 60% cua
nhom 10 Cong ty chiing khoan 6n. Biéu nay cho thay
chi phi hoat déng nam 2017 da dudc kiém soat kha
hiéu qua.
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BKS nhén théy, 2017 la nam ghi déau su phoi hop chat ché gitta cac bd phan kinh doanh cuia HSC, dac biét la bd phéan Tu
van va bo phan Khach hang té chic, tir dé tao nén gia tri cong hudng dang ké. Két qua hoat dong dat muc ky luc tir truée
tGi nay sé la dong luc to [6n thic ddy cac bd phéan cung tao ra nhiing san phdm méi, nhiéu thuong vu an tugng cho HSC
noi riéng va thi trudng ching khoan Viét Nam noi chung.

M4t s6 chi tiéu tai chinh cd ban

STT Chi tiéu Nam 2017 Nam 2016
1 Ty lé an toan tai chinh 526% 710%
2 Chi tiéu vé kha nang thanh toan
a Hé so thanh todn ngan han (lan) 1,67 2,84
b Hé s6 Ng so vai Tong tai san (lan) 0,58 0,34
3 Chi tiéu vé co cau von
a Hé s6 von chii sé hitu so véi Tong ngudn von (1an) 0,41 0,66
4 Chi tiéu vé kha nang sinh Igi
a ROAE (Ty suét Lai nhuén sau thué/ Von chi sé hitu) 21,38% 13,04%
b ROAA (Ty sudt Lgi nhuan sau thué/ Téng tai san) 10,76% 9,06%

3. GIAM SAT HOAT DONG KIEM TOAN NOI BO NAM 2017

Nam 2017, do c6 su thay d6i vé nhan su trong bo phan Kiém toan ndi bo (KTNB) cling nhu cac bd phéan dugce kiém toén,
mot s6 ké hoach da khéng dugc thuc hién ding tién dé nhu muc tiéu dé ra. Cac hoat dong kiém toan chd trong vao muc
tiéu theo dai tién do va nhac nhd cac phong ban hoan thanh cac quy trinh, quy ché hoat déng theo khuyén nghi dugc
dua ra trong cac bao céo kiém toan lan dau.

V&i muc dich chuén héa cac quy trinh hoat dong ctia HSC, b phan Quan ly du an (QLDA) du kién dugc thanh lap va chinh
thirc divao hoat dong tir dau ném 2018. BKS dong long ting hd quyét dinh nay ctia BDH va mong doi su két hap chat ché
gilta bd phan KTNB véi bo phan QLDA dé dam bao cac hoat dong ctia HSC ludn dudc kiém soat mot cach toan dién, han
ché ruiro.

4. THU LAO CUA BAN KIEM SOAT TRONG NAM 2017

Téng tht lao clia BKS ndm 2017 la 293.333.332 dong (da bao gom thué thu nhéap ca nhan). Cu thé cho tung thanh vién
nhu sau:

Mic thu lao theo thang (sau thué)  Ghichu
1 OngVoVan Chau Trudng ban 10.000.000 dong
2 OngDboanVan Hinh Thanh vién 6.000.000 dong
Ba Bang Nguyét Minh Thanhvién 6.000.000 dong

5. KE HOACH NAM 2018 CUA BAN KIEM SOAT:

BKS tiép tuc dong hanh va giam sat phong KTNB trong viéc hoan thanh kiém todn cac quy trinh d& dugc bat dau ti nam
2017 va cac quy trinh md&i nhu sau:

STT  Quy trinh kiém toan

1 Quytrinh phongchéngruatién (hang nam)
Quy trinh cho vay ky quy (lan 2)
Quy trinh Cong nghé thong tin va quan ly an ninh mang (lan 2)

AW iN

Quy trinh quan ly ri ro (lan dau)

HSC - Béo cdo thudng nién 2017
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|\

ONG JOHAN NYVENE

« Téng Giam Doc

Quan tri Doanh nghiép ‘ ‘

ONG FIACHRA MAC CANA
« Gidm déc biéu hanh
Khoi Khach hang Té chic

Ngay bo nhiém: 15/05/2007 Ngay b nhiém: 01/03/2008
Tuoi: 52 tudi Tuoi: 53 tudi
Hoc van: CU nhan Tai chinh Ngan hang Hocvan: CU nhan Thuong mai

Kinh nghiém lam viéc:

2007 - hién tai Téng Giam ddc Cong ty Chiing khoan HSC
2010 - hién tai Pho Chu tich CLB CEO
2005 - 2007 Gidm déc Chi nhanh Ngan hang HSBC Ha Noi
Giam déc Nghiép vu Tai chinh Toan cau, HSBC
19982005 Viét Nam taig TPHpcM
Giam doéc Nghiép vy Ngan hang Quoc té
1990 - 1998 Corestates First Union Bank, Philadelphia,

|

Hoa Ky

ONG LE CONG THIEN

« Pho Téng giam doc

« Gidam déc biéu hanh
Khoi khach hang ca nhan

Kinh nghiém lam viéc:

Gidm déc biéu hanh B phan Nghién clu,

2008 - hién tai Khoi khach hang T6 chiic, Cong ty chiing
khoan HSC
Gidam doc B phan Nghién cliu va Mai gisi

2007 2008 Congty Chiing khoan VinaSecurities

2006 - 2007 Giam déc Nghién cliu Quy dau tu VinaCapital
Dongsang lap JCN Network - Cong ty cung

2003 - 2004 cap thong tin trong linh vuic tai chinh hang dau
Nhat Ban

1997 - 2003 Giam doc B phan Nghién cliu Ngan hang

WestLB, phu trach thi trudng Nhat Ban

ONG BACH QUOC VINH

« Gidm doc biéu hanh Khu vuc
phia Bac

Ngay b6 nhiém: 12/08/2013 Ngay b6 nhiém: 17/08/2013
Tuoi: 49 tudi Tuoi: 43 tudi
Hoc van: Thac sy Quéan tri Kinh doanh Hoc van: Cl nhan Tai chinh

Kinh nghiém lam viéc:

Pho Tong Giam doc - Giam dée biéu hanh

2012 - hién tai Khéi Khach hang Ca nhan, Cong ty Chiing
khoan HSC.
Gidm déc biéu hanh Khéi Khach hang Ca nhan,
20102012 Cong ty Ching khoan HSC
2008 - 2010 G.\Aam déc Khéi Doanh nghiép Vira va Nho, ANZ
Viét Nam
2007 - 2008 Tong Giam déc Cong ty Chiing khoan Chg Lon
2004 - 2007 Giam doc Khéi Tai trg Thuong mai - Thanh toan

Qubc té, Ngan hang ANZ Viét Nam

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Kinh nghiém lam viéc:

Gidm déc biéu hanh khu vuc phia Bac Cong ty

2007 - hien taf Ching khodn HSC
Trudng nhom Kinh doanh, Trudng Ban Kinh
2000 - 2007 doanh chi nhanh Ha Néi, Giam d6c Van phong
Téng Dai ly Prudential tai Nghé An va Ha Tinh
1997 - 2000 Giam déc ban hang Coca Cola Ha Noi

ONG PHAM NGOC BiCH
« Giam déc biéu hanh
Khéi Tai chinh Doanh nghiép

Ngay bé nhiém: 17/01/2016
Tudi: 62 tudi
Hocvan: Thac siQuan tri Kinh doanh

Employment history

Giam doc biéu hanh - Khéi Tai Chinh

2016-hien tal Doanh nghiép tai HSC
Giam déc biéu hanh - Cong ty C6 phan
20102014 Chiing khoan Sai Gon
2007 - 2009 CEO—CQngF;iPrudent|al/QuanIyquy
Eastspring Vit Nam
Giam doc va Giam déc Phu trach Cong ty Quan
19942001 ly Tai san Toan cau CIBC, Canada, Hong Kong
1993 - 1994 Trg ly Gidm déc - Giao dich san phdm phaisinh

Credit Lyonnais Canada

ONG TRINH HOAI GIANG
« Pho Téng Giam doc

ONG ARNOLD V. PANGILINAN
« Gidm doc diéu hanh
Khoi Quan tri riro

« COO
Ngay bé nhiém: 15/05/2007 Ngay bo nhiém: 12/08/2013
Tudi: 48 tudi Tuoi: 53 tudi
Hoc van: Thac sy Quan trj Kinh doanh Hoc van: Ctf nhan Quan tri Kinh doanh

Kinh nghiém lam viéc:

2007 - hién tai Phé Téng Giam doc - Cong ty Chiing khoan HSC

2010 - hién tai Pho Chu tich Hiép hoi Tréi phiéu Viet Nam
Giam doc Nghiép vu Dragon Capital Markets

20052001 Limited (DC)

2003 -2005 Hoc MBA tai Hoa Ky, hoc béng Fullbright

2001 - 2003 Chuyén vién Tin dung Ngan hang Vietcombank

1095 - 2001 Chuyén vién Kinh doanh Ngoai té Ngan hang

Vietcombank

ONG LAM HUU HG

« Giam doc Tai chinh

Kinh nghiém lam viéc:

Giam déc biéu hanh Khéi Quan tri rui ro

2012 hien tal Cong ty Ching khoan HSC

2010-2011 Giam doc Tai chinh Cong ty JSM Indochina
Trudng phong Kiém soat ndi bo va Quan ly rui

2008-2010 ro Cong ty tuvan Indochina Capital, Tap doan
Indochina Capital

2003 - 2008 Gl\?m daéc Tai chinh Cong ty DHL - VNPT Express
Viét Nam

1997 - 2002 Trusng phong Kiém sodt n6i bo va Quan ly

Tai chinh, Ngan hang HSBC Viét Nam

ONG LE ANH QUAN
« Giam déc biéu hanh
Phat trién Quan hé Hap tac

Ngay bé nhiém: 01/11/2007 Ngay b6 nhiém: 15/01/2018
Tudi: 44 tubi Tuoi: 51 tudi
Hoc van: CU nhan Nganh Tai chinh Ké toan Hoc van: Thac siQuan tri Kinh doanh

Kinh nghiém lam viéc:

Giam déc Tai chinh Cong ty C6 phan

Kinh nghiém lam viéc:

Giam déc Biéu hanh - Phat trién Quan hé

2007 -nay Chuing khoan TP. HCM 2018 - hien tal Hdp tac, HSC
) Trudng phong Kiém toan Noi bo, Cong ty - Giam déc biéu hanh, Management System
200320017 Dau thuc vat CaiLan 2014 = 2017 (Los Angeles, California)
1997 - 2003 Nhan vién Cong ty kiém toan KPMG Viét Nam 2013-2014 Giam doc Marketing, Techcombank (TP. HCM)
2010-2013 Giam déc Marketing, Kinh Do Group (TP. HCM)
2007 - 2010 Giam doc Kinh doanh, DID TV
2005 -2007 Gidam doc nganh hang Unilever (TP. HCM)
R x N 2000 - 2004 Gidm doc Marketing Online, The Walt Disney
BA NGUYEN ANH XUAN TRANG ) Los Angeles, USA
« Giam déc diéu hanh
Phong Sang kién Thay doi
Ngay bé nhiém: 12/03/2018
Tudi: 39 tudi
Hoc van: Cl nhan Kinh doanh

Kinh nghiém lam viéc:

Giam doc biéu hanh - Phong Sang kién

2018 - hién tai Thay d6i, HSC
Giam doc - Dich vy tu van va thué, Cong ty
20092017 TNHH KPMG Viét Nam
2007 - 2009 Tu van vién, Veolia Water Australia
2001 - 2006 Congty TNHH Computershare
1999 - 2000 Nhan vién tu van dau tu, Banker Trust Australia
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BAO CAO PHAT TRIEN
BEN VUNG



Béo céo PTBV

BAO CAO PHAT TRIEN BEN VUNG

A. TONG QUAN BAO CAO PHAT TRIEN BEN VUNG

1. GIGI THIEU

binh huéng phéat trién bén ving la rat quan trong déi véi chién luge phat trién dai han clia HSC. La Cong ty dau nganh, HSC
luén chd trong dén viéc phat trién mot cach bén viing thdng qua viéc xem xét va danh gia nghiém tic nhiing tac dong co
thé co cuia hoat ddng kinh doanh dén chét lugng quan tri doanh nghiép, nén kinh té, méi trung, va xa hoi. Bén canh dé,
trong cac nam gan day, chiing téi nhan thay cac nha dau tu ngay cang quan tam haon dén su minh bach vé hoat dong phéat
trién bén viing ctia cac doanh nghiép [6n. B dong nhat chién lugc phéat trién bén vimng ctia HSC véi cac tiéu chuan hién
hiiu, Bao cao Phéat trién Bén viing nam 2017 dudgc lap theo cac Hudng dan lap Bao céo Phat trién Bén viing G4 clia T6 chiic
sang kién toan cau (Global Reporting Initiatives - GRI) va tap trung vao cac linh vuc: Hiéu qua Hoat dong Kinh té, Chinh séch
Lao dong va Viéc lam Bén ving, Gido duc va Dao tao, va Phat trién cong déng.

Béo cdo nay dugc thuc hién bdi Nhom Béo céo Phat trién Bén viing clia HSC, bao gdm céc thanh vién dén tir Phong Truyén
thong, Phong Ké toan, Phong Nhan su va Thu ky HPQT, la nhiing b phan cé lién quan dén phan 16n cac sé liéu va thong tin
vé cac hoat dong phat trién bén viing clia Cong ty. Bao cao la két qua lam viéc cia Nhom sau qué trinh tham gia Chuong
trinh minh bach héa Doanh nghiép (BTP), m6t crusng chinh dao tao dudc hién bdi GRI.

Bao cao Phat trién Bén vimg nam 2017 ctia HSC a mot tai liéu bé sung, gén két chat ché véi Bao cao Thusng nién va Bao
c4o Tai chinh ndm 2017 ctia Cong ty. Cac so liéu tai chinh trong béo cao dugc dan chiéu tir Bao céo Tai chinh da dugc kiém
toan nam 2017 clia HSC nhu dudc trinh bay trong Bao cao Thudng nién. Béo cdo nay phan anh két qua ctia cac hoat dong
phéat trién bén viing trong nam 2017, déng thai ciing dé cap dén dinh huéng va muc tiéu phat trién bén viing ctia HSC trong
nhiing nam téi. Bao cao dugc thuc hién cho pham vitoan b6 Cong ty, bao gdm tru sé chinh va tat ca cac chinhanh, phong
giao dich clia HSC trén c& nudc. Khai niém “thi trusng” dudc chiing toi gisi han trong pham vi nén kinh té Viét Nam véi cac
dac thu riéng, trong khi do, khai niém “cong dong” dudc st dung dé dé cap dén cong dong ngudi Viet Nam, déc biét la gidi
tré, va cac méi tuong tac clia ho trong x& hoi Viet Nam. Viéc trién khai cac hoat dong phat trién bén vimg cé lién quan chat
ché véi chién luge vé trach nhiém x& hoi clia doanh nghiép, xuat phat ti sit ménh va tam nhin ctia HSC, cling nhu dam bao
tuan thi cac quy trinh vé quan tri doanh nghiép, cac quy dinh chung ctia quc gia va quoc té bao gom cac quy dinh vé
canh tranh, quyén con ngudi, va luat moi trusng,

2. MO HINH PHAT TRIEN BEN VUNG

M6 hinh Phat trién Bén viing ctia HSC dugc dan dat bang chinh tdm nhin ctia Cong ty - “Trd thanh mét dinh ché tai chinh
dudc nguéng mé nhdt, tin cdy nhét va dugc danh gid cao nhdt trén thj trudng, trong khi dong gop tich cuc cho nén
kinh té€ va xd héi Viét Nam.” Phucong phap phat trién bén viing ctia HSC tap trung vao viéc tao ra anh hudng tich cuc én
ba khu vuc chinh la Cong ty, thi trudng, va xa hoi.

MO HINH PHAT TRIEN BEN VUNG CUA HSC

TAC BONG TiCH cuUC TAC BONG TiCH cuC TAC BONG TiCH cuUC
CONG TY THI TRUGNG XA HOI

(2% >
OFQ D RQ?

+ Tangtrudng 6n dinh

+ Mang lai nhiéu lgiich gia tri va d&ingd
tot cho nhan vién

« B&idudng phat trién nguén nhan luc

+ Quantrirdirova giam sat tuan thu

+ Minh bach thong tin

« Toi uu hoa gid tri doanh nghiép cho

6 dong, phuc vy khach hangva
nha dau tu

+ GOp phan phat trién thi trusng

chingkhodn

« Tangcudng nang luc huy dongvon

va cac kénh phan phoi

« Thuc day phat trién kinh té

« Hoan thanh trach nhiém tai chinh

vGi cac co quan chifc nang
Gop phan phat trién cong dong

+ Baové moitrucng

82 HSC - Bao céo thudng nién 2017

Hoi dong Quan tri HSC thudng xuyén ra soat cac thong [é phat trién bén viing tt nhat thong qua viéc chi dong trao doi
véi cac bén hitu quan, tur do dam bao chién luge phat trién clia Cong ty va cac hoat dong phat trién bén viing dudc két
hap trién khai moét cach hai hoa. Cac sang kién dudc ap dung thong qua cac mé hinh quan tri doanh nghiép nhu sau:

M6 hinh quan tri bén viing cia HSC

990 HOIDONG + Chidao chung vé cacvan dé chién lugc cua Cong ty lién quan dén

PV AT : phat trién bén viing

< QUANTRI « Phé duyét cac muc tiéu va ké hoach hanh dong

| « Xay dungva trinh HDQT cac muc tiéu va ké hoach hanh dong vé
0@ 0 TONG GIAM phét trién bén viing ctia HSC
0&0 pOC VA BAN « Chia sé chién lugc, muc tiéu va ké hoach phat trién bén viing trong
DIEU HANH toan Cong ty
« Dam bao ké hoach phat trién bén viing dat muc tiéu dé ra
() « Trién khaiva hien thuc noa ké hoach phat trien bén ving theo
0.0 CAC KHOI Trién khai va hién thuc hoa k& hoach phat trién bén vi h

&V, VABOPHAN
@& CHUuc NANG

)

... e
NHAN VIEN
'.‘

dinh huéng ctia Téng Giam déc va Ban Diéu hanh

« Thuc hién cac nhiém vu cu thé hang ngay lién quan dén cac muc tiéu
vé phat trién bén viing ctia HSC

3. MUC TIEU CUA CAC HOAT DONG PHAT TRIEN BEN VUNG TAI HSC

Trong nam 2017, HSC da tién xa hon nla trong viéc xdy dung mét nén tang phat trién bén vimg khi trién khai cac sang
kién tao ra cac ca hdi tang trusng va phat trién § HSC, théng qua dé tao ra cac anh hudng tich cuc [én thi trusng ching
khoan va xa hoi Viét Nam. Théng qua hoat dong nay, HSC da cé nhiing déng gop dang ké vé cac phuong dién sau:

Tao cong dn viéc lam Huy dong vén cho H6 trg tang trudng clia cac Thic déy cac ca hoi
6n dinh cho ngudi nénkinhté mang kinh doanh théng phat trién va
lao dong Viét Nam qua viéc strdung nguon vén trao quyén cho
hiéu qua hon thé hétré

bdng gop vao su Nang cao chat lugng Tang cusng quan HO trg cong dong
tang trudng va phat nha dau tu thong tri doanh nghiép va nhdm néng cao
trién clia nganh tai qua dao tao kién minh bach trong chat lugng
chinh chiing khoan thuc dau tu kinh doanh cudcséng
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Béo céo PTBV

BAO CAO PHAT TRIEN BEN VUNG (tiép theo)

B. NOI DUNG CAC HOAT DPONG PHAT TRIEN BEN VUNG TAI HSC NAM 2017

1. ANH HUGNG TiCH CUC TRONG NOI BO HSC

1.1 Theo dudi muc tiéu tdng trudng én dinh - Két qua hoat déng kinh doanh

Phat trién bén viing la mét trong cac yéu to tién quyét
dadm bao duy tri tang trudng va kha nang sinh [&i trong
daihan cta cac doanh nghiép, va HSC sé tiép tuc sang loc
va phat trién cac sang kién phat trién bén ving lién quan
dén quan tri doanh nghiép ctia Cong ty, nén kinh té, moi
trudng va xa hoi.

Trong nam 2017, HSC dat tang trudng cao & ca ba khu
vuc quan trong. Dau tién, Cong ty dd ma rong quy mo
hoat déng, tich cuc tham gia vao qua trinh phat trién

cac san phdm tai chinh méi dé gép phan thic day thi
trusng phat trién, déng thai tang trudng doanh thu va lgi
nhuan [én muc ky luc. Doanh thu nam 2017 dat mUc 1.540
ty dong, tang 87% so vai cng ky nam trudc; ty [é tang

trudng kép hang nam (“CAGR”) dat 11% trong ndm nam
qua. Lgi nhuén sau thué dat 554 ty dong, tang 82% so vdi
nam 2016, gop phan tao ra muc tang truéng loi nhuéan kép
hang nam [a 9% trong 5 ndm qua. Két qua hoat dong kinh
doanh tang trudng ngoan muc cho phép Cong ty tudng
thudng doi ngli nhan vién véi cac muc lusng canh tranh va
nhiéu phtc lgi khac.

Bén canh tang trudng doanh thu va lgi nhuén, téng tai san
cla Congty clingtang lén vdi ty [é CAGR dat 7% trong vong
5né&m qua. Ty sudt lgi nhuén cua c6 déng dat miic 127%
trong nam 2017 thé hién hiéu qua st dung von clia HSC,
déap Ungky vong clia c6 dong.

1.2 Dam bdo Chinh sach Lao déng va Viéc lam Bén viing - Viéc lam

Cac chinh sach vé viéc lam cta HSC dudc clng c6 thong
qua tang trusng 6n dinh va bén ving cua Cong ty trong
cac nam gan day, t dé giup can bo cong nhan vién cua
HSC co héi dugc tang luong, tang tong thu nhéap va hudng
cac phuclgi khac. Phu hop véi luat dinh, lucng clia can
b6 cong nhan vién ctia HSC phu thudc vao thanh tich va
déng gop clia cad bo phan va tiing ca nhan trong bo phan.
bé dong vién va tudng thusng nguai lao ddong mot cach

xUing dang va canh tranh, HSC da thiét ké va trién khai
mot hé théng quan tri ap dung phudsng phap Quan tri
theo Muc tiéu va bao gom hai budc: i) xac dinh céc chi tiéu
va ii) chi tiéu cla tung ca nhan dudc xem xét danh gia trén
€O sG muc tiéu cuia ca Cong ty vé luong, téng thu nhap,
dao tao va phat trién. 100% nhan vién dugc danh gia hiéu
qua céngviéc hang nam.

Trong ném 2017, HSC da chi hon 253 ty dong tra ludng, cac khoan bao hiém va phu cap hoan thanh céng viéc cho ngudi
lao dong, trong do phu cép hoan thanh cong viéc chiém ty |é kha cao.

Dién giai N3m 2017 (VND) N3m 2016 (VND) N3m 2015 (VND)
Luong 104.334.685.218 82.261.510.479 73.357.702.877
Sjgéhgég)nggjnhéi’ bdo hiém y té, 14.066.467.500 11.961.205.002 10.971.071.000
B&o hiém that nghiép 810.611.000 667.208.998 591.940.000
Thudng 134.710.790.040 68.928.650.022 54.567.739.809
Téng 253.922.553.758 163.818.574.501 139.488.453.686
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1.3 Bdm bdo Chinh sach Lao déng va Viéc lam Bén viing - Gido duc va Bao tao

Giao duc va dao tao cho nhan vién cé vai tro quan trong
trong ké hoach nang cao nang luc va cung cap cac ky
nang mai cho nhan vién dé qua doé thiét [lap mot nén

tang viing chac cho ké hoach tang truéng trong dai han
clia HSC. Qua nhiéu nam, HSC da khéng nguing dau tu dé
nhan vién cac cap phat trién va tu d6 tang nang luc clia ca
Congty.

HSC tap trung tao diéu kién cho nhén vién tham gia ca
cac khoa dao tao ndi bd va cac khoa dao tao cac chung
chi hanh nghé chiing khoan dé giip nhan vién cai thién
cac ky nangva nang cao nang luc. Tham gia cac khoa

dao tao nay, nhan vién HSC dugc ho trg ca vé tai chinh va
thdi gian. O HSC, tat ca nhan vién déu dugc khuyén khich
tham gia cac chuong trinh dao tao cao cép thong qua
Chuang trinh Phat trién Nhan vién ctia ching toi. Cu thé,
nhan vién sé dugc hoan tra chi phi khi hoan tét cac khéa
hoc chuyén mén nhu CPA, ACCA, CFA, luat, va cac chiing
chi dao tao cua Uy Ban Chimng khoan Nha nudc.

S6 lugng nhéan vién tham gia vao cac khoa dao tao ludn
& muc cao trong néam nam qua. bay la tién dé quan trong
dé HSC dat dugc va tiép tuc duy tri vi thé dan dau trong
nganh chiing khoan.

S6 liéu dao tao 2017

S6 lugng khoa dao tao dudc tién hanh trong nam 2017 125
Dao tao ndi bo 62
Dao tao cdc chiing chi hanh nghé chiing khodn 45
Dao tao bén ngodi - Cdc khéa dao tao chuyén mén va phdt trién ky ndng 18
S6 lugng ngudi tham gia (bao gom ca nhan vién moi gidi) 1166
S6 lugng ngudi tham gia (khdng bao gdm nhan vién mai gidi) 801
S6 lugng khoa dao tao S6 ngudi tham gia dao tao
2001 1,200 1 1.139 bl
157 1,000 -
150+
125 800 - 740 759 74
101
100 %4 600 -
68
400 -
50 41
200 -
211
o 1 1 1 1 1 J 0 1 1 1 1 1 J

2012 2013 2014 2015 2016 2017
=@ S§ lugng khoa dao tao

2012 2013 2014 2015 2016 2017
—@—  S§ ngudi tham gia dao tao

S6 lugng khoda dao tao tang déng ké trong giai doan 2014-2017 dé dap Ung nhu cau nhan luc khi thi trudng chiing khoan
tang trudng manh. HSC nhan théay can phai thusng xuyén cung cép céc khoa dao tao cho nhéan vién dé giip nhan vién

cap nhat kién thiic méi nhat vé nganh va thi trusng va ki nang chuyén mon theo cac thong lé tot nhat trén thé gidi. Trong

diéu kién thi trudng ngay cang canh tranh nhu hién nay, viéc gitp nhan vién hoan thién mot bo ky nang theo chung téi la

toi quan trong.
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1.4 Ddm béo Chinh sdch Lao déng va Viéc lam Bén viing - Phat trién da dang & binh ddng

Thong ké Déi ngli Nhan vién trong nam 2017

Ty &€ nhan vién lam viéc trén 5 nam: trén 50%

Ton 544 R e s s
3@9 Tlé S6 nam lam viéc 6 HSC
57 10% S6 lugng Trén
Hoc van nam T
e - o7 o o 7 105
% 38% 10% 12% 22% 19%
Ty & nhan vién nam va nit PR
Tong 544
S6 Tylé N Séluong | Tylé
: t237 | 44%
B Kinhté 397 73%
o Tyle vee
B Khac 147 27% nhan vién
nam & nit "'
Nam Séluong | Tylé
307 56%
Tﬁg,g ?,47; Su can bang gitia s6 lugng nhan vién nirva nhan vién
— yo, nam thé hién su ing h6 ctia HSC vé sy binh dang gisi va
Tuéi mDuei2s B 12% . Kkhuyén khich phu ni phat trién nghé nghiép. Biéu nay
M TU25den35 308 ST%  cling phan anh tam quan trong ngay cang cao cta phu
M Tén35 171 31% nd trén thi trudng tai chinh Viet Nam.

Trong tam cuia viéc phat trién nhan tai dugc thé hién
théng qua cac khoda dao tao néi bd dé khuyén khich
nhan vién nang cao ki nang, kién thic, va nang luc tu
thuc té cong viéc. Hau hét nhan vién ctia HSC tot nghiép
dai hoc, mot s6 16n tét nghiép cao hoc va hoan thanh
cac chuang trinh dao tao chuyén moén. Tai HSC, 94% s6
luong nhén vién HSC cé bang dai hoc. Ty [é nhan vién tot
nghiép dai hoc cao giup HSC tiép tuc duy tri tiéu chuan
ctia minh nham cung cép cho khach hang céc san pham
va dich vu tai chinh chéat lugng cao. Phan [6n nhan vién
HSC c6 d6 tudi tur 25 dén 35 mac du ty [é nay cé thé thay
doi theo thai gian.

Ty & nhan vién nghi viéc trong ndm 2017 & muic 12% la
két qua clia cac chinh sach nhan su thanh cong phan anh
moi trudng lam viéc tich cuc va su danh gia cao cia HSC
danh cho nhan vién. S6 lugng nhan vién dé& gan bo voi
HSC trén 7 ndm chiém mot ty trong I6n va hon 50% téng
s6 nhan vién da lam viéc 6 HSC trén 5 nam. Mac du mai
trusng lam viéc rat canh tranh, HSC van cam két mang lai
sU can bang gitia cong viéc va ddi séng cho nhan vién.
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Ty lé nhan vién ngugi Viét Nam va ngugi nuéc ngoai

Ngudci Nguai
nudc ngoai Viét Nam
S6 L ia S6 -
lugng i lugng vie
2017 N 0 0% 237 44%
Nam 6 100% 301 56%
Téng cong 6 538

C6 dén 99% so lugng nhan vién HSC la ngudi Viet Nam, va
diéu nay thé hién mé hinh phéat trién bén viing ctia ching
toi: tao ra anh hudng tich cuc én thi trudng va xa hoi
thong qua viéc tao ra nhiéu viéc lam cé y nghia va cé thu
nhap cao cho xa hoi. bong thai, ching toi cling tim kiém
nhiing nhan tai la ngudi nuéc ngoai dé gia tang hon nlia
chat lugng san phadm va dich vu ctia HSC.

1.5 badm bdo Chinh sach Lao dong va Viéc lam Bén viing - Phong chéng tham nhiing

Chinh sach phong, chéng tham nhiing ho trg hé théng
kiém soat n6i bd ciia HSC nham duy tri quan tri tot va
toan ven hoat dong kinh doanh ctia HSC, dam bao an
toan cho c6 déng vé tinh hop phap clia tét ca cac giao
dich va hoat dong kinh doanh lién quan. Chinh sach
phong, chéng tham nhiing gitip dam bao kiém soat téi da
cac hanh vitham nhingva lam dung trong kinh doanh.
Chinh sach phong, chéng tham nhiing d& dugc HSC
thdng qua cung vai cac chinh sach sau.

+ Quy dinh vé dao diic nghé nghiép nham gitp duy
tri cac tiéu chuan vé hanh vi cho toan thé thanh vién
HSC, dam bao tuan thd cac yéu cau phap ly, dac biét
[a cac yéu cau cuia cac cd quan quan ly Viét Nam. Muc
dich ctia Quy dinh vé dao dic nghé nghiép nay la dé
ngan chan nhiing hanh vi co thé dan dén xung dot loi
ich trong qué trinh thuc hién cac nghiép vu ctia Cong ty
chiing khodn déng thai tang niém tu hao nghé nghiép.
Quy tac Ung xtf ctia HSC la nén tang dé dat dugc cac
muc tiéu phéat trién bén viing clia cong.

« Chinh sach vé Giao dich chiing khoan ctia nhan vién
quy dinh viéc khai bao cac tai khoan va giao dich mua
ban ca nhan cua nhan vién va khong dugc dat Igi ich ca
nhan lén trén [aiich ctia khach hang dé bao vé tinh liém
chinh va trach nhiém ctia HSC.

« Chinh sach Kiém soat Gian lan da dudc thiét [ap va bao
gom cac yéu cau can thiét cho viéc xay dung cac thu
thuat kiém soat dé ho trg viéc phat hién, ngan chan va
gidi quyét cac gian lan. Bo phan phu trach Chinh sach
Kiém soat Gian lan truc thuéc Hoi dong Quan tri (EXCO)
xUc tién viéc duy tri tinh nhat quan trong hanh victia té
chlc thong qua viéc:

» phan cong trach nhiém trong viéc xay dung cac
tha thuat kiém soat va tién hanh kiém tra;

» dambdonhanvién tuan thu cac quy dinh lién quan
dén viéc cong b thong tin;

> clngcd cac quy trinh kiém soat ndi bo; va
» caithién quy trinh quan tri va giam thiéu ri ro.

Chinh sach Phong chéng héi 16 va tham nhiing khang
dinh cac quan diém cta HSC vé viéc chéng lai viéc hoi
16 va tham nhiing. Chinh séch nay cung cap cac huéng
dan dé ngan nguia, phat hién, bao céo, va xr ly cac hanh
vi hoi 16 va tham nhiing. Chinh sach nay cling yéu cau
cac nhan vién HSC khong dudgc phép sao nhang tréch
nhiém cda ho trong viéc bdo vé Igi ich va tai sén cua
khach hang.

Chinh sach vé xung dét lgi ich nham cung cép co sd
cho BBH va nhan vién Cong ty trong viéc nhan biét va
kiém soat cac xung dot lgi ich phat sinh trong qué trinh
giao dich véi c6 dong, khach hang, nha cung Ung, bén
cap tin dung, nha thau va cac bén khac coé quan hé kinh
doanh véi HSC hodc cac mau thuan phét sinh tir quy
trinh quan ly va diéu hanh noi bé ctia Cong ty.

Chinh sach vé tham quyén xac |ap cac Gisi han thdm
quyén (“LoA”) déi véi viec phé duyét cac chi tiéu trong
va ngoai ngan sach ctia Tong Giam déc va cac thanh
vién khac trong BDH dugc Téng Giam doc Uy quyén
nham dam bao viéc duy tri cac kiém soét chi tiéu hap li
trong viéc diéu hanh HSC. HBQT uy quyén cho CEO va
BDH chi tiét hoa va hudng dan thuc hién mot s diéu
cutia chinh sach nay thong qua néi dung Tham quyén
chi tiétva cac Phu luc.

1.6 Cdc chinh sdch khdc: Cdi thién diéu kién lam viéc va phuc lgi cho nhén vién

HSC cling dua ra nhiing chinh sach bé sung nham cai thién méi trusng lam viéc va phic Igi ciia nhan vién tir do tao nhan
thiic cao han vé sy gan bé va danh gia doi véi nhan vién ctia Cong ty, bao gom:

Chinh sach Hiéu qua

Chinh sach H6 trg tai chinh
tinh huéng khan cap

Chinh sach nay ho trg cac nhan vién gap khé khan vé tai chinh khi xay ra
nhitng tinh hudng bat ngd dé kip thai chira tri, khac phuc. Chinh sach nay da
ho trg rat hiéu qua cho mét s6 lugng dang ké cac nhén vién tai HSC.

Chinh sach nay da chiting minh dugc tinh hiéu qua trong viéc hé trg nhiing

Chinh sach Lam viéc tir xa

nhan vién co van dé vé stic khoé hoac gép kho khan khién ho bi han ché vé

mat di chuyén trong cong tac.

Ngoai mUc luang cd ban chi trd cho nhan vién kinh doanh va phi dich vu chi
tra cho déi tac bén ngoai, ca nhan vién HSC va doi tac bén ngoai déu c6 ca hoi

Chinh sach Hoa hong

khuyén khich nham duy tri va thu hit nhéan su dong thai ddy manh hoat dong

kinh doanh ctia HSC.
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HSC da di dau trong Chuong trinh phat hanh cé phiéu cho ngusi lao dong trong Cong ty (ESOP), mét trong nhing sang
kién nham thu hitva gitr chan nhan tai. Chuong trinh ESOP dugc thiét ké dé thudng cho nhan vién ¢é phiéu ctia Cong ty
dua trén nang luc va tiém nang phat trién ctia moi ca nhan va tu dé thic déy nhan vién cong hién va cam két véi HSC.

2007 2008

ESOP - Téng s6

2009 2010

2011 2012 2013 2014 2015 2016

lugng c6 phiéu 1.016.800 836.900 1.610.000 1.200.000 2.500.000
phat hanh

Ty [é nhan vién

dugc nhan 100% 100% 16% 18% 21%
c6 phiéu

2. TACDONG TiCH CUC TGI THI TRUONG
2.1 Téi uu héa gia tri cho c¢6 déng

Taingay 9 thang 1 nam 2018, HSC c6 téng cong 2.757

c6 doéng, trong d6 125 ¢6 dong la nha dau tu to chic va
2.632 c6 dong la nha dau tu ca nhan. Véi chinh sach ¢6 tic
thanh toan bang tién mat én dinh qua cac nam tur 12% tro
[én, HSC dam bao cac khoan ¢6 tic dinh ky va thu nhéap
6n dinh cho c6 déng. Bén canh d6 HSC chd trong phat
trién stic manh noi tai cia Cong ty dé gia tang gia tri Cong
ty, dong thai co chién lugc tang von diéu [é phu hop, minh
bach thong tin dé thi trusng danh gia dung gia tri thuc
ctia ¢6 phiéu HCM.

HSC danh mét nguon luc dang ké cho hoat déng Quan hé
Nha bau tu dé dam bao quyén lgi clia nha dau tu trong
viéc tiép can cac thong tin co lién quan mot cach chinh
xac va kip thai. Hoat dong Quan hé Nha Dau tu ctia HSC
dugc thyc hién bai phong Truyén thong va dugc diéu
hanh bai Giam doc Truyén thong von cling la ngudi dugc
Uy quyén cong bé thong tin. Thong qua cac cudc hop Dai
hoi dong C6 dong va Bao cao Thudng nién, ¢ dong cla
HSC dugc nhan day du thong tin vé két qua hoat dong
kinh doanh ctia HSC va tét ca cac hoat dong vé phat trién
chién lugc ctia Cong ty, bao gom ca cac sang kién va hoat
dong phét trién bén viing,

Ngoai kénh hoat dong Quan hé Nha bau tu truyén théng,
HSC cling dé trién khai mot so kénh truyén thong khac
theo cac thong |é t6t nhat trén thé gidi. Cu thé, dinh ky
hang quy, HSC t6 chiic cac budi gdp mét truc tiép vai cac
nha dau tuva bao chi dé thong bao két qua hoat dong
kinh doanh quy va cung cap céac thong tin chinh xac va
kip thai dén cac bén hiu quan. HSC cling da xay dung

va thudng xuyén cap nhat danh sach thong tin lién lac
clia cac c6 dongva nha dau tu dé dam bao viéc cong bo
thong tin dugc tién hanh hiéu qua. Bén canh do, HSC
ctng luén lang nghe va phic dap cac nhan xét, gop y, cau
hoi, va yéu cau clia nha dau tu vé cac budi hop va cac van
dé c6 déngva nha dau tu can thao luan.
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Trang tin dién tif cta HSC www.hsc.com.vn la mét phan
quan trong cla ké hoach néng cao chlic nang va chat
luong hoat dong clia hoat dong Quan hé Nha Bau tu cua
ching toi. Thu muc Quan hé Nha bau tu cap nhat thong
tin lién quan dén bao cao tai chinh, bdo cdo ban nién va
bdo cdo thudng nién, cac thong tin tai chinh quan trong,
cac bao céo quan tri doanh nghiép, théng tin vé c¢g cdu co
dong, lich st tra ¢6 tlc, cac cude hop véi c6 dong, va cac
thong tin quan trong khac. Béo cdo thudng nién cua HSC
dugc cong bé & ca dinh dang HTML va PDF gitip nha dau
tu 6 thé tly chon hodc doc bdo céo truc tuyén hoac tai
bédo cdo. Chlic ndng va trai nghiém ngudi dung cua trang
tin dién tir dugc nang cao véi ndi dung dugc trinh bay
bang ca hai ngdn ngl tiéng Viét va tiéng Anh.

2.2 Phat trién thj trudng

La mot trong nhiing Cong ty chiing khoan hang dau tai
Viét Nam, HSC nhan thiic dugc vai tro then chét ciia minh
trong su phéat trién cla thi trudng chiing khoan. Thong
qua viéc lién tuc d6i mai va phat trién san pham mdi, HSC
tich cuc hoat dong trong vai tro mét ngusi quyét dinh
trong viéc hé trg déi mai thi trusng chimg khoan.

La thanh vién cta Uy ban Tu van Phat trién Thi trusng
cta S Giao dich chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HOSE), HSC cung cap cacy kién tu van va dé xuat
chuyén mon vé xu huéng phat trién thi trudng chiing
khoan trong nuéc va quéc té. HSC tich cuc ho trg HOSE
trong viéc phat trién cac sang kién chién lugc, cac chinh
sach hiéu qua va cac dinh hudng dau tu quan trong vao
viéc phat trién thi trudng chiing khoan. HSC cling dap
UIng m6t cach hiéu qua cac nhu cau vé cong nghé cling
nhu phat kién san pham mai danh cho céc to chirc trung
gian, cac té chic phat hanh, nha dau tu va cac thanh vién
tham gia thij truong.

Trong nhiing ngay dau phat trién, HSC [a mét thanh vién
tich cuc trong viéc xay dung va phat trién cac chién lugc
phat trién thi trudng phai sinh ctia Viét Nam. HSC dé tich
cuc lam viéc véi Uy ban Ching khoan Nha nuéc (SSC), S6
Giao dich Chiing khodn Ha N&i (HNX) va Trung tam Luu
ky Chting khoan Viét Nam (VSD) vé quy trinh thiét ké san
phdm, van hanh, hé théng ké toan va hé théng cong nghé
thong tin.

HSC con la thanh vién tich cyc tham gia “Nhém hanh
dong” do SSC cung v6i HOSE, VSD va mét s6 Cong ty
chiing khoan khac nham xay dungva chuéan bi cho san
pham chiing quyén c6 dam bao (Covered Warrant), Hap
doéng tucng lai trai phiéu chinh pht (bond futures) dy kién
duavao giao dich trong Quy 2/2018.

Ngoai ra, HSC con tham gia vao cac hoat dong nang cap
va cai tién cac san pham hién hiiu ctia thi trusng nhu:
cai thién san phadm ETF, stfa d6i cac quy dinh vé cho vay
ky quy va déng gép xay dung dé any diéu chinh phucng
thirc quan ly hanh chinh cia ngan hang nha nudc
“Chuyén chiic nang thanh toan tién giao dich Trai phiéu
Chinh phuti ngan hang thuong mai sang Ngan hang
Nha nuéc”.
2.3 Két néi co héi, thic ddy Thi trudng Tai chinh

Viét Nam Phdt trién

Dién dan Cac Thi trudng M&i ndi CLSA (CLSA Sri Lanka)

Trong thang 05/2017, HSC da tham gia dién dan Cac Thi
truéng Méi néi do CLSA t6 chiic tai Sri Lanka. Dién dan
nay thu hit hon 20 Cong ty quan ly tai san quéc té va cac
khach mai quan trong nhu Bé truéng B6 Tai chinh - 6ng
Ravi Karunanayake; Thong déc Ngan hang Trung uong,
gido su Indrajit Coomaraswamy, va dai dién ctia Quy Tién
té Qubc té - dng Eteri. Co hon 31 khach mai la dai dién
clia 26 Congty quan ly tai san hang dau tir Chau A, Chau
Au, va My tham gia dién dan. Cac Cong ty 16n cua Sri
Lanka, Pakistan, Bangladesh, va Viét Nam cling tham gia
va gap g6 cac nha dau tu nuéc ngoai tai dién dan nay.

Dién dan Kinh t& Tu nhan (VPSF)

La thanh vién tich cuc, HSC da cht dong tham gia Dién
dan Kinh té Tu nhan [an th(r 2 dugc té chiic & khach san
Melia Ha Noi. Bugc chu tri bai Thi tudng Nguyén Xuan
Phuc, dién dan tap trung vao chu dé “Chucng trinh hanh
dong cua khu vuc tu nhan tu Nghi quyét Trung ucng 5”.
C6 hon 1,000 dién gia trong va ngoai nudc va ti ca khoi
kinh té nha nudc va kinh té tu nhan tham gia dién dan

va thao luan cac chu dé lién quan dén phat trién nganh
néng nghiép, du lich, thic déy giao thusng va nén kinh té
s0. VPSF la séang kién cuia Hiép hoi cac Doanh nghiép Tré
(VYEA) va T6 chiic Sang kién Ho trg Khu vuc Tu nhén ving
Mé Kong (MBI) va dugc ho trg tai chinh t Ngan hang Phat
trién Chau A va chinh pht nudce Uc. Dién dan nhu la cau
néi gitta chinh phu, cac ca quan nha nudc, va khoi kinh té
tu nhan dé hoi dam vé cac chinh sach nha nuéce va chinh
sach doi vai khéi kinh té tu nhan.

Vietnam Conference 2017

Pudc HSC t6 chiic vao thang 9 nam 2017, hoi nghi thu hat
hon 150 khach mdi tu cac Cong ty dau tu trong va ngoai
nudc va co hoi tiép nhan von dau tu cho 12 doanh nghiép
trong nuéc. Cac khach mai duge cap nhat vé tinh hinh va
trién vong kinh té vi mé cling nhu co hdi dau tu vao thi
trudng chiing khoan Viét Nam, vén rat hap dan doi véi
cac nha dau tu nudc ngoai. Hoi nghi la co hoi dé cac Cong
ty trong nudc gap gb véi cac nha dau tu trén thé gidi, tu
do két néi nguon von dau tu véi cac dy an dang cd nhu
cau thu hutvon trong nhiéu linh vuc khac nhau bao gobm
nganh hang tiéu dung, tai chinh ngan hang, cong nghé
thong tin, bat dong san, va tai nguyén. bay la hoat dong
két néi nha dau tu dinh ky do HSC t6 chiic va hoat dong
nay da ghi ddu &n manh mé t&i cac nha dau tu va cac
doanh nghiép véi st ménh két néi dong vén nudc ngoai
vao thj trudng Viét Nam.

Dién dan Trién vong Kinh t& Viét Nam ndm 2018

Thang 12 nam 2017, HSC tham gia dién dan Trién vong
Kinh té Viét Nam nam 2018 dudc t6 chifc bai Cau lac bo
CEO Viét Nam. Dién dan dién ra trong ntfa ngay va tap
trung vao nhiéu chu dé trong cac linh vuc tai chinh ngan
hang, bat dong san, nganh hang tiéu dung, va xu huéng
thi trudng cling nhu cap nhat cac chinh sach méi cta
chinh phu trong nhiéu nghanh nghé khac nhau. Cé han
150 nha quan tri cap cao, chinh tri gia, nha ngoai giao, va
nha dau tu cing nhu dai dién ctia cac té chiic thucng mai
va xuat khau datham gia dién dan nay.
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3. ANH HUGNG TicH cuc p61 vGI XA HOI

3.1 Hoan thanh trach nhiém tai chinh déi véi nha nudc

Lam tron nghia vu tai chinh déi véi Nha nudc la cam két ctia HSC trong viéc gop phan vao su phat trién, tang trudng 6n
dinh cia nén kinh té va xa hoi Vit Nam. Téng déng gbp cho ngéan sach nha nudc trong nam 2017 ctia HSC dat han 253
ty déng, bao gbm cac dong gbp & cap dia phuong va quéc gia, tré thanh mot trong cac doanh nghiép cé dong gbp hang
nam cho nha nudc l6n nhat. Theo V1000 - Bang xép hang Top 1000 doanh nghiép dong gbp thué thu nhap doanh nghiép
[6n nhat Viét Nam, xép hang vé déng gop Ngan sach nha nudc ctia HSC ngay cang cao qua cac ndam, nam 2016 HSC la
doanh nghiép thir 250 déng gop nhiéu nhat cho ngan sach nha nudc.

Nam tai chinh 2010 2011
Thihang ctia HSC 221 194

2013 pLa 2015 2016
179 145 108 250

3.2 Tdng cudng mdi quan hé vdi nguai lao dong

Quan hé ngudilao dong - ban lanh dao co vai tro téi quan
trong trong viéc tao dung mot maoi trudng lam viéc thuan
lgi va lau dai, loai bd nhirng mau thuan hay tré ngai anh
hudng dén dong luc lam viéc. Nguai lao dong dong vai
tro trung tdm trong su phat trién ctia mot té chic, quan
hé ngudi lao dong - ban lanh dao t6t sé gitip t6 chiic dat
dugc muc tiéu ctia minh mot cach hiéu qua. Vé khia canh
nay, HSC da dau tu nguon luc cho viéc xay dung moi quan
hé tot gitta ngudi lao dong va ban lanh dao.

Trong nam 2017, HSC da t6 chiic cac cau lac b cho

nhan vién bao gém cau lac bd bong da, bong ban, thé

hinh, tennis, yoga, sach, va nhiép anh dé déng vién nhan

vién nang cao suc khoe, tinh than, va gia tang tinh dong

nghiép. Bén canh do, ching téi cling t6 chiic va dong t6

chuic cac cudc thi dé tao diéu kién cho nhan vién két néi

véi cac dong nghiép trong nganh chiing khoan nhu giai

bong da HOSE, giai béng da Lé Lai, gidi tennis HOSE, giai

bong ban KPMG nam 2017 va gidi bong ban HSC.

HSC cling d& phoi hgp véi Cong doan cua Cong ty t6 chiic

cac hoat dong co y nghia cho nhan vién, déng té chiic cac

su kién sau:

« Tét Trung thu cho haon 150 tré em va nhan vién;

+ Ngay Phu nlr v6i han 350 n{f nhan vién dugc tang hoa,
qua, va chup anh luu niém;

« Ngay Thiéu nhivai hon 150 tré em va phu huynh cing di
xem phim.

Su cong tac chdt ché vai Cong doan gitip gia tang su két

néi va tin tudng gitta nhan vién va ban [&nh dao. Trong

thai gian tdi, HSC sé tiép tuc phéi hgp véi Cong doan dé té

chiic cac sy kién va trién khai cac y tudng khac dé gia tang

sy gan két trong Cong ty.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Haon niia, HSC con t6 chiic cac su kién 16n dé gia tdng moi
gan két trong Cong ty nhu su kién Tiéc Tat nién véi 400
ngudi tham du, Team Briefing v&i 300 ngudi tham du va
Hoi thao vé bénh ung thu véi 100 ngudi tham du. Cac su
kién nay giup ngudilao dong cam thay hai long hon véi
moi trudng lam viéc va van hoéa ctia HSC va cling ¢6 hinh
anh ctia HSC la mot Cong ty ludn hudng vé nhan vién dé
tUr d6 nhan vién gén bo véi hon Cong ty.

3.3 Ddu tu phdt trién céng déng

HSC rat tu hao vé cac hoat dong xa hdi tich cuc ctia minh
dé ho trg cong déng dia phucng, dac biét lahd trg cho tré
em c6 hoan canh khé khan. Cong ty tin rang dau tu cho
gido duc la mét qué trinh dai han, nén Céng ty rat né luc
ho trg cac chuong trinh dao tao, nudi dudng cac nha lanh
dao tucng lai tur [a tudi thanh thiéu nién, véi muc tiéu tao
nén su phat trién bén viing clia cong dong Viét Nam. Ngoai
ra, HSC con tham gia vao céac chuang trinh cong dong khac
dudc té chic tai Viét Nam. Cac sang kién vé CSR ctia HSC
chonam 2017 dudc liét ké duci day:

Pau tu vao thé hé tuong lai

« Tai trg may tinh cho hoc sinh: Thang 6 nam 2017, HSC
datrao tang bd 10 may tinh va hai bd may tinh xach tay
cho gido vién va hoc sinh trudng Tiéu hoc An Boi, thudc

huyén Kién Xuang, tinh Thai Binh. S6 may tinh dudc
trao tdng gilip cac em hoc sinh vung néng thén cé ca
hoi dugc tiép can st dung cong nghé thong tin, nha do

nang cao kha nang hoc tap cua cacem. bay la nam thu

nam HSC tién hanh hoat dong tai trg may tinh cho cac
truong tiéu hoc tai Viét Nam nham muc tiéu gitp cac

em hoc sinh dugc trang bi hanh trang va tri thiic t6t hon

dé phat trién.

+ Nha tai trg cao cip ctia té chiic Students of

Educational Opportunity Vietnam (“SEO”): SEO la
su hop tac gitia hai té chiic phi lgi nhuén - t6 chiic Thuc
tap Sinh clia Viét Nam va té chiic SEO ctia My - véi muc
dich gitip phéat trién tiém nang lanh dao cho cac sinh
vién tré tai nang cla Viét Nam trén toan cau. La mot doi
tac va nha tai trg cia SEO, HSC da cung cép cac cd hoi
thuc tap va té chirc cac budi hoi thao tu van phat trién
nghé nghiép vé thé gidi tai chinh chuyén nghiép tdi cac
ban sinh vién.

T8 chiic cac hdi thao chuyén dé & cac trudng dai
hoc: “Dao tao va Thuc tién” la muc tiéu cta cac hoat
dong CSR cua HSC véi cac trudng dai hoc trong nudc.
Trong su6t nam 2017, HSC d& t6 chiic nhiéu hoi thdo
va ngay hoi tu van nghé nghiép cho sinh vién nhiéu
trudng dai hoc véi muc dich cung cap cac chuang trinh
dinh hudng nghé nghiép, cac khoa dao tao, gdp g6
doanh nghiép va cac khoa thuc tap. Cac chuang trinh
nay cung cap cho sinh vién cai nhin téng quan vé trién
vong cling nhu ky vong clia cac nha tuyén dung linh
vuc tai chinh. Mot sé trudng dai hoc HSC da lam viéc
trong ndm 2017 bao gébm: Trudng Pai hoc Ngoai thudng
(FTU), Truong Bai Hoc Cong Nghé TP. HCM (HUTECH),
Dai hoc Ngan hang, Bai hoc FPT, Dai hoc Kinh té va Tai
chinh (UEF), Bai hoc Kinh té Thanh phé H6 Chi Minh
(UEH), Dai hoc Kinh té Luat (UEL), Bai hoc Hoa Sen, Dai
hoc Ton Blc Théang.

Dau tu thién nguyén
+ Hién mau nhan dao 2017: Thang 8 nam 2017,

HSC da t6 chiic budi Hién mau nhan dao nam 2017 tai
chinhanh ThaiVan Lung. C6 55 ngudi dang ky tham
gia hién mau, trong do 45 ngudi hién thanh cong vai
13.500 ml mau. Hoat dong nay dugc danh gia cao nhd
tinh chat nhan van cta viéc hién mau cho nhiing ngudi
bénh c6 nhu cau. Mot don vi mau co thé gitip clu séng
ba mang nguai. Biét rang ngan hang mau lic nao clng
trong tinh trang khan hiém, HSC sé tiép tuc to chiic
cac budi hién mau nhan dao hang nam nhu mét trong
nhiing cach dong gop cho xa hoi.

Chudng trinh ti thién HSC 2017: Gan cudi nam 2017,
HSC t6 chiic chuang trinh HSC Charity 2017, nai ching
t6i t6 chlic nhiéu hoat déng co y nghia dé gay quy tu
thién nhu: ban trai cay va rau hitu cd tai cac hdi chg nho
dudc lap tai van phong. Sau 2 ngay, cac hoat dong thu
vé dugc 70 triéu, tuong duong vaéi 230 bo qua tang cho
170 em hoc sinh dan téc Xa Phé & Lao Cai.

e Quy nhan van: Bay la mot chudng trinh do nhan vién

khai xudng, trong do, ngudi tham gia cam két trich mot
phan tién luong hang thang dé dong gop cho qui nay.
Cho dén nay, gan 100 nhan vién (gan 20% téng s6 nhan
vién) clia HSC da dang ky tham gia vao quiy nay. Ké tu
l&n dau tién ra mat vao quy 3 nam 2016, Quy da va dang
dong mot vai tro rat [6n trong viéc hé tro diéu tri bénh
ctia mot s nhan vién HSC dude chan doan méac bénh
hiém ngheo. Khau hiéu “Ching ta bén nhau, ching ta
quan tam dén nhau” mang mot thong diép manh mé vé
tinh than tuong than tuang ai trong nhiing ltc lic kho
khan, hoan nan.
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C. TRUYEN THONG MINH BACH - GAN KET CAC BEN LIEN QUAN

HSC ludn co gang két néi thdng tin vé cac sang kién bén viing véi cac bén lién quan théng qua qua trinh truyén théng 2

chiéu va 360 do. Cac bén lién quan dudc khuyén khich cung cadp phan héi va cac thong tin chi tiét thong qua cac kénh lién

lac. Ngoai viéc tuan thi cac yéu cau vé tinh minh bach va trach nhiém giai trinh, d6i thoai ciing la mot kénh hiéu qua dé
thuc day su tham gia va ho trg clia cac bén lién quan. Biéu nay cho phép HSC dua ra nhiing phan Ung thich hop hon sau
khi xem xét hoat dong bén viing. HSC da phat trién cac kénh truyén thong sau day dé cai thién chat lugng tham gia clia

cac bénlién quan:

Cacbén lién quan

Kénh truyén thong

T6 chiic hop nhém hang quy

Cac kénh truyén thong ndi bo:
« Intranet

Nhan vién T6 chiic cac budi trao déi y tudng thong qua cac chuang trinh: N o )
. . + Dién thoai va emails
Budi trua véi CEO va Happy Lunch i R K o
+ Cac chuangtrinh dao tao ndi bo
Dai hoi cé dong thusng nién o .
. Céc anpham:
Hop tryctiép B0 co t3i chinh
o Kénh quan hé nha dau tu bao gom Q & A thong qua trang ’ ?OC?O a\c\ " .
Codong PSR . ) + Bdo cdo thudng nién
Quan hé Cé dong clia HSC: B40 C40 phat trién bén v
https://www.hsc.com.vn/en/investor/info-request/ir-contact ’ C?O CE:]? pk fjt ”?:} enC\I/A ngk_ h doanh h3 i
Email cap nhat két qua kinh doanh dinh ky » Capnhatket qua hoatdong kinh doanh hang quy
(Cfc Eum gao tao, hoi thao va hoi nghi Céc bé phan hé trg
, R ac budi hop A s )
Khach h .
thc dauatr::g/ Trung tAm ho trg khach hang; (+8428) 3823 3298 Caé kehr'”uye” tthor;g hac
Cham soc hé tra khach hang; ’ HTa't;'uSIUPP,OL,@ SF'@;‘Y:t e
https://www.hsc.com.vn/ en/help-center s op dyyKien gopy, dattaipnong glao dic
, Cac budi hop Béo cdo thudng nién
Cacca quan [ FRPUR . . , .
.. H6i thao Bao cao hangthang / hang quy theo quy dinh
chiic nang o L T ) . . '
Hoi nghi Cac kénh truyén thong khac: website, email, dién thoai
Thanh vién trong cac hiép hoi & cau lac bé sau:
« Dién dan Kinh té Tu nhan Viét Nam (VPSF) , .
i s o . Céac cudc hop
ea s + Hiép hdi cadc nha bau tu Tai chinh Viét Nam (VAFI) N :
Cac hiep hoi Hiep hoi Kinh doanh ching khoan (VASB ot nghl
va té chitc * Hiep hoiKinh doanh ching khodn (VASE) Hoi théo

chuyén nghiép

« Hiép hoi Thi trusng trai phiéu Viet Nam (VBMA)

« Hoi dong Doanh nghiép vi su Phat trién Bén viing
viét Nam (VBSD)

« CEOClub

Céc béo céo theo quy dinh
Cac kénh truyén thong: Website, email, dién thoai

Cac hoat dong hé trg thanh nién théng qua cac té chlc,
doan thé va cac trusng dai hoc

Cac sy kién tur thién va quyén gop
Sy kién bao vé moi trusng va cac hoat dong cong dong
« Diéu phdivién & doi hanh dong: Nhom tinh

C" d“‘ z N . .2 " - ~ N x
ong dong Cac ‘h.okaht dQNngAph?t t/me; condghdongh, baggomdwec, hOAFthéhO nguyén vién - Chairty Team ctia HSC
nigor\f huyﬁt)ta? Va;?; (;atA Qtrlg i%ng 6ngdo cacté chiic . Website: trang CSR:
phichinh phtva phticinhuan fo chtic https://www.hsc.com.vn/en/csr/contact
Hop bao va phdng van Cac kénh truyén thong khac:
. ) + bién thoaiva emails
L Cacdién dan va hoi thao dudc té chiic b&i nganh bao chi o . L
Bao chi + Q&Atrén trang web ctia HSC, muc Truyén thong:

Béo céo phan tich hang quy dé trinh bay két qua tai chinh
va cap nhat céc chién lugc ctia HSC

https://www.hsc.com.vn/en/media/contact
+ Thong cédo bao chitheo yéu cau

92 HSC - Bao céo thudng nién 2017

D. TIEU DIEM NAM 2018

Trong nam 2018, HSC sé tiép tuc tap trung vao hai khia
canh chinh ctia chién lugc phat trién bén viing:

Néi bd: Dao tao nhan vién, phat trién va nang cao

y thiic hgp tac giita nhan vién

Thi truong chiing khoan Viét Nam dugc ky vong sé tiép
tuc da tang trudng nha su phat trién manh mé ctia nén
kinh té Vit Nam va su gia tang nhanh chong cta tang
16p trung luu. MUc d6 canh tranh chac chan cling sé
khoc liét hon. Trudce xu thé nay, nhan vién ciia HSC can
phai dugc trang bi nhiing ki nang va kién thlic mai nhat
dé co thé thuc hién tét cac cong viéc von ngay cang
phtc tap. Nhan thiuc dugc diéu do, HSC sé dau tu nhiéu
haon vao linh vuc dao tao va phéat trién dé giip nhan vién
HSC san sang d6i dau vai nhimg thach thirc mai. Ngoai
dao tao vé chuyén mon, nhan vién sé dugc cung cap
cac khoa hoc tiéng Anh va cac khéa hoc ki nang mém
khac. Ngoai ra, Cong ty con c6 ké hoach thu hut va tuyén
dung cac sinh vién gioi nhat tu cac trusng dai hoc va
cao dang.

V@i cac chién luge nay, HSC dat muc tiéu trg thanh mot
trong nhiing nha tuyén dung dudc yéu thich nhat dé

tlr do thu hat, gitr chan, cham séc va phat trién doi ngi
nhan tai tao tién dé cho sutang truéng bén viing clia
Cong ty ciing nhu nang budc nhan vién trén con dudng
thang tién su nghiép. Cac ké hoach méi cho ndam 2018
cling sé bao gobm ké hoach xay dung déi ngfi ké nhiém
va hé thong danh gia thanh tich méi dé khuyén khich
tinh than [am viéc ctia nhan vién tham gia dong gbp vao
ké hoach kinh doanh ctia Cong ty.

Trong nam 2017, HSC da trién khai thanh cong co ché
chia thudng khuyén khich cho cac cac hoat dong ban
chéo san pham, két néi nhan vién Céng ty vao cac hoat
dong tao doanh thu. Ca ché thudng nay dua trén nén
tang quan hé doi tac (“PARTNERSHIP”) d& ma ra nhiéu
ca hdi hop tac va hap luc gitta cac bd phan va ca nhan
trong Cong ty giip Cong ty vuct qua cac thach thiuc va
dem lai cac thanh qua mai. Trong nam 2018, dé mo
hinh PARTNERSHIP phat huy chiic ndng, HSC sé can
phai trién khai cac chinh sdch méi, xac dinh lai co cau
t6 chiic hoat dong va vai trd, nhiém vu clia cac ca nhan.
BO phan Truyén thong cé vai tro quan trong trong viéc
truyén tai cac thong diép dé thic day su cong tac va
phat trién quan hé déi tac nhu la mot trong cac gia tri
cot 10i ctia Cong ty.

Bén ngoai: Anh hudng tich cuc va Dau tu cho Thé hé
Tiép theo

HSC ludn la nhan t6 c6 anh hudng tich cuc dén cong dong,
g6p phan cai thién khong chi trong nganh chiing khoén
noi riéng ma con cé dong gdp tich cuc téi mai trudng kinh
doanh téng thé tai Viét Nam. Trong ndm 2017, thong qua
viéc hgp tac va lién minh véi Dragon Capital - nha dau tu
chién lugc ctia HSC cung véi Cong ty anh em VFM va cac
déi tac kinh doanh, ban hang, va tham chi [a d6i tht canh
tranh, HSC dé gilr vai tro chu dao trong viéc phat trién cac
mo hinh kinh doanh méi va da thuc hién cac giao dich véi
quy mé6 [6n chua tiing co. HSC sé tiép tuc phat trién nhiing
mo hinh nay dé mang lai cac gia tri |6n hon cho tat ca cac
déi tac tham gia. La mét nhan t6 c6 anh hudng l6n trong
nganh chiing khoan, HSC sé lam viéc chat ché véi cac nha
quan ly dé hinh thanh cac chinh séch méi, dat ra cac tiéu
chuén t6t han, va gidi thiéu thém nhiéu san pham mdi.

Su phét trién ctia Viét Nam |a yéu t6 cot 16i tao nén su
thinh vugng [au dai ctia con ngudi, moi trudng, nén kinh té
va xa hoi. Phu hgp véi Tam nhin Chién luge da dudce hoach
dinh ctia minh, HSC sé tiép tuc dong gop tich cuc cho sy
phéat trién kinh té va phéat trién cong déng ctia Viét Nam
cavé matvat chat lan phivat chét. Trén ca sé thanh cong
nam 2017, HSC sé tiép tuc t6 chiic nhiéu chuang trinh
thién nguyén va cac hoat déng phat trién bén viing khac
trong nam 2018 va khong chi tap trung vao viéc trao tang
tién mat hay qua tdng ma con chu trong hon dén viéc phat
trién bén viing moi quan hé gitta Cong ty véi ngudi lao
dongva cong dong.

Véi cac nd luc nay, HSC dat muc tiéu xay dung van héa
doanh nghiép véi dinh hudng phét trién bén viing va én
dinh, tao tién dé cho tang trudng dai han ctia HSC - mot
Cong ty chiing khoan hang dau & Viét Nam.
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Bao céo tai chinh

THONG TIN VE CONG TY

Giay phép thanh lap va hoat dong

S6 11/UBCK-GPHDKD ngay 29 thang 04 ndm 2003 do Uy ban Chiing khoan Nha
nudc cap. Gidy phép thanh lap va hoat dong da dugc diéu chinh nhiéu lan va lan
gan nhat s6 09/GPBC-UBCK ngay 02 thang 03 nam 2017.

Hoi dong Quan tri Tén
Ong D6 Hung Viét Chu tich
Ong Lé Anh Minh Pho chu tich
Ong Nguyén Thanh Liém Pho chitich
(TU nhiém tu ngay 07 thang 03 nam 2018)
Ong Pham Nghiém Xuan Bac Thanhvién
OngLé Thang Can Thanh vién
Ong Johan Nyvene Thanh vién
Ong Lé Hoang Anh Thanh vién
Ban Téng Giam déc Tén

Ong Johan Nyvene Téng Giam doéc

Ong Trinh Hoai Giang Pho Téng Giam doc

Ong Lé Cong Thién Pho Téng Giam doc

Ong Fiachra Mac Cana Giam déc diéu hanh

Ong Bach Quéc Vinh

Giam doc diéu hanh
Giam doc diéu hanh
Giam doc diéu hanh

Giam doéc diéu hanh

Ong Amold V. Pangilinan

Ong Pham Ngoc Bich

Ong Henry Dickon Verey

Ngudi dai dién theo phap luat

Ong Johan Nyvene Téng Giam déc

Tru sé chinh Pia chi

Tang 5-6, Toa nha AB Tower, S6 76 Budng Lé Lai, Phudng Bén Thanh, Quan 1,
Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam

Céng ty kiém toan

Congty TNHH PwC (Viét Nam)

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

TRACH NHIEM CUA BAN TONG GIAM DOC
pOI VGl BAO CAO TAI CHINH

Ban Téng Giam doc clia Cong ty C6 phan Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh (“Cong ty”) chiu trach nhiém [ap bao cao
tai chinh thé hién trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh ctia Cong ty tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va két qua hoat dong,
tinh hinh luu chuyén tién té va tinh hinh thay déi von chi sé hiiu trong nédm tai chinh két thic vao ngay néu trén. Trong
viéc lap béo cdo tai chinh nay, Ban Téng Giam déc dugc yéu cau phai:

. Chon lya cac chinh sach ké toan phu hgp va ap dung mot cach nhat quan;
. Thuc hién cac xét doan va udc tinh mot cach hgp ly va than trong; va
. Lap bao cdo tai chinh trén ca s¢ don vi hoat dong lién tuc tru khi gid dinh don vi hoat dong lién tuc [a khéng phu hgp.

Ban Téng Giam doc cua Cong ty chiu trach nhiém bao dam rang cac sé sach ké toan dung dan da dugc thiét 1ap va duy tri
dé thé hién tinh hinh tai chinh clia Cong ty véi su chinh xac hap ly tai moi thai diém va dé lam co s 1ap bao cao tai chinh
tuan tha theo ché do ké toan dugc trinh bay & Thuyét minh s6 2 clia bao cao tai chinh. Ban Téng Giam déc ctia Cong ty
cling chiu trach nhiém déi véi viéc bao vé cac tai san clia Cong ty va thuc hién cac bién phap hap ly dé phong nguia va phat
hién cac gian lan va cac sai sot khac.

PHE CHUAN BAO CAO TAI CHINH

Theo day, ching t6i phé chuan bao cao tai chinh dinh kém tlr trang 100 dén trang 167. Béo céo tai chinh nay phan anh
trung thuc va hgp ly tinh hinh tai chinh ctia Cong ty tai ngay 31 thang 12 nam 2017 cling nhu két qua hoat dong, tinh hinh
[uu chuyén tién té va tinh hinh thay déi vén chu sé hitu trong nam tai chinh két thic vao ngay néu trén phu hop véi cac
Chuédn muc Ké toan Viét Nam, Ché d6 Ké toan Doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phéap ly cé lién quan dén viéc lap
va trinh bay bao cao tai chinh ap dung cho cac Céng ty chiing khoan dang hoat dong tai Viét Nam.

Thay mat Ban Téng Giam déc

Johan Nyvene
Téng Giam déc

Thanh ph6 H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 22 thdng 03 nam 2018
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Bao céo tai chinh

BAO CAO KIEM TOAN DOC LAP GU1 CAC CO DONG
CUA CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
THANH PHO HO CHi MINH

Ching toi da kiém toan béo cao tai chinh kem theo ctia Cong ty C6 phan Chiing khoan Thanh phé H6 ChiMinh (“Cong ty”)
dugc lap ngay 31 thang 12 nam 2017 va dugc Ban Tong Giam doc phé duyét ngay 22 thang 03 nam 2018. Bao céo tai chinh
nay bao gobm: bao céo tinh hinh tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2017, bao cao két qua hoat déng, bao céo luu chuyén
tién té va bdo céo tinh hinh bién dong vén chui sé hitu cho nam tai chinh két thiic cung ngay néu trén, va thuyét minh béo
cao tai chinh bao gom céc chinh sach ké toan chui yéu tu trang 111 dén trang 167.

Trach nhiém cta Ban Téng Giam déc

Ban Téng Giam déc ctia Cong ty chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay trung thuc va hap ly bao céo tai chinh ctia Cong
ty theo cac Chudn muc Ké toan Viét Nam, Ché do Ké toan Doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly co lién quan dén
viéc [ap va trinh bay bao cao tai chinh &p dung cho cac Cong ty chiing khoan dang hoat dong tai Viét Nam va chiu trach
nhiém vé kiém soat ndi bd ma Ban Téng Giam doc xac dinh [a can thiét dé dam bao cho viéc 1ap va trinh bay béo céo tai
chinh khong cé sai sot trong yéu do gian lan hodc nham lan.

Trach nhiém cda Kiém toan vién

Trach nhiém ctia chiing toi [a dua ra y kién vé bao céo tai chinh nay dua trén két qua cudc kiém toan. Ching toi da tién hanh kiém
toan theo cac Chudn muc Kiém todn Viét Nam. Cac chudn muc nay yéu cau chiing toi tuan tht chuan muic va cac quy dinh vé dao
dic nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién cudc kiém toan dé dat dugc su dam bao hap ly vé viéc liéu bao céo tai chinh ctia Cong
ty c6 con sai sot trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gdm thuc hién cac tht tuc nham thu thap cac bang chiing kiém toan vé cac s6 liéu va thuyét minh trén
béo cao tai chinh. Cac thu tuc kiém toan dudc lua chon dua trén xét doan clia kiém toan vién, bao gdm danh gia rdi ro cé sai sot
trong yéu trong béo céo tai chinh do gian [an hodc nham 1an. Khi thuc hién danh gia cac rti ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém
soat n6i bd clia Cong ty lién quan dén viéc |ap va trinh bay bdo céo tai chinh trung thuc va hap ly nham thiét ké cac thi tuc kiém
toan phu hgp vai tinh hinh thuc té, tuy nhién khong nham muc dich dua ra y kién vé hiéu qua ctia kiém soat noi bo ctia Cong ty.
Cong viéc kiém toan cling bao gém viéc danh gia tinh thich hop clia cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hap ly cua cac
udc tinh ké toan ctia Ban Téng Giam déc cling nhu danh gia viéc trinh bay téng thé bao cao tai chinh.

Chung t6i tin tudng rang cac bang ching kiém todn ma chiing toi da thu thap dugc [a day du va thich hop lam co s& cho v kién
kiém toan clia ching toi.

HSC - Bao cao thudng nién 2017

Y ki€n ctia Kiém toan vién

Theo y kién clia chiing t6i, bao cao tai chinh da phan anh trung thuc va hap ly, xét trén cac khia canh trong yéu, tinh hinh
tai chinh ctia Cong ty tai ngay 31 thang 12 nam 2017, cling nhu két qua hoat dong, tinh hinh bién dong von chii sé hitu va
tinh hinh luu chuyén tién té cia Cong ty trong nam tai chinh két thic cing ngay néu trén, pht hgp véi cac Chuan muc Ké
toan Viét Nam, Ché do Ké toan Doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phéap ly co lién quan dén viéc lap va trinh bay bao
cao tai chinh &p dung cho cac Cong ty chiing khoan dang hoat dong tai Viét Nam.

Van dé khac
Bao céo tai chinh ctia Cong ty cho ndm tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2016 d& dugc mot Cong ty kiém toan khac

kiém toan va dua ra y kién chap nhan toan phan déi véi bao céo tai chinh do vao ngay 30 thang 03 nam 2017.

Thay mat va dai dién cho Cong ty TNHH PwC (Viét Nam)

Nguyén Thi Cdm Nhung
S6 Gidy CN DKHN kiém toan:
2636-2018-006-1

S6 Gidy CN DKHN kiém toan:
0849-2018-006-1
Chr ky dugc uy quyén

S6 hiéu bao cao kiém toan: HCM6729
Thanh phé H6 Chi Minh, ngay 22 thdng 03 ndm 2018

Nhu da néu trong thuyét minh 2.1 ctia béo cao tai chinh, bao céo tai chinh kém theo khong nham muc dich phan
anh tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng, tinh hinh luu chuyén tién té va tinh hinh thay déi vén chu sé hitu theo cac
nguyén tac va thong & ké toan da dugc thua nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai Viét Nam va hon nifa, cling

khéng danh cho nhimng ngusi st dung nao khong biét cac nguyén tac, cac thi tuc va cac thong 1é ké toan Viét Nam.
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5 CHITIEU

TAI SAN

Bao céo tai chinh

Mau s6 B 01 - CTCK

Tai ngay 31 thang 12 nam

100 TAISAN NGAN HAN

6.505.802.971.605

3.472.717.136.729

110 Taisan tai chinh

6.402.627.990.511

3.468.203.146.189

111 Tiénva cac khoan tuong ducng tién 3.1 196.221.037.531 60.193.684.900
111.1 Tién 196.221.037.531 60.193.684.900
112 Céactaisan tai chinh ghi nhéan théng qua lai/lé 3.2 860.630.190.796 306.371.695.555
(FVTPL)
114 Cac khoan cho vay 3.3 4.501.592.303.606 2.750.945.233.394
115  Taisan tai chinh san sang dé ban (AFS) 34 399.255.614.501 -
116  Du phongsuy gidm gia tri cac tai san tai chinh va tai 33 (33.631.027.290) (19.997.479.770)
san thé chap
118  Tratrudc cho ngudi ban 521.277.025 424.654.405
119 Phaithu cacdich vy Congty chiing khoan cung cap 35 471.021.351.378 370.008.403.676
122 Cac khoan phai thu khac 3.5 46.601.035.112 35.167.679.780
129  Duphongsuy giam gia tri cac khoan phai thu 36 (39.583.792.148) (34.910.725.751)
130 Taisan ngan han khac 103.174.981.094 4.513.990.540
131  TamUng 1.008.685.484 433.534.797
133 Chiphitratruéc ngan han 6.880.258.510 4.052.697.143
134 Cam co, thé chap, ky quy, ky cugc ngan han 3.460.031.100 27.758.600
137  Taisan ngan han khac 91.826.006.000 -
137.1 Tién quiky quy giao dich chiing khodn phdi sinh 37 91.826.006.000 -

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Mésé CHITIEU

Mau sé B 01 - CTCK

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017
VND

2016
VND

200 TAISAN DAI HAN 174.769.071.916 144.125.197.959
220 Taisan co dinh 38.006.860.366 9.116.376.326
221 Taisan cé dinh hiiu hinh 3.8(a) 17.914.374.586 5.630.956.930
222 Nguyéngid 58.519.025.049 45.772.044.510
223a  Gid trikhdu hao luy ké (40.604.650.463) (40.141.087.580)
227 Taisan cé dinhvo hinh 3.8(b) 20.092.485.780 3.485.419.396
228  Nguyén gid 51.357.006.015 29.853.565.250
229a  Gid tri hao mon luy ké (31.264.520.235) (26.368.145.854)
240 Chi phixay dung co ban dé dang 3.8(c) 6.851.041.776 11.158.311.542
250 Taisan dai han khac 129.911.169.774 123.850.510.091
251 C&m 6, thé chap, ky quy, ky cudc dai han 5.653.083.350 4.718.807.750
252 Chiphitra trudc dai han 3.9 94.258.086.424 96.160.834.900
253 Taisan thué thu nhap hoan lai 3.17 - 3.638.284.131
254 Tién ndp Quy Ho trg thanh toan 3.10 20.000.000.000 19.332.583.310
255 Taisan daihan khac 10.000.000.000 -
255.1 Quy bu trir giao dich chiing khodn phdi sinh 311 10.000.000.000
270 TONG CONG TAI SAN 6.680.572.043.521 3.616.842.334.688

Cac thuyét minh tu trang 111 dén trang 167 la mot phan cdu thanh bao céo tai chinh nay.
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Bao céo tai chinh

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)

Mau s6 B 01 - CTCK Mau sé B 01 - CTCK

CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHiNH

Tai ngay 31 thang 12 nam

Tai ngay 31 thang 12 nam

Médsé CHI TIEU Thuyét 2017 2016 CHI TIEU
minh VND VND
300 NG PHAITRA 3.889.410.891.258  1.224.924.883.425 . TAISAN CUACONG TY CHUNG KHOAN VATAI SAN
310  Ng phai trad ngan han 3.874.368.196.992  1.224.924.883.425 QUAN LY THEO CAM KET
311 Vayvand thué tai san tai chinh ngan han 2.479.755399.374  1.000.000.000.000 004 Ngkho doidaxrly (VND) 4.1 345.059.000 345.059.000
312 Vayngdnhan 312 2.479.755.399.374 1.000.000.000.000 005  Ngoai té cac loai (theo nguyén te) 4.2
316  Traiphiéu phat hanh ngan han 3.12 800.000.000.000 - b6 la My 13.402,69 45.182,58
318  Phaitra hoat déng giao dich chimg khoan 3.13 352.425.986.816 37.343.090.857 vén Nhat 240.905 190.755
320 Phaitra ngudiban ngdn han 3.326.671.321 2.936.065.430 b6 la Singapore 300 300
322 Thué va cac khoan phaindp Nha nuéc 3.14 80.514.265.840 39.140.841.363 Bang Anh 93,17 100
324 Cac khoan trich ndp phuc lgi nhan vién 2.971.042.385 2.681.960.041 B0 la bai Loan 3200 3200
325  Chiphi phai tra ngén han 3.15 50.020.750.442 19.118.684.934 b6 la Canada 100 100
329 Cac khoan phaitra, phai nop khac ngan han 3.16 92.095.955.096 108.811.108.212 006  C& phiéu dang luu hanh (c6 phiéu) 4.3 129.570.368 127.155.368
331 Quykhen thudng, phic loi 13.258.125.718 14.893.132.588 007 C6 phiéu quy (c6 phicu) 186.390 101.390
340 Nd phaitra dai han 15.042.694.266 - Theo ménh gia (VND)
356  Thué thu nhap hoan lai phai tra 3.17 15.042.694.266 R Tai san Atéi chinh lniénj yét/dér]g ky giao dichAtai 447.684.720.000 74.178.610.000
= T 008  Trungtam Luu ky Chimg khoan (VSD) ctia Cong ty
400 VON CHU SG HUU 2.791.161.152.263  2.391.917.451.263 chiing khoan
410 V6n chu s hifu 2.791.161.152.263  2.391.917.451.263 00o  Téi san tai chinh daluu ky tai VSD va chua giao dich 146.075.030.000 1.010.000
411 Véndautu ctia chu sé hiu 1.625.309.121.491 1.581.839.121.491 cua Cong'ty
411.1  V6n gép ctia chii s6 hitu 318 1.297 567 580.000 1.072.567.580.000 010 Taisan tai chinh chg vé ctia Cong ty chiing khoan 12.200.000.000 2.099.960.000
411.1a  C6 phiéu phd thong cé quyén bidu quyét 1.297.567.580.000  1.272.567.580.000 012 Ii‘;nég“ktséz:mh chua luu ky tai VSD clia Cong ty 34.897.120.000 60.297.270.000
e Thereddvoncophar SO R s B TAISAN VA CAC KHOAN PHAI TRA VE TAI SAN QUAN LY
4115  C6 phiéu quy (2.602.257.008) (1.072.257.008) CAM KET V61 KHACH HANG
412 Chénh léch danh gia tai san theo gia tri hap ly 3.19 70.064.262.508 - 021  Taisan tai chinh niém yét/dang ky giao dich tai VSD 18.338.836.463.686 12.992.363.100.000
414 Quy dytrir bS sung vén diéu & 129.756.758.000 117.012.921.701 cua nha dau tu
415  Quy du phong tai chinh va rti ro nghiép vu 129 756.758.000 117.012.921.702 021.1  Taisan tai chinh giao dich tu do chuyén nhudng 14.920.958.190.000 10.695.622.580.000
416 Cac quy khac thudc vén chii sé hitu 3.961.374.994 3.961.374.994 021.2  Taisdn tai chinh han ché chuyén nhugng 235.619.410.000 12.819.940.000
417 Lginhuén chua phan phéi 3.20 832.312.877.270 572.091.111.375 021.3  Taisan tai chinh giao dich cdm c6 2.733.898.110.000 1.964.810.500.000
417.1  Lginhudn sau thué da thuc hién 861.985.479 360 628.246.013.560 021.4  Taisan tai chinh phong téa, tam gilt 93.676.820.000 90.276.820.000
417.2 Lo chué thuc hién o (29.672.602.090) (56.154.902.185) 021.5  Taisdn tai chinh chd thanh todn 310.630.550.000 228.833.260.000
6.680.572.043.521  3.616.842.334.688 021.7  Taisdan ky quy cua nha dau tu 44.053.383.686

440 TONG CONG NG PHAI TRA VA VON CHU s& HOU

Cac thuyét minh tu trang 111 dén trang 167 la mot phan cau thanh bao céo tai chinh nay.
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Cac thuyét minh tU trang 111 dén trang 167 la mot phan cau thanh bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)

CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)

Mésé CHIiTIEU

B TAISAN VA CAC KHOAN PHAI TRA VE TAI SAN QUAN LY
CAM KET VG1 KHACH HANG (tiép theo)

Bao céo tai chinh

Mau s6 B 01 - CTCK

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017
VND

2016
VND

022  Taisan tai chinh da luu ky tai VSD va chua giao dich clia nha

172.212.900.000

38.878.010.000

dautu

022.1 Taisdn tai chinh da luu ky tai VSD va chua giao dich, tu do 139.206.100.000 22.049.360.000
chuyén nhuong

022.2  Taisdn tai chinh da luu ky tai VSD va chua giao dich, han ché 33.006.800.000 16.828.650.000

chuyén nhuong

023  Taisantaichinh chd vé ctianha dau tu

391.444.340.000

219.655.840.000

026  Tién gli ctia khach hang

944.598.631.066

581.883.723.061

027  Tién gfi vé hoat dong moi gisi chiing khoan 900.545.247.380  581.883.723.061
027.1  Tién gui ky quy ctia nha dau tu tai VSD 44.053.383.686 -
031  Phaitra nha dau tu vé tién gui giao dich chiing khoan theo 900.545.247.380 581.883.723.061

phuang thirc Cong ty chiing khoan quan ly

031.1 Phditrd nha dau tu trong nudc vé tién gui giao dich chiing
khodn theo phuong thiic Céng ty chiing khodn qudn ly

899.585.811.824

581.657.003.061

031.2  Phditra nha ddu tu nudc ngodi vé tién gui giao dich chiing
khodn theo phuong thic Cong ty chiing khodn quan ly

959.435.556

226.720.000

Cac thuyét minh ti trang 111 dén trang 167 la mot phan cau thanh bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT PONG

Mau sé B 02 - CTCK

Nam tai chinh két thac
ngay 31 thang 12 nam

Mdsé CHITIEU Thuyét 2017 2016
minh VND VND
DOANH THU HOAT DONG
01  L&itUcactaisan tai chinh ghinhan théng qua 1&i/16 428.248.267.000 99.024.690.204
(FVTPL)
01.1  Ld&ibdn cdc taisan tai chinh FVTPL 51 333.375.626.482 61.894.006.092
01.2  Chénhléch tang vé danh gid lai cdc tai san tai chinh 52 34.575.574.912 5.246.169.979
FVTPL
01.3  Cdétuc, tién lai phdt sinh tu tai san tai chinh FYTPL 60.297.065.606 31.884.514.133
03  Laitucackhoan cho vay va phaithu 439.218.521.489 343.656.813.084
06  Doanh thu nghiép vu mdi gi6i chiing khoan 601.941.990.625 348.957.129.710
09  Doanh thu nghiép vu luu ky ching khoan 6.723.580.746 5.056.975.249
10 Doanh thu nghiép vu tuvan tai chinh 45.178.947.072 24.601.902.383
11 Thu nhap hoat dong khac 16.266.327.089 1.868.685.936
20 TONG DOANH THU HOAT BONG 1.537.577.634.021 823.166.196.566
CHI PHi HOAT PONG
21 L0 cactaisan tai chinh ghinhan thong qua 1ai/16 (FVTPL) (158.409.352.306) (17.764.618.901)
21.1 L6 bdn cdc tai san tai chinh FVTPL 51 (150.316.077.489) (14.268.022.902)
21.2  Chénhléch giam dénh gid lai cdc tai san tai chinh FVTPL 52 (8.093.274.817) (3.496.595.999)
24 Chiphiduphongtaisan téiNChinh, XU ly tén thét cac 53 (156.024.647.341) (65.564.043.908)
khodn phai thu kho doiva 16 suy gidm tai san tai chinh
va chi phi divay clia cac khoan cho vay
26 Chi phihoat dong tu doanh (100.063.505.528) (23.567.021.196)
27 Chiphinghiép vu moi gisi ching khoan (285.215.150.671)  (206.830.545.356)
30  Chiphinghiép vu luu ky chiing khoan (6.896.562.514) (5.096.284.054)
31 Chiphinghiépvu tuvantaichinh (8.970.191.476) (9.996.332.411)
32 Chiphicacdichvukhac (9.139.867.544) (18.865.791.047)
40 TONG CHI PHi HOAT DONG (724.719.277.380)  (347.684.636.873)

Cac thuyét minh ti trang 111 dén trang 167 la mot phan cau thanh bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT BONG (tiép theo)

Médsé CHIiTIEU

DOANH THU HOAT PONG TAI CHINH

Bao céo tai chinh

Mau s6 B 02 - CTCK

Nam tai chinh két thuc
ngay 31 thang 12 nam

42 Doanhthu, du thu c6 tdc, l&i tién gl ngan hang khong 2.464.966.108 1.078.380.134
c6 dinh

50 TONG DOANH THU HOAT PONG TAI CHINH 2.464.966.108 1.078.380.134
62  CHIPHi QUAN LY CONG TY CHUNG KHOAN 5.4 (123.000.555.130)  (91.966.241.312)
70  KET QUA HOAT BONG 692.322.767.619  384.593.698.515

THU NHAP KHAC VA CHI PHi KHAC

71 Thunhapkhac 278.036.363 789.590.907
80 TONG KET QUA HOAT PONG KHAC 278.036.363 789.590.907
90 TONG LGI NHUAN KE TOAN TRUGC THUE 692.600.803.982  385.383.289.422

91  Loinhuan dathuchién 666.118.503.887 383.633.715.442

92  Lginhuan chua thuc hién 26.482.300.095 1.749.573.980
100  CHIPHi THUE THU NHAP DOANH NGHIEP (TNDN) 5.5 (138.541.640.240)  (80.852.308.119)
100.1 Chi phi thué TNDN hién hanh (137.376.727.470) (84.490.592.250)
100.2  Chi phi thué TNDN hodn lai (1.164.912.770) 3.638.284.131
200 LOINHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 554.059.163.742  304.530.981.303
300 THU NHAP TOAN DIEN KHAC SAU THUE TNDN 70.064.262.508 -
301  Laitudanh gia lai cac tai san tai chinh san sang dé ban 3.19 70.064.262.508 -
400 TONG THU NHAP TOAN DIEN 70.064.262.508 -
500 THU NHAP THUAN TREN €O PHIEU PHO THONG

501  Laico bantrén co phiéu (VND/1 cé phiéu) 5.6 4.289 2.395
502  Thu nhép phaloang trén cé phiéu 5.6 4.289 2.395

(VND/1 c6 phiéu)

Cac thuyét minh tU trang 111 dén trang 167 la mét phan cau thanh bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

(Theo phuadng phap gian tiép)

Mésé CHITIEU

Luu chuyén tién tif hoat déng kinh doanh

Mau sé B 03b - CTCK

Nam tai chinh két thuc
ngay 31 thang 12 nam

01  Lgi nhuén trudc thué thu nhap doanh nghiép 692.600.803.982 385.383.289.422
02  Diéu chinh cho cac khoan: 161.653.748.972 86.102.295.256
03 Khau hao tai san co dinh 9.560.933.260 5.921.197.566
04 Cac khoan du phong 18.306.613.917 38.188.900.427
06 Chi phi laivay 142.391.099.821 45.677.564.138
07 L&i tif hoat dong dau tu (2.743.002.471) (1.867.971.041)
08 Du thu tién |ai (5.861.895.555) (1.817.395.834)
10 Tang cacdoanh thu phitién té 8.093.274.817 3.496.595.999
11 L6 danh gid lai gid tri cac tai san tai chinh ghi nhan 8.093.274.817 3.496.595.999
thong qua ai/16 FVTPL
18  Giam cac doanh thu phi tién té (34.575.574.912) (5.246.169.979)
19 Lai danh gia lai gia tri cac tai san tai chinh ghinhan (34.575.574.912) (5.246.169.979)
théng qua l&i/lo FVTPL
30 Téngthay déivén luu dong (2.748.696.469.964) (724.821.019.913)
31 Tang tai san tai chinh ghi nhan thong qua 1&i/16 (527.776.195.146) (172.447.248.081)
33 Tang cac khoan cho vay (1.750.647.070.212) (141.340.458.864)
34 Tang cac tai san tai chinh san sang dé ban AFS (399.255.614.501) -
37 Tang cac khoan phai thu cac dich vu Cong ty chiing (101.012.947.702) (312.862.986.163)
khoan cung céap
39 Tang cac khoan phai thu khac (9.030.986.945) (14.518.124.837)
41 Tang chi phi phai tra (khong bao gom chi phi lai vay) 24.770.735.175 1.148.113.170
42 (Téng)/giam chi phi tra truéc (924.812.891) 3.936.476.781
43 Thué thu nhap doanh nghiép da nop (117.934.556.700) (74.560.483.150)
44 Laivay datra (136.259.769.488) (42.965.365.923)
45 Tang phai trd cho ngudi ban 315.473.501.850 4.291.894.502
46 Tang/(giam) cac khoan trich nop phuc lgi nhan vién 289.082.344 (29.362.405)
47 Tang thué va cac khoan phai nop Nha nuéc (khong 20.738.537.300 1.748.741.225
bao gém thué TNDN d& ndp)
50 (Gidm)/tang phai tra, phai ndp khac (51.868.764.976) 25.589.557.951
52 Tién chi khac cho hoat dong kinh doanh (15.257.608.072) (2.811.774.119)
60  Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh (1.920.924.217.105) (255.085.009.215)
Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu
61 Tién chi dé mua sam, xay dung tai san co dinh (34.238.069.123) (14.082.769.966)
62 Tién thu tuthanh ly, nhugng ban tai san c6 dinh 305.840.000 868.550.000
70  Luu chuyén tién thuan tir hoat déng dau tu (33.932.229.123) (13.214.219.966)

Cac thuyét minh tU trang 111 dén trang 167 la mét phan cau thanh bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
(Theo phudng phap gian tiép) (tiép theo)

Mésé CHIiTIEU

Luu chuyén tién ti hoat ddng tai chinh

Bao céo tai chinh

Mau sé B 03b - CTCK

Nam tai chinh két thac
ngay 31 thang 12 nam

2017
VND

PHAN LUU CHUYEN TIEN TE HOAT DONG MOI GIGI, UY THAC CUA KHACH HANG

Mau sé B 03b - CTCK

Nam tai chinh két thac
ngay 31 thang 12 nam

71 Tién thu tir phat hanh cé phiéu 6.1, 31.000.000.000 -
7.1(iil)

72 Tién chi mua lai c6 phiéu da phat hanh 7.1(iii) (1.054.000.000) (1.367.550)

73 Tién vay goc 6.2 29.946.435.798.979 15.916.247.935.548

743 Tién chitrd ng goc vay khac 6.3 (27.666.680.399.605) (15.570.351.140.329)

76 Cé tlic, lgi nhuan déa tra cho chu sé hiiu (218.817.600.515) (181.549.774.401)

80  Luu chuyén tién thuan tir hoat déng tai chinh

2.090.883.798.859

164.345.653.268

90 Tang/(giam) tién thuan trong nam

136.027.352.631

(103.953.575.913)

101 Tiénva cac khoan tuong duong tién dau nam

60.193.684.900

164.147.260.813

101.1 Tién

60.193.684.900

164.147.260.813

103  Tién va cac khoan tuong dudng tién cudi nam

196.221.037.531

60.193.684.900

103.1 Tién

196.221.037.531

60.193.684.900

phuong thic Céng ty chiing khodn quan ly

Mésé CHiTIEU 2017 2016
VND VND
Luu chuyén tién hoat ddng méi gidi, iy thac cua
khach hang
01 Tién thu ban chiing khoan moéi gidi cho khach hang 81.100.663.005.900 55.264.325.527.560
02 Tién chi mua chiing khoan moi gisi cho khach hang (83.232.814.229.906) (55.568.381.170.200)
org Nhén tién guii dé thanh toéan giao dich chiing khoan cua 2.457.689.421.144 397.986.782.186
khach hang
11 Chi trd phi luu ky chiing khoan cua khach hang (6.876.672.819) (5.056.975.249)
20 Tang tién thuan trong nam 318.661.524.319 88.874.164.297
30 Tién va cac khoan tudng duong tién dau nam cua 581.883.723.061 493.009.558.764
khach hang
31 Tién gli ngan hang dau nam
32 Tién gui cua nha ddu tu vé giao dich chiing khodn theo 581.883.723.061 493.009.558.764
phuong thic Cong ty chiing khodn quan ly
40 Tién va cac khoan tuang dugng tién cuéi nam cia 900.545.247.380 581.883.723.061
khach hang
41 Tién glingan hang cu6i ném
42 Tién gui cua nha dau tu vé giao dich chiing khodn theo 900.545.247.380 581.883.723.061

Cac giao dich trong yéu khong st dung tién dugc trinh bay tai Thuyét minh 6.1.

Cac thuyét minh tU trang 111 dén trang 167 la mét phan cau thanh bao cao tai chinh nay.
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31.12.2017

31.12.2016

01.01.2017

01.01.2016

1.625.309.121.491

43.470.000.000 1.581.839.121.491

1.582.140.489.041 1.581.839.121.491 (301.367.550)

Von dau tu ctia chd sé hitu

1.

1.1 C6phiéu phd théng

1.297.567.580.000

1.272.567.580.000

25.000.000.000

1.272.567.580.000

1.272.567.580.000

1.2 Thdng du cé phan

330.343.798.499

310.343.798.499

20.000.000.000

310.343.798.499

310.343.798.499

1.3 Céphiéu quy

(2.602.257.008)

(1.072.257.008)

(1.530.000.000)

(301.367.550)

(1.072.257.008)

(770.889.458)

70.064.262.508

70.064.262.508

Chénh léch danh gia tai

2.

santheo gia trihgp ly

129.756.758.000

117.012.921.702

12.743.836.298

15.226.549.070

117.012.921.702

101.786.372.632

Quy du phong tai chinh va

rdi ro nghiép vu

3.

Quy du trif b6 sung von

diéu lé

129.756.758.000

15.226.549.070 12.743.836.299 117.012.921.701

117.012.921.701

101.786.372.631

4.

3.961.374.994

3.961.374.994

3.961.374.994

3.961.374.994

Cac quy khac thude von

chusd hiu

5.

(293.837.397.847) 572.091.111.375 832.312.877.270

554.059.163.742

(222.314.587.692)

304.530.981.303

572.091.111.375

489.874.717.764

Lgi nhuan chua phan phoi

6.

628.246.013.560  302.781.407.323 (222.314.587.692)  527.576.863.647 (293.837.397.847) 628.246.013.560 861.985.479.360

547.779.193.929

Lgi nhudn dé thuc hién

6.1

(29.672.602.090)

(56.154.902.185)

26.482.300.095

(56.154.902.185) 1.749.573.980

(57.904.476.165)

6.2 Lo chua thuc hién

TONG CONG

2.391.917.451.263 334.682.711.893  (222.314.587.692) 693.081.098.847 (293.837.397.847) 2.391.917.451.263 2.791.161.152.263

2.279.549.327.062

Cac thuyét minh ti trang 111 dén trang 167 la mot phan cau thanh bao céo tai chinh nay.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2017

Méau sé B09 - CTCK
DAC DIEM HOAT PONG CUA CONG TY
Gidy phép thanh ldp va hoat déng
Cong ty C6 phan Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh (“Cong ty”) la mot Céng ty C6 phan dugc thanh 14p tai
Viét Nam theo Gidy chiing nhan ddng ky kinh doanh s6 4103001573 do S& Ké hoach va Bau tu Thanh phé HO
ChiMinh cap ngay 23 thang 04 ndm 2003 va Gidy phép thanh lap va hoat déng s6 11/UBCK-GPHDKD do Uy ban
Ching khoan Nha nudc Viét Nam cép ngay 29 thang 04 nam 2003. Gidy phép thanh lap va hoat dong da dugc
diéu chinh nhiéu lan va lan gan nhat s6 09/GPBC-UBCK ngay 02 thang 03 nam 2017.

Tru s& chinh va théng tin lién hé

Cong ty cb tru sd chinh dat tai tang 5 va 6, Toa nha AB Tower, s6 76 Dudng Lé Lai, Phudng Bén Thanh, Quén 1,
Thanh pho Ho Chi Minh, Viét Nam.

Thongtin lién hé:
Email: info@hsc.com.vn
bién thoai: (+84 28) 3823 3299

Diéu Ié hoat déng

biéu & hoat dong mdi nhat ciia Cong ty dudc Pai hdi dong C6 dong thong qua va co hiéu luc ti ngay 24 thang
04 nam 2017.

Hoat déng chinh

Hoat dong chinh ctia Cong ty [a moi gidi ching khoan, tu doanh chiing khoén, tu van dau tu chiing khoan, tu véan
tai chinh, bdo [anh phat hanh chiing khoan va luu ky chiing khoan.

Quy mé vén

Vén diéu é cua Cong ty theo Gidy phép thanh [ap va hoat dong méi nhat la 1.297.567.580.000 Bong.

Muc tiéu déu tu va han ché ddu tu

La Cong ty chiing khoan niém vyét trén thi trudng ching khoan Viét Nam, Cong ty hoat dong véi muc tiéu dong
gbp cho sy phattrién cta thi trusng chiing khoan, dem lai lgi ich cho khach hang, cdc nha dau tuva c6 déng cua
Cong ty. Danh muc dau tu cia Cong ty va cac han ché dau tu phai phu hgp véi muc tiéu va chinh sach dau tu da
dugc quy dinh ro trong Biéu |é hoat dong cuia Cong ty va phap luat chiing khoan hién hanh.

Mang ludi hoat dong

Tai ngay lap béo cdo, Cong ty c6 8 chi nhanh va phong giao dich trong pham vi lanh thé Viét Nam.

Quan hé Hop tac

111



112

Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

2.1

2.2

2.3

2.4

Mau s6 B09 - CTCK
CAC CHIiNH SACH KE TOAN CHU YEU

Ca sd lap bdo cdo tai chinh

Béo céo tai chinh da dudc lap theo cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Ché dé Ké toan Doanh nghiép Viét Nam,
Thong tu210/2014/TT-BTC ngay 30 thang 12 nam 2014 (“Théong tu 210/2014/TT-BTC”) va Thong tu 334/2016/TT-
BTC ngay 27 thang 12 nam 2016 (“Thong tu 334/2016/TT-BTC”) do Bo Tai Chinh ban hanh va cac quy dinh phap
ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bdo cdo tai chinh ap dung cho cac Cong ty chiing khoan hoat dong tai
Viét Nam. Bao cdo tai chinh dugc lap theo nguyén tac gia gbc, ngoai trir cac tai san tai chinh ghi nhan thong qua
[3i/16 (“FVTPL”) va tai san tai chinh san sang dé ban (“AFS”) dugc do lusng va ghi nhan theo gia tri thi trusng hoac
gia tri hop ly (trong trudng hop khong co gia thi trucng).

Béo cao tai chinh kem theo khéng nham muc dich trinh bay tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong, tinh hinh thay
divon chti sé hitu va cac ludng luu chuyén tién té theo cac nguyén tac va thong lé ké toan thusng dugce chéap
nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai Viét Nam. Cac nguyén tac va thong lé ké toan st dung tai Viét Nam cé
thé khéc vdi cac nguyén tac va thong [é ké toén tai cac nudc va cac thé ché khac.

Cdc thay déi quan trong trong cdc chinh sdch ké todn dp dung

Ngay 20 thang 11 nam 2015, Quéc hoi da thong qua Luat Ké toan s6 88/2015/QH13 (“Luat Ké toan 2015”), trong
do b6 sung khai niém vé gié tri hop ly va viéc danh gia, ghi nhan theo gia tri hop ly déi véi mét s6 khoan muc tai
sanva ng phai tra co gia tri bién dong thusng xuyén, theo yéu cau clia chudn muc ké toan phai dugc danh gia lai
theo gia trihop ly. Luat Ké toan 2015 co hiéu luc tt ngay 01 thang 01 ndam 2017,

Theo do, tU ngay 01 thang 01 nam 2017, Cong ty ap dung chinh sach ké toan theo gia tri thi trudng hodc gia tri
hop ly (trong trudng hgp khong co gia thi trucng) déi véi tai san tai chinh FVTPL va tai san tai chinh AFS.

Cong ty d& ap dung hoi t6 cac thay déi trong chinh sach ké toan nay. Chi tiét vé viéc trinh bay lai cac s6 liéu so
sanh dugc trinh bay tai Thuyét minh 12.

Hé théng va hinh thirc s6 ké todn dp dung
Congty st dung phan mém ké toén theo hinh thiic nhat ky chung dé ghi s6 cac nghiép vu kinh té phat sinh.
Nam tai chinh

Nam tai chinh ctia Cong ty bat dau tu ngay 01 thang 01 dén ngay 31 thang 12.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

2.5

2.6

2.7

@

Mau sé B09 - CTCK
CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Daon vi tién té su dung trong ké todn

bon vi tién té st dung trong ké toan va dudc trinh bay trén bao cédo tai chinh & Bong Viét Nam
(“VND” hodc “Déng”).

Cac nghiép vu phat sinh bang ngoai té dugc quy déi theo ty gia giao dich thuc té ap dung tai ngay phat sinh
nghiép vu. Chénh léch ty gia phat sinh tr cac nghiép vu nay dugc ghi nhan la thu nhap hoac chi phi trong bao
cao két qua hoat dong.

Tai san va nd phai tra bang tién té co gbc ngoai té tai ngay clia bdo cao tinh hinh tai chinh lan luct dudc quy doi
theo ty gid mua va ty gid ban ngoai té ctia ngan hang thusng mai nai Cong ty thusng xuyén co giao dich ap dung
tai ngay bao cao tinh hinh tai chinh. Cac khoan ngoai té gti ngan hang tai ngay clia bao cao tinh hinh tai chinh
dudc quy déi theo ty gid mua cua chinh ngan hang thuong mai noi Cong ty ma tai khoan ngoai té. Chénh léch
ty gia phéat sinh t viéc quy d6i nay dugc ghi nhén la thu nhap hodc chi phi trong béo céo két qua hoat dong.

Tién va cdc khodn tuong duong tién
Tién va cac khoan tuong duaong tién bao gom tién mat tai quy, tién gli ngan hang, tién dang chuyén, cac khoan
dau tungdn han khac cé thai han thu hoi hodc dao han ban dau khong quéa ba (3) thang va khéng co ruiro dang

ké trong viéc chuyén déi thanh tién.

Tién gli ctia nha dau tu vé giao dich chiing khoan va tién guii ctia t6 chiic phat hanh dudc phan anh tai cac chi
tiéu ngoai bao cdo tinh hinh tai chinh.

Tai s@n tai chinh
Phan loai
(i) Tai san tai chinh ghi nhdn théng qua lai/lo (FVTPL)

Tai san tai chinh ghi nhan thong qua 13i/16 la cac tai san tai chinh duge ndm gitt cho muc dich kinh doanh
hoac do Ban Tong Giam déc xac dinh tir ban dau la dugc ghi nhan thong qua 1ai/16.

Mot tai san tai chinh dugc phan loai vao nhom nam gilr dé kinh doanh néu:

e Bugc mua hodc tao ra cht yéu cho muc dich ban lai/mua lai trong thdi gian ngan; hodc

e Taithoi diém ghi nhan ban dau né la mét phan ctia 1 danh muc cac cong cu tai chinh cu thé dugc
quan ly va cé bang chiing vé viéc kinh doanh danh muc d6 dé nham muc dich thu lgi ngan han; hodc

*  No6la1lcodngcu phaisinh (ngoai tru cac cong cu phai sinh dugc xac dinh [a moét hgp dong bao lanh
tai chinh hodc mot cong cu phong nguia rui ro hiéu qua).
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

Mau sé B09 - CTCK
2 CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

2.7 Tai s@n tai chinh (tiép theo)
(a) Phdén logi (tiép theo)
(i) Tai san tai chinh ghi nhan théng qua lGi/l6 (FVTPL) (tiép theo)

Tai thoi diém ghi nhan ban dau, Ban Téng Giam déc sé xac dinh mot tai san tai chinh la tai san tai chinh
ghi nhan théng qua [&i/16 néu viéc phan loai nay sé lam cac théng tin vé tai san tai chinh dugc trinh bay
mot cach hop ly han vi mot trong cac ly do sau day:

e NO loai trir hoac lam giam dang ké su khong théng nhat trong ghi nhan hodc xac dinh gia tri (con
dugc goi la su “khdng théng nhat ké toan”) ma su khong théng nhat nay cé thé bat ngudn tif viée xac
dinh gid tri clia cac tai sén hodc ghinhan [&i hodc 16 theo cac cd s6 khac nhau; hoac

* MOt nhém cac tai san tai chinh dugc quan ly va két qua quan ly ctia n6 dugc danh gia dua trén cg sé
gia tri va phu hgp véi chinh sach quan ly rdi ro hodc chién lugc dau tu da dudc qui dinh va thong tin
vé nhém tai san nay dugc cung cap ndi bé cho nhiing ngudi quan ly quan trong cua Cong ty (dugc
néu rd trong Chudn muc ké toan - Thuyét minh vé cac bén lién quan), vi du nhu Hoi dong Quan triva
Ban Téng Giam déc, c6 dong l6n clia Cong ty.

Tai san tai chinh ghi nhan théng qua l&i/16 bao gdm chiing khoan niém yét va chua niém yét va tat ca cong
cu phaisinh, bao gobm phai sinh dinh kém, tach biét véi hap dong chd, trir cac cong cu phai sinh dugce xac
dinh la cong cu phong ngtra rai ro.

Tai san tai chinh ghi nhéan théng qua 13i/l6 duge ghi nhan ban dau theo gia goc. Chi phi mua cac tai san
tai chinh FVTPL dugc ghi nhan vao chi phi giao dich mua cac tai san tai chinh cua bao céo két qua hoat
dong ngay khi phat sinh.

Sau ghi nhan ban dau, tai san tai chinh FVTPL dugc ghi nhan theo gia tri thi truong hodc gia tri hop ly
(trong trusng hap khong cé gia thi trusng). Moi khoan 1ai hodc 16 phat sinh tir viéc thay déi gia tri clia cac
tai san tai chinh nay dugc ghi nhan trén bao cao két qua hoat dong.

(ii) bau tu nam gitt dén ngay ddo han (HTM)
Cac khoan dau tu nam gitr dén ngay déo han la cac tai san tai chinh khong phai sinh ma:

e Viéc hoan trala c6 dinh hay xac dinh dugc;
* Ngaydao hanlacédinh;
e Congtycdydinh tich cucva cé kha nang gitr dén ngay déo han.

Cac khoan dau tunam gitr dén ngay déo han khong bao gom:

e Céactaisan tai chinh phi phéi sinh ma tai thai diém ghi nhan ban dau da dugc Cong ty xép loai vao
nhom ghi nhan theo gia tri théng qua 13/l (FVTPL);

e Cé&ctaisan tai chinh phi phaisinh da dugc Cong ty xép loai vao nhém san sang dé ban (AFS); va

e Cactaisantaichinh phiphaisinh théa man dinh nghia vé cac khoan cho vay va cac khoan phai thu.

Cac khoan dau tu nay dugc ghi nhan ban dau theo gia géc bao gom chi phi mua, sau dé ghi nhan theo
chi phi phan bé st dung phuang phap lai suat thuc (“EIR”).

Chi phi phan bé cua tai san tai chinh HTM dugc xac dinh bang gia tri ghi nhan ban dau cla tai san tai
chinh trir di cac khoan hoan tra goc cong hodc trir cac khoan phan bo [y ké tinh theo phuong phép lai
suat thuc clia phan chénh léch gitia gia tri ghi nhan ban dau va gia tri dao han, tru di cac khoan giam tru
khoan du phong do suy giam gia tri hodc do khong thé thu hoi (néu co).
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2.7
(a)

Mau sé B09 - CTCK

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Tai s@n tai chinh (tiép theo)

Phén loai (tiép theo)

(iii)

(v)

Cdc khodn cho vay

Céc khoan cho vay la cac tai san tai chinh phi phéi sinh c6 cac khoan thanh toan cé dinh hodc co thé xac dinh va
khong dugc niém yét trén thi trudng hoan hao, ngoai tru:

e Cac khoan ma Cong ty co v dinh ban ngay hodc sé ban trong tuong lai gan dudc phan loai [ tai san ném
gitf vi muc dich kinh doanh, va cling nhu cac loai ma tai thai diém ghi nhan ban dau dugc Cong ty xép vao
nhom ghi nhan thong qua 1ai/16;

*  Céc khoan dugc Cong ty xép vao nhom san sang dé ban tai thai diém ghi nhan ban dau; hoac

*  Cackhoan mangudinam gitr c6 thé khong thu héi dugce phan 16n gia tri dau tu ban dau, khong phai do suy
giam chat lugng tin dung, va dudc phan loai vao nhém san sang dé ban.

Céc khoan cho vay dugc ghinhan ban dau theo gia goc. Sau ghi nhan ban dau, cac khoan cho vay dugc ghinhan
theo gia tri phan bé sir dung phuong phap [&i suét thuc (“EIR”).

Gia tri phan b6 ctia cac khoan cho vay dugc xac dinh bang gia tri ghi nhan ban dau ctia tai san tai chinh trir di cac
khoan hoan tra géc cong hodc trir cac khoan phan bé ldy ké tinh theo phuong phép lai sut thuc clia phéan chénh
léch gitra gia tri ghi nhan ban dau va gia tri déo han, trir di cac khoan giam trir du phong do suy giam gia tri hoac
do khéng thé thu héi (néu co).

Cdc khodn phdi thu

Cac khoan phai thu bao gom nhiing khoan phai thu ban cac tai san tai chinh, phai thu va du thu cé tiec, tién lai cac
tai san tai chinh, phai thu phi dich vu cung cap, phai thu vé 16i giao dich chimg khoan va cac khoan phai thu khac.
Céc khoan phai thu dudc ghi nhan trén cg s& don tich va dugc phan anh theo gid gbc trir di du phong do suy giam
gia tri hodc do khong thé thu héi (néu cd).

Cac khoan phai thu dugc phan loai ngan han va dai han trén bao céo tinh hinh tai chinh can cuf theo ky han con
lai ctia cac khodn phai thu tai ngay clia bdo cao tinh hinh tai chinh.

Cdc tai sén tai chinh san sang dé ban (AFS)

Cac tai san tai chinh san sang dé ban (AFS) bao gobm cac tai san tai chinh khong phéi sinh ma khong dugc phan
loai la FVTPL, HTM, khoan cho vay hay phai thu. Tai san tai chinh AFS dugc ghi nhan ban dau theo gid mua bao
gom ca cac chi phi phéat sinh truc tiép lién quan dén viéc mua cac tai san tai chinh nay. Tai ngay lap bao co tai
chinh, tai san tai chinh AFS dugc trinh bay theo gia tri hap ly. Cac khoan dau tu vao cong cu von khong co gia niém
yét trén thi trudng hoat dong va cac khoan dau tu ma gia tri khong thé xac dinh mot cach dang tin cay sé dudc
phan anh theo gia goc.

Moi khoan l&i hodc 16 phat sinh tir tai san tai chinh san sang dé ban AFS khi danh gia theo gia tri hap ly sé dugc ghi
nhan truc tiép vao von chii sé hiu (thu nhap toan dién khac), thong qua viéc ghi nhan trén bao cao bién dong von
chti s6 hitu, ngoai trir cac khodn 16 do suy giam gid tri tai san tai chinh san sang dé ban. Viéc ghi nhan nhu vay sé
tiép tuc cho dén khitai san tai chinh dugc dung ghi nhan.

Tai thai diém dimg ghi nhén, cac khoan & hodc 16 |0y ké trude day da duge phan anh vao vén cht s¢ hiiu sé
dudc ghi nhan vao bao céo két qua hoat dong nhu la cac diéu chinh do phén loai lai. Cac khoan & dugc tinh
theo phucng phap [&i suat thuc sé dudc ghinhan vao [3i/ 16 theo quy dinh ctia Chudn muic Ké toan vé doanh thu.

LO suy giam gia tri clia tai san tai chinh san sang dé ban (AFS) dugc ghi nhan truc tiép vao vén chii sé hiiu trudce
day (néu cd), khi co bang chiing khach quan cho théy tai san tai chinh san sang dé ban AFS bi suy giam gia tri thi
16 L0y ké da dudc ghinhan truc tiép vao von chii s¢ hitu sé dudce chuyén sang ghi nhan vao 13i/lé nhu la 1 but todn
diéu chinh do phéan loai lai mac du tai san dé chua bi dung ghi nhan.
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(b)

(c)
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CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Tai s@n tai chinh (tiép theo)

Phan loai lai

(1)

(11)

Phén loai lai khi bdn tai sdn tai chinh khdng thudc nhém FVTPL

Khi ban cac tai san tai chinh khong thuoc loai tai san tai chinh FVTPL, Cong ty phai thuc hién phan loai lai
cac tai san tai chinh ti cac loai tai sdn khac co lién quan vé tai san tai chinh FVTPL.

Phdn loai lai do thay déi du dinh hodc khd ndng ndm gidr

Cong ty dugc phan loai lai cac tai san tai chinh vao nhom tai san tai chinh khac phu hop do thay déi du
dinh hodc kha ndng nam gitt, theo do:

e Taisan tai chinh FVTPL phi phai sinh va khong bi yéu cau phan loai vao nhom tai san tai chinh FVTPL
vao lic ghi nhdnban dau cé thé duge phan loai lai vao nhdm cho vay va phai thu trong mot s6 trusng
hop dac biét hodc vao nhém tién va tuong dudng tién néu thda mén cac diéu kién dugc phan loai
vao nhém nay.

e Cackhoan lai, 16 da ghi nhan do danh gia lai tai san tai chinh FVTPL trudc thai diém phan loai lai sé
khong dugc hoan nhap.

e Néu do thay déi du dinh hodc kha ndng nam git, viéc phan loai mét khoan dau tu vao nhoém nam
gitr dén khi dao han khéng con phu hop thi khoan dau tu do phai duge chuyén sang nhom tai san tai
chinh AFS va phai dinh gié lai theo gid tri hap ly. Chénh [éch gitta gia tri ghi s6 va gia tri hgp ly sé dugc
ghinhan vao Bao cao két qua hoat dong - Chénh [éch danh gia tai séan theo gia tri hap ly.

Ghi nhdn/chdm dirt ghi nhén

Viéc mua va ban cac tai san tai chinh dugc ghi nhan theo ngay thuc hién giao dich - la tai ngay Cong ty
ky két hgp dong mua hodc ban khoan céc tai san tai chinh dé. Cac tai san tai chinh dugc cham dut ghi
nhan khi quyén nhan dong tién ti cac tai san tai chinh da hét han hodc vé ban chat Cong ty da chuyén
giao toan bé ruirova lgiich gan lién véi quyén sé hitu cac tai san tai chinh dé.

Khi Cong ty chuyén giao quyén thu tién phat sinh tir tai san hodc da ky hap dong chuyén giao véi bén thir
ba nhungvan chua chuyén giao phan [6n moi rti ro va lgi ich gan lién véi tai san hodc chuyén giao quyén
kiém soat déi vdi tai san, tai san van dudc ghi nhén la tai san cta Cong ty. Trong trudng hap do, Cong ty
cling ghi nhan mét khoan ng phai tra tuong ing. Tai san dudc chuyén giao va ng phai tra tuong Uing dugc
ghinhan trén co sd phan anh quyén va nghia vu ma Coéng ty gil lai.

Viéc tiép tuc tham gia ma cé hinh thiic bao lanh cac tai san chuyén nhudng sé dugc ghi nhan theo gia tri
nho hon gitra gid tri ghi s6 ban dau cuia tai san va sé tién t6i da ma Cong ty dudc yéu cau phai thanh toan.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

2.7

(d)

(e)

(f)
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Tai san tai chinh (tiép theo)

Ghi nhdn ban ddu

Tai san tai chinh dudc ghi nhan ban dau theo gia géc.

Co phiéu thudng va cé tic chia bang cé phiéu dugc hach toan vao cac tai san tai chinh vai gia tri bang khong (0).

Can cu xdc dinh gid tri thi trudng/gid tri hap ly

Cong ty ap dung cac quy dinh clia phap luat chiing khoan hién hanh dé lam can cl xac dinh gia tri thi trusng/
gid trihap ly, cu thé nhu sau:

(1)

(i)

(il

(iv)

C6 phiéu niém yét trén cdc Sé giao dich chiing khodn, cé phiéu cia Cong ty dai ching ddng ki giao dich trén
thi trudng giao dich c6 phiéu caa Céng ty dai ching chua niém yét (UPCoM,).

Cac 6 phiéu nay dugc danh gié lai can cf vao gia dong clfa clia ngay c6 giao dich gan nhét trudc ngay
dinh gia.

C6 phiéu da ddng ky, luu ky nhung chua niém yét, chua dang ky giao dich tai Trung tam Luu ky Ching khodn
Viét Nam (“VSD”).

Cac c6 phiéu nay dugc danh gia lai theo gia tri trung binh cua céc giao dich dua trén gia giao dich trong
bao giad cta téi thiéu ba (3) t6 chiic bdo gia khdng phai la ngudi cé lién quan tai ngay giao dich gan nhat
trudc ngay dinh gia nhung khong qua mot thang tinh dén ngay dinh gia. Ngudi quan ly, diéu hanh cua
daon vidudc lya chon bao gia va ngudi quan ly, diéu hanh ctia don vi nhan bao gia khong phai la ngusi co
lién quan theo quy dinh clia Luat Chiing khoan.

Ching chi quy md/ quy ETF

Céc ching chi quy ma/ quy ETF dugc danh gia lai theo gia tri tai san rong trén mot (1) chiing chi quy tai
ky bdo céo gan nhat trudc ngay dinh gia.

Chding khodan niém yét bi hay hodc bi dinh chi giao dich hodc bi ngting giao dich ké tir ngay giao dich thi
sgu trd di

Cacchiing khoan nay dugc dinh gid dua trén gia tri s6 sach tai ngay lap bao cao tinh hinh tai chinh gan nhat.

Céc ching khoan khong thudc cac nhém néu trén sé duge danh gia gia tri hap ly dua trén viéc xem xét tinh hinh
tai chinh va gia tri s6 sach cuia té chiic phat hanh tai ngay danh gia lai.

Du phong cdc khodn cho vay

Du phong cac khoan cho vay dudc [ap khi cé su suy giam vé gia tri ¢ thé thu héi ctia cac khoan cho vay. Miic
trich lap du phong dugc xac dinh bang chénh léch cua gia tri tai san dam bao va gia tri ghi sé cta khoan cho vay
taingay lap bao cao tinh hinh tai chinh.
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Tai sdn tai chinh (tiép theo)
Du phong suy giam gia tri cac khoan phdi thu
Cac khoan phaithu dugc xem xét trich [ap du phong rii ro theo tudi ng qua han ctia khoan ng hodc theo du kién
ton that cé thé xay ra trong trusng hgp khoan ng chua dén han thanh toan nhung té chiic kinh té [am vao tinh

trang pha san hoac dang lam thu tuc giai thé; ngudi ng mat tich, bo tron, dang bi cac co quan phép luat truy té,
xét xt hodc dang thi hanh an hoac da chét.

Cac khoan ng phai thu qué han thanh toan dugc trich lap du phong theo huéng dan ctia Théng tu 228/2009/
TT-BTC do B6 Tai Chinh ban hanh ngay 07 thang 12 ndm 2009 (“Thong tu 228/2009/TT-BTC”) nhu sau:

Thdi gian qua han

Mc trich lap du phong

TU trén sau (06) thang dén dudi mot (01) nam 30%
TUmot (01) nam dén dudi hai (02) nam 50%
Tu hai (02) nam dén dudi ba (03) ném 70%
Trén ba (03) nam 100%

Du phong/(hoan nhap du phong) phat sinh trong ky ké toan dugc hach toan tang/(giam) chi phi hoat dong trong
bao céo két qua hoat dong.

Hach toan 1Gi/(16)

Chi phi mua

Chi phi mua lién quan dén tai san tai chinh théng qua 3i/l6 dugc hach toan vao chi phi hoat dong trong ky ké
toan trén bao céo két qua hoat dong. Chi phi mua lién quan dén tai san tai chinh khac dugc hach toan vao gia
mua cla tai san.

Chi phibdn

Chi phi giao dich ban cac tai san tai chinh dugc hach toén vao chi phi hoat dong trong ky ké toan trén bao céo
két qua hoat dong.

Lai/(I6) tirviée thanh ly, nhuong ban

L&i/(16) turviéc thanh ly, nhugng ban tai san tai chinh dugc hach todn vao doanh thu/(chi phi) hoat déng trén bao
cao két qua hoat dong. Gia von dudc xac dinh theo phucng phap binh quén gia quyén tinh dén cudi ngay giao
dich déi véi ching khoan tu doanh va phuang phap thuc té dich danh déi véi trai phiéu.

Du phong/(hoan nhép du phong) giam gid tai sdn tai chinh

Du phong/(hoan nhap du phong) gidm gia tai san tai chinh dugc ghitang/(gidm) chi phihoat dong trén bao céo
két qua hoat dong.
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Cadc hgp déng mua lai va ban lai

Nh(ing tai san dugc ban dong thai cam két sé mua lai vao mot thai diém nhat dinh trong tuang lai (cac hop dong
mua lai) khong dugc ghi giam trén bao cao tinh hinh tai chinh. Khoan tién nhan dugc theo cac hgp dong mua
lai nay dudc ghinhan la khodn ng phai trad trén bao céo tinh hinh tai chinh. Phan chénh léch giia gia ban va gia
cam két mua lai trong tuong lai dudc xem nhu la chi phi l&i va dudc phan b6 theo phuong phap dudng thang vao
bdo cao két qua hoat dong trong su6t thai gian hiéu luc cua hap dong mua lai.

Nhiing tai san dugc mua dong thai cam két sé ban lai vao mot thai diém nhat dinh trong tuang lai (cac hop dong
ban lai) khong dugc ghi tang trén bao cao tai chinh. Khoan tién thanh toan theo cac hgp dong ban lai nay dugc
ghinhan [a tai sén trén bdo cao tinh hinh tai chinhva phan chénh léch gitta gid mua va gia cam két ban lai dugc
ghi nhan & doanh thu/ khoan phai trd chd phan bo va dudc phan bo theo phuong phap dudng thang vao bao
cao két qua hoat dong trong suot thdi gian hiéu luc cua hop dong ban lai.

Doivéi cac cam két qua han, Cong ty xem xét trich [&p du phong rii ro theo tudi ng qua han ctia khoan ng hodc
theo du kién tén that theo Thong tu 228/2009/TT-BTC.

Tdi san c6 dinh
Tai san c6 dinh hitu hinh va tai sén cé dinh vo hinh

Tai san c6 dinh dugc phan anh theo nguyén gia trir khau hao [0y ké. Nguyén gia bao gobm cac chi philién quan
truc tiép dén viéc co dudc tai san cé dinh.

Khdu hao

Tai san ¢6 dinh dugc khdu hao theo phuong phap dudng thang dé giam dan nguyén gia tai san trong sudt thoi
gian hitu dung udc tinh, cu thé nhu sau nhu sau:

Phuong tién van chuyén 6 ndm
Thiét bi van phong 3-5ndm
Phan mém vitinh 3-4ndm
Thanh ly

Lai hodc 16 phat sinh do thanh ly nhugng ban tai san ¢6 dinh dudc xac dinh bang sé chénh léch gilia sé tién thu
thuan do thanh ly véi gia tri con lai cua tai san va dugc ghi nhan la thu nhap hodc chi phi trong bao céo két qua
hoat dong.

Thué tai sén cé dinh

Thué hoat dong la loai hinh thué tai san c6 dinh ma phan [6n rti ro va lgi ich gan lién véi quyén sé hitu cla tai
san thudc vé bén cho thué. Khoan thanh toan dudi hinh thiic thué hoat dong dudc hach toan vao bao cao két
qua hoat dong theo phuang phap dudng thang dua trén thai han thué hoat dong.
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Chi phi trd trudc

Chi phi tra trudc bao gom s6 tién tra trudc dé duge cung cap hang hoa, dich vu va cong cu, dung cu khong dap
Ung tiéu chuan dé hach toan la tai san c¢é dinh theo quy dinh hién hanh. Chi phi tra truéc dugce ghi nhan theo gia
goc va dudc két chuyén vao chi phi hoat dong theo phuong phap dusng thang hodc dua trén thai han phan bé.

Cac loai chi phisau day dugc hach toan vao chi phitra truéc dai han dé phan bé dan tir hai (2) dén bén muai (40)
nam vao bdo céo két qua hoat dong:

e Chiphicaitaovan phong;
e Chiphithuévan phong;va
e Chiphivatdungvan phong.

Ky quy, ky cudc ngan han, dai han

Cac khoan ky quy, ky cuge ngan han/dai han dugc ghi nhan khi Céng ty thanh toan khoan tién ky quy, ky cugc
theo diéu khoan hgp déng va dugc phén loai la tai san ngan han/dai han khac.

Ng phdi tra
Ghi nhdn/chdm dut ghi nhén

Ng phai tra dugc ghi nhan khi Cong ty phat sinh nghia vu tu viéc nhan vé mot tai san, tham gia mot cam két hodc
phat sinh cac nghia vu phap ly khi ky két hgp dong giao dich. Ng phai tra dugc cham dit ghi nhan khi Cong ty da
hoan thanh nghia vu phat sinh. Cac khoan phai tra dugc ghi nhéan trén co sé don tich va than trong.

Phan logi
Cac khoan ng phai tra dugc phan loai dua vao tinh chat bao gom:

e Nogvay

e Traiphiéu phat hanh

*  Phaitra lién quan dén hoat dong giao dich chiing khoan gém céac s6 du véi Trung tam Thanh toan Bu trirva
Trung tam Luu ky Chiing khoan

e Phaitra ngusi ban gom cac khoan phai tra phat sinh tu giao dich mua hang héa, dich vu
*  Phaitra khac gobm céac khoan phai tra khong lién quan dén giao dich mua, ban, cung cap hang héa dich vu.

Cac khoan ng phai tra dugc phan loai ngan han va dai han trén bao co tinh hinh tai chinh cén c theo ky han
con lai cua cac khodn phai trd tai ngay clia bdo cao tinh hinh tai chinh.
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Nguyén tdc bu trir tai sén tai chinh va ng tai chinh

Taisan tai chinh va ng tai chinh dugc trinh bay theo gia tri thuan trén bao céo tai chinh tinh trang hgp nhat trong
trudng hap Cong ty co quyén hop phap dé bu trirva cé du dinh thanh toédn trén cg sd thuan hodc dé nhan dang
mot tai san va mot khoan ng phai tra dong thai.

Thué thu nhdp cta nha ddu tu

Theo céc quy dinh thué hién hanh tai Viét Nam, déi vdi nha dau tu té chiic nudc ngoai, Cong ty co trach nhiém
gitr lai 0,1% so tién giao dich dé nop thué nha thau thay cho nha dau tu. Déi véi nha dau tu ca nhan (ké ca ca
nhéan cu trd va ca nhan khong cu trt), Cong ty can gilr lai 0,1% s6 tién giao dich dé nép thué thu nhap ca nhan
thay cho nha dau tu. Cong ty sé ké khai va nop thué cho cac nha dau tu. Béi véi nha dau tu té chic trong nudc,
Congty khéng giti lai tién thué trén so tién giao dich ma chinh cac té chiic trong nudc nay tu chiu trach nhiém ké
khai va n6p thué doéi véi phan thu nhap nay.

Chi phi divay

Chi phi divay lién quan truc tiép doi véi qua trinh hinh thanh bat ky tai san du tiéu chuén sé duge von hoa trong
thai gian ma céac tai san nay dugc hoan thanh va chuén bi dua vao st dung. Chi phi di vay khac dugc ghi nhan
trong bao cao két qua hoat dong khi phat sinh.

Chi phi phdi tra
Bao gém cac khoan phai tra cho hang hoa, dich vu d& nhan dugc ti ngudi ban trong ky bao cado nhung thuc té
chua chi trad do chua cé hda don hodc chua du ho sg, tai liéu ké toan, dugc ghivao chi phi ctia ky bao céo.

Cdc khoan du phong

Cac khodn du phong dugc ghi nhan khi: Cong ty cé nghia vu ng hién tai, phap ly hodc lién ddi, phat sinh tur cac su
kién da xay ra; viéc thanh toan nghia vu ng cé thé dan dén sy giam sut nhing lgi ich kinh té va gia tri ctia nghia
vu ng do dugc uée tinh moét cach dang tin cdy. Du phong khong duge ghi nhan cho cac khoan 16 hoat dong trong
tuang lai.

Du phong dugc tinh trén co sd cac khoan chi phi du tinh phai thanh todn nghia vu ng. Néu anh hudng vé gia tri
thdi gian cua tién la trong yéu thi du phong dudc tinh trén cd sd gia tri hién tai véi ty lé chiét khau trudce thué va
phan anh nhiing danh gia trén thi trusng hién tai vé gia tri thai gian cua tién va rui ro cu thé ctia khoan ng dé. Gia
tri tang [én do anh hudng cla yéu to thdi gian dugc ghi nhan [a chi phi divay.
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Vén chd sd hiu
Vén gép cua chd sé hitu

Von gép c6 phan cua cac cd dong dugce ghi nhan theo s6 thuc té gop cuia cac ¢d dong. Vén gop cuia chu s hitu
dugc phan anh theo ménh gia ctia ¢ phiéu.

Thang du von c6 phan la khoan chénh léch gitta von gdp theo ménh gié cé phiéu vdi gia thuc té phat hanh ¢6
phiéu; chénh léch gitta gia mua lai c6 phiéu quy va gia tai phat hanh cé phiéu quy.

C6 phiéu quy la ¢ phiéu do Céng ty phat hanh va dugc mua lai bai chinh Céng ty, nhung chua bi huy bo va sé
dugc tai phat hanh trd lai trong khoang thai gian theo quy dinh clia phép luat vé chiing khoén. Cé phiéu quy
dugc ghi nhan theo nguyén gia va trir vao vén cht sd hitu. Cong ty khong ghi nhéan cac khoan 13i/(16) khi mua,
ban, phat hanh hodc huy cac cong cu von chu sé hitu ctia chinh Cong ty.

Lgi nhud@n chua phdn phéi

Lgi nhuan chua phan phéi phan anh két qua hoat dong sau thué thu nhap doanh nghiép ctia Cong ty tai ngay
[&p bao cao tai chinh. Lgi nhuén chua phan phéi bao gom Igi nhuén dé thuc hién va lgi nhuén chua thuc hién tu
cac giao dich da phat sinh L0y ké dén ngay lap bao cao tai chinh.

Lgi nhuan chua thuc hién clia ky ké toan la s6 chénh léch gitra téng gia tri &, 16 danh gid lai ctia cac tai san tai
chinh ghi nhéan thong qua 1&i/16 hoac tai san tai chinh khac tinh vao bao céo két qua hoat déong thudc danh muc
tai san tai chinh cua Cong ty.

Lgi nhuén da thuc hién cuia ky ké toén la s6 chénh léch gilta tong doanh thu, thu nhap véi téng cac khoan chi phi
tinh vao bao céo két qua hoat dong cuia Cong ty ngoai cac khoan lai, 16 do danh gié lai tai san tai chinh da dugc
ghinhan vao lgi nhuan chua thuc hién.

Quy du phdng tai chinh va rui ro nghiép vu va quy du trit b6 sung vén diéu 1é

Theo Thong tu 146/2014/TT-BTC do BS Tai Chinh ban hanh ngay 6 thang 10 nam 2014, Cong ty phai trich [ap quy
du phong tai chinh va rui ro nghiép vu va quy du tri bé sung vén diéu |é & mic 5% |gi nhuén sau thué thu nhap
doanh nghiép cua Cong ty cho mdi quy vao moi nam Cong ty co lgi nhuén cho dén khi méi quy nay dat 10% vén
diéu [é cta Cong ty.

Quy du phong tai chinh va rti ro nghiép vu dugc trich [ap dé st dung bu dap phan con lai ciia nhiing t6n that,
thiét hai vé tai san xay ra trong qua trinh kinh doanh sau khi dugc bu dép bang tién béi thusng cla té chlc, cé
nhan gay ra tén that, ctia té chiic bao hiém.

Cadc quy khac thuéc vén chd sé hitu

Cac quy khac dugc trich lap theo Nghi quyét clia Bai hdi dong Co dong tai cudc hop thudng nién toan Cong ty.
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Mau sé B09 - CTCK
CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Ghi nhén doanh thu va thu nhép khac
Doanh thu cung cdp dich vu cho nha ddu tu

Doanh thu cung cap dich vu cho nha dau tu bao gom phi méi gisi chiing khoan, phi bao [anh phat hanh, phi tu
van dau tu ching khoén, phi luu ky chiing khoén va hoat dong Uy thac dau gia.

Doanh thu cung cép dich vu dudc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong khi dich vu d& dudc cung cap, bang
cach tinh mic dé hoan thanh cua ting giao dich, dua trén co s¢ danh gia ti [é dich vu d& cung cap so véi téng
khéi luong dich vu phai cung cép. Doanh thu cung cap dich vu chi dugc ghi nhén khi dong thai thoa méan bon
diéu kién sau:

*  Doanh thu dugc xac dinh tuong déi chac chan;

*  Cokhanangthudugc Igiich kinh té tUr giao dich cung cép dich vu do;

*  Xacdinh dugc phan congviéc da hoan thanh tai ngay lap bao cao tinh hinh tai chinh; va

e Xac dinh dugc chi phi phat sinh cho giao dich va chi phi dé hoan thanh giao dich cung cap dich vu do.
Doanh thu tir hoat déng tu doanh va gép vén

Doanh thu tir hoat dong tu doanh va gop vén bao gom 3i/(10) tir thanh ly, nhugng ban tai san tai chinh va cé tic.
L&i/(16) tur thanh ly, nhugng ban tai san tai chinh la khoan chénh léch gitra gid ban chua trir phi ban va gia von cla
tai san tai chinh thanh ly, nhugng ban. Gia vén nay dugc tinh theo phucng phap binh quan gia quyén tinh dén
cubi ngay giao dich doi vai chiing khoan tu doanh va phuang phap thuc té dich danh déi véi trai phiéu.

Thu nhép c6 tic duge ghi nhan trong bao cao két qua hoat déng khi quyén nhan cé tic dugc xac lap, ngoai tru
6 tlc nhan bang c6 phiéu chi dugc cap nhat va theo doi s6 lugng c6 phiéu ndm gitt ma khéng dugc ghi nhan
la doanh thu.

Doanh thu vé vén kinh doanh

Doanh thu vé von kinh doanh bao gom [&i tién glfi ngan hang, l&i thu dudc tir cac hgp dong giao dich ky quy, hoat
dong tam Ung vén cho nha dau tu va thu nhap tir hgp déng ho trg tai chinh. Cac khoan doanh thu nay dugc ghi
nhan theo phucng phap trich trudc trir khi kha nang thu hoi tién lai khéng chac chan.

Cdc nghiép vu mua va ban lai chiing khodn

Doanh thu dugc ghi nhan theo thdi han ctia hop déng mua va ban lai chiing khoan theo phucng phap dudng thang.

Thu nhép khac

Thu nhap khac bao gobm céc khoan thu nhap phat sinh tir cac hoat dong ngoai cac hoat déng tao ra doanh thu.
Thu nhap khac dugc ghi nhan theo phuong phap trich trudc.

Quan hé Hop tac
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

2.21

(a)

(b)

2.22

2.23

Mau sé B09 - CTCK
CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Chi phi

Ghinhén

Chi phi hoat dong dugc ghinhan trén cg s¢ don tich, theo nguyén tac phu hgp véi doanh thu va nguyén tac than trong,
Phan loai

Chi phi ctia Cong ty dugc phan loai theo chlic ndng nhu sau:

e Chiphihoatdong
e Chiphitaichinh
e Chiphiquanly

e Chiphikhac

Thué thu nhdp hién hanh va thué thu nhdp hodn lai

Thué thu nhap doanh nghiép bao gébm toan b6 sé thué thu nhap tinh trén thu nhap chiu thué thu nhap doanh
nghiép, ké ca cac khoan thu nhap nhan dugc tir hoat dong kinh doanh tai nuéc ngoai ma Viét Nam chua ky hiép
dinh vé tranh danh thué hai lan. Chi phi thué thu nhap bao gém chi phi thué thu nhap hién hanh va chi phithué
thu nhap hoan lai.

Thué thu nhap hién hanh [a s6 thué thu nhap doanh nghiép phai ndp hodc thu héi dudc tinh trén thu nhap chiu
thué theo thué suat thué thu nhap doanh nghiép ctia ndm hién hanh. Thué thu nhap hién hanhva thué thu nhap
hoéan lai dugc ghi nhan la thu nhéap hay chi phi khi xac dinh lgi nhuan hodc 16 ctia ky phat sinh, ngoai trr trusng
hop thué thu nhap phat sinh tir mét giao dich hodc su kién dugc ghi nhan truc tiép vao vén chi sé hiiu trong
cung ky hay mot ky khac.

Thué thu nhap hoéan lai dugc tinh day du, st dung phuong thiic cong ng, tinh trén cac khoan chénh léch tam thoi
gilta gia tri ghi s6 clia cac khoan muyc tai san va ng phai tra trén bao cao tai chinh va cg sé tinh thué thu nhép cia
cac khoan muc nay. Thué thu nhép hoan lai khong dugc ghi nhan khi ng thué thu nhap hoan lai phai tra phat
sinh tU ghi nhan ban dau ctia mot tai san hay ng phai tra ctia mot giao dich ma giao dich nay khong phai la giao
dich sap nhap doanh nghiép, khéng co6 anh hudng dén loi nhuan ké toan hodc lgi nhuan/16 tinh thué thu nhap
tai thai diém phat sinh giao dich. Thué thu nhap hoan lai dudc tinh theo thué suat du tinh dugc &p dung trong
nién dé ma tai san dugc thu hoi hoac khoan ng phai tra dugc thanh toan dua trén thué suat da ban hanh hodc
xem nhu cé hiéu lyc tai ngay ctia bao co tinh hinh tai chinh.

Tai san thué thu nhdp hoan lai dugc ghi nhéan khi cé kha néng sé co gi nhuén tinh thué trong tuong lai dé suf
dung nhiing chénh léch tam thai dugce khau tru.

Chia cé tifc

Cé tlic ctia Cong ty dudc ghinhan la mot khoan phai tra trong bao céo tai chinh cua ky ké todn ma c6 tic dugc
théng qua tai Dai hoi dong 6 dong.

124 HSC - Bao céo thudng nién 2017
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2.25

2.26

3.1

Mau sé B09 - CTCK
CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Cdc bén lién quan

Cacdoanh nghiép, cac ca nhan, truc tiép hay gian tiép qua moét hodc nhiéu trung gian, cd quyén kiém soat Cong
ty hoac chiu su kiém soat cia Cong ty, hoac cung chung su kiém soat véi Cong ty, bao gom ca Cong ty me, Cong
ty con va Cong ty lién két la cac bén lién quan. Cac bén lién két, cac ca nhan truc tiép hodc gian tiép nam quyén
biéu quyét cua Cong ty ma co anh hudng dang ké déi vai Cong ty, nhiing ca nhan quan ly chu chét bao gom
Giam doéc Congty, nhitng thanh vién mat thiét trong gia dinh clia cac cd nhan nay hodc cac bén lién két nay hoac
nhiing Cong ty lién két véi cac cad nhan nay cling dudc coi la bén lién quan.

Trong viéc xem xét ting méi quan hé clia cac bén lién quan, Cong ty can cl vao ban chat ciia méi quan hé chu
khong chi hinh thic phap ly cua cac quan hé dé.

Bdo cdo bé phdn

Mot bo phan la mét hgp phén co thé xac dinh riéng biét ctia Cong ty tham gia vao viéc cung cép dich vu va dau
tu (b6 phan chia theo hoat dong), hoac cung cap dich vu va dau tu trong mét moi trusng kinh té cu thé (b6 phan
chia theo khu vuc dia ly). M6i bd phéan nay chiu rti ro va thu dugc [giich khac biét vsi cac bd phan khac. Mau bao
cao bo phan cd ban ctia Cong ty la dua theo bd phan chia theo hoat dong.

Thong tin b phan dudc lap va trinh bay phu hgp véi chinh sach ké toan ap dung cho viéc lap va trinh bay béao
céo tai chinh ctia Céng ty nham muc dich dé gitp ngusi st dung bao céo tai chinh hiéu ro va danh gia dugc tinh
hinh hoat dong ctia Cong ty moét cach toan dién.

S6 du bang khéng

Cac khoan muc hay s6 du dudc quy dinh trong Thong tu 210/2014/TT-BTC va Thong tu 334/2016/TT-BTC khong
dugc thé hién trong bao céo tai chinh nay thi dugc hiéu la c6 s6 du bang khong.

THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHiNH

Tién va cdc khodn tuong duong tién

Tai ngay 31 thang 12 nam
2017 2016

VND VND

Tién mattai quy 464.466.344 614.575.794

Tién glfingan hang 195.756.571.187 59.579.109.106

TONG CONG 196.221.037.531 60.193.684.900

Quan hé Hop tac

125



LTT  oeydoH 9y uend

G5G°G69'TLE 90E OvL'L65°92S T9E 96L°06T°0€9°098 988°76.°T0E 068 ONQD 9NQL
000'905'86.°0T 8L0°€¥0°€09°0T 00%'ZSL'SZE 0T TTIL€LGTETO0T 0ENAJATI 0ENANAA 413 4D
000°905°86L°0T 8L0°€¥0°€09°0T 00¥°ZSLSTE 0T TIL'E€LS TET 0T 413 Anb 1y> Bupyd
- - Z6TZIT66T'GLT TS YITELT 06LTTIID YUIN YD OH ‘d1 ¥eny3 Ay Suey ey nined 4d1o
- - T6T'ZIT'66T°SLT LTS YIT'ELT 194 watu naiyd 1eag
GL0'690°€X0 07T 9v0'789 TEY'8ST 000019 ¥¥E YET'860°CL9'S - Jeyy ngiyd 0
000°0¥8°002°C 00000790t 000+80°0¢C 000°00%'90% - U9 18S 3UQUY UIA Yulyd NNg NA LRI dD1D
0GL'LTT'98S'T 000°000°006' 000+8€15C 000°000°006 - oyl ued uesAnylL YNX dd1D
000ZLY TTST 205'666'296'9T 000'¥Z8°€0S 205'666'296'9T - ¥ 3UQ@ 4oL Suey uedn
000°000°585 000°000°056'0T 000°000°585 000°000'0S6'0T () 1vD nep ed ues Any| ueyd 03 Ay3uQd
000°000°00€°9 000°000'520°CT 000°00S€T6 000'000°'520°CT - yuig ue] 20 eig ueyd 09 A1 8ugd
000°000°000°LT 000°000°000°LT 000°000°000°LT 000°000°000°LT - uosieS aH HHNL yuiyd te] A4 3ugd
000'0¥9°€08'TC 000'0¥9°€08'TC 000°0¥9°€08'TC 000°0¥9°€08'TC - weN RIA NI ne@ And A uend 410

S78'8ET0£0°T6T
aNA
A1 doy in ei13

/3ugnaiyy in e

8YS TCL V81 9T
aNA

203 el9

910Z'ZT'TE AeBu 18]

MJ1) - 6049 9s ne

9T1 LTOZ U9Iu SuoNy) oed oeg - HSH

000°Z¥0°ZZ9' T
aNA
A1 doy ine1d

/3ugnaiyyin el

9€9°LET'STLE6
aNA

203 el9

L10T°TT°TE AeBu 181

yoip oe13 A Suep enyd ea 194 wlu enyd natyd 0

(02y3 dan) (1d.LA4) 91/1p] bnb buoyy upyu 1yb yurys 103 UDS 1DL 4

(03y3 d213) HNJHD I¥L HNIH HNIL OY) Oyd 9NNS 04 NIL ONQHL €

0€.'98T'105ZS L6L°LTT'ETTSS 705 6T5°€88 79T £5€'90L'T90°0LT - ey naiyd 0
- - 00T'Sk.'Z66'TT S08'99.'650°TT SOy soseq 374 Sunp Aex ueyd 90 A1 8ugd
- - 000 TH9'6EEET 18L'€T6'S.GTT AN BA ON 20 ei@ M neg ueop déj ueyd 09 £ 8ug)H
00€926'/ £20'€85°9/ 0S5'SyZ'S9T LT 576'596'68€°TC OVH 1e7 e19 yuy SueoH ueyd 93 A1 8ug)
000'€80°05.'0Z 005'G80°00G"LT 000°000°05Z°0Z 000°000°005"LT N19 SQ004NLD ueyd 02 A1 8ug)
000°0£C'T6E 126'8LL°8T¢E 00€'LTT ¥IE'TT 006'SSS'028'0Z ais uj1 Bupnyy ueo 1es 4oL Suey ues
006'9€0° 0% 0Sh'658'86€ 00€'€07'219'7T LS6%E0790°0C aon wen 1917 8uony L 128N doL SueH uedN
00092186592 97€'560°LL0°8T 00T'TS6'676'LC 955°€01°€66'LT 1d4 1d4 ueyd 03 £ 8uo)
000'950°2.ZL 087'987°CTL 00S'€TZ'629'SY TOT'80L €T Y NSI uesely ueop de} ueyd 93 A 8uo)
000°8¥¥' L€ 978'08€'/€ 000088 THS' Ly 590779 L€ 6Y ONH 1e7 e19 yuy SueoH 21 2000 daiySu SuoN ueyd 03 A 8ugd
009°'760°'SZ. £67°6£9'889 SV T62°52.°05 668'S67°569 1 9dH Jeyd eoH ueop dej ueyd 00 A1 8ug)
000°CCE"L0L LY T8Y'€0L 00870965509 £5.°7v9'806'85 IA d2 /A1 8u9d - dnouBuip ueop dej
00C'S.8'67C T TCr'9€9 12T 009'LTE V6ET9 67075 6V8'LS NNA weN 1214 ens ueyd 02 A1 8ug)d
000'8T9'v6€ G/8'€96'LE 000'975'G66'L9 1¥8%90°/8€°6S aan 10@ uend ueyd 07 1w Supny) Buey uedN

0€L°090°EVS 0T

aNA
A1 doy in eid

/8ugnay iy in e

VIT €E8'8EY S0T
aNA

>03 el

910Z°ZT°TE AeSu 18]

MJL1) - 6049 9s ne

yuy> 183 ogd oeg 7

¥0C' V8T E8Y°EE9

anA
f1doy ined

/8ugnay iy in e

L6C°6059°0€E°ETI

aNA

203 e19

L10Z°ZT°TE AeBu 18]

ueoyy
Supyoen

WoddN u1 ydip oerd natyd 93 en 1A widtu natyd 0

(1d1A4) 91/10] bnb buoyy ubyu 1yb6 yurys 193 ups 1L e

(03y3 d213) HNJHD I¥L HNIH HNIL OY) Oyd 9SNNS 04 NIL ONQHL €

LTOC Weu ZT 3ueyl T Ae3u oNU3 19 Yulyd 183 weu oyd
(0341 d211) HNJHD IVL OYD OYE HNIW LIANHL



“ M (-l OO 1 @ < NWJ ._H. ,K m 0 N OO
S 2 S 2 ERER: 28 et = S 2 PSS
1 - N O I~ = c 5 % N m m
3 = 8 & 9 S o® > ‘B0 AN
@ = S~ . T < ) o0 > ~ o~
a & € S e o3 = 5 ) 2 9
[V} 4 d © <O oo DO,
= > g © ¥ 9 By 0 < © c o o
= b S & * 2 o ® b o S e -
[e18] u o~ N~ v uﬂL 1] e ,hUH >0
5 o ~ 8 = o s o
<= = c < E 2 @ o
s 2 STy = = <
Al ~ o PR ER 2 g =4 ~ c HEE
5 oREES 3 6 S < = o EBEE- o A
~© > B — = ™ = S Q A%. e O + s Oy~ ~
‘&b @ ~ ™M o ~ m RIS O == ~0s o
1)) > ™ @ o on > s ‘S ™ A NToR )
£ = RN N £ & E 3 £ 5 @ o
G 559 =5 I < 5 o
o S © o =3 %) = ek RS
3 @ o 8 s T S 2
) < T g = oo & =
o c < © = =
<O h B o & =
£ < 5= <5 °
+ - «© & <~ oo
o = o O (SR c
Q S . w2 2 c ©
— = == € < x<Q &0
I S o X 9 w = w
= = S 2 5 S 2 8
T = 0O 3 = & 2
m Iy o 5 c S @ S <
< N 1© ‘S ® =R o
_um WJ € c |WJ Wc% =5 um =
«O @ "D S 0 © j= )
= >m S8} S o - < ] o0 T}
T g S QYT 8 &S = 5 =
X (@] . - = =
Z 3 B 2 | 3 28 § =3 5 = :
5 - < > 22 £ 25 c = B2
) S 2 3w > =2 2 So © ‘& =)
3 8 5 c& | £ 22 5 §°¢ - £
S c > 2 S £ c 2z > 5 =
2 = S = 6 T ©o® 8 s F 3 0 =
s S < S c 6 o€ € Sw T & > T
o o oS 8 T &5 @ §S5 0§ 5 3 @
= ~© (o Qo [STO - = = oD g 2 E
=) D s o © @ oo ap Y (% N = S o c xwi O 0®
» £ § = wes 21 5§ S£3 8% ¥E 8 o 29) c 5 <
0 o o O W Y S T B9 =2 w=c S o <= 2 »ig
[a) S < 9 o 5 0O o o O QD =8 W = . o.g . O
=z < 2 T 50 o o < @©c 5 0 T S £ 5
—_ S = Am Qo 2 T I = D N x > Mw o) oS Qo
m ] w |m| O c O \n «O- Am. ol =Ye)
W m 2 = T 5 = .m. m NW.J S n .a n
¢ S ¥ © P D
E S 8 & = = 8 ° =%
m -~ -
™ ™ S _
8CT /107 uglu3uonyl oed oeg - DSH
G5S'S69'TLE 90E (¥9T1°22L0°TOY'T9) 616'69T°9%T'S 0bL'L6G°9TS T9E ONOD ONQL
000905'86. 0T - 726'791'S6T 8L0°€0°€09°0T 413 Anb jys Bunyd
GZ8'8ET'0E0'T6T (£21°785%51'SS) - 8YSTZL V87 9T yoip oeis A Suep enyd eA19h wigiu enyd naiyd 09
0£.°050'€¥S ¥0T (Th¥'687°976°S) 1S0°L0L°050°S PIT'€E8'8E'SOT WODdN udt3 yaip oeld nayd 0o ea39A wigiu nayd 0O
anA anNA anNA
o weid ya9) yuayd 3uer yo3) yuayd
f1doy ineid
/3ugnniyyin e
e13 yuep Yyosg) yuayd 910z weu zT Suey) 7€ Aedu 1e1
96.°06T'0£9°098 (L80°L6T°20€°69) 166'769°679°6€ 988°76.°T0E'068 9NQD ONQL
00%'CGL'GZE 0T - 689'8/T°€6T TTL€IGTET0T 413 Anb jys Bunyd
Z6T°CIT'66TGLT - 056’655 780°C TS PITELT 19A waiu naiyd el
000'Z0°729' Tt (9€9'560°€0T°ZS) - 9£9'LET'STL €6 yoip oeis A Suep enyd ea 19k wgiu enyd naiyd 09
Y0Z¥8T €87 €€9 (1S’ T0Z'66T°LT) 85€9/6°TGE L€ 167605 0EEET9 WOoDdN uaa1 ydip oeid naiyd 0o en19h wigiu naiyd 00

aNA aNA aNA
weis yag) yuayd 3uey ya3) yuayd

A1 doy ine1d
[8ugnaiyyin e

e13 yuep 23] yuayd LT0Z weu g1 uey)y T€ AeBu 1)

1D ] uBOYY SUNYD BW IONP 8TOZ Weu T Sueyl TT Ae8u 03 NoDdN ues ugul yoip oeid Ay Suep 20np ep (0DXIWIddv3S) new ed ues Anyy ueyd 0o A3 3ugd endnaiyd oo (,)
(0ay3 dan) (1d.LA4) 91/1p] bnb buoyy upyu 1yb yurys 103 UpS 1DL e

M1 - 609 9s ngi (03y3 d213) HNJHD I¥L HNIH HNIL OY) Oyd 9SNNS 0d NIL ONQHL €

LTOC Weu ZT 3ueyl T Ae3u oNU3 19 Yulyd 183 weu oyd
(0341 d211) HNJHD IVL OYD OYE HNIW LIANHL

yuy> 183 ogd oeg

129

Quan hé Hop tac



TET  oeadoH dyuend

'0q ueoy 3uoyd np dej Yol ep A uo) "oeq Wwep ues 18319y A Nx e uey enb ep Anb £ yoip oeid 3uop doy ded end 1B ued Np 0s e Aeg (1)

DAY 03 Suey Yoeyy 28D N} UBOL 3UNyd enw usi ny3 leyd ueoyy Jed e Aeg (1)

" TOZ Weu T Sueyl nep Aedu 2ed 3uoJ) ueo} Yueyl 20np ep Aeu nyy leyd ueoyyf “weu 10nd Ae3u z ueoyy 3unyd ueq Uil 8] 9T0Z Weu T Sueyl T¢ Aedu 183 np oS 0

TSL°'SCL'0T6'VE

9G1°€80°9.LT1°90F

8¥1°C6.°€89°6E

061°98€°CC9° LTS

ONQJ ONQL

TSL'SL0°S9L°EE

081°6L9°L9T°S€E

8YT CVT'8EY'8E

CIT'SE0°T09'9Y

C0C 78799

TEC8Cy' LS0C

C0C 8199

99T LTLLT8'8

S8 Nyl leyd

6YSTSCOTTEE

6VSTGC0TTEE

V6’ LTEEBL'LE

Ov6' LTEEBL LE

uey enb Anb A Aea oyd nyy 1eyd

ey nyy reyd ueoyy sed

000°0S9°SVT'T

9.9°€0%°800°0LE

000°099°SPT'T

8LE'TSETCOTLY

- OrT¥IST0TT - 987'89% LTY'T deUp| UBOYY 3Unyd Yueop yup 3uop 1oy Ny leyd
000°059°SYT'T TO0'SLE6TT Y 000°059'SYT'T 000°059°9€€'T ueA 3 A YRIp lyd ny3 teyd
- - - 760°€52°C/ L 85Y ((q)s yuiw 394ny 1) uonb ugij uaq 202 Ny 10Yd :op buo.y

- T0€'6E7'89T'TS - 760°€€C L9T'89Y (1) ugouy 3unyd enwi ugll Nyl teyd

YEC'SL0BTICTE

(1 ugoyy unyd A N wey Bunig ny3 leyd

aNA

10p oy
nyyteydinelo

aNA

osy3inero

910Z°ZT 1€ AeBu 18]

MJ1) - 609 9s ne

aNA

10p oy
nyy leyd in e

aNA

os1ysinero

LT0T°ZT'1E AeBu e

ded Sund ueoyy Sunyd A1 3ug) NA yaip 2ed nyi leyd

ny3 1pyd upoyy b3 S€

(02y3 d213) HNJHD IVL HNIH HNLL Oy OYd 9NNS 08 NIL 9NQHL €

0€T LTOZ U9Iu SuoNy) oed oeg - HSH

T0S ¥T9'SST 668 - GET'87E 08528 99€°987°GL9°TTE A waiungiyd 0o
aNA anNA aNA
3uey yo39) yuayd

18] e13 yuep Yyo39) yuayd

wei3 yag) yuayd

f1doy ined

[8ugnayiyy in e LT0Z weu T Suey 1€ Aedu g

TOS'¥T9°95C°66€
T0S'760°0L9°89
000°0TC 6781 T
000°0TE'T60°C8T

99€°98T'SLI°'TTIE
9€0'6TT'€9S'TE
CTS'8GC°L90°8TT
8T18'806'170°C9T

ONQI ONQL

(8QH) YuIW YD OH oyd yuey | usu] 1eyd dOW L Suey uesn
(gdA) BUONA YuiyL WeN 131 dDWL Suey uesN

(9MIN) udp 1 1918 2y 1 M nea ueyd 02 A1 8ugd

aNA aNA aNA aNA

f1doyined
/3ugniyiyiin e 203 ein

910Z°ZT° 1€ AeSu 18]

f1doyinesd
/3ugniiiyyin e1o 203 g9

LT0T°TT 1€ AeSu el

(S4v) upq 2p bUDS UPS YUY IDIUDS DL bE

Y13 - 604 05 new (03y3 d913) HNJHO IVL HNIH HNLL Oy OYd ONNS OF NIL ONQHL €

LTOC Weu ZT 3ueyl T Ae3u oNU3 19 Yulyd 183 weu oyd

(0341 d211) HNJHD IVL OYD OYE HNIW LIANHL

yuy> 183 ogd oeg 7 7 7 7 7 7 7



Bdo cao tai chinh
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2017

6 B09 - CTCK

Mau s

(tiép theo)

THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHiNH

3

Du phong suy gidm gia tri cac khodn phdi thu

3.6

Du phong

Gia tri phai thu khé doi

Tai ngay

S6 hoan nhap

(=X
<(C-
=
L

=

-
O
(2]

Tai ngay

Tai ngay

cuol ham

trong nam

trong nam

au nam

d

au nam

d

37.783.317.946

4.673.066.397

33.110.251.549

37.783.317.946

33.110.251.549

Phai thu cho vay ky quy quéa han

1.145.650.000

1.145.650.000
654.824.202

34.910.725.751

1.145.650.000

1.145.650.000

Phai thu phi dich vu tu van

654.824.202
39.583.792.148

654.824.202
39.583.792.148

654.824.202
34.910.725.751

Phai thu hoat déng kinh doanh chiing khoan khac

TONG CONG

4.673.066.397

132
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3.7

3.8

(a)

THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)

Tién gui ky quy giao dich chiing khodn phdi sinh

Mau sé B09 - CTCK

bay la tién ky quy clia Cong ty cho giao dich tu doanh chiing khoan phéi sinh theo Quyét dinh 96/QB-VSD
ngay 23 thang 03 ndm 2017 cua Trung Tam Luu Ky Ching Khoan Viét Nam.

Tai sdn c6 dinh

Tai sdn c6 dinh hitu hinh

Phuong tién Thiét bi Tong cong
van chuyén van phong
VND VND VND
Nguyén gia
Taingay 01.01.2017 3.462.891.640 42.309.152.870 45.772.044.510
Mua trong nam - 3.562.086.507 3.562.086.507
Chuyén tir xay dung co ban dg dang 1.053.080.000 12.075.003.806 13.128.083.806
(Thuyét minh 3.8(c))
Thanh'ly (506.088.000) (3.437.101.774) (3.943.189.774)

Tai ngay 31.12.2017

4.009.883.640

54.509.141.409

58.519.025.049

Khau hao liy ké

Taingay 01.01.2017 2.031.687.575 38.109.400.005 40.141.087.580
Khau hao trong ném 420.984.455 3.973.162.202 4.394.146.657
Thanh ly (506.088.000) (3.424.495.774) (3.930.583.774)

Tai ngay 31.12.2017

1.946.584.030

38.658.066.433

40.604.650.463

Gia tri con lai

Tai ngay 01.01.2017

1.431.204.065

4.199.752.865

5.630.956.930

Tai ngay 31.12.2017

2.063.299.610

15.851.074.976

17.914.374.586

Taingay 31 thang 12 nam 2017, Cong ty khong co cac cam két vé viec mua/ban tai san co dinh co gia tri l6n chua

thuc hién.

Nguyén gia tai san c6 dinh hitu hinh cu6i nam da khau hao hét nhung con st dung la 33.953.123.446 Bong (Tai
ngay 31 thang 12 nam 2016: 35.220.524.705 Bong).

Congty khong co tai san c6 dinh htu hinh cuéi ndm chd thanh ly tai ngay 31 thang 12 nam 2017.

Quan hé Hop tac
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

3 THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)

3.8 Tai sdn c6 dinh (tiép theo)

Bao céo tai chinh

Mau sé B09 - CTCK

(b) Tai san c6 dinh vé hinh
VND
Nguyén gia
Tai ngay 01.01.2017 29.853.565.250
Chuyén ti xay dung cc ban dg dang (Thuyét minh 3.8(c)) 21.773.852.987
Mua trong nam 84.565.589
Thanh'ly (354.977.811)

Tai ngay 31.12.2017

51.357.006.015

Khau hao liiy ké

Tai ngay 01.01.2017

26.368.145.854

Khau hao trong nam

5.166.786.603

Thanh'ly

(270.412.222)

Tai ngay 31.12.2017

31.264.520.235

Gia tri con lai

Tai ngay 01.01.2017

3.485.419.396

Tai ngay 31.12.2017

20.092.485.780

Nguyén gia tai san cé dinh vo hinh cuéi nam da khau hao hét nhung con st dung la 22.784.069.825 bong

(Tai ngay 31 thang 12 nam 2016: 21.990.858.667 Dong).

Cong ty khong cé tai san cé dinh vo hinh cudi nam chd thanh ly tai ngay 31 thang 12 nam 2017.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

3 THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)
3.8 Tai sén c6 dinh (tiép theo)
(c) Chi phi xdy dung cd bdn dd dang

Chi phi xay dung cc ban d& dang bao gom:

Mau sé B09 - CTCK

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016

VND VND
Mua ph&n mém 2.755.263.000 5.298.570.886
Xay dung hé théng 3.012.405.848 4.052.293.236
Tai san khac 1.083.372.928 1.807.447.420
TONG CONG 6.851.041.776 11.158.311.542

Bién dong chi phixay dung co ban dé dang nhu sau:

S6 du dau nam

Nam tai chinh két thic ngay

31thang 12 nam
2017 2016
VND VND
11.158.311.542 1.807.447.420

Tang trongnam

30.594.667.027

9.350.864.122

Két chuyén vao tai san ¢ dinh hitu hinh
(Thuyét minh 3.8(a))

(13.128.083.806)

Két chuyén vao tai san c¢é dinh vo hinh
(Thuyét minh 3.8(b))

(21.773.852.987)

S6 du cubi ndm

6.851.041.776

11.158.311.542

3.9 Chi phi trd trudc dai han

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016
VND VND
Chi phi tra trudc vé thué tru sé van phong 92.536.208.360 95.368.949.432
Chi phi caitao van phong 1.721.878.064 723.757.334
Chiphivat dungvan phong - 68.128.134

TONG CONG

94.258.086.424

96.160.834.900

Quan hé Hop tac
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Bao céo tai chinh
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

3

3.13

3.14

THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)

Phdi tra cho cdc hoat déng giao dich chiing khodn

Bao céo tai chinh

Mau sé B09 - CTCK

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016
VND VND
Thanh toan bu trt giao dich ching khoan véi cac sg 180.277.721.001 -
giao dich chiing khoan
Phai trd nha dau tu dat coc mua c6 phiéu 140.557.861.392 17.170.000.000
Phai tra cho cac s& giao dich ching khoan va Trung tam 12.392.648.623 4.733.085.057
Luu ky Chiing khoan
Phai tra t6 chiic, ca nhan khac 19.197.755.800 15.440.005.800

TONG CONG

352.425.986.816

37.343.090.857

Thué va cac khoan khdc phdi nép nha nudc

Tai ngay
01.01.2017

VND

Thué thu nhap

S6 phai nop
trong nam

VND

S6 da nop
trong nam

VND

Tai ngay
31.12.2017

VND

. s 28.854.214.980 137.376.727.470  (117.934.556.700) 48.296.385.750
doanh nghiép - hién hanh
Thué thu nhap cé nhan
giao dich chiing khoan 3.547.047.973 83.353.062.175 (75.915.882.430) 10.984.227.718
nop ho khach hang
Thué thu nhap doanh
nghiép nop hé doanh 4.073.130.728 51.818.669.625 (50.162.867.303) 5.728.933.050
nghiép nudc ngoai
Thué nha thau 1.297.255.563 6.569.285.395 (6.267.959.174) 1.598.581.784
Thué thu nhap ca nhan 1.033.089.189 42701518758  (29.974.198.990) 13.760.408.957
no6p hé nhan vién
Thué gia tri gia tang 336.102.930 3.431.756.756 (3.622.131.105) 145.728.581

TONG CONG 39.140.841.363

325.251.020.179

(283.877.595.702)

80.514.265.840

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

3

3.15

3.16

3.17

Mau sé B09 - CTCK

THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)

Chi phi phdi trd ngan han

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016
VND VND
Phu cép hoan thanh cong viéc 34.000.000.000 12.000.000.000
Chi philaivay 9.747.165.820 3.615.835.487
Chi phf phaitra khac 6.273.584.622 3.502.849.447
TONG CONG 50.020.750.442 19.118.684.934

Cdc khodn phdi trd, phdi nép khdc ngan han

Tai ngay 31 thang 12 nam
2017 2016
VND VND

C6 tlc phai tra cho cac c6 dong 82.277.009.573 67.765.947.688
Cétuctrahd 2.296.720.302 2.566.598.772
Tiéen mua co phiéu phat hanh thém 5.510.000 35.453.170.000
Céc khoan phaitra, phai ndp khac 7.516.715.221 3.025.391.752

TONG CONG

92.095.955.096 108.811.108.212

Thué thu nhdp hodn lai

Tai san thué thu nhap hoan lai va thué thu nhap hoan lai phai tra dugc bu tri khi Cong ty co quyén hap phéap
dugc bu tru gitia tai san thué thu nhap hién hanh vai thué thu nhap hién hanh phai tra va khithué thu nhap hoan
lai co lién quan dén cung moét co quan thué. Chi tiét so liéu vé bu tri nhu sau:

Tai ngay 31 thang 12 nam
2017 2016

VND VND

Tai san thué thu nhap hoéan lai dugc 2.473.371.361 3.638.284.131
thu hoi trong vong 12 thang (i)
Thué thu nhap hoan lai phai tra phaitra (17.516.065.627) -
trong vong 12 thang (i)
TONG CONG (15.042.694.266) 3.638.284.131

Quan hé Hop tac
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

Mau sé B09 - CTCK Méau sé B09 - CTCK
3 THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo) 3 THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)
3.17 ThUé'thu nhﬁp hodn lql (tlé’p theo) 3.18 Vén gép caa Chd so” hitu
Bién dong gbp clia thué thu nhap hoén lai dugc bu trir cac sé du lién quan dén cling mot cd quan thué trong (a) S6 lugng ¢ phiéu
nam nhu sau:
Tai ngay 31 thang 12 nam
Nam tai chinh két thiuc ngay
31 thang 12 nim 2017 2016
2017 2016 S6 lugng c6 phiéu dang ky 129.756.758 127.256.758
VND VND S6 lugng cé phiéu da phat hanh 129.756.758 127.256.758
S6 du dau nam 3.638.284.131 - S6 lugng c6 phiéu da mua lai (186.390) (101.390)
Ghinhan vao bao cao két qua hoat dong (1.164.912.770) 3.638.284.131 S6 lugng c6 phi€u dang luu hanh 129.570.368 127.155.368
Ghinhan vao bao cao tinh hinh bién dong vén chu sé hitu (17.516.065.627) - o , . N , . e e e e .
(Thuyét minh 3.19) Taingay 31 thang 12 ndm 2017 va tai ngay 31 thang 12 nam 2016, toan bo cé phiéu ctia Cong ty la co phiéu phd
- S thong. Moi ¢6 phiéu phé théng cé ménh gia [a 10.000 Dong. Moi ¢ phiéu pho thong tuong ing véi mét phiéu
S6 du cudi nam (15.042.694.266) 3.638.284.131 biéu quyét tai cac cudc hop c6 dong clia Cong ty. Cac c6 dong dudc nhan c6 tiic ma Cong ty cong bé vao ting
) ) thai diém. Tat ca c6 phiéu phé thong déu co thi tu uu tién nhu nhau déi véi tai san con lai cia Cong ty.
(i) Chi tiét tai san thué thu nhap hoan lai nhu sau:

(b) Tinh hinh bién déng cta vén c6 phdn
Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016 S6 ¢ phiéu thugng

VND VND Tai ngay 01 thang 01 nam 2016 127.185.417
) C6 phiéu quy mua lai trong nam (30.049)

Chénh léch tam thai dugc khau tru: o ) N
Tai ngay 31 thang 12 nam 2016 127.155.368
Du phong cac khoan cho vay ky quy qua han 12.366.856.806 18.191.420.655 C6 phiéu phét hanh thém trong nam 2500.000
C6 phiéu quy mua lai trong nam (85.000)

Tai san thué thu nhap hoén lai dugc ghi nhan dua trén kha nang thu dugc thu nhéap chiu thué trong tucang lai

Y . . . N . Tai ngay 31 thang 12 nam 2017 129.570.368
dé can tru cac khodn chénh [éch tam thdi da phat sinh nay. Al Ngay &

(i) Chitiét thué thu nhap hoan lai phai trd nhu sau:
3.19 Chénh léch danh gia tai san theo gid tri hop ly
Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016 Tai ngay 31 thang 12 nam
VND VND 2017 2016
VND A\)
Chénh tech tam thdi chiu thué. Chénh [&ch danh gia ti san tai chinh AFS theo gia tri hap 1y 87.580.328.135 :
Chénh léch danh gia lai tai san tai chinh AFS theo gia tri hop 87.580.328.135 - (Thuyét minh 3.4)
W (Thuy€t minh 3.4) Trut: thué thu nhap doanh nghiép hoan lai (17.516.065.627) -
(Thuyét minh 3.17)
Thué suat thué TNDN st dung dé xac dinh gia tri thué thu nhap hoan lai la 20%. TANG CONG 70.064.262.508 i

140 HSC - Béo cdo thudng nién 2017 Quan hé Hop tac 141
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

5

5.1

5.1

Mau sé B09 - CTCK

THONG TIN BO SUNG BAO CAO KET QUA HOAT PONG

Ldi rong tir viéc ban cdc tai san tai chinh FVTPL

Nam tai chinh két thac
ngay 31 thang 12 nam

2017 2016
VND VND
Lai ban cac tai san tai chinh FVTPL 333.375.626.482 61.894.006.092
Trong do:
Chung khodn co s¢ 223.939.360.482 61.894.006.092
Chting khodn phdi sinh 109.436.266.000 -
L6 ban cac tai san tai chinh FVTPL (150.316.077.489) (14.268.022.902)
Trong do:
Chiing khodn co s¢ (51.575.446.569) (14.268.022.902)
Chting khodn phdi sinh (98.740.630.920) -

TONG CONG

183.059.548.993 47.625.983.190

Ldi rong tu viéc ban cdc tai san tai chinh FVTPL (tiép theo)

Chi tiét lai rong tU viéc ban cac tai san tai chinh FVTPL theo ting loai nhu sau:

S6 lugng ban  Téng gia tri ban Gia von (*) Lai ban Lai ban
nam bao cao nam so sanh
VND VND VND VND
Cé phiéu 205.436.674  6.804.046.345.700  6.643.496.998.698 160.549.347.002  45.272.817.951
Trai phiéu 2.083.276 209.833.674.929 209.345.346.667 488.328.262 7.000.000
Ching chi 140.501.240  1.851.275.078.702  1.839.948.840.053 11.326.238.649 2.346.165.239
quy ETF
Lai ban 348.021.190  8.865.155.099.331  8.692.791.185.418 172.363.913.913  47.625.983.190
chiing khoan
Cos6

Lai rong vi thé
tU nghiép vu
chingkhoan
phaisinh hgp
déngtuong lai

10.695.635.080 =

TONG CONG

183.059.548.993 47.625.983.190

(*) Giavén dugce xac dinh theo phuong phap binh quéan gia quyén tinh dén cudi ngay giao dich déi véi c6 phiéu
va chiing chi qu¥, va theo phudng phap thuc té dich danh déi véi trai phiéu va chiing khoan phai sinh.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

6 B09 - CTCK

Mau s

(ti€p theo) (ti€p theo)

>

THONG TIN BO SUNG BAO CAO KET QUA HOAT PONG

2

5

Chénh léch danh gid lai cdc tai san tai chinh FVTPL

5.2

Nam tai chinh két thac
ngay 31 thang 12 nam

5.246.169.979
(3.496.595.999)

34.575.574.912
(8.093.274.817)
26.482.300.095

Chénh léch tang vé danh gia lai cac tai san tai chinh FVTPL

Chénh léch giam danh gié lai cac tai san tai chinh FVTPL

TONG CONG

1.749.573.980

Chi tiét chénh léch danh gid lai cac tai san tai chinh FVTPL theo tung loai nhu sau:

Ghi nhan vao két qua

Chénh léch danh gia

RS
oo
<
c
p]
o
=
O
<«@-
<
[=
@
N =
(S}

Gia tri thi trugng/

lai liy ké tai ngay

lai liiy k€ tai ngay

hoat dong

gia tri hgp ly

31.12.2016 trong nam

31.12.2017

20.152.774.907 (895.782.384) 21.048.557.291
(55.454.582.723)

(52.103.095.636)

633.483.284.204
41.622.042.000

175.199.112.192

613.330.509.297

C6 phiéu niém yét va cé phiéu giao dich trén UPCoM

3.351.487.087

93.725.137.636
173.114.572.242

t va chua dang ky giao dich

~

émyé

C6 phiéu chua ni

1.889.077.028
193.178.689

26.482.300.095

195.462.922

2.084.539.950

t

Chimng chiquy ETF

émyé

Trai phiéu ni

193.178.689
(29.672.602.090)

10.325.752.400
860.630.190.796

10.132.573.711
890.302.792.886

TONG CONG

(56.154.902.185)
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

Mau sé B09 - CTCK
5 THONG TIN BO SUNG BAO CAO KET QUA HOAT PONG (tiép theo) (tiép theo)

5.3 Chi phi du phong tai san tai chinh, xir ly tén thdt cdc khodn phdi thu khé doi va 16 suy gidm tai sdn tai chinh
va chi phi divay cua cdc khodn cho vay

Nam tai chinh két thic
ngay 31 thang 12 nam

2017 2016
VND VND
Chi phi dy phong tai san tai chinh (Thuyét minh 3.3) 13.633.547.520 19.997.479.770
Chi phi divay 142.391.099.821 45.566.564.138
TONG CONG 156.024.647.341 65.564.043.908

5.4 Chi phi qudn ly Céng ty chiing khodn

Nam tai chinh két thac
ngay 31 thang 12 nam

2017 2016

VND VND
Chiphinhanvién 73.827.837.504 47.531.725.142
Chiphithué van phong 23.265.856.065 20.608.265.525
Chi phi dich vu mua ngoai 14.610.808.943 14.385.518.961
Khau hao tai san c6 dinh 5.672.877.522 3.307.473.096
Chi phi cong cy, dung cu van phong 1.021.349.339 666.139.870
Thué, phi, & phi 282.928.942 360.014.678

Chi phi quan ly khac 4.318.896.815 5.107.104.040

TONG CONG 123.000.555.130 91.966.241.312

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

5.5

THONG TIN BO SUNG BAO CAO KET QUA HOAT PONG (tiép theo)

Thué thu nhdp doanh nghiép

Mau sé B09 - CTCK

S6 thué trén [gi nhudn trudc thué ciia Cong ty khac véi s6 thué khi dugc tinh theo thué suét phé thong ap dung

20% nhu sau:

Nam tai chinh két thuc
ngay 31 thang 12 nam

2017 2016

VND VND

Lgi nhuan ké toan trudc thué 692.600.803.982 385.383.289.422

Thué tinh & thué suat 20%: 138.520.160.796 77.076.657.884
biéu chinh:

Thu nhap khong chiu thué (2.970.569.520) (452.565.018)

Chi phi khong dugc khau tru 2.992.048.964 4.228215.253

Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (*)

138.541.640.240

80.852.308.119

Chiphi thué thu nhap doanh nghiép ghi nhén trong
bédo cdo két qua hoat dong:

Thué thu nhap doanh nghiép - hién hanh

137.376.727.470

84.490.592.250

Thué thu nhap doanh nghiép - hoan lai
(Thuyét minh 3.17)

1.164.912.770

(3.638.284.131)

TONG CONG

138.541.640.240

80.852.308.119

(*) Chi phi thué thu nhap doanh nghiép cho nam tai chinh dugc udc tinh dua vao thu nhap chiu thué va
6 thé cé nhitng diéu chinh tiy thudc vao su kiém tra ctia cg quan thué.

Ca quan thué da thuc hién quyét toan thué thu nhap doanh nghiép cho dén hét ngay 31 thang 12 nam 2014.
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

5.6

(a)

Mau sé B09 - CTCK
THONG TIN BO SUNG BAO CAO KET QUA HOAT PONG (tiép theo)

Léi trén c6 phiéu
Léi co ban trén c6 phiéu
Theo quy dinh, [&i ca ban trén cé phiéu dudc tinh bang hiéu clia s6 Igi nhudn thuan phan bé cho cac c6 déngva

s6 trich quy khen thudng, phic loi chia cho s6 lugng binh quan gia quyén clia s6 c6 phiéu phé thong dang luu
hanh trong ném, khéng bao gébm cac ¢ phiéu phé théng dugc Cong ty mua lai va gilr lam c6 phiéu quy.

Tai ngay phé duyét bao céo tai chinh, do chua co Nghi quyét Bai hdi dong c6 dong dé trich 1ap quy tu nguodn lgi
nhudn sau thué cho nam 2017, [gi nhuan dung dé tinh [&i trén ¢ phiéu ctia nam 2017 chua dudc diéu chinh giam
khoan trich quy khen thudng, phuc Igi tU Igi nhuan ctia ndm nay. Cho muc dich so sanh, sé liéu tuong Ung cla
nam 2016 clng khong dudc diéu chinh giam khoan trich quy khen thuéng, phuc lgi.

Nam tai chinh két thac
ngay 31 thang 12 nam

2017 2016

Lgi nhuén thuan phan bé cho cac c6 dong (VND) 554.059.163.742 304.530.981.303
Tru: s6 trich quy khen thudng, phic loi - -
Binh quan gia quyén s6 c6 phiéu phé thong dang luu hanh 129.175.546 127.167.449
(c6 phiéu)

L3i cd ban trén moi ¢6 phiéu (VND) 4.289 2.395

Néu chi tiéu &i co ban trén moi c6 phiéu ctia nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2016 dudc tinh lai sau
khi diéu chinh khoan thuc trich quy khen thudng, phic gi tu [gi nhuan dé lai theo Nghi quyét Dai hdi dong Co
dong s6 01/2017/NQ-DHDCD ngay 24 thang 04 nam 2017, s6 liéu thay déi nhu sau:

Nam tai chinh két thuc ngay
31thang 12 nam 2016

Chi tiéu Theo bao cao Diéu chinh S6 liéu

trudc day tinh lai

Lgi nhuén thuan phan bé cho cac c6 dong (VND) 304.530.981.303  (35.021.062.850)  269.509.918.453

Binh quan gia quyén s6 c6 phiéu phé thong dang

luu hanh (c6 phiéu) 127.167.449

127.167.449

Lai cd ban trén méi c6 phiéu (VND) 2.395 2.119

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

5.6

(b)

6.1

6.2

6.3

Mau sé B09 - CTCK
THONG TIN BO SUNG BAO CAO KET QUA HOAT PONG (tiép theo)

Ldi trén c6 phiéu (tiép theo)
Ldi suy giam trén cé phiéu

Congty khéng co cb phiéu tiém nang co tac dong suy giam [&i trén co phiéu,

THONG TIN BO SUNG BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
Cdc giao dich khéng bang tién dnh hudng dén bdo cdo luu chuyén tién té

Nam tai chinh két thuc
ngay 31 thang 12 nam

2017

VND

Tang von tu quy khen thudng phuc lgi 14.000.000.000 -

(Thuyét minh 7.1(iii)) (*)

™) Giao dich nay dan dén thay déi cac khodn phai tra, phai ndp khéc trong nam tlr giam 65.868.764.976
Dong thanh giam 51.868.764.976 Bong.

Sé tién di vay thuc thu trong ném

S6 tién divay thuc thu trong nam [a tién vay thau chi, tién vay theo khé udc thong thusng va tién thu tu trai
phiéu phat hanh (Thuyét minh 3.12).

Sé tién dd thuc tra géc vay trong ndm

S6 tién da thuc tra goc vay trong nam la tién vay thau chiva tién vay theo khé udc thong thudng
(Thuyét minh 3.12).
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

(i)

(iif)

(iv)

Mau sé B09 - CTCK
THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH BIEN PONG VON CHU SG HUU (tiép theo)

Chi tiét bién ddéng vén chud sd hifu (tiép theo)

Theo Nghi quyét ctia Dai hoi dong C6 dong ngay 21 thang 04 nam 2016:

. MUc trich quy khen thudng, phic lai la 3,5% [gi nhuan sau thué ctia nam 2015.

o MUc trich quy hoat dong clia Hoi dong Quan tri [a 1,2% i nhuén sau thué ctia ném 2015.

e MUcchiacé tlc dat 2 cia ndm 2015 (4 9,3% ctia ménh gia c6 phiéu, tuong ducng 930 Bong/ c6 phiéu.

e Muc chia ¢6 tlic cia nam 2016 theo ké hoach la khoang 12% clia ménh gid ¢ phiéu, tusng ducng
1.200 Bong/ cb phiéu.

Theo Uy quyén ctia Dai hoi dong C6 dong ngay 21 thang 04 nam 2016, ngay 13 thang 12 ndm 2016, Hoi dong Quan
tri da Ung trudc cé tic dot 1 ndm 2016 bang tién [a 5% clia ménh gid c6 phiéu, tuong duong 500 Dong/ ¢é phiéu.

Dai hoi dong C6 dong ngay 21 thang 04 nam 2016 da thong qua ké hoach phat hanh cé phiéu theo chuong trinh
lua chon cho ngudi lao ddng nam 2016 (ESOP 2016), theo Cong ty da phat hanh thém 2.500.000 c6 phiéu cho
canbdé quan ly ctia Cong ty véi gia phat hanh la 18.000 Béng/co phiéu. Tong gia tri phat hanh la 45 ty Dong, trong
dé tang tu quy khen thudng, phic lgi cia Cong ty la 14 ty Dong va tang tu dong gép clia ngudi lao dong la 31ty
Dong. C6 phiéu phat hanh bi han ché chuyén nhugng theo Chinh sach ctia chuong trinh ESOP 2016 dudc Hoi
dong Quan tri ban hanh.

Trong ndm 2017, Cong ty da mua lai 85.000 ¢ phiéu clia ngudi lao dong da nghi viéc trong doé tién thuc chi tra
tuong Ung véi phan dong gop cua ngudi lao dong va phan con lai dugc hoan nhap vao quiy khen thudng, phic gi.

Theo Nghi quyét ctia bai hdi dong C6 dong ngay 24 thang 04 ném 2017:

J MUc trich quy khen thudng, phuc gi la 10% lgi nhuan sau thué ctia nam 2016.

o MUc trich quy hoat dong clia HOi dong Quan tri [a 1,5% [gi nhuan sau thué clia nam 2016.

e Mucchiacé tic dgt 2 clia nam 2016 la 12% cuia ménh gia cé phiéu, tucng ducng 1,200 Bong/ ¢é phiéu.

. MUc chia ¢6 tlc ciia nam 2017 theo ké hoach la khoang 12% ctia ménh gia c6 phiéu, tuong duong
1.200 Béng/ c6 phiéu.

Theo Uy quyén cla bai hoi dong C6 dong ngay 24 thang 04 nam 2017, ngay 25 thang 12 ném 2017, Hoi dong
Quan tri Ung trudc 6 tic dgt 1 nam 2017 bang tién la 6% clia ménh gid ¢ phiéu, tuong dudng 600 Bong/ c6 phiéu.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

7

7.2

THONG TIN BO SUNG BAO CAO TINH HINH BIEN PONG VON CHU SG HUU (tiép theo)

Tinh hinh phén phéi thu nhdp cho cé déng

Mau sé B09 - CTCK

Nam tai chinh két thic ngay
31thang 12 nam

2017 2016

VND A\)

Lgi nhuén da thuc hién chua phan phéi ndm trude 628.246.013.560 547.779.193.929
L6 chua thuc hién cudi nam (29.672.602.090) (56.154.902.185)
Lgi nhuan déa thuc hién trong nam 527.576.863.647 302.781.407.323
SO trich lap cac qui trong nam: (60.508.735.447) (40.478.672.852)
Quy du tr@ bé sung vén diéu 1é (12.743.836.299) (15.226.549.070)
Quy du phong tai chinh va rdiro nghiép vu (12.743.836.298) (15.226.549.070)
Quy khen thudng phuc lgi (30.453.098.130) (7.465.853.509)

Quy hoat dong cua héi déng quadn tri

(4.567.964.720)

(2.559.721.203)

Cd sé Igi nhuén phan phéi cho ¢é déng

1.065.641.539.670

753.927.026.215

Loi nhuén phéan phoi cho cho ¢6 déng trong ném

233.328.662.400

181.835.914.840

Thué phaindp tinh trén thu nhap phan phoi cho nha dau
tu sd hitu cé phiéu

(1.884.872.850)

(1.719.771.001)

Téng thu nhap phan phéi cho ¢6 déng

231.443.789.550

180.116.143.839

Quan hé Hop tac
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

THUYET MINH VE CAC BEN LIEN QUAN

Bao céo tai chinh

Mau sé B09 - CTCK

Danh sach cac bén lién quan va méi quan hé gitta Cong ty véi cac bén lién quan nhu sau:

Bén lién quan Méi quan hé

Congty TNHH Dragon Capital Markets (DC)

C6 dong chién luge, néam gitr 30,27%
von diéu 1é

Phé Chu tich HDQT clia Cong ty la
Téng Giam déc ctia Tap doan DC

Uy vién HBQT kiém Téng Giam déc
Cong ty la dai dién phan von cua DC

Congty Bau tu Tai chinh Nha nudc
Thanh pho H6 Chi Minh (HFIC)

C6 doéng chién luge, nam gitr 28,90%
von diéu 1é

Pho Chu tich HBQT clia Cong ty la
Pho Téng Giam déc clia HFIC

Uy vién HDQT clia Cong ty [a
Trudng phong Bau tu ctia HFIC

PXP Vietnam Emerging Equity Fund Limited

C6 dong chién lugc, ném gitr 7,21%
von diéu lé

Vietnam Debt Fund SPC (VDF)

Coéng ty con cua DC

Vietnam Enterprise Investments

Coéng ty con cua DC

Amersham Industries Limited

Coéng ty con cua DC

Vietnam Property Fund Limited

Coéng ty con cua DC

Cam Vietnam Mother Fund

Coéng ty con cua DC

Norges Bank 3

Coéng ty con cua DC

Aquila SPC Ltd

Congty con ctia DC

Draig Ltd

Congty con ctia DC

Idris Ltd

Coéng ty con cua DC

Dragon Financial Holdings Limited

Coéngty con cua DC

DC Developing Markets Strategies Public
Limited Company

Coéng ty con cua DC

Hoi dong Quan triva Ban Téng Giam déc

Nhan su quan ly cht chot

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

8

(a)

THUYET MINH VE CAC BEN LIEN QUAN (tiép theo)

Giao dich véi cdc bén lién quan

Trong nam, cac giao dich trong yéu véi cac bén lién quan bao gom:

Mau sé B09 - CTCK

Nam tai chinh két thuc ngay

31thang 12 nam
2017 2016
VND VND

Cong ty TNHH Dragon Capital Markets (DC)

Mbi gigi mua chiing khoan 127.095.500.000 292.355.597.000

Mbi gigi ban ching khoan 468.864.015.980 15.870.000.000

Doanh thu phi moi gidi 547.535.426 392.876.146

Phi tuvéan 6.820.500.000 8.783.430.000

C6 tlc dugc chia 70.701.858.000 56.168.698.300
Cong ty Pau tu Tai chinh Nha nudc
Thanh phé H6 Chi Minh (HFIC)

C6 tlc dugc chia 67.500.000.000 53.625.000.000
Vietham Debt Fund SPC (VDF)

Moi giGi mua chiing khoan 211.899.500.000 -

Moi giGi ban ching khoan 212.522.000.000 -

Doanh thu phi moi gidi 84.884.300 -
Cam Vietnam Mother Fund

Moi gidi mua ching khoan = 756.183.382.010

Moi gidi ban chiing khoan - 593.140.632.250

Doanh thu phi méi gidi - 1.949.211.849
Amersham Industries Limited

Mbi gigi mua chiing khoan 125.238.166.000 291.458.104.000

Moi gigi ban ching khoan 1.299.911.062.090 894.831.199.210

Doanh thu phi moi gidi 2.137.723.847 1.779.433.967
Vietnam Enterprise Investments Limited

Moi gisi mua chiing khoan 106.346.053.500 124.900.609.000

Mbi gigi ban chiing khoan 280.529.020.840 369.626.470.740

Doanh thu phi méi gidi 580.312.614 741.790.624

Vietnam Property Fund Limited

Moi gigi ban ching khoan

72.177.700.000

Doanh thu phi moi gidi

108.266.500

Quan hé Hop tac

155



Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

Mau sé B09 - CTCK Mau sé B09 - CTCK
8 THUYET MINH VE CAC BEN LIEN QUAN (tiép theo) 8 THUYET MINH VE CAC BEN LIEN QUAN (tiép theo)

(a) Giao dich vdi cdc bén lién quan (tiép theo) (b) S6 du cubi ndm vdi cac bén lién quan

Nam tai chinh két thiuc ngay

31thang 12 ndm Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016 2\2\}; 2\?’\1'3
VND VND
Norges Bank 3 Cong ty TNHH Dragon Capital Markets (DC)
Moi gii mua chiing khoan 445 029, 158.700 i Phai thu khac (Thuyét minh 3.5) 458.772.233.092 -
M gidi ban ching khodn 581 399.653.940 ) Cé tlrc phai tra 23.999.023.561 19.639.405.000
Doanh thu phi méi gidi 1.539.632.724 - ?ﬁ:ﬁl?;)ﬁgl:-l:)uéﬁ: I(\:ﬂf;:]nhh(zzléc?uéc
DC Developing Markets Strategies Public Limited Company Tién gt giao dich ching khodn 94.933.079 4.829.079
Mai gidi mua chiing khoan 312.243.370.800 180.559.543.020 C& tire phai tra 2.910.632.470 18.750.000.000
Moi gigi ban ching khoan 360.463.051.000 61.205.063.300 DC Developing Markets Strategies Public
Doanh thu phi méi gidi 1.009.059.640 362.636.637 Limited Company
Aquila SPC Limited Tién mua c6 phiéu 81.546.445.192 -
Moi gidi mua chiing khoan 466.954.938.980 - Aquila SPC Ltd
Moi gisi ban chung khoan 56.768.352.000 - Tién mua c6 phiéu 18.464.000.000 -
Doanh thu phi méi gidi 785.584.939 -
Draig Limited ; ) . ~
Moi gidi mua chiing khoan 194.807.772.000 - BAGCROBQ PHLN
Mbi gi6i ban chiing khoan 211.345.122.000 - Bdo cdo bg phdn theo khu vuc dia ly
Doanh thu phi moi gidi 609.229.344 -

Idris Limited

Mai gidi mua chiing khoan

133.529.133.500

Moi gigi ban ching khoan 18.386.400.000 -

Doanh thu phi méi gidi 227.873.300 -
Dragon Financial Holdings Limited

Moi gidi mua chiing khoan - -

Moi gidi ban ching khoan 8.243.205.000 -

Doanh thu phi moi gidi 12.364.808 -
Nhan su quan ly chi chét

Lucng va cac quyén Igi gbp khac 24.735.439.736 17.849.168.003

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

Hoat dong ctia Cong ty dugc thuc hién trong lanh thé Viét Nam. Vivay, rui ro va ty sudt sinh 16i ctia Cong ty khong
bitac dong cht yéu bdi nhiing khéc biét vé san pham hay khu vuc dia ly. Theo do, Ban Téng Giam déc nhan dinh

la Cong ty chi cd mét bo phan chia theo khu vuc dia ly.
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

10

(a)

Mau sé B09 - CTCK
QUAN LY RUI RO TAI CHiNH

Cac hoat dong clia Cong ty co thé chiu mot s rui ro bao gdm rui ro thi trudng, rui ro tin dung va rdi ro thanh
khoan. Nhin chung céc chinh sach quan ly rdi ro ctia Cong ty la nham gidm thiéu anh hudng bét lgi tiém tang tu
cac rui ro nay dén két qua hoat dong kinh doanh cua Cong ty.

Ban Téng Giam doéc clia Cong ty cé trach nhiém dat ra muc tiéu va nhiing quy tac cg ban vé quan tri rui ro tai
chinh cho Céngty. Ban Téng Giam déc xac lap nhiing chinh séch chi tiét vi du nhu xac dinh rti ro va do ludng rui
ro, gidi han dau tu va chién lugc dau tu. Chinh sach quan tri rui ro tai chinh dudc xem xét va diéu chinh thusng
xuyén nham déi phé véi bién dong va xu hudng cla thi trudng.

han dau tu da dugc dat ra va chuan bi bao céo dinh ky cho Ban Téng Gidm B6c xem xét.

Nhing thong tin sau day dugc dua trén nhiing thong tin ti Ban Téng Giam déc.

Rdi ro tin dung

RUi ro tin dung 1a rti ro ma Céng ty phai ganh chiu tén that tai chinh do mét bén tham gia trong moét cong cu
tai chinh khong thuc hién nghta vu hodc cam két da ky vai Cong ty. Rui ro nay phat sinh cht yéu tu tién gli ngan
hang, cac tai san tai chinh, cac khodn phai thu va tai san khac.

S6 du véingdn hang

Tat ca cac khoan tién gt ¢ ky han va khéng ky han dudc gti tai cac t6 chic tin dung co dé tin nhiém cao.
Taisdn tai chinh FVTPL

Ching khoan niém yét va chua niém yét ctia Cong ty chi dudc giao dich tai hodc phai tuan theo cac quy dinh

cla S¢ Giao dich Chung khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S¢ Giao dich Chiing khoan Ha Noi hodc véi cac bén
déitac cd muc tin nhiém ré rang. Tat ca cac hoat dong giao dich déi véi ching khodn niém yét va chua niém yét
khong tra ng dugc xem la rdt nho do viéc chuyén giao chiing khoan chi dudc thuc hién khi nha méi giéi nhan
dugc tién thanh toan. Viéc thanh todn mua chi dugc thuc hién khi nha méi gisi da nhan dugc chiing khoan. Néu
mot trong cac bén khéng thé thuc hién nghia vu ciia minh, giao dich mua ban dugc xem nhu khong thanh cong.

Ung trudc tién ban ching khodn

Ung trudc tien ban ching khoan dugc thu hoi truc tiép ti Trung Tam Luu Ky Chiing Khoan, mét don vi thude s6
hiiu nha nudc va chua tung raivao tinh trang mat kha nang thanh toan.

HSC - Béo cdo thudng nién 2017
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(a)

Méau sé B09 - CTCK
QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
Rdi ro tin dung (tiép theo)
Hop déng giao dich ky quy
Hgp déng giao dich ky quy dugc dam bao bang ching khoédn niém yét trén cac Sé Giao dich Chitng khoan dudc
phép giao dich ky quy, tién guii giao dich chiing khoan va tién ban chiing khoan cha thu ctia khach hang. Theo
phap luat chiing khoan hién hanh, mic cho vay ky quy téi da la 50% gia tri chting khodn dugc phép giao dich ky
quy. Danh sach chiing khoan khéng dugc phép giao dich ky quy dugc cap nhat thudng xuyén bdi cac S& Giao
dich Chiing khoan.
BO phan Dich vu Khach hang co nhiém vy lién tuc ra soat bao cao giao dich ky quy bao gobm du ng, gia tri tai san
dam baovaty [é ky quy duy tri. Khi ty [é ky quy duy tri gidm xuéng thap hon 40% (theo luat dinh: 30%), hé théng
thong tin clia Cong ty sé canh béao va Cong ty xuat [énh yéu cau khach hang ky quy bé sung. Khi ty 1é ky quy duy
tri giam xudéng thap hon 30%, Cong ty budc phai thanh ly tai san dam bao dé thu héi ng.

Cdc khodn phdi thu va tai san khac

Congty gidi han rdiro tin dung bang cach chi giao dich véi déi tac cd do tin nhiém cao va yéu cau cac bién phéap
dam bdo khi can thiét.

Gia trj tai san tiém an rui ro tin dung;

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016
VND VND
Tién glingan hang (Thuyét minh 3.1) 195.756.571.187 59.579.109.106
Cac khoan cho vay (Thuyét minh 3.3) 4.501.592.303.606 2.750.945.233.394
Cac khodn phai thu (Thuyét minh 3.5) 517.622.386.490 405.176.083.456

Téng gia tri tai san tiém an rui ro tin dung 5.214.971.261.283 3.215.700.425.956

Quan hé Hop tac
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

10

(b)

Mau sé B09 - CTCK
QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
Rdi ro thj trudong
RUi ro thi thi trudng la rdi ro ma giéd tri hap ly ctia cac ludng tién trong tuong lai ctia mot cong cu tai chinh sé bién
déng theo nhiing thay d6i clia gia thi trudng. Gid thi trudng co cac loai rui ro: rui ro [&i suat, rdi ro tién té, va rli ro

vé gia khac, chang han nhu rti ro vé gia c6 phan.

Cong ty quan ly rdi ro gia thi trusng bang viéc da dang hoa danh muc dau tu va than trong trong viéc lua chon
cac chiing khoan dé dau tu trong han muc duge quy dinh.

* Ruirolaisuat
Congty co ruiro i suat cht yéu lién quan dén cac khodn tién gli ngan hang va cac khoan vay ctia Cong ty.

Cac khoan tién glii ngan hang, cho vay va di vay ctia Cong ty déu co lai suét c6 dinh va thai han ngan, nén
rdi ro do lai sudt bién dong la khong dang ké.

* Ruirotiénté
RUi ro tién té la rti ro ma gia tri clia cac cong cu tai chinh bi thay d6i xuat phat ti nhing thay déi vé ty gia.
Cong ty dudc thanh lap va hoat dong tai Viét Nam véi dong tién bao céo la Bong Viét Nam, dong tién giao
dich chinh ctia Congty cling la Bong Viét Nam. Viéc kinh doanh ctia Cong ty phai chiu rdi ro t mot sé ngoai
té, chu yéu la ti dong Do la My (“USD”).
Ruiroty gia Do la My cua Cong ty dugc trinh bay nhu sau:

Ngoai té géc USD Quy dé&i sang VND

2017 2016 2017 2016
Tai san tai chinh
Tién 13.402,69 45.182,58 300.812.705  1.026.548.218
Ng tai chinh - - - -
Tai san tai chinh thuan 13.402,69 45.182,58 300.812.705 1.026.548.218
Miic do rdi ro ngoai té, thuan 13.402,69 45.182,58 300.812.705 1.026.548.218

Taingay 31 thang 12 nam 2017, néu b6 la My manh [én/yéu di 10% (udc tinh % thay doi ty gid héi doai) so
vGi bong Viét Nam trong khi moi bién s6 khac gitt nguyén khong doi, ké ca thué sudt, thi lgi nhuan sau thué
ctia Cong ty cho nam tai chinh sé cao hon/thap hon 24.065.016 Béng chii yéu la do [&i/16 quy doi ty gia cua
cac cong cu tai chinh cd gbc 6 la My (Tai ngay 31 thang 12 ném 2016: 82.123.857 Bong).

HSC - Béo cdo thudng nién 2017

10

(b)

(c)

Méau sé B09 - CTCK
QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
Rdi ro thi trudng (tiép theo)
e Ruirovégiacé phiéu
Cac cé phiéu do Cong ty nam gitl bi anh hudng bdi cac rui ro thi trusng phat sinh tir tinh khéng chac chanvé
gid tri tuong lai clia c6 phiéu dau tu dan dén gia tri khoan du phong giam gia dau tu co thé tang/giam. Cong
ty quan ly rdi ro vé gia cé phiéu bang cach thiét [ap han mic dau tu. Hoi dong dau tu ctia Cong ty ciing xem
xét va phé duyét cac quyét dinh dau tu vao c6 phiéu.
Taingay 31 thang 12 nam 2017, néu gia cac cé phiéu tang/giam 10% trong khi tat ca cac bién sé khac (ké ca
thué suat) gitt nguyén khong doi, loi nhuan sau thué ctia Cong ty sé cao hon/thap hon 68.850.415.264 bong
tugng Ung (Tai ngay 31 thang 12 nam 2016: cao hon/thap hon 24.509.735.644 bong tuong Ung).

Rui ro thanh khodn

RUi ro thanh khoan la rui ro Cong ty sé gap kho khan va khong thé thuc hién cac nghia vu lién quan dén cac
khoan ng tai chinh.

Phuong phap quan ly rui ro thanh khodn cta Cong ty la duy tri mét danh muc tai san co tinh thanh khoan cao
nham dam bao kha nang dap Ung cac yéu cau thanh toan trong ngan han va dai han.

Bang dudi day liét ké cac khoan ng tai chinh ciia Cong ty theo dong tién theo hgp dong khong chiét khau co thai
hanithcon 1 nam:

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016

VND VND
Vay ngan han 2.479.755.399.374 1.000.000.000.000
Trai phiéu phat hanh ngan han 800.000.000.000 -
Phai trd hoat dong giao dich ching khoan 352.425.986.816 37.343.090.857
Phai tra ngudi ban ngan han 3.326.671.321 2.936.065.430
Chi phi phaitrd ngén han 50.020.750.442 19.118.684.934

Cac khoan phai tra, phai ndp khac ngan han

92.095.955.096

108.811.108.212

Tong ng tai chinh

3.777.624.763.049

1.168.208.949.433

Quan hé Hop tac
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017

10

(d)

11

Mau sé B09 - CTCK
QUAN LY RUI RO TAI CHIiNH (tiép theo)

Quan tri nguén vén

Ty lévén kha dungla mot thuse do déanh gia mic dé an toan tai chinh ctia Cong ty, phan anh kha nang ctia Cong
ty trong viéc thanh toan nhanh cac nghia vu tai chinh va kha nang bu dap céc loai rdi ro phat sinh trong qua trinh
hoat dong cua Cong ty.

Ty lé nay dudc tinh toan va trinh bay trong Bao cao ty lé an toan tai chinh ctia Cong ty dugc lap dinh ky hang
thangvatuan thi theo quy dinh trong Thong tu 87/2017/TT-BTC do B& Tai chinh ban hanh ngay 15thang 08 nam
2017 (“Théng tu 87/2017/TT-BTC”) ¢é hiéu luc ké tir ngay 10 thang 10 nam 2017. Thong tu 87/2017/TT-BTC quy
dinh cach tinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap x ly déi véi cac to chic kinh doanh chiing khoan khong
dap Ung chitiéu an toan tai chinh. Theo Thong tu 87/2017/TT-BTC, Cong ty quan tri va kiém soat ty [é vén kha
dung khong thap hon 180%.

Taingay 31 thang 12 ndm 2017, ty [é von kha dung ctia Cong ty la 526%.
CAM KET THUE HOAT PONG

Cong ty hién dang thué van phong theo cac hgp dong thué hoat dong. Béi véi cac hgp dong thué hoat dong
khoéng hiy ngang, Cong ty phai tra muc toi thiéu trong tuong lai nhu sau:

Tai ngay 31 thang 12 nam

2017 2016
VND VND
Dudi 1 nam 15.850.298.640 10.316.776.453
Tu1dén5nam 22.909.929.695 19.649.844.390
TONG CONG 38.760.228.335 29.966.620.843

HSC - Béo cdo thudng nién 2017
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(a)

(b)

Mau sé B09 - CTCK
THONG TIN SO SANH

S6 liéu so sénh da duac trinh bay lai theo chinh sach ké toan méi va phan loai lai dé phu hop vai cach trinh bay
ctia ndm nay theo Théng tu 334/2016/TT-BTC, cu thé nhu sau:

Bdo cdo tinh hinh tai chinh

Tai ngay 31 thang 12 nam 2016

Masé CHiTIEU S6 liéu theo bao cao Phan loai lai/ S6 liéu
trinh bay lai

VND VND VND

trudc day trinh bay lai

100  TAI SAN NGAN HAN

112 Cactaisan taichinh ghinhan 306.371.695.555 - 306.371.695.555

thong qua lai/lé (FVTPL)

NG PHAI TRA

Ng phai trd ngan han

318  Phaitrd hoat dong giao dich
chiing khoan

32.610.005.800 4.733.085.057 37.343.090.857

325  Chiphiphaitrangan han 23.851.769.991 (4.733.085.057) 19.118.684.934

Bdo cdo két qua hoat déng

Nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2016

Masé CHiTIEU S6 liéu theo bao cao Phan loai lai S6 liéu

trudc day trinh bay lai

VND VND VND

DOANH THU HOAT PONG

08 Doanh thu nghiép vu tu van dau tu 24.601.902.383 (24.601.902.383) =
chiing khoan

10 Doanh thu nghiép vu tu van tai chinh - 24.601.902.383  24.601.902.383
CHI PHi HOAT PONG

29 Chi phi nghiép vu tuvan dau tu (9.996.332.411) 9.996.332.411 -
chiing khoan

31 Chi phi nghiép vu tu van tai chinh - (9.996.332.411)  (9.996.332.411)

Ma s6 400 dudc trinh bay lai nhu sau:

e Cach tinh chitiéu nay déi tu téng cac chi tiéu ma s6 200 va ma s6 300 thanh téng cac chi tiéu tir ma sé
301 dén ma sé 304.
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Bao céo tai chinh

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017
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(c)

13

Mau sé B09 - CTCK
THONG TIN SO SANH (tiép theo)

Bdo cdo luu chuyén tién té
M& s6 30 dudgc trinh bay lai nhu sau:

*  DGitén tU “Loi nhuan ti hoat dong kinh doanh trudce thay déi vén luu dong” thanh “Téng thay déi von
luu dong”;

e Cachtinhchitiéu nay doitlténg cac chitiéu 6 maso 01, 10, 18 thanh téng cac chitiéu tma s6 31 dén 52.

Mot s6 chitiéu khac dudce phan loai lai/trinh bay lai nhu sau:

N&am tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2016

CHIi TIEU S6 liéu theo Phan loai lai/ S6 liéu

bao cdo trudc day trinh bay lai trinh bay lai

VND VND VND

06 Chi phi lai vay - 45.677.564.138 45.677.564.138

07 L&i tuf hoat dong dau tu (789.590.907) (1.078.380.134) (1.867.971.041)

41 Tang chi phi phai tra (khéng bao 5.881.198.227 (4.733.085.057) 1.148.113.170
gém chi phi [&i vay)

a4 Lai vay da tra - (42.965.365.923) (42.965.365.923)

45 Giam/(tang) phai tra cho ngudi ban (441.190.555) 4.733.085.057 4.291.894.502

50  Tang phaitra, phai nop khac 27.223.376.032 (1.633.818.081) 25.589.557.951

CAC SU KIEN PHAT SINH SAU NGAY BAO CAO

Ngay 10 thang 01 nam 2018, H6i dong Quan tri da phé duyét viéc thanh [ap thém phong giao dich Nam Sai Gon
tai dia chi Tang 9, Toa nha Etown Central, s6 11 boan Van Bg, Phudng 12, Quan 4, Thanh phé H6 Chi Minh.

Ngoai su kién néu trén, khong co su kién phat sinh sau ngay [&p bao cdo tai chinh can diéu chinh hodc trinh bay
trén bao céo tai chinh nay.
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THONG TIN DANH GIA HOAT BONG CONG TY CHUNG KHOAN

Gia tri khéi lugng giao dich thuc hién trong nam

a) CuaCongty

Khéi lugng giao dich
thuc hién trong nam

VND

Mau sé B09 - CTCK

Gia tri khéi lugng giao dich
thuc hién trong nam

VND

Cé phiéu 403.985.879 11.327.457.849.568

Tréi phiéu 169.181.265 17.821.650.446.240
b)  Chanhadautu

Cé phiéu 10.013.987.653 277.176.165.444.797

Trai phiéu 1.067.633.702 111.450.253.322.594

11.654.788.499

417.775.527.063.199

Bdo céo tai chinh da dugc Ban Téng Gidm doc phé duyét ngay 22 thang 03 nam 2018.
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MANG LUGI HOAT DONG

THANH PHO HO CHi MINH

1. TRU SO CHINH

Tang 5&6, Toa nha AB, 76 Lé Lai, Phudng Bén Thanh,

Quan 1, TP.HCM
pién thoai: +84-28 3823 3299
Fax: +84-28 3823 3301

2. PHONG GIAO DICH LE LAI

Tang 5, Toa nha AB, 76 Lé Lai, Phudng Bén Nghé,
Quan 1, TP. HCM

Dién thoai: +84-28 3829 3826
Fax: +84-28 3823 2621

3. CHINHANH THAI VAN LUNG

Tang1,Cao Oc Capital Palace, S6 6 Thai Van Lung,
Quan 1, TP. HCM

Dién thoai: +84-28 3823 2981
Fax: +84-28 3823 2982

4. PHONG GIAO DICH TRAN HUNG PAO

Tang 1&2, 569-571-573 Tran Hung Bao, Quan 1,
TP. HCM

Dién Thoai: +84-28 3836 4189
Fax : +84-28 3836 4198

5. PHONG GIAO DICH NGUYEN THI MINH KHAI

Tang 6A, Toa nha Sai Gon Giai Phong,
436-438 Nguyén Thi Minh Khai, Quan 3, TP. HCM

bién thoai: +84-28 3929 2068
Fax: +84-28 3929 2069

6. PHONG GIAO DICH NGUYEN VAN TROI

Tang Trét, Toa nha Centre Point,

S6 106 Nguyén Van Troi, Quan Phi Nhuan, TP. HCM

Dién thoai: +84-28 3997 2836
Fax : +84-28 3997 2837

HA NOI
7. TRUSGHANOI

Tang 2, Toa Nha CornerStone,
16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

bién thoai: +84-24 3933 4693
Fax: +84-24 3933 4822

8. PHONG GIAO DICH KIM LIEN

Tang 18, Toa nha VCCI, S6 9 Bao Duy Anh,
Quan Bong Ba, Ha Noi

bién thoai: +84-24 3574 5599
Fax: +84-24 3574 5959

9. PHONG GIAO DICH LANG HA

Tang 6, Toa nha Vinaconex, S6 34 Lang Ha,
Quan bong Ba, Ha Noi

bién thoai: +84-24 3776 7100
Fax: +84-24 3776 7101

10. PHONG GIAO DICH HOAN KIEM

Tang 4&5, Toa nha 66A Tran Hung bao,
Quan Hoan Kiém, Ha Noi

pién thoai: +84-24 3941 6240
Fax: +84-24 3941 6242

Nham gop phan bao vé moi trudng, Bao cao thudng nién 2017 clia HSC dugc

in v&i s6 lugng co han va st dung loai gidy than thién véi moi trusng. Vi vay, khi
khong con nhu cau st dung, Quy vi vui long chuyén cho nhiing ngudi c6 quan tam.
Ngoai ra, B4o céo thudng nién 2017 clia HSC con dudc cdng bo bang phién ban
dién tu, Quy vi quan tam vui long truy cap website: www.hsc.com.vn



