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m THI TRUONG TAI CHINH QUOC TE

®» Kinh té thé gi6i budc vao giai doan tang truéng méi hau Covid, trong d6 nhiéu qudc gia da phat trién dugc hudng lgi tir
su chuyén dich cua dong von san xuat va cac tién bé mai vé khoa hoc cong nghé, bao gém My, Nhat, Trung Qudc, Han
Qudc, Dai Loan va mét s6 qudc gia Chau Au.

+ Tai My, toan bd cac nganh san xuat nhan duoc dong luc tang trudng tir chi tiéu cong va dau tu tai san co dinh, tir d6
tiép tuc thu hat duge dong von dau tu I6n. Quan trong hon, Cach mang céng nghé va tri tué nhan tao hira hen thic day
nang luc san xuat dot pha trong dai han. Nho vay, thu nhap xa hoi tédng va gia ca giam nho nang suét lao déng cao hon
sé gilip nguoi dan tiét kiém dugc nhiéu hon va kich thich tiéu dung tang trudng.

Trong ky hop FOMC thang 3, Fed tin tudng rang nén kinh t€ dang di vao “trang théi can bang &n dinh hon” va cap nhat
tang dang ké du bao GDP. Mét mat, Fed sé giam dan quy mo that chat tién té (Quantitative tightening) va du bao Bang
can dai ké toan co thé sé giam vé murc 6.5 - 7 nghin ty USD. Mét khdc, thi truong duy tri du bao vé 3 [an cat 13i suat trong
2H2024, bat dau tir thang 6-7/2024.

 Nhat Ban ciing dang budc vao thoi ky tang truéng hoan toan méi va thu hat duge dong vén dau tu nuée ngoai manh
mé, vai diém nhan |a hoat dong san xuét cé ham lugng céng nghé cao nhu Céng nghé chip ban dan, nh& vao 3 yéu to
chinh: (1) Kich thich tai khéa (chi tiéu cong); (2) Chinh sach tién té khuyén khich ngudi dan dau tu (13i suat cuc thap, mua
tai san tai chinh, déng Yén yéu); (3) Cai cach co cau (cai cach quan tri doanh nghiép va thu tuc kinh doanh, céc tap doan
tang luong t6i 5.28%). Nho vady, Nhat Ban thoat khoi giam phat, NHTW Nhat Ban da chinh thirc két thic ky nguyén |ai
suat am va nhan manh rang mdc lam phat muc tiéu 2% cudi cung da & trong tam tay.

+ Nén kinh té& Trung Quéc tiép tuc hoi phuc nho vao cac chinh sach néi Iong va kich thich toan dién ctda Chinh phu. Loi
nhuén cla céc cong ty cong nghiép tang vot 10,2% trong khoang thai gian tir thang Mét dén thang Hai so vaéi clng ky
nam ngoai va phuc hoi tir mirc giam 2,3% trong nam 2023.
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Ngudn: HSC téng hop

®» Dong tién chiu ap luc chét 16i manh sau mét thoi gian tang diém tich cuc khi céc thong tin vi mo va su hoi phuc cla
nhiéu nhém nganh dang dugc phan éanh vao gia cd phiéu. Tai Viét Nam, cac nha dau tu nudc ngoai tiép tuc thuc hién
hda lgi nhudn manh trong thang 3 cling vai dé la su tham gia chi dong cla khdi cac nha dau tu cé nhan tao ra sy hap
thu tich cuc.

+ Gia hang héa tang manh, tam diém & gia dau tho va gia vang da di chuyén sau vao ving Tang manh, ra ngoai vong Elip.
Gia dau tién sat ngudng khang cy manh 90 USD/thluing trong khi gid vang dang lap céc ky luc mdi trong méi truong lam
phét ha nhiét dang ké va FED sé& sém ha |3i suét.

+ Ty gia USD/VND da tao moc cao mdi trong lich str, khién NHNN Viét Nam phai thuc hién hang loat cac bién phap dé én
dinh ty gia. V&i xu hudng FED sém mudn sé ha l3i suat va DXY dang dan ha nhiét thi rdi ro I6n nhat trong nhirng ngay
cudi thang 3 — dau thang 4 la ty gia cling sé suy giam theo.
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m THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

®» Hoat dong kinh t& Q1.2024 cua Viét Nam cho thay sy phan héa: hoat dong kinh té trong nudc tang trudng cham lai
trong khi hoat déng san xuat phuc vu xuat khau tang toc.

+ GDP téng trudng cham lai & muc 5,66%, thap hon so véi du bao cuia ching t6i. Su chirng lai duwgc ghi nhan & tat ca céc
khu vuc kinh t€, do vay HSC ha du bao tdng trudng GDP 2024 0.1% xudng 6% nhung van gilr nguyén du bdo 2025 &
muc 6,7%.

DU cham lai nhung day cling da 1a muc tang cao nhat cda Q1 tr 2020 tdi nay, v&i cdc nganh cé mirc ting trudng cao
hon binh quan la: nganh céng nghiép ché bién, ché tao, dién, xay dung, ban buén/ ban ¢, van tai & kho bai, dich vu luu
trd & an udng va nghé thuét, vui choi & giai tri.

GDP Quy 1 qua cac nam (% YoY) Ngudn: GSO, HSC
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Diém séng trong hoat déng kinh té trong nudc la céc chi tiéu doanh so ban Ié va lugng khach qudc té déu rat kha quan
trong cda thang 3 va quy 1 ndi chung, véi doanh sé ban |é thang 3 ting 9,2% so vdi cling ky nam trudce va quy 1 téng
8,2% so véi cung ky ndm trudc, va lugng khach quoc té udce dat 4.6 triéu lugt, tdng 72% so véi cung ky nam trude va
tang 3,2% so vdi nam 2019 trude Covid.

Sau uéc tinh hoat dong dau tu céng tang 3,7% so véi cung ky nam trude, cham lai so véi co s cao ndm ngodi, tang
21,6% so v3i ca sd thap trong ndm 2022 thi du bdo trong thoi gian tdi, dau tu céng sé bat dau duge ddy manh hon, tap
trung cac dy én trong diém: nang lugng (16 B, dién), cao tdc, san bay Long Thanh, Quy hoach céc thanh phd Ién. Day
ciing sé la mot trong nhitng dong luc tang trudng quan trong trong dai han déi véi Viét Nam.

®» Su hoi phuc manh mé ctia hoat dong thuong mai tiép tuc dugc ghi nhan va cao hon du bao. Kim ngach Xuat khau
(KNXK) va Kim ngach Nhap khau (KNNK) riéng thang 3 tdng 38% va 33.4% so véi thang trude, Ian lugt dat 34.01 ty USD,
va 31.08 ty USD. Ca Quy 1, KNXK va KNNK tang 17% va 13.9% so v&i cung ky 2023, dat 93.06 ty USD va 84.98 ty USD,
déu vuot du bdo cia HSC gan 7%. Két qua |a thang du céan can thuong mai thang 3 dat 2.93 ty USD va ca quy la 8.08 ty
USD.

Quéc gia/ Ving kinh t& + Q1.2024, tong voén dau tu dang ky FDI dat 6.17
ty USD tang 13.4% y/y va von gidi ngan dat 4.63
ty USD, tang 7.1% y/y. C6 thé noi, Viét Nam Ia
quéc gia dang duoc hudng loi I6n tir sy chuyén
dich san xuat véi ham lugng cong nghé dugc
nang cap dan.

Céc nudc
song Mekong

Céac nudc san
xudt tam trung

Trung Quéc
NIE's

Mo hinh con sé€u bay thé hién sy chuyén dich
dau tu cda céc nudc phat trién cé gia lao dong
cao sang cac quéc gia di sau, gilp cac nudc nay
tich ldy quyén sd& hitu va tién I1én trén duong

Nhat Ban

Nguyén liéu tho,
so ché

Robots, .
cdéng nghé cao Nam

May méc,
Da giay

Mdy tinh,
phéan clng

Hang dién tu,
dién lanh

1955 2015

Chu thich: Céc nudc sdéng Mekong (Lao, Campuchia, Myanmar, Viét Nam), Céc nudc san xuat tam trung
(Viét Nam, Indonesia, Phillipin, Thai Lan, Malaysia), NIE's - Cac nén kinh t& mai phat trién (nhirng nam 1970-1980
la Hongkong, Han Quéc, Singapore, Dai Loan, hién nay la Trung Quéc, An D6, Philipin, Thai Lan, Malaysia, Thé Nhi

cong cbng nghé, nhu da xay dén véi Nhat Ban
nhitng ndm 1970s hay Trung Quéc nhitng ndm
2000s.

Ky, Nam Phi, Brazil, va Mexico)

Téi cudi nam 2023, Viét Nam d3 thiét 1ap quan hé déi tac chién luge va chién luge toan dién véi tat ca cac qudc gia co
dau tu ra nudc ngoai nhiéu nhat thé gidi. Khi thuong mai toan cau chuyén dich sang moé hinh “re-shoring” va
“friendshoring”, mdi quan hé tich cuc, da chiéu cua Viét Nam sé tao ra moi trudng thuan lgi d€ thu hat thém dong vén
FDI trong tuong lai. Trong bdi canh dia chinh tri thé& gidi cang thang thi Viét Nam dugc dénh gié 1a dia chi tin cay, tao
niém tin d€ dau tu lau dai cho céc tap doan I6n nhu Samsung, Apple va cac daéi tac. Su c6 mét cla céc tap doan I6n
ciling sé gilp thidc ddy ham luong cong nghé dugc nang cap va cac nganh cong nghiép hé trg cda Viét Nam Ién manh.
Nho vay, ching t6i du bao KNXK hang cong nghé cda Viét Nam (chiém 30% téng KNXK) tang lan lugt 12% va 15% trong
2024 va 2025, véi ky vong déo chiéu cta chu ky hang céng nghé toan cau.
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DANH MUC PAU TU

®» Cac xu hudng dau tu thu hit dong tién
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Ngudn: HSC téng hop

« Nhém céc c¢6 phiéu da cé tram dirng nghi va tich liiy tét trong thang 3, quay trd lai da tang véi xu hudng Q2 tich cuc
hon: tin dung Q2 tang trudng, SO hda va Tri tué nhén tao va cac nganh lién quan téi Dong von FDI va cu hich xuat khau

+ Dac biét chd y cac nganh van tich Iy & vung cao, nam ngoai hinh Elip: cong nghé (FPT), vién théng (CTR), Héa chat
(phan dam DGC DCM, BDS Khu cong nghiép PHR DPR), San xuat cong nghiép (dién REE, cang GMD)

+ Nhém dang chd tao nén méi, nén mua trong céc nhip chinh: ngan hang (ACB MBB TCB VCB HDB), chirng khoan

(SSIVCI), ban lé (MWG, DGW, FRT, PNJ)

« Nhém céc nganh upside cao, tiém nang héi phuc va tang manh thang 4: Thuc pham (VNM QNS), Tai nguyén co ban
(Thép HPG, HSG, NKG, da, khoang san), Dau khi (PVS, PVD).

+ B6 sung Hang khong (HVN) vao danh muc khuyén nghi theo xu thé khach quéc té héi phuc manh vugt giai doan
trude Covid, quan sat nganh Du lich bat dau di chuyén vao trong vong Elip.

* Xu hudng dau tu an cd tirc mua Dai hdi cd déong: DPM, DCM, VEA, DPR, BMP, QNS.

®» Khuyén nghi danh muc c¢6 phiéu con upside ngan han (tinh theo gia ngay 5.4.2024)

No. Ma Nganh Gia54 Target1 Upside 1 Target2  Upside 2
1 ACB Nganhang 27,150 28,500 5% 32,900 21%
2 TCB Ngan hang 45,200 51,000 13% 55,000 22%
3  MBB Nganhang 23,350 25,000 7% 28,500 22%
4 STB Ngan hang 29,600 34,000 15% 37,800 28%
5 VNM Tiéu dung thiét yéu 67,900 75,000 10% 96,300 42%
6 PNJ Tiéu dung khéng thiét yéu 96,900 108,000 11% 130,000 34%
7 ACV Vantai 84,900 97,400 15% 110,000 30%
8 GMD Vvantai 78,000 87,500 12% 95,000 22%
9 DRC Vantai 31,750 34,000 7% 39,000 23%
10 PC1  Dich vy tién ich - Dién 27,700 32,000 16% 33,700 22%
11 PVS Daukhi 42,200 46,000 9% 55,000 30%
12 pVyD Déaukhi 32,900 35,600 8% 42,000 28%
13  ssi Dich vu tai chinh 36,800 40,000 9% 45,000 22%
14 KBC BDS - Khu céng nghiép 33,000 40,300 22% 45,000 36%
15 DGW Tiéu dung khéng thiét yéu 63,800 70,000 10% 78,000 22%
16 HPG Vatliéu xay dyng 29,450 32,500 10% 37,800 28%
17 NLG BDS-Dancu 43,700 49,600 14% 57,500 32%
18 KDH BDS-Dancw 36,500 39,000 7% 50,000 37%
19 HVN Hang khéng 16,000 18,000 13% 20,000 25%
20 DPM Phan bon héa chat 35,400 37,900 7% 47,000 33%
21 VEA Vantai 36,900 38,000 3% 44,100 20%
22 DPR Caosu-BBSKCN 39,5650 44,000 11% 47,000 19%
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m CHIEN LUQOC GIAO DICH
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Panh gia xu thé van dong ky thuat cia VNINDEX thang 4.2024

Vnindex vira trai qua Thang 03 khong may tich cuc vé mat xu thé van déng. Theo do, bién dong di ngang chiém phan
chu dao trong céac giao dich cua thi trudng. Bién do giao dong thu hep dang k& chi nam trong khoang 1220-1295 diém.
Méc du vay van c6 mét sé tin hiéu cai thién du nho va con yéu thé hién qua né luc tao dinh mdi trong nhirng ngay cudi
Théng 3 cho thay Vnindex van dang nd luc tim duong bt pha di 1én.

Vung khang cu 1280-1285 chinh la vung dinh cii ciia Thang 9/2023 chua ké khang cu tam ly tai 1300 diém ciing rat
manh vi vay rat khé dé nhanh chdéng xuyén pha vung can I6n nay déac biét la khi nhém von hda 16n ciing dang cé dau
hiéu dudi strc va bat dau phan hoéa. Dua trén sy chirng lai cia tru cot thi truong la nhdm Ngéan hang két hop véi sy cai
thién nhe tir nhém B4t dong san trong nhitng phién cudi Thang 3 nhan dinh vé kha néng tiép tuc kéo dai nhip tich ldy
dugc cho la phiu hop véi trang thai thi trudng trong Thang 4. Bién déng gia cia nhém cé phiéu thudc VN30 ciing cho
nhirng tin hiéu twong tu vi vy su bung né hoédc bat tdng manh vé xu thé cla thi trudng trong Thang 4 sé trd nén khan
hiém hon. Méc du xu thé khéng may kha quan va bién d6 van déng thu hep nhung céc giao dich tai nhém cé phiéu
Midcap duoc danh gia van hudng lgi nho su linh hoat ctia dong tién bang cach luan chuyén qua cdc nhém nganh trong
khi &p luc ban thao trong ngan han la thap

Nhu vay kich ban van dong cua Vnindex trong Thang 4 duy tri theo kich ban di ngang tich liiy tuong tu Thang 03 véi
chan dudi tao bdi hé tro manh tai 1220 va chan trén & 1300 diém. Xu thé tang trong nam 2024 van duoc bao luu vi vay
nhip tich Ity hodc diéu chinh trong giai doan t6i dugc danh gia la nhitng co hoi t6t d€ chon lua cac cd phiéu tiém nang
véi diém vao t8i vu nhat.
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m CHIEN LUQOC GIAO DICH

Cac yéu 10 rui ro trong thang 4 gia tang manh, dang dat miic cao, tao ra cac pha rung lac ma

+ Chénh léch l3i suat tao ra dp luwc d6i véi VND va tao ra rao can doi véi dong von ngoai chay vao Viét Nam. Ty gia USD/
VND va l3i suat VND c6 thé bién dong kho ludng trong ngan han, nhung xu hudng maéi trudng 13i suat thap tiép tuc duge
duy tri va chua xuat hién cdc rdi ro vi mé 1én.

+ Lam phat dang kiém soat t6t nhung cé xu hudng téng Ién trong thang 3, nén ciing can quan sat ky trong thang 4-5 tdi.

« RUi ro dia chinh tri la y&u t6 khé du bdo nhung cling c6 thé tao ra ca rui ro va co héi, nhat la déi véi cac nganh lién quan
t6i gid hang hoa.

« Ap luc bén rong tir cac quy ETF 16n nhu Fubon FTSE ETF, Diamond ETF tap trung chl yéu & cac cd phi€u vén héa lén,
dé&c biét trong céc phién thanh khoan tdng cao.

« Ty lé ky quy Ién cao va ap luc chot 16 tdng dan day rdi ro thi truong Ién cao khién tan suét va bién dé rung lac 16n dan.

+ Mua dai hoi c6 déng dién ra tir cudi thang 3 t6i cudi thang 4 sé phan hda ky vong khi nhiéu ¢é phiéu ¢ gia da tang nhiéu
trong boi canh nhiéu thong tin hé trg sé duogc céng b6 nhu ké hoach phan phdi lgi nhuan 2023 - 2024 (c6 turc tién, c6
phiéu), ké hoach 2024, udc tinh két qua Q1.2024 & muc than trong, khéng dat ky vong.

Chién lugc giao dich thang 4.2024

« Tiép tuc nam gilr c6 phiéu trong nhirng giai doan thi trudong van gilr xu hudng tang, nhung hoat dong quan trj rui
ro can dugc chd dong dé cao dé bao vé thanh qua trong nhitng thang giao dich vira qua.

+ Chu dong chét 1oi cac cd phiéu da dat loi nhuan ky vong.

+ Chu déng ha dan ty trong ¢ phié€u khi thi truang tiém can cac ngudng khang cu manh, vu tién ban trurde
cédc ma da tang ndng, thanh khoan kém, dong tién yéu, beta cao.

+ Co cau danh muc sang cac nhom cé phiéu c6 co ban tét, nén tich Iy chat ché.

+ Phong vé bang cong cu phai sinh néu lo ngai rdi ro va van mudn tiép tuc ndm gitr c6 phiéu.

* Lua chon chién luge ban thich hop dé vira bao vé thanh qua - quan tri rdi ro thi truong, lai vira toi da loi nhuén -
tranh rdi ro “mat hang” trong xu hudéng tang:

+ Phuong an 1 - ban cht dong: chi dong chét |6i khi dat lgi nhuan ky vong cla ban than. Day la phuong phap
phu hop néu Nha dau tu da tim dugc “cong thirc” dé dé dang tim kiém co hoi tuong tu, l&p lai két qua Igi
nhuan, va ciing dé quan tri rdi ro.

+ Phuong an 2 - ban nang trailing stoploss: ndm gilr d€ Igi nhuan chay, néu vuot gia muc tiéu thi gia muc tiéu
la stoploss mdi, khi gida quay dau gidm cham stoploss la ban luén. VD: TCB tang lién tuc vuot ca Target 47,
thi ti€p tuc nam gitr va nang trailing stoploss lén 47, néu gia quay dau giam vé 47 thi ban tai 47.

+ Phuong an 3 - ban & dinh 2: nam gilr t6i khi gia tao dinh, khi cé dinh 2 thap hon dinh 1 (la ldc xac nhan dinh
1 la dinh) thi ban. Thudng ban theo céch nay gia sé bi chiét khau it nhat 5-7% so vai dinh 1, c6 thé gép rii ro
thanh khoan nhung c6 thé nam gilr cé phiéu téi hét séng.

+ Phuong an két hop: co thé két hop chot 1 phan Igi nhuan (Phuong én 1) va 1 phan nam gilr d€ gia tang loi
nhuan theo phuong an 2 hoac 3.

+ Thudng xuyén theo déi cac chi bdo thi trudng va céc rdi ro giam gia dé nhanh chong phan (rng, hanh déng ky
luat, kip thai giam ty trong ¢6 phiéu. Chd céc tin hiéu tao ddy rd rang d€ mua vao co phiéu véi upside tét hon cho
dai han: co tirc cao (VEA, dam, BDS khu cong nghiép), “rti ro cao - lgi nhuan cao” (Ban Ié, Bat dong san, Ngan
hang cé ty trong BDS - ban Ié cao, san xuat cdng nghiép — Xuat nhap khau), dau tu gia tri (hang tiéu dung VNM,
PNJ, ngan hang ACB, VCB, céng nghé FPT...).
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THANK YOU

Lién hé: rcd.advisory@hsc.com.vn

Tuyén b6 mién trach

Ban quyén thudc vé CTCP Ching khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HSC) 2024.

Bao céo nay duoc HSC hodc mat trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé€ phan phdi tai Viét Nam va nudce ngoai; phuc vu cho céc nha dau tu ching
khoan chuyén nghiép la khach hang cé nhan cltia HSC va déng y nhén céc san phdm nghién ctru phan tich danh cho khach hang ca nhan cia HSC. Néu
quy doc gia khong thudc déi tugng nha dau tu néi trén, bdo cdo nay sé khong nham phuc vu quy doc gia va quy doc gia khong nén doc hodc dua vao ndi
dung bao cdo nay.

Bdo cao nghién ctru nay dugc viét véi muc tiéu duy nhat 1a cung cdp nhirng thong tin khai quat dén nha dau tu ca nhan. Bao cao nay khong nham téi
nhitng muc tiéu dau tu cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cua bat ky ngudi ndo nhan dugc hoac doc bao cdo nay. Nha dau tu phai cé
quyét dinh cta riéng minh dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tu cu thé cda minh. Céc théng tin ciing nhu y kién trong bdo cdo khéng mang tinh
chat moi chao mua hay ban bat cir ching khodn, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phéi sinh nao tai bat ky 1anh thé cé quyén tai phan nao.
Pong thai, cac théng tin cling nhu y kién trong bao cdo ciing khong nham muc dich quang cédo cho bat clr cong cu tai chinh nao.

Y kién, du bdo va udc tinh chi thé hién quan diém clia ngudi viét tai thai diém phat hanh, khéng dugc xem la quan diém ctia HSC va cé thé thay d6i ma
khong can thong bao. HSC cé thé dua ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac doi véi cac déi tugng nha dau tu khong dong y véi ndi dung cda bao céo nay.
HSC khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stra d6i bdo cdo nay dudi moi hinh thirc cling nhu théng béo véi ngudi doc trong trudng hop céc quan diém, du
béo va udc tinh trong bdo cédo nay thay ddi hodc trd nén khong chinh xac. Théng tin trong bdo cdo nay dugc thu thap tir nhiéu nguon khac nhau va ching
t6i khong dam bdo vé sy hoan chinh cling nhu d6 chinh xéac cua thong tin.

HSC c6 thé str dung cac nghién ctu trong bédo cao nay cho hoat dong mua ban chirng khodn tu doanh hodc mua ban ching khoan cho céc quj ma HSC
dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhitng ggi y vé giao dich ngan han cta céc chuyén gia phan tich trong béo cao nay va ciing cé
thé tham gia vao cdc giao dich chirng khodn trai nguoc vdi y kién tu van va quan diém thé hién trong bao cdo nay. Nhan vién cta HSC cé thé cé lgi ich tai
chinh & nhitng chirng khoan dugc dé cép trong bédo céo nay hodc cac cong cu cd lién quan. HSC cé thé cé nghiép vu ngan hang dau tu hoac tim kiém
mdi quan hé hgp tac kinh doanh vaéi nhitng céng ty dugc dé cap dén trong bao cdo nay.

Nha dau tu phai luu y rang gia va khai luong giao dich cla céc céng cu tai chinh ludn bién déng, cé thé 1én hodc xudng. Nhiing dién bién trong qua khur,
néu co, khdng ham y cho nhitng két qua tuong lai.

Trong moi truong hop, HSC va nhan vién ctia HSC sé khong chiju bat ky trach nhiém nao, ké ca trach nhiém phap ly déi vai bat ky cé nhan, t6 chirc nao vé
céc t8n that, thiét hai xay ra, do bat ky nguyén nhan nao hoac phét sinh tir hoac lién quan dén bao céo nay.

Bdo cdo nay la tai san cua HSC va khéng dugc cong bo rong réi ra cdng ching, vi vay khong ai dugc phép tiét 16, sao chép, cong bé cong khai, tai san
xudat, phat hanh cling nhu téi phan phdi bat ky néi dung nao ctia bao céao hay toan bd bdo cdo vi bat ky muc dich nao néu khdéng c6 van ban chap thuan
clia HSC. Moi cé nhan, t8 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hoac thiét hai nao ma HSC hoac khach hang cia HSC phai chiu do bat
ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh cua phap luat.
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