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H1 2021 puolivuosikatsaus



• Q2 2021 lyhyesti

• Q2 2021 liiketoiminta-alueittain

• Konsernin avainluvut

AGENDA



Liikevaihto ja operatiivinen 
liikevoitto ennätystasolla
36m€ liikevaihto (25m€ Q120)

2,3m€ operatiivinen EBIT (7%)

Kolme yritysostoa
ESKP 4/21

Milcon 5/21

Floby Nya Bilverkstad 6/21*

Velkaisuus tavoitetasolla
Nettovelka / operatiivinen 

käyttökate 2,6x 

(strateginen tavoite 2-3x)

Omavaraisuusaste 25,5%

Strategiatyön käynnistys
Työ liiketoimintojen kanssa 

käynnistetty Q2 aikana

Investoinnit Boreo-alustaan ja –

brändiin

Q2 2021 lyhyesti

Vahvistuneet näkymät 2021
Tilauskirjat vahvistuneet, kysyntä 

piristynyt 

Haasteina komponenttien 

saatavuus, pidentyneet 

toimitusajat, toimitusketjun häiriöt

Pääomarakenteen 
kehittäminen
Vaihtoehtojen arviointi jatkuu, 

optimaaliset keinot strategian 

toteuttamiseksi ja omistaja-arvon 

luomiseksi 

Onnistunut ensimmäinen ’boreo-kvartaali’, tulos ennätystasolla ja näkymät positiiviset

* Odotettu closing 31.8.2021
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• Suomen liiketoiminnat (YE, Noretron, Milcon)
▪ Liikevaihto kasvoi ja kannattavuus parani
▪ Kysyntä hyvällä tasolla, tilauskirjat vahvistuneet
▪ Noretronin muutto ja varastojen ulkoistus 6/21
▪ Milcon osana konsernia 6/21 alkaen

• Venäjän liiketoiminnat
▪ Vahva tekeminen jatkui, kannattavuus hyvä
▪ Liikevaihto ja kannattavuus vahvan vertailukauden 

alapuolella

• Baltian liiketoiminnat
▪ Liikevaihto ja kannattavuus edellä vertailukautta
▪ Alkuvuonna Brexitin aiheuttamat haasteet 

vähentyneet

• Positiiviset kysyntänäkymät – tilauskirjat vahvistuneet 
liiketoiminnoissa – allokaatiotilanne jatkuu ja COVID 
vaikuttaa toimintaan

Kommentit – q2 2021 Liikevaihto ja operatiivinen liikevoitto Q2 21 vs. Q2 20, (m€,%)

Liikevaihdon jakauma maantieteellisesti, Q2 21, (m€)
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Elektroniikka
Liikevaihto kasvoi, kannattavuus heikkeni hieman suhteessa vahvaan vertailukauteen
Allokaatiotilanne vaikuttaa toimintaan, tilauskirjat poikkeuksellisen korkeat

7% 6%
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Liikevaihto Operatiivinen liikevoitto

• Vahvistuneet kysyntänäkymät tukivat Machineryn 
kannattavuuden paranemista odotetusti

• Machinery: Voimantuoton suoriutuminen vahvaa
▪ Cummins- ja Kubota-liiketoimintojen myynti ylitti 

odotukset
▪ Positiivinen kehitys jälkimarkkinaliiketoiminnassa

• Machinery: Metallintyöstön kysyntänäkymät parantuneet
▪ Muutosohjelman toteutus hyvässä vauhdissa

• Machinery: Rakentamisen kalusto
▪ Vahva kannattavuus yleisen positiivisen 

kysyntätilanteen ja kausiluontoisuuden siivittämänä

• Muottikolmio: Suunnitelmien mukainen suoriutuminen
▪ Betoni- ja korjausrakentamisen tuotteiden 

vahvistunut kysyntä kesää kohden 

• Tilauskirjat kasvoivat ja koko vuoden näkymät vahvistuivat

Kommentit – q2 2021 Liikevaihto ja operatiivinen liikevoitto Q2 21 vs. Q2 20, (m€,%)
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Tekninen kauppa
Tavoitteet ylitettiin, kannattavuus erinomaisella 12% tasolla 
Machineryn merkittävä kannattavuuden parannus edellisvuodesta – muottikolmio stabiili

Liikevaihdon jakauma yksiköittäin, Q2 21, (m€)

12%
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• Liikevaihto kasvoi, kannattavuus tavoitteista perässä 
siirtymistä johtuen

• Näkymät koko vuodelle vahvistuneet uusien tilausten 
myötä (Putzmeister ja Sany)

• Putzmeister-liiketoiminta
▪ Strategisesti merkittävät ensimmäiset onnistumiset 

Virossa 
▪ Vahva tilauskanta ja vuoden 21 näkymä vahvistunut 
▪ Poikkeuksellisen pitkät toimitusajat, vuoden 22 

rakentaminen käynnissä

• Sany-liiketoiminta
▪ Myynti piristyi kaikissa kolmessa maassa
▪ Jälkimarkkinatoimintojen ja tiimin vahvistaminen 

jatkui

• FNB-yritysosto tukee liiketoiminta-alueen nykytoimintoja –
merkittävä askel Ruotsissa

Kommentit – q2 2021 Liikevaihto ja operatiivinen liikevoitto Q2 21 vs. Q2 20, (m€,%)
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Raskas kalusto
Tulos jäi odotuksista siirtymistä johtuen, koko vuoden näkymä vahvistui
Liiketoiminta-alueen kehitys hyvä esimerkki boreo-mallin skaalautuvuudesta

Liikevaihdon jakauma MAANTIETEELLISESTI, Q2 21, (m€)

3%
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Liikevaihto Operatiivinen liikevoitto

• ESKP konsolidoitiin konserniin 1.4.2021 alkaen 

• Positiiviset kysyntänäkymät siivittivät yhtiön 
ennätysliikevaihtoon 5-6/2021 

• Kannattavuus hyvällä historiallisella tasolla – operatiivinen 
liikevoitto 0.1m€ (12%)

• Yhtiö muuttanut Boreon pääkonttoriin Ansatielle ja 
kaupallinen yhteistyö muiden Boreo-yhtiöiden kanssa 
käynnistetty

• Konsernikustannukset nousseet Boreo-tiimiin ja –alustaan 
tehtyjen investointien myötä

Kommentit – q2 2021
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Muut toiminnot
Muissa toiminnoissa eskp ja konsernikustannukset, joita ei allokoida liiketoiminnoille 
ESKP aloitti toimintansa osana konsernia vahvasti – akvititeetti ennätystasolla

Liikevaihto ja operatiivinen liikevoitto Q2 21, (m€,%)



Toteutetut yritysostot | h1/2021
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add-on
Milcon

4m€ 
2020 Liikevaihto

16
Henkilöstön määrä

tuoteportfolion
tarjonnan laajentaminen

06/2021
Yritysoston päivämäärä

~3x EV/EBITDA
Valuaatio*

Platform
Eskp

Logistiikan osaamisen
Vahvistaminen

04/2021
Yritysoston päivämäärä

~3x EV/EBITDA
valuaatio

4m€ 
2020 Liikevaihto

25
Henkilöstön määrä

add-on
floby nya bilverkstad**

Teollinen
laajentuminen

08/2021
Yritysoston päivämäärä

~4x EV/EBITDA
Valuaatio*

10m€ 
2020 Liikevaihto

26
Henkilöstön määrä

* Ilman lisäkauppahintaa 

** Odotettu closing 31.8.2021
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Liikevaihto, (m€) Operatiivinen liikevoitto, (m€,%)
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Q2 2021 | liikevaihto ja operatiivinen liikevoitto
Liikevaihto kasvoi ja operatiivinen liikevoitto parani merkittävästi

44% 
kasvu Q2/21 vs. Q2/20



25,0

36,0
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Q2 2020 M&A Orgaaninen kasvu FX Q2 2021

Liikevaihdon kasvu q1 21 vs. Q1 20, (m€)

Liikevaihto kasvoi merkittävästi sekä orgaanisesti että yritysostojen myötä
Q2 2021 | Liikevaihdon kasvu
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44% 
kasvu Q1/21 vs. Q1/20
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Q2 2020 Elektroniikka Tekninen kauppa Raskas kalusto Muut toiminnot Q2 2021

liikevaihto, (m€)

liikevaihto kasvoi kaikissa liiketoiminta-alueissa ja muissa toiminnoissa
Q2 2021 | liikevaihto | liiketoiminta-alueet

44% 
kasvu Q2/21 vs. Q2/20
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Q2 2020 Elektroniikka Tekninen kauppa Raskas kalusto Muut toiminnot Q2 2021

Operatiivinen liikevoitto, (m€)

Operatiivinen liikevoitto kasvoi 160% 2020 vertailujaksosta
teknisen kaupan kannattavuus parani edellisvuodesta merkittävästi

Q2 2021 | Operatiivinen liikevoitto | liiketoiminta-alueet

160% 
kasvu Q2/21 vs. Q2/20
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Q2 2021| nettovelka ja omavaraisuusaste
Nettovelka/operatiivinen käyttökate 2,6x – strategisen tavoitetason puolivälissä
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Q2 2021| rahavirta ja osakekohtainen tulos
Vahva osakekohtainen tulos, Rahavirtaan vaikutti käyttöpääoman kasvu ja ajallinen vaihtelu



Q&A


