ARVOPAPERILIITE JA TIIVISTELMA 7.7.2017

(HONKA K|

Honkarakenne Oyj

YHTEENSA 1.000.000 UUDEN OSAKKEEN
OTTAMINEN KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI

Taman arvopaperiliitteen ja tiivistelman ("Arvopaperilite” ) on laatinut Honkarakenne Oyj ("Yhti¢” tai "Honkarakenne” ), joka
on Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtit. Honkarakenteen B -lajin osakkeet noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:n ("Helsin-
gin Porssi” ) porssilistalla toimialaluokassa Kulutustavarat, yhtidtunnuksella HONBS.

Tama Arvopaperilite koskee osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen suunnatussa osakeannissa ("Osakeanti” )
AKR Invest Oy:n merkittavaksi tarjottujen ja AKR Invest Oy:n 3.3.2017 merkitsemien 1.000.000 Yhtién uuden B -lajin osakkeen
("Osakkeet” ) ottamista kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssissa.

Honkarakenne on laatinut taman Arvopaperiliitteen ainoastaan hakeakseen Osakeannissa liikkeeseen lasketut Osakkeet julki-
sen kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssissa. Osakeantiin liittyva esite koostuu tasta Arvopaperiliitteesta ja Honkaraken-
teen 7.7.2017 paivatysta rekisterdintiasiakirjasta ("Rekisterdintiasiakirja " ja yhdessa tamén Arvopaperiliitteen kanssa "Esi-
te”). Rekisterdintiasiakirja siséltéda tietoja Honkarakenteesta, sen liiketoiminnasta ja taloudellisesta asemasta, ja tamé Arvopa-
periliite sisaltaa tietoja Osakeannista ja Osakkeista seka tiivistelman Rekisterdintiasiakirjassa ja Arvopaperiliitteessa esitetyista
tiedoista. Tama Arvopaperiliite ei ole tarjous tai tarjouspyyntd merkita tai ostaa Yhtion osakkeita osakeannissa tai muutoin.
Osakeannin yhteydessa ei ole tarjottu tai myyty Yhtion osakkeita yleisolle.

Osakeannissa on annettu yhteensa 1.000.000 Yhtién uutta osaketta, joiden yhteenlaskettu merkintéhinta 1.500.000 euroa on
maksettu kokonaisuudessaan Yhtidlle ja kirjattu sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon. Osakkeet on rekisteréity kauppa-
rekisteriin 20.3.2017 ja kirjattu Euroclear Finland Oy ("Euroclear Finland” ) yllapitdmaan arvo-osuusjarjestelmaan 21.3.2017.
Liikkeeseen laskettujen ja merkittyjen Osakkeiden osuus on yhteensa noin 16,1 prosenttia kaikista Yhtién osakkeista ja 8,4
prosenttia kaikista Yhtion &énistéd Osakeannin jélkeen.

Honkarakenne suunnittelee listaavansa Osakeannissa merkityt Osakkeet Helsingin Pérssin porssilistalle arviolta 11.7.2017
samanlajisina Yhtién muiden osakkeiden kanssa.

Osakkeita ei ole rekisterdity eika niita tulla rekister6iméan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ("Yhdysvaltain arvopaperi-
laki™) eikd minkdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti tai arvopaperiviranomaisen toimesta eika niita tietyin
poikkeuksin saa tarjota tai myyda, pantata, siirtda tai muutoin luovuttaa tai toimittaa suoraan tai valillisesti Yhdysvaltoihin tai
Yhdysvalloissa. Yhdysvaltojen liséksi tiettyjen muiden maiden lainsdadanto saattaa asettaa rajoituksia Esitteen levittamiselle,
Merkintdoikeuksien kayttamiselle seké Osakkeiden tarjoamiselle. Katso "Huomautus sijoittajille”.



TIETOJA TIIVISTELMASTA JA ARVOPAPERILITTEESTA

Tama Arvopaperilite on laadittu Suomen arvopaperimarkkinalain (14.12.2012/746, "Arvopaperimarkkinalaki "), Suomen val-
tiovarainministerion antaman asetuksen (20.12.2012/1019) Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteista, Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY taytantbdnpanosta esitteiden sisdltdémien tietojen, esitteiden muodon,
viittauksina esitettavien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta annetun Euroopan komission asetuksen EY N:o 809/2004
(Liite 1) muutoksineen sekd Finanssivalvonnan antamien maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Tama Arvopaperiliite sisaltda
myds Arvopaperimarkkinalain 4 luvun 9 8§:n 1 momentissa tarkoitetun tiivistelméan Komission Asetuksen 486/2012 seka komis-
sion delegoidun asetuksen (EU) N:o 862/2012 esittdmassa muodossa. Arvopaperilitteeseen sovelletaan Suomen lakia ja
kaikki sita koskevat riidat ratkaistaan yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa. Finanssivalvonta on hyvaksynyt taman
Arvopaperilitteen, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaari-
numero on FIVA 49/02.05.04/2017.

Ket&an ei ole valtuutettu antamaan mita&n muita kuin tdéhén Arvopaperiliitteeseen siséltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali téllaisia
tietoja tai lausuntoja annetaan, on huomattava, etté ne eivat ole Honkarakenteen hyvaksymid. Taman Arvopaperiliitteen luovut-
taminen ei merkitse missdan olosuhteissa sita, ettéd Arvopaperilitteessa esitetyt tiedot pitdisivat paikkansa tulevaisuudessa tai
ettd Honkarakenteen liiketoiminnoissa ei olisi tapahtunut muutoksia Arvopaperilitteen paivamaaran jalkeen. Tassa Arvopaperi-
litteessa esitetyt tiedot eivat ole Honkarakenteen nimenomainen tai valillinen vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eika
niita tule pitaa sellaisina. Mikali tassa Arvopaperiliitteessa kuitenkin ilmenee ennen Osakkeiden ottamista julkisen kaupankayn-
nin kohteeksi virhe tai puute, jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajille, Arvopaperiliitettd taydennetdén Arvopaperi-
markkinalain 4 luvun 14 §:n mukaisesti. Ellei toisin mainita, Honkarakenteen tai sen toimialaan liittyvéasté markkinakehityksesta
esitetyt arviot perustuvat Yhtidon johdon kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin. Sijoittajia kehotetaan tutustumaan myds
kaikkiin Honkarakenteen julkistamiin porssitiedotteisiin.

Tassa Arvopaperilitteessa termit "Honkarakenne”, "Yhti6” tai "Honkarakenne -konserni” tarkoittavat Honkarakenne Oyj:ta ja
sen tytaryhtioitd yhdessa, ellei asiayhteydestéa selvasti iimene, etté iimauksella tarkoitetaan ainoastaan Honkarakenne Oyj:té tai
tiettya tytaryhtiota tai liketoimintaryhmaa. Viittauksilla Yhtién osakkeisiin, osakepddomaan ja hallintotapaan tarkoitetaan kuiten-
kin Honkarakenne Oyj:n osakkeita, osakepddomaa ja hallintotapaa, ellei asiayhteydestéd muuta selvasti ilmene.

HUOMAUTUS SIJOITTAJILLE

Tiettyjen valtioiden lainsdadantd saattaa asettaa rajoituksia Esitteen levittamiselle sekéd Osakkeiden tarjoamiselle. Tata Esitetta
ei saa kayttaa sellaisessa yhteydessa sellaisessa maassa, jossa Osakkeiden tarjoaminen olisi lainvastaista, tai levittaa tai
tarjota sellaisille henkiléille, joille Esitteen levittdminen tai Osakkeiden tarjoaminen olisi lainvastaista. Osakkeiden tai Osakean-
nin rekisteréimiseksi tai Osakkeiden yleiseksi tarjoamiseksi missdan muualla kuin Suomessa ei ole ryhdytty minkaanlaisiin
toimenpiteisiin. Honkarakenne kehottaa, ettd tdmén Esitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat asianmukaiset tiedot néista
rajoituksista ja noudattavat niitd. Honkarakenne ei ole vastuussa, mikali Esitteen haltuunsa saaneet henkil6t rikkovat naita
rajoituksia, riippumatta siité, ovatko ndma henkilt mahdollisia Osakkeiden merkitsijoita.

Osakkeita ei saa suoraan tai valillisesti tarjota, myyda, myyda edelleen, siirtda tai toimittaa Australiaan, Japaniin, Kanadaan,
Hongkongiin, Etela-Afrikkaan, Yhdysvaltoihin tai muuhun maahan, jossa Osakkeiden tarjoaminen olisi lainvastaista. Esitetté
eika Osakeantiin liittyvia muita asiakirjoja saa toimittaa henkildille edella mainittuihin maihin.

Yhtion osakkeenomistajan tai muun sijoittajan katsotaan hyvéaksyneen edelld mainitut rajoitukset. Osakeantiin sovelletaan
Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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TIVISTELMA

Tiivistelmét laaditaan tiedonantovelvollisuuksien mukaisesti "Osatekijoittain”. Naméa Osatekijat on numeroitu jaksoiksi A — E
(A1-E.7).

Tama tiivistelma sisaltaa kaikki ne Osatekijat, jotka on sisallytettava tallaisia arvopapereita ja tallaista liikkeeseenlaskijaa varten
laadittuun tiivistelmaan. Koska kaikkien Osatekijoitten kasittelya ei vaadita, Osatekijéiden numeroinneissa voi olla aukkoja.

Vaikka Osatekija olisikin siséllytettavissa tiivistelméaan tai likkeeseenlaskijan tyypin vuoksi, on mahdollista, ettd Osatekijan
osalta ei ole annettavissa mitaén relevanttia tietoa. Téllaisessa tapauksessa tiivistelmaén on siséllytetty Osatekijastéa lyhyt
kuvaus sek& maininta "ei sovelleta”.

Jakso A Johdanto ja Varoitukset

Al Varoitus Tata tiivistelmaa tulee pitéda Esitteen johdantona. Sijoittajan tulee perustaa kaikki paatok-
sensé sijoittaa Osakkeisiin Esitteeseen kokonaisuutena. Jos tuomioistuimessa pannaan
vireille Esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovel-
lettavan lainsdadannén mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Esitteen kédannodskustannuksista. Honkarakenne vastaa siviilioikeudellisesti tasté tiivistel-
masta, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmukainen suhteessa
Esitteen muihin osiin tai jos siind ei anneta yhdessa esitteen muiden osien kanssa kes-
keisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Osakkeisiin.

A2 Suostumus

arvopapereiden
edelleenmyyn- | Ei sovelleta.
tin ja lopulli-
seen sijoittami-
seen / tarjous-
aika / suostu-
muksen ehdot

Jakso B Liikkeeseenlaskija

B.1 Viralinen nimi | Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi ja liketoiminnassa kaytetty toiminimi on Honkarakenne
ja muu liiketoi- | Qyj.
minnassa
kaytetty toimi-
nimi.

B.2 Kotipaikka / | Honkarakenteen kotipaikka on Karstula, Suomi. Honkarakenne on suomalainen julkinen
oikeudellinen osakeyhti®, joka on perustettu Suomessa ja sen toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

muoto / sovel-
lettava laki /

perustamismaa

B.3 Kuvaus liikkee-
seenlaskijan Honkarakenteen toimialana on hirsirakennusten tuotanto ja myynti sekd myytavien hirsi-
tdmanhetkisen | rakennusten pystytys- ja suunnittelupalvelut kotimaassa seka ulkomailla. Lisaksi Yhtio
toiminnan myy hirsirakentamiseen kaytettdvdd materiaalia rakentamiseen seka tuotantoprosessin

luonteesta  ja | yhteydessa syntynytta prosessijatetta kierratykseen.
paatoimialoista
(ja niihin liitty- | Yhtién tuotanto on keskitetty Suomeen Karstulaan.
vista avainteki-

jOista)
B.4.a Merkittavimmét
viimeaikaiset Rakennusten terveellisyyden ja omaperdisen mutta samalla tarkoituksenmukaisen desig-
suuntaukset ningin merkitys on korostunut viime aikana. Omakotirakentamisessa pienempien raken-
nusten kysynta varsinkin Suomessa on lisdantynyt.

B.5 Konserni Honkarakenne Oyj on Honkarakenne -konsernin emoyhtié. Honkarakenne-konserni muo-
dostuu Esitteen paivamaarana emoyhtid Honkarakenne Oyj:std ja kuudesta tytaryrityk-
sesta.

B.6 Suurimmat Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa osakkeiden lukumaardn mukaan

osakkeenomis- | 30.6.2017:
tajat
Osakkeen- A-laji B-laji Yhteensa Prosenttia
omistaja osakkeita  osakkeista
1. AKR Invest Oy - 1000 000 1000000 16,10
2. Saarelainen 109 100 503 107 642 207 9,86




Oy
3. Norvestia Oyj -
4. Honka Mana- -
gement Oy
5. Sijoitusrahasto -
Nordea Nordic
Small Cap
6. OP Suomi -
pienyhtiot
7. Keskindinen -
Tybelakeyhtio
Varma
8. Saarelainen
Marko Tapani
9. Lieksaare Oy 18 500
10. Nordea Bank -
Ab, Suomen
sivuliike
(hall.rek.)

421 196
286 250

421 196
286 250

6,78
4,61

251 457 251 457 4,05

249 000 249 000 4,01

222 812 222 812 3,59

6 970 159 810 166 780 2,69

161 200
137 278

142 700
137 278

2,60
2,21

Hallintarekisterdidyt omistajat omistavat yhteensa 171081 osaketta ja 4antéa mika vastaa
noin 2,75 prosenttia Yhtion osakkeista ja 1,44 prosenttia anista.

Aanimaaraltaan Yhtion suurin osakkeenomistaja on Saarelainen Oy, joka omistaa
30.6.2017 yhteensa 109.100 Yhtién A- lajin osaketta ja 502.107 B -lajin osaketta edusta-
en yhteensa 9,86 prosenttia kaikista Honkarakenteen osakkeista ja 22,54 prosenttia kai-
kista &anistd. Saarelainen Oy:n ja erdiden Saarelaisen suvun henkildomistajien kanssa
solmittuun osakassopimukseen sitoutuneiden tahojen omistusosuus Yhtion kaikista osak-
keista on 16,65 % ja osuus kaikista aanista 41,16 %.

Osakeannissa Osakkeet merkinnyt AKR Invest Oy omistaa 1.000.000 Yhtién B -lajin
osaketta edustaen yhteenséa noin 16,1 prosenttia kaikista Honkarakenteen osakkeista ja
8,4 prosenttia kaikista aéanista. AKR Invest Oy on Yhtién hallituksen puheenjohtaja Arimo
Ristolan mééraysvallassa oleva yritys. Arimo Ristola omistaa suoraan 20.000 Yhtion A-
lajin osaketta ja 100 yhtidn B-lajin osaketta. Yhdesséd AKR Invest Oy:n omistamien osak-
keiden kanssa Arimo Ristola hallitsee yhteensa 16,42 % Yhtion kaikista osakkeista ja
11,75 kaikista &anista.

B.7

Valikoidut
historialliset
keskeiset
loudelliset
tiedot

ta-

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Honkarakenteen konsernitilinpaatostietoja
31.12.2016 ja 31.12.2015, paattyneilta tilikausilta. Yhtién tilintarkastetut tilinpaatdkset
31.12.2016 ja 31.12.2015 paattyneilta tilikausilta on laadittu Euroopan unionin kayttéonot-
tamien kansainvdlisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting Stan-
dards, "IFRS”) mukaisesti. Alla oleva yhteenveto ei sisalla kaikkia konsernitilinpaatdéksen
tietoja.

Konsernin laajan tuloslaskelman tietoja (IFRS)
(tuhansia euroja)

1.1.-31.12.2016 | 1.1.-
31.12.2015
(tilintarkastettu) | (tilintarkastet-
tu)
Liikevaihto 36 080 39110
Liiketoiminnan muut tuotot 396 309
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varas-
tojen muutos -192 -632
Valmistus omaan kayttoon 0 7
Aineiden ja tarvikkeiden kéaytto 23018 24 768
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -6 745 7522
Poistot -1783 -2 047
Arvonalentumiset 0 -280
Liiketoiminnan muut kulut 5547 -5 255
Liikevoitto / -tappio -809 1077
Rahoitustuotot 167 174




Rahoituskulut

-512 -755
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 1 65
Voitto / tappio ennen veroja 1152 1723
Tuloverot 284 628
Tilikauden voitto / tappio 1436 1095
Muut laajan tuloksen eréat:

Muuntoerot 124 189
Tilikauden laaja tulos yhteensa 1312 -906
Laajan tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille -1 309 -906

Maaraysvallattomille omistajille -3 0

-1 312 -906
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta tilikauden
voitosta / tappiosta laskettu osakekohtainen
tulos:
laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa)
-0,30 -0,23
laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtai-
nen tulos (euroa) -0,30 -0,23
Konsernin taseen tietoja (IFRS)
tuhansia euroja
31.12.2016 31.12.2015
(tilintarkastet- (tilintarkastet-
tu) tu)
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 9611 11 385
Liikearvo 72 72
Muut aineettomat hyddykkeet 138 220
Osuudet osakkuusyrityksissa 192 191
Muut rahoitusvarat 42 42
Saamiset 78 195
Laskennalliset verosaamiset
Isetv ' 2617 2743
12 750 14 849
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 4017 4 246
Myyntisaamiset ja muut saamiset 2786 3769
Rahavarat 392 1118
7195 9134
Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat 0 950
Varat yhteenséa
19 945 24 932
Oma paéoma ja velat
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Osakepééoma 9 898 9 898
Ylikurssirahasto 520 520
Sijoitetun vapaan paaoman rahasto 6534 6534
Omat osakkeet -1382 -1382
Muuntoerot 97 27
Kertyneet voittovarat -8 993 7757
6 674 7 786




Maaraysvallattomien osuus 4 204
Oma padoma yhteensa 6 678 7 990
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 32 34
Varaukset 154 240
Rahoitusvelat 4 458 4528
Muut velat 0 97
4 644 4 898
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 7 459 8 463
Tilikauden verotettavan tuloon perustuvat
verovelat 25 56
Varaukset 214 343
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 925 3096
8 623 11 957
Myytéavana oleviin pitk&aikaisiin omaisuuseriin
liittyvét velat 0 86
Velat yhteensa 13 267 16 942
Oma paaoma ja velat yhteensa
19 945 24932
Konsernin rahavirtalaskelman tietoja (IFRS)
tuhansia euroja
1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
(tilintarkastettu) (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan nettorahavir-
ta 462 1826
Investointien nettorahavirta 1053 -89
Rahoituksen nettorahavirta -2241 -1596
Rahavarat kau-
den alussa 1118 977
Rahavarat kau-
den lopussa 392 1118
Taloudellista kehitysta kuvaavat keskeiset tunnuslu vut
2016 2015
Liikevaihto MEUR 36,1 39,1
Liikevoitto MEUR 0,8 1,1
% likevaihdosta 22 2.8
Tulos ennen veroja MEUR 1,2 1,7
% liikevaihdosta 3,2 4.4
Oman pagoman tuotto % -19,6 -13,0
Sijoitetun pa&doman tuotto % 6,7 -1,9
Omavaraisuusaste % 41,0 37,1
Nettorahoitusvelat MEUR 5,0 6,5
Nettovelkaantumisaste % 74,7 81,4
Bruttoinvestoinnit MEUR 0,1 0,1
% likevaihdosta 0,2 0,2




Tutkimus- ja kehitysmenot MEUR 0,3 0,4
% liikevaihdosta 0,8 0,9
Tilauskanta (tilintarkastama- | MEUR
ton) 16,3 15,0
Henkilosto keskimaarin
(tilintarkastamaton) 136 139
Osakekohtaiset tunnusluvut
Tulos/osake euro -0,30 0,23
Osinko/osake euro 0,00 0,00
Osinkoltulos, % % 0,0 0,0
Efektiivinen osinkotuotto % 0,0 0,0
Oma paaoma/osake euro 1,38 1,61
P/E -luku neg. neg.
Osakkeen kurssikehitys
(tilintarkastamaton)
Vuoden ylin kurssi euro 1,78 2,50
Vuoden alin kurssi euro 1,20 1,52
Tilinpaatdspaivan kurssi euro 1,65 1,60
Osakek kkina- MEUR
Osakekannan markkina-arvo 8.0 78
Osakkeiden vaihto vaihdon arvo MEUR 1,8 1,2
vaihdon maara MEUR 1198 702
osuus osakkeiden
kokonaismaarasta 247 14,5
Osakkeiden oikaistu luku-
maara **)
tilikauden lopussa 4 847 4 847
tilikauden aikana keski-
maarin
4 847 4 847
*) A-osakkeen arvona on
kaytetty B-osakkeen kurssia
Oman padoman tuotto-% Tilikauden voitto / tappio x 100
Oma paaoma yhteensa, keskiarvo
Sijoitetun padoma tuotto-% | Tilikauden voitto / tappio + rahoituskulut x 100
Oma paaoma + rahoitusvelat, keskiarvo
Omavaraisuusaste, % Oma paaoma yhteensa x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot
Nettorahoitusvelat Pitka- ja lyhytaikaiset rahoitusvelat - rahavarat
Nettovelkaantumisaste, % Pitka- ja lyhytaikaiset rahoitusvelat - rahavarat | x 100

(gearing)

Oma paaoma yhteensa

Tulos/osake

Emoyhtion omistajille kuuluva voitto

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keski-
maarin




Osakekohtainen osinko x 100
Osakekohtainen tulos

Osinkoltulos, %

Osakekohtainen osinko x 100
Osakkeen paatoskurssi tilinpaatdspaivana

Efektiivinen osinkotuotto-%

Oma paaoma/osake Emoyhtion omistajille kuuluva oma padaoma

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden
lopussa

Hinta/voittosuhde (P/E) Osakkeen paatoskurssi

Osakekohtainen tulos

B.8 Valikoidut pro | Ei sovelleta. Yhtion toiminnassa ei ole tapahtunut sellaisia olennaisia muutoksia, jotka
forma - muotoi- | edellyttaisivat pro forma -muotoisten taloudellisten tietojen esittAmista.
siksi  yksilGidyt
taloudelliset
tiedot

B.9 Tulosennuste Honkarakenteen ndkemyksen mukaan vuonna 2017 liikevaihto on suurempi ja tulos en-
ja -arvio nen veroja on parempi kuin edellisvuonna.

B.10 Tilintarkastus- Yhtién vuoden 2015 tilinpaatdstéa koskeva tilintarkastuskertomus siséltéaa lisatiedon, jossa
kertomuksessa | tilintarkastaja on lausuntoaan mukauttamatta kiinnittdényt huomiota tilinp&éatéksen toimin-
esitetyt muistu- | takertomukseen ja liitetietoon 28, jossa kuvataan yhtion lainojen kovenattiehtoja sekéa
tukset tilinpaatdkseen kirjattuja laskennallisia verosaamisia ja niisséa kaytettyja oletuksia. Kuten

liitetiedosta ilmenee, kovenattiehtojen rikkoutumiseen ja laskennallisten verosaamisten
kirjaamisessa kaytettyihin tulevaisuuden ennusteisiin liittyy epavarmuutta.

B.11 Kayttdpadoman | Yhtion kayttdpaaoma ei riitd seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin.
riittavyys

Vuoden 2016 lopussa Yhtid on sopinut rahoittajiensa kanssa lainanlyhennysohjelman
helmikuulle 2018 asti. Sovittujen lainanlyhennysten jalkeen Yhtidn rahoituslaitoksilta ole-
vien nykyisten lainojen jéljelle jadva maara on yhteensa enintdén 2,6 miljoonaa euroa.
Lyhennysohjelman pé&attymisen jalkeen toukokuussa 2018 on eraéntymassa 1,9 miljoo-
nan euron yksittdinen lyhennys, jonka maksamiseen yhtid saattaa tarvita uuden maksuai-
kataulun.

Yhtié laatii vaihtoehtoiset kassavirtaennusteet pohjautuen parhaaseen, todennékdisim-
paan ja huonoimpaan ennustettavissa olevaan ndkemyksen liiketoiminnan kehityksestéa.
Tulevan kassavirran toteutuessa huonoimman kassavirtaennusteen mukaisesti yhtion
kayttopaddoman vajaus toukokuussa 2018 on enintdén 0,4 miljoonaa euroa, mikali edella
mainittu 1,9 miljoonan euron lainan lyhennys eraantyy kerralla maksettavaksi.

Yhtién ja rahoittajien tarkoituksena on neuvotella helmikuulle 2018 asti sovitun lainanly-
hennysohjelman jalkeen jaljelle jaaville lainoille vuosikohtaisen lyhennysohjelman loppu-
vuonna 2017. Mikali rahoittajien kanssa ei onnistuta sopimaan jaljelle jaaville lainoille
lyhennysohjelmaa ja 1,9 miljoonan euron lyhennys tulee maksettavaksi toukokuussa
2018, on mahdollista, etta yhtion kayttbpddoma ei riitd seuraavan 12 kuukauden tarpei-
siin.

Yhtié uskoo sopivansa rahoittajien kanssa Yhtion kayttépaaoman turvaavan lyhennysoh-
jelman jaljelle jaaville lainoille. Mikali 1,9 miljoonan euron lyhennys tulee maksettavaksi
toukokuussa 2018, voi tama johtaa kayttbpadoman ehtymiseen ja vaikeuksiin Yhtion
liiketoiminnan jatkamisessa.

Mikali rahoittajien kanssa ei paasta sopimukseen, niin Yhtid uskoo voivansa hankkia
tarvittavan korvaavan rahoituksen joko vieraan tai oman paaoman ehtoisesti. Tarvittaessa
Yhtié myds ryhtyy lisdsdastétoimenpiteisiin liiketoiminnan vaatiman kayttépadoman tur-
vaamiseksi.




Jakso C Arvopaperit

C1l

Arvopapereiden
tyyppi ja laji

Osakeannissa annetut Osakkeet ovat Honkarakenteen uusia B -lajin osakkeita, jotka
vastaavat Honkarakenteen olemassa olevia B -lajin osakkeita. Osakeannissa annettavat
Osakkeet on merkitty kaupparekisteriin 20.3.2017. Osakeannissa merkityt Osakkeet on
liitetty arvo-osuusjarjestelmééan 21.3.2017. Osakeannissa annetut Osakkeet otetaan kau-
pankaynnin kohteeksi Helsingin Pdrssissd arviolta 11.7.2017 osana Honkarakenteen
nykyistd kaupankaynnin kohteena olevaa B -osakelajia (ISIN-tunnus FI0009900104),
jonka kaupankayntitunnus on “HONBS".

C2

Arvopapereiden
likkeeseenlas-
kun valuutta

Arvopapereiden liikkeeseenlaskun valuutta on euro.

C3

Osaketiedot

Honkarakenteen osakkeet jakautuvat A-lajin osakkeisiin ja B-lajin osakkeisiin

siten, ettd A-lajin osakkeita on vahintdan 300.000 kappaletta ja enintdén 1.200.000 kappa-
letta ja B-lajin osakkeita vahintdan 2.700.000 kappaletta ja enintddn 10.800.000 kappalet-
ta. Yhtion osakkeella ei ole nimellisarvoa.

Honkarakenteen rekisterdity osakepdadoma on tdman Arvopaperilitteen paivamaarana
9.897.936,00 euroa. Osakepadoma jakautuu 300.096 A -lajin ja 6.211.419 B -lajin osak-
keeseen. Kaikki osakkeet on tdysin maksettu.

A -lajin osake tuottaa yhtibkokouksessa oikeuden &anestédd kahdellakymmenelld (20)
aanella ja B -lajin osake yhdella (1) aanella. B -lajin osakkeelle maksetaan jaettavasta
voitosta paaltapain 0,20 euroa ja sen jalkeen maksetaan A -lajin osakkeelle samoin 0,20
euroa, jonka jalkeen jaljella oleva voitto jaetaan tasan kaikkien osakkeiden kesken.

C4

Arvopapereihin
littyvéat oikeudet

Osakkeisiin liittyvat oikeudet sisaltavat muun muassa etuoikeuden merkita uusia osakkei-
ta Yhtiosséa, oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaad yhtibkokouksessa aanioikeut-
ta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan oman paaoman varojenjakoon ja oikeuden
vaatia osakkeidensa lunastusta kdypaan hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90
prosenttia kaikista osakkeista ja &&anistd Yhtiossa, sekd muut osakeyhtitlain mukaiset
oikeudet.

Osakkeet ovat oikeuttaneet omistajansa tayteen osinkoon ja muuhun mahdolliseen Yhtién
toteuttamaan varojenjakoon sekd muihin osakasoikeuksiin Yhtidssa sen jalkeen, kun
uudet Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin ja Yhtién osakasluetteloon 20.3.2017.

C5

Arvopapereiden
vapaata luovu-
tettavuutta
koskevat rajoi-
tukset

Honkarakenteen yhtidjarjestyksessé on seuraavan siséltéinen lunastuslauseke:

"Jos A-osake muun saannon kuin perinndn, testamentin tai avio-oikeuden nojalla siirtyy
muulle kuin yhtion osakkaalle, on siirrosta ilmoitettava kirjallisesti hallitukselle. Hallituksel-
la on 30 paivan kuluessa saatuaan siirrosta ilmoituksen oikeus lunastaa A-osakkeet yhtidl-
le osakkeen kirjanpitoarvosta viime tilinpaatoksen mukaan kayttamalla vararahastoa tai
muita yli osakepddoman sééstyneité varoja. Ellei A-osakkeita lunasteta yhtidlle, antakoon
hallitus sitten heti ndistd seikoista tiedon yhtion A-osakkeita omistaville osakkaille. A-
osakkeen omistajilla on lunastusoikeus edelld sanotuista hinnasta 30 péaivan kuluessa ylla
mainitusta ilmoituksesta lukien. Jos useampia lunastajia ilmaantuu, jaetaan lunastettavat
A-osakkeet heidan kesken sen mukaan kuin he omistavat ennestaan A-osakkeita yhtiéssa
tai siltd osin kuin tdma ei kdy painsa, arvalla. Yhtion B-osakkeet eivét ole lunastusoikeu-
den alaisia vaan vapaasti luovutettavissa. ”

AKR Invest Oy:n merkitsemiin Osakkeisiin kohdistuu luovutusrajoitus. Luovutusrajoitus on
voimassa 31.7.2017 asti, mutta siitd luovutaan Osakkeiden tultua kaupank&ynnin koh-
teeksi Helsingin Porssissa. Luovutusrajoituksesta on sovittu Yhtion ja AKR Invest Oy:n
valilla 20.6.2017 ja luovutusrajoitus on merkitty arvo-osuusjarjestelméén 21.6.2017.

C6

Ottaminen
kaupankaynnin
kohteeksi

Yhti6 tulee tekemaan hakemuksen Osakkeiden ottamisesta julkisen kaupankaynnin koh-
teeksi Helsingin Porssissa. Osakkeet otetaan kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Pors-
sissé osana Honkarakenteen nykyista B -osakelajia arviolta 11.7.2017.

C7

Osingonjakope-
riaatteet

Honkarakenteen pitkaaikainen voitonjakotavoite on 30-50 % tilikauden tuloksesta
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Jakso D Riskit

D1

Liikkeeseenlas-
kijalle ja sen
toimialalle
ominaiset riskit

Honkarakenteen liiketoimintaan liittyvia riskeja

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy monia riskeja, joista useat liittyvat Honkarakenteen liike-
toiminnan luonteeseen ja jotka voivat olla olennaisia. Osakkeisiin sijoittamista harkitsevaa
kehotetaan tutustumaan huolellisesti alla esitettaviin riskitekijéihin ja muihin Rekisterdinti-
asiakirjassa esitettaviin tietoihin. Jokainen alla esitettavista riskeista voi vaikuttaa haitalli-
sesti Honkarakenteen liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen taloudelliseen asemaan ja
Honkarakenteen osakkeen likviditeettiin, ja ne saattavat yksin tai yhdesséa aiheuttaa sen,
ettei Honkarakenne saavuta taloudellisia tavoitteitaan. Mikali nama riskit johtavat osakkei-
den markkinahinnan laskuun, niihin sijoittaneet voivat menettaa sijoituksensa kokonaan
tai osittain. Muutkin kuin Rekisterdintiasiakirjassa kuvattavat riskit ja epavarmuustekija
voivat vaikuttaa Honkarakenteen liiketoimintaan. Lisdksi talla hetkella tuntemattomilla tai
vahaisina pidettavilla riskeilld ja epavarmuustekij6illa voi olla olennaisen haitallinen vaiku-
tus Honkarakenteen liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Riskitekijoiden esitysjarjestyksellda Rekisterdintiasiakirjassa tai Arvopaperiliitteessa ei ole
tarkoitus osoittaa niiden toteutumisen todennakdisyytta tai mahdollista vaikutusta Honka-
rakenteen liiketoimintaan. Kuvaus riskitekijdista ei ole myodskaan valttdmatta tyhjentava.

Honkarakenteen liiketoimintaan liittyvia riskeja

Konsernin riskit jaetaan strategisiin ja operatiivisiin riskeihin, vahinkoriskeihin ja rahoitus-
riskeihin.

Strategiset riskit

Strategiset riskit liittyvat liiketoiminnan luonteeseen ja koskevat muun muassa konsernin
toimintaympariston muutoksia, markkinatilanteen muutoksia, raaka-ainevaroja, lainsaa-
dannén muutoksia, liiketoimintakokonaisuutta, yrityksen, tuotemerkkien ja raaka-aineen
mainetta sekéa suuria investointeja.

Toimintaympariston ja markkinatilanteen muutoksiin liittyva riski

Maailmanlaajuiset suhdannevaihtelut vaikuttavat kuluttajien ostokayttaytymiseen ja osto-
voimaan kaikilla yhtion markkina-alueilla. Kysynnan mahdollinen tippuminen nykytasosta
voi vaikuttaa myds yhtion myyntiin ja kannattavuuteen. Talld hetkella suhdannevaihtelun
riski korostuu erityisesti Venajalla.

Taloudellisten suhdanteiden vaihtelut saattavat vaikuttaa myés haitallisesti konsernin
asiakkaiden maksukykyyn seka alihankkijoiden toimintaan.

Hairiét jakelukanavien toiminnan tehokkuudessa voivat vaikuttaa tuotteiden menekkiin.
Erityisesti riskid voidaan pitdd korkealla Vendjan markkina-alueella, jossa liiketoiminta
perustuu yhden maahantuojan suorituskykyyn. Venajan osalta riskid lisdd myods markki-
naympariston tilanne.

Taloudellinen taantuma voi vaikuttaa lisdksi emoyhtion hallussa olevien tonttien, osakkei-
den ja kiinteistéjen arvoon.

Edella kuvatuilla riskeilléa voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan paaomaan seka osakkeen markkina-arvoon.

Raaka-aineen hankintaan liittyva riski

Raaka-aineen hankinnassa saattaa esiintyd seka maarallisia etta laadullisia ongelmia,
jotka voivat vaikuttaa vahingollisesti Yhtion toimituskykyyn, liikketoiminnan tulokseen tai
taloudelliseen asemaan.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-

seen ja omaan padomaan seké osakkeen markkina-arvoon.

Lainsaadanndllisiin muutoksiin liittyva riski
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Honkarakenteen valmistamista puutaloista pddosa myydaan Suomeen, Vengjalle ja Vena-
jan naapurimaihin. Mikali nailla markkinoilla saadetaan uutta yhtidlle epaedullista lainsaa-
dantda, asetetaan odottamattomia veroja, tulleja, muita kyseisiltd markkinoilta saatavia
tuloja koskevia maksuja seka vientirajoituksia tai muita valtioiden sdatamia rajoituksia,
talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan
ja liiketoiminnan tulokseen. Ukrainan kriisin my6ta tama riski korostuu talla hetkella erityi-
sesti Vengjalla.

Rakentamiseen liittyvat tulevat sdadokset ja normit erityisesti energian kulutukseen ja
paloturvallisuuteen liittyen saattavat vaikuttaa liiketoiminnan kannattavuuteen.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan padomaan seké osakkeen markkina-arvoon.

Hallintomalliin ja raportointiperiaatteiden kestavyyteen liittyva riski

Strategisten riskien alueeseen luetaan myods yhtion hallintomallin ja raportointiperiaattei-
den kestavyys. Honkarakenne noudattaa Helsingin Porssissa listattujen yhtididen nouda-
tettavaksi annettua listayhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmid koskevaa Corporate
Governance —suositusta.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan paaomaan seka osakkeen markkina-arvoon.

Omistuksen keskittymiseen liittyva riski

Saarelainen Oy ja erddt Honkarakenne Oyj:n Saarelaisen sukuun kuuluvat henkilbosak-
kaat ovat solmineet muutetun osakassopimuksen 17.2.2009. Osakassopimukseen sitou-
tuneiden tahojen omistusosuus Yhtion kaikista osakkeista on 16,65 % ja osuus kaikista
aanista 41,16 %. Saarelainen Oy:lla yhdessa osakassopimukseen sitoutuneiden Saarelai-
sen sukuun kuuluvien henkildomistajien kanssa on merkittdva osuus Yhtion aanivallasta.
Omistuksen keskittyminen voi joissain tilanteissa vahentda muiden osakkaiden vaikutus-
valtaa yhtiossa.

Operatiiviset riskit

Operatiiviset riskit sisaltavat seka taloudellisia etté operatiiviseen toimintaan liittyvia riske-
ja. Taloudelliset riskit liittyvat liikearvoon seka aineettomiin oikeuksiin, laskennallisiin ve-
rosaamisiin, osingonmaksukykyyn ja verotukseen. Operatiiviseen toimintaan liittyvat riskit
liittyvat tuotteisiin, jakeluteihin, henkiléstdon, toimintaan ja prosesseihin.

Liikearvoon, laskennallisiin verosaamisiin ja aineettomiin oikeuksiin liittyvat riskit

Yhti6lla on konsernitaseen 31.12.2016 mukaan laskennallisia verosaamisia 2,6 miljoonaa
eura, liikearvoa 0,1 miljoonaa euroa ja muita aineettomia hyédykkeitd 0,1 miljoonaa eu-
roa. Markkinatilanteen muutokset voivat aiheuttaa myoés laskennallisten verosaamisten,
liikearvon ja aineettomien oikeuksien arvonalentumiseen liittyvaa riskia.

Liikearvon arvonalentumistestauksessa seka laskennallisten verosaamisten arvostusten
arvioinnissa kaytetyt rahavirtaennusteet perustuvat yhtioén johdon taloudellisiin ennustei-
siin. On mahdollista, etté rahavirtaennusteisiin liittyvéat oletukset eivét toteudu, mink& seu-
rauksena syntyvilla liikearvon ja laskennallisten verosaamisten arvonalennuksilla voi olla
epaedullinen vaikutus yhtidn toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Konsernitaseen 31.12.2016 laskennallisiin verosaamisiin sisdltyy 1,5 miljoonan euron
suuruinen erd, joka liittyy kayttdmattémiin verotuksessa vahvistettuihin tappioihin. Vero-
tuksessa vahvistettujen tappioiden perusteella kirjatuista laskennallisista verosaamisista
erdéntyy 0,5 miljoonaa euroa vuonna 2019; 0,2 miljoonaa euroa vuonna 2023; 0,5 miljoo-
naa euroa vuonna 2024 ja 0,1 miljoonaa euroa vuonna 2025. Liséksi verotuksessa vah-
vistettujen tappioiden perusteella kirjatuissa laskennallisissa verosaamisissa on 0,3 mil-
joonan euron suuruinen eré, jolla ei ole eraéntymispaivaa.
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Mikali tulos ei kehity odotetun mukaisesti on mahdollista, ettd verosaamisia ei ehdita hy6-
dyntamaan ajallaan ja niistd on tehtava arvonalennus. Talla voi olla epaedullinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

Edella kuvatuilla riskeilléa voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan padomaan seké osakkeen markkina-arvoon.

Verotusriskit

Mikali tulevaisuudessa tapahtuvissa verotarkastuksissa havaittaisiin poikkeamia, jotka
johtaisivat veronoikaisuun mahdollisine korotus- ja sakkoseuraamuksineen, voi silla olla
olennainen epéedullinen vaikutus yhtidn tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhti6 toimii usealla eri markkina-alueella ja on usean eri maan verosaéntelyn kohteena.
Verosaannoésten ja verotuskaytantdjen muutoksilla Yhtién toiminta-alueilla voi olla haitalli-
nen vaikutus Yhtion liiketoimintaan.

Edella kuvatuilla riskeilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan padomaan seké osakkeen markkina-arvoon.

Tuotevastuuriskit

Tuotevastuuriskeja pyritddn pienentamaan kehittdmalla tuotteista mahdollisimman kaytta-
jaturvallisia. Tuotevastuuriskiltd on suojauduttu konsernitasolla vakuutuksella. Naista
toimenpiteistd huolimatta on mahdollista, ettd tuotevastuuriski voisi toteutuessaan vaikut-
taa haitallisesti Honkarakenne-konsernin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja/tai
liiketoiminnan tulokseen.

Edelld kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan paaomaan seka osakkeen markkina-arvoon.

Toiminnalliset riskit ja prosessiriskit

Honkarakenteen toiminnalliset riskit liittyvat inhimillisen toiminnan, yrityksen siséisten
prosessien tai ulkoisten tapahtumien seurauksiin. Uusien valmistustekniikoiden ja tuotan-
tolinjojen kayttdonottoon liittyy kustannusriskeja ja kapasiteettiriskejé. Riippuvuus keskei-
sistd tavarantoimittajista voi nostaa konsernin materiaalikustannuksia tai koneiden tai
niiden varaosien kustannuksia tai vaikuttaa tuotantoon. Toiminnallisia hairidita voi liittya
my06s muutoksiin jakelukanavissa ja logistisissa jarjestelmisséd. Sopimusriskit ovat osa
toiminnallisia riskeja.

Hairi6illa Yhtion tuotantokoneistossa, materiaalihankinnassa seka tietojarjestelmissa seka
osaavan henkilostdon saatavuudessa voi olla epéedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liilketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

Edella kuvatuilla riskeilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan paaomaan seka osakkeen markkina-arvoon.

Vahinkoriskit

Konsernitasolla ohjataan keskitetysti kdyttbomaisuuden vahinko- ja keskeytysvakuutuksia
tavoitteena kattava vakuutussuoja mahdollisten konerikko-, tulipalo- yms. riskien toteutu-
misesta aiheutuville taloudellisille vahingoille. Vaikka vakuutuksilla pyritdan kattamaan ne
riskit, jotka ovat taloudellisesti tai muista syista jarkevia hoitaa vakuuttamalla, vahinkoris-
kien toteutuminen johtaa henkild- ja omaisuusvahinkoihin tai liiketoiminnan keskeytymi-
seen, joilla voi olla epéaedullinen vaikutus Honkarakenteen liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan padomaan seké osakkeen markkina-arvoon.
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Rahoitusriskit

Konserni altistuu liiketoiminnassaan erilaisille rahoitusriskeille. Riskienhallinnan tavoittee-
na on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset konsernin tulok-
seen. Paaasialliset rahoitusriskit ovat valuuttariski, korkoriski, luottoriski, maksuvalmius-
riski ja kovenanttiriski. Konsernin rahoitus on keskitetty emoyhtiéon.

Valuuttariskit

Valuuttakurssien vaihtelut saattavat vaikuttaa epaedullisesti Honkarakenteen liikketoimin-
nan tulokseen.

Honkarakenne toimii kansainvélisesti ja on siten altistunut eri valuuttapositioista aiheutu-
ville transaktioriskeille ja riskeille, jotka syntyvét kun eri valuutoissa olevat sijoitukset tytér-
yrityksiin muunnetaan emoyhtién toimintavaluuttaan.

Vaikka Honkarakenne kayttda valuuttariskiensd hallintaan rahoitusinstrumentteja, on
mahdollista, ettd valuuttakurssit tulevaisuudessa voivat vaikuttaa epaedullisesti Honkara-
kenteen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuu-
denn&kymiin sek& osakkeiden hintaan.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan padomaan seké osakkeen markkina-arvoon.

Korkoriski

Korkotason vaihtelut voivat vaikuttaa epéedullisesti Honkarakenteen liiketoiminnan tulok-
seen.

Korkotason olennainen nousu voi vaikuttaa yksityiseen kulutukseen negatiivisesti. Liséksi
korkotason nousu voi vaikuttaa olennaisen epaedullisesti rahoituksen hintaan ja yhtién
tamanhetkisiin rahoituskuluihin. Vaikka yhtio toimii aktiivisesti hallitakseen tallaista mah-
dollista kehitysta, epaonnistuminen kyseisten riskien hallinnassa voisi vaikuttaa olennai-
sen epaedullisesti Honkarakenteen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka osakkeiden hintaan.

Korkoprosenteista ja niiden vaihtelun vaikutuksesta on kerrottu tilinpdatoksen 31.12.2016
liitetietojen kohdassa 23.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan paaomaan seka osakkeen markkina-arvoon.

Luottoriski
Konsernitilinpaatokseen 31.12.2016 sisaltyy 0,5 miljoonaa euroa (0,5 miljoonaa euroa
vuonna 2015) yli 180 paivaa eraantyneitd myyntisaamisia. Naistd valtaosa kohdistuu

kahteen asiakkaaseen.

Myyntisaamisten ikdjakauma on esitetty tilinpaatdéksen 31.12.2016 liitetietojen kohdassa
18.

Vaikka yhti6 toimii aktiivisesti hallitakseen luottoriskia, epaonnistuminen kyseisten riskien
hallinnassa voisi vaikuttaa olennaisen epdaedullisesti Honkarakenteen liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin sekd osakkei-
den hintaan.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan paaomaan seka osakkeen markkina-arvoon.

Maksuvalmiusriski
Honkarakenteen velanmaksukyvyn yllapitdminen edellyttdd hyvaa kassavirtaa.
Jotta Honkarakenne pystyisi toteuttamaan strategiaansa, yhtio tarvitsee positiivista kassa-

virtaa, joka tukee yhtién asettamien vaatimusten toteuttamista, toimintojen yllapitamista,
velkojen takaisinmaksua seka rahoituslahteiden saatavuutta tulevaisuudessa. Kassavirran
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kasvun on perustuttava nykyisten tuotteiden myynnin kasvuun ja Honkarakenteen onnis-
tumiseen uusien, tuottavien tuotteiden seka jakelukanavien lanseeraamisessa. Mikali
Honkarakenne ei kykene saamaan aikaan riittavia kassavirtoja, jotka tukevat naita toimin-
toja, taikka saamaan riittdvad rahoitusta hyvaksyttavilla sopimusehdoilla, silla voi olla
olennaisen epéedullinen vaikutus Honkarakenteen liiketoimintaan, taloudelliseen ase-
maan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin sek& osakkeiden hintaan.

Honkarakenteella on lyhytaikaista kayttdpadomatarvetta varten kaytdssa 5,4 miljoonan
euron pankkitililimiitti. Tilinpaatoshetkella 31.12.2016 limiitista oli kaytdssa 1,2 miljoonaa
euroa ja 31.5.2017 yhteensa 3,5 miljoonaa euroa. Pankeilla on oikeus irtisanoa pankkitili-
limiitit lyhyella ilmoitusajalla, mikali Honkarakenteen maksukyky heikkenee oleellisesti tai
muusta liiketoiminnallisesta syysté.

Yhtion ndkemyksen mukaan rahoituksen saatavuuden riski on merkittdvasti kasvanut
edellisen kahdentoista kuukauden aikana.

Vaikka yhtio toimii aktiivisesti hallitakseen maksuvalmiusriskia, epaonnistuminen kyseis-
ten riskien hallinnassa voisi vaikuttaa olennaisen epaedullisesti Honkarakenteen liiketoi-
mintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka
osakkeiden hintaan.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan padomaan seké osakkeen markkina-arvoon.

Kovenanttiriski

Joulukuussa 2016 yhtidé neuvotteli rahoittajien kanssa uudet rahoituspaatdkset vuodelle
2017. Osaan uusista rahoituspaatoksista siséltyy kayttokatteeseen liittyvia kovenantteja.
Mikali yhtion myynti ei kehity riittdvén hyvin, on mahdollista, ettd kovenanttiehdot rikkoon-
tuvat seuraavan vuoden aikana. Kovenanttien rikkoutuessa Yhtion rahoittajilla on oikeus
erddnnyttad Yhtion luotot tai kiristdd niiden ehtoja. Kovenanttien rikkoutumisella on siten
epaedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Edella kuvatulla riskilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus yhtién tulokseen, tasee-
seen ja omaan paaomaan seka osakkeen markkina-arvoon.

Riski kayttépadoman riittavyydesta
Yhtion kayttbpadoma ei riitd seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin.

Vuoden 2016 lopussa Yhti® on sopinut rahoittajiensa kanssa lainanlyhennysohjelman
helmikuulle 2018 asti. Sovittujen lainanlyhennysten jalkeen Yhtidn rahoituslaitoksilta ole-
vien nykyisten lainojen jaljelle jaava maard on yhteensa enintdan 2,6 miljoonaa euroa.
Lyhennysohjelman p&attymisen jalkeen toukokuussa 2018 on erdantymassa 1,9 miljoo-
nan euron yksittainen lyhennys, jonka maksamiseen yhtié saattaa tarvita uuden maksuai-
kataulun.

Yhti¢ laatii vaihtoehtoiset kassavirtaennusteet pohjautuen parhaaseen, todenndkoisim-
paan ja huonoimpaan ennustettavissa olevaan nakemyksen liiketoiminnan kehityksesta.
Tulevan kassavirran toteutuessa huonoimman kassavirtaennusteen mukaisesti yhtién
kayttbpaaoman vajaus toukokuussa 2018 on enintdan 0,4 miljoonaa euroa, mikali edella
mainittu 1,9 miljoonan euron lainan lyhennys erdantyy kerralla maksettavaksi.

Yhtién ja rahoittajien tarkoituksena on neuvotella helmikuulle 2018 asti sovitun lainanly-
hennysohjelman jélkeen jaljelle jaaville lainoille vuosikohtaisen lyhennysohjelman loppu-
vuonna 2017. Mikali rahoittajien kanssa ei onnistuta sopimaan jaljelle jaaville lainoille
lyhennysohjelmaa ja 1,9 miljoonan euron lyhennys tulee maksettavaksi toukokuussa
2018, on mahdollista, ettad yhtién kayttépadoma ei riitd seuraavan 12 kuukauden tarpei-
siin.

Yhtié uskoo sopivansa rahoittajien kanssa Yhtion kayttépddoman turvaavan lyhennysoh-
jelman jaljelle jaaville lainoille. Mikali 1,9 miljoonan euron lyhennys tulee maksettavaksi
toukokuussa 2018, voi tdma johtaa kayttépddoman ehtymiseen ja vaikeuksiin Yhtion
liiketoiminnan jatkamisessa.

Mikali rahoittajien kanssa ei paasta sopimukseen, niin Yhtié uskoo voivansa hankkia tar-
vittavan korvaavan rahoituksen joko vieraan tai oman padoman ehtoisesti. Tarvittaessa
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D.3

Arvopapereille
ominaiset riskit

Yhtid my6s ryhtyy lisdsaastétoimenpiteisiin liikketoiminnan vaatiman kayttdpadoman tur-
vaamiseksi.

Yhtion omistamien osakkeiden hintariski

Konsernilla ei ole merkittavia sijoituksia noteeratuissa osakkeissa, joten ndiden osakkei-
den markkinahintojen vaihtelusta aiheutuva hintariski ei ole olennainen.

Yhtioon liikkeeseenlaskijana ja sen toimintaymparistdon ja liiketoimintaan sekad Osakean-
tiin ja Osakkeisiin liittyy riskitekijoita. Riskitekijat littyen Osakeantiin ja sen puitteissa an-
nettaviin osakkeisiin on lueteltu jaliempana. Jaljempana kuvatut riskit ja epavarmuustekijat
ovat Yhtion hallituksen ja johdon olennaisiksi arvioimia riskejé, mutta ne eivét ole ainoita
Yhtién toimintaan vaikuttavia tekijoita. Tassa tiivistelmassd, muualla tdssa Arvopaperiliit-
teessé tai Rekisterdintiasiakirjassa esitettavat riskit voivat vaikuttaa haitallisesti Honkara-
kenne -konsernin liiketoimintaan, liilketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan, ja
ne saattavat yksin tai yhdessa aiheuttaa sen, ettei Yhtio tai Honkarakenne -konserni saa-
vuta taloudellisia tavoitteitaan. Mikali nama riskit johtavat Osakkeiden markkinahinnan
laskuun, Osakkeisiin sijoittaneet voivat menettda sijoituksensa kokonaan tai osittain.
Muutkin kuin tassa Arvopaperilitteessa tai Rekisterdintiasiakirjassa kuvattavat riskit ja
epavarmuustekijat voivat vaikuttaa Honkarakenne-konsernin liiketoimintaan. Liséksi talla
hetkelld tuntemattomilla tai vahaisind pidettavilla riskeilla ja epavarmuustekijdilla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion tai Honkarakenne -konsernin liikketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Honkarakenteen Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:

* Yhtidbn osakkeiden hinta ei valttimatta heijasta Osakeannin toteuttamisen jalkeis-
ta Yhtion osakkeiden markkinahintaa, vaan osakkeiden markkinahinta voi vaih-
della huomattavasti useiden tekijdiden seurauksena, kuten Yhtién toteutuneiden
tai odotettavien osavuositulosten muutosten, markkinoiden odotusten, rakennus-
alaan liittyvien tapahtumien, arvopaperimarkkinoiden olosuhteiden, markkina-
analyytikkojen ennusteiden tai Yhtion osakkeiden ostoa tai myyntia koskevien
suosituksien muutosten sek& muiden tekijoiden vuoksi.

« Mahdolliset tulevat osakeannit sekd mahdollisten osakepohjaisten palkitsemisjar-
jestelmien toteuttaminen voi vaikuttaa Yhtion osakkeiden markkinahintaan laske-
vasti seka laimentaa osakkeenomistajien omistusta.

«  Osakkeenomistajille kultakin tilikaudelta jaettavien osinkojen maara on epavar-
ma.
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Jakso E Tarjous

E.l Kokonaisnetto- | Yhtion Osakeannilla hankkimat varat, vahennettyna Yhtiolle maksettavaksi tulevien kulu-
tuotot ja koko- | jen jalkeen ovat arviolta 1,4 miljoonaa euroa. Osakeannin kokonaiskustannukset ovat
naiskustannuk- | arviolta 0,1 miljoonaa euroa. Honkarakenne ei veloita sijoittajilta mitdan kustannuksia.
set

E.2a Osakeannin Osakeannilla keratyt varat Yhtio kayttaa rahoitus- ja taseaseman vahvistamiseen.
syyt ja varojen
kayttd

E.3 Tarjousehdot Honkarakenne on laatinut taman Arvopaperiliitteen ainoastaan hakeakseen Osakeannissa

liikkeeseen lasketut Osakkeet julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Pdrssissa.
Osakkeita ei tarjota yleisolle. Tama Arvopaperiliite ei ole tarjous tai tarjouspyyntd merkita
tai ostaa Yhtion osakkeita osakeannissa tai muutoin. Osakeannin yhteydessa ei ole tarjot-
tu tai myyty Yhtioén osakkeita yleisélle.

E.4 Olennaiset AKR Invest Oy on hallituksen puheenjohtaja Arimo Ristolan maaraysvaltayhteisoksi luon-
intressit nehdittava yhtié. Arimo Ristola valittiin yhtion hallituksen jaseneksi varsinaisessa yhtiéko-

kouksessa 7.4.2017.

E5 Arvopapereita
myyntiin tarjoa-
vien henkildiden | Arvopapereita myyntiin tarjoavien henkildiden nimié ei sovelleta: Osakeanti koskee Yhtion
nimet / Myynti- | liikkeeseen laskemia uusia Osakkeita.
rajoitussopi-
mukset

E.6 Laimentuminen | Osakeannissa liikkeeseen lasketut Osakkeet vastaavat yhteensd noin 16,1 prosenttia

kaikista Yhtion osakkeista ja 8,4 prosenttia danistd Osakeannin jalkeen.

E7 Arvioidut  kus-

tannukset, jotka
veloitetaan
sijoittajilta

Ei sovelleta: Yhtio ei veloita kustannuksia sijoittajilta.
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RISKITEKIJAT

Osakkeisiin sijoittamista harkitsevaa kehotetaan tutustumaan huolellisesti alla esitettaviin riskitekijoihin ja muihin Rekisterdinti-
asiakirjan kohdassa "Riskitekijat” esitettaviin riskitekijoihin sek& muihin Esitteen tietoihin. Jokainen alla tai muualla tdssé Arvo-
paperilitteesséa tai Rekisterdintiasiakirjassa esitettavista riskeistéd voi vaikuttaa haitallisesti Honkarakenteen liiketoimintaan,
liketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan ja ne saattavat yksin tai yhdessé aiheuttaa sen, ettei Yhtid saavuta taloudel-
lisia tavoitteitaan. Mikali ndma riskit johtavat Osakkeiden markkinahinnan laskuun, niihin sijoittaneet voivat menettaa sijoituk-
sensa kokonaan tai osittain. Muutkin kuin tassa Arvopaperilitteessa ja Rekisterdintiasiakirjassa kuvattavat riskit ja epavarmuus-
tekija voivat vaikuttaa Honkarakenteen liiketoimintaan. Liséksi talla hetkella tuntemattomilla tai vahaisina pidettavilla riskeilla ja
epavarmuustekijoilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Riskitekijoiden esitysjarjestyksella tassa Arvopaperilitteessa tai Rekisterdintiasiakirjassa ei ole tarkoitus osoittaa
niiden toteutumisen todennakdisyytta tai mahdollista vaikutusta Honkarakenteen liiketoimintaan.

Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja
Osakkeiden arvostus ja volatiliteetti

Yhtién tarkoituksena on hakea Osakkeet kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssin pérssilistalle. Ei ole kuitenkaan varmaa,
kehittyykd osakkeille aktiiviset markkinat. Toisaalta Osakkeiden kaupankaynnin aloittamisen jalkeen niiden markkinahinta saat-
taa vaihdella huomattavasti. Markkinahinnan vaihtelu riippuu markkinoiden suhtautumisesta Osakkeisiin seka useista muista
tekijoista, kuten Honkarakenteen toiminnan tuloksesta tai Honkarakenteen liiketoiminnan kehityksen muutoksista. Osakkeiden
hinnat ja osakkeiden vaihdannan maara vaihtelevat osakemarkkinoilla ajoittain huomattavasti, miké vaikuttaa arvopapereiden
hintoihin eivatkd ne valttdmatta lity Honkarakenteen liiketoiminnan menestyksellisyyteen tai tulevaisuudennékymiin. Liséksi
Honkarakenteen liiketoiminnan tulos ja tulevaisuudennakyméat voivat joskus alittaa osakeanalyytikkojen ja sijoittajien odotukset.

Mika tahansa edellda mainituista tekijoista voi johtaa Yhtion osakkeiden markkinahinnan laskemiseen Merkintdhinnan alapuolel-
le. Liséksi Osakkeet eivat ole kaupankaynnin piirissa saannellylla markkinalla ennen niiden listalleottamista Helsingin Pérssiin
ja nain ollen Osakeannissa merkittyja Osakkeita ei voi valttdamattd myyda ennen niiden ottamista sédannellylle markkinalle kau-
pankaynnin kohteeksi.

Osakkeiden hinnan mahdollisen volatiliteetin vaikutus Yhtion osakkeenomistajiin

Yhtion osakkeiden hinta ei valttamatta heijasta Osakeannin toteuttamisen jalkeista Yhtion osakkeiden markkinahintaa. Osak-
keiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti useiden tekijdiden seurauksena, kuten Yhtion toteutuneiden tai odotettavien
osavuositulosten muutosten, markkinoiden odotusten, rakennusalaan liittyvien tapahtumien, arvopaperimarkkinoiden olosuh-
teiden, markkina-analyytikkojen ennusteiden tai Yhtion osakkeiden ostoa tai myyntid koskevien suosituksien muutosten seka
muiden tekijoiden vuoksi. Yhti6 ei valttdmatta voi vaikuttaa tallaisiin tekijéihin. Lisaksi kaupankaynnin kohteeksi otettujen osak-
keiden markkinahinnassa voi ajoittain esiintya kyseisen yrityksen liiketoiminnasta riippumattomia hintaheilahteluja. N&in ollen
Yhtién osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittavéasti tai laskea Osakeannissa kaytetyn Merkintahinnan alapuolelle.

Mahdollisten tulevien osakeantien ja osakemyyntien negatiivinen vaikutus Osakkeen markkinahintaan

Mikali merkittavid maaria Yhtion osakkeita laskettaisiin tulevaisuudessa likkeeseen tai myytaisiin, taikka mikali joillain tahoilla
olisi kasitys, etta tallaisia likkeeseenlaskuja tai myynteja saattaisi tulevaisuudessa tapahtua, tdma voisi vaikuttaa haitallisesti
Yhtién osakkeiden markkina-arvoon, mukaan lukien Osakkeet, seka Yhtién kykyyn tulevaisuudessa hankkia varoja osakean-
neilla. Mahdollisesti tulevaisuudessa toteutettavat Yhtion osakkeiden suunnatut annit, optio-oikeuksien tai muiden osakeyhtio-
lain 10 luvun 1 8:ss& tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisien oikeuksien liikkeeseen laskut, sekd olemassa olevat ja
mahdolliset tulevat osakepohjaiset henkilbkunnan palkitsemisjarjestelmét, laimentaisivat niiden osakkeenomistajien omistusta
Yhtitssa, jotka eivat voi osallistua edell&a mainittuihin arvopapereiden liikkeeseenlaskuihin. On myds mahdollista, etta Yhtitn
tulevaisuudessa mahdollisesti tekemissa yrityskaupoissa tai muissa yritysjarjestelyissa kaytetaan vastikkeena Yhtion osakkeita,
mika saattaa vaikuttaa osakkeiden markkinahintaan laskevasti tai laimentaa osakkeenomistajien omistusta Yhtiossa.

Osakkeenomistajille kultakin tilikaudelta jaettavien osinkojen méaéra on epavarma

Yhtio ei voi taata, ettd se maksaa tulevaisuudessa osinkoa Yhtion likkeeseen laskemille Osakkeille. Mahdollisesti maksettavan
osingon maaraa ei myoskaan voida taata. Osingon maksu ja maara riippuu osakeyhtidlain sdannoksista, Yhtion hallituksen
harkinnasta ja viime kadessé Yhtion yhtikokouksen paatoksestd sekd rahavaroista, arvioiduista rahoitustarpeista, Yhtion
tuloksesta, taloudellisesta asemasta seka muista asiaan vaikuttavista seikoista.

Yhti6lla ei Esitteen paivamaarana ole jakokelpoista omaa paaomaa eika yhtio ole jakanut osinkoja tilikausilta 2015 ja 2016.
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ESITTEESTA VASTUULLISET TAHOT

Honkarakenne Oyj

Yritys- ja yhteis6tunnus: 0131529-0
Osoite: Lahdentie 870, 04400 Tuusula
Kotipaikka: Karstula

ESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS

Yhti6é on laatinut tdméan Esitteen ja vastaa sen siséltamien tietojen oikeellisuudesta. Yhtié vakuuttaa varmistaneensa riittavan
huolellisesti, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan tassa Esitteessa esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eika tiedoista ole
jatetty pois mitdédn asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Tuusulassa 7.7.2017

HONKARAKENNE OYJ
Hallitus

ESITTEEN SAATAVILLAOLO

Osakeantiin liittyva Esite koostuu tastd Arvopaperilitteesta ja Honkarakenteen 7.7.2017 paivatystd Rekisterdintiasiakirjasta.
Taméa Arvopaperilite on saatavilla viimeistddn 7.7.2017 alkaen suomenkielisend Yhtion internet-sivuilta osoitteesta
http:/Mmww.honka.com/en/sijoittajat/osake/. Arvopaperilite annetaan pyydettdessd maksuttomana paperitulosteena Yhtion
toimitiloissa osoitteesta Honkarakenne Oyj, Lahdentie 870, 04400 Tuusula.

Rekistergintiasiakirja on saatavilla suomenkielisena Yhtién internet-sivuilta osoitteesta
http://mww.honka.com/en/sijoittajat/osake/. seka Rekisterdintiasiakirjasta on mahdollista saada maksuton paperituloste Yhtiosta
osoitteesta Honkarakenne Oyj, Lahdentie 870, 04400 Tuusula.

ULKOPUOLISISTA LAHTEISTA OLEVAT TIEDOT

Mikali Arvopaperiliitteen siséltdma tieto on peraisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen Iahde on yksildity. Yhtion parhaan tieta-
myksen mukaan Arvopaperilitteeseen sisaltyvat ulkopuolisista lahteista tuotetut tiedot on toistettu Arvopaperiliitteessé asian-
mukaisesti, ja sikéli kun Yhtio tietdd ja on pystynyt kyseisissa ulkopuolisissa lahteissa esitettyjen tietojen perusteella varmista-
maan, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

MUUT TIEDOT

Mikali tuomioistuimessa pannaan vireille kanne Esitteen tiedoista, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
kansallisen lainséadanndn nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kdanndskustannuksista.

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Tassa Arvopaperilitteessa esitetdén tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka kuvaavat muun muassa Yhtion johdon nykyisia
nakemyksia ja odotuksia Honkarakenne -konsernin taloudellisesta asemasta, liketoimintastrategiasta seké tulevaa toimintaa ja
paamaaria koskevista suunnitelmista ja tavoitteista (mukaan lukien Yhtion tuotteisiin ja palveluihin liittyvat kehityssuunnitelmat).
Téllaisia lausumia on esitetty muun muassa kohdissa "Tiivistelma”, "Riskitekijat”, "Osakeannin tausta ja syyt seka hankittavien
varojen kayttd” sekd "Péadomarakenne ja velkaantuneisuus”. Tulevaisuutta koskevat lausumat liittyvat Yhtiéon ja Honkarakenne
-konserniin seka niihin sektoreihin ja liiketoiminta-alueisiin, joilla se toimii, mukaan lukien eréisiin Yhtion itselleen asettamiin

taloudellisiin tavoitteisiin. Lausumat, joissa kaytetadn ilmauksia "odottaa”, "aikoa”, "suunnitella”, "ennakoida”, "uskoa”, "ennus-
voisi”, "jatkaa” ja muut vastaavat ilmaisut ovat tulevaisuutta koske-

”on, [IT) ”on HINH

taa”, "tulla”, "arvioida”, "pyrkid”, "tahdata”, "saattaa”, "tulisi’,
via lausumia.

Kaikkiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy riskeja ja epavarmuutta ja ne eivét ole takeita tulevasta. Yhtion ja Honkaraken-
ne-konsernin tulevaisuudessa toteutuva tulos tai liiketoiminnan tulos seka kyky saavuttaa taloudelliset tavoitteensa saattavat
poiketa olennaisesti siitd, mita tédssa Arvopaperilitteessa ja Rekisterdintiasiakirjassa olevissa tulevaisuutta koskevissa lausu-
missa esitetddn. Honkarakenne -konsernin kehitys tulevaisuudessa saattaa poiketa niistd muun muassa niiden tekijdiden takia,
joita on kuvattu Arvopaperiliitteen ja Rekisterdintiasiakirjan kohdissa "Riskitekijat”, jota olisi luettava muiden téssa Arvopaperiliit-
teessa ja Rekisterdintiasiakirjassa olevien varoittavien lausumien rinnalla. Liséksi vaikka Honkarakenne -konsernin liiketoimin-
nan tulos, taloudellinen asema ja maksuvalmius sekd sen toimialan kehitys olisivat yndenmukaiset timén Arvopaperiliitteen ja
Rekistergdintiasiakirjan tulevaisuutta koskevien lausumien kanssa, mainitut tulokset tai kehitys eivéat valttAmatta anna viitteita
tulevien kausien tuloksista tai kehityksesta.

Kaikki tdssa Arvopaperilitteessa ja Rekisterdintiasiakirjassa olevat tulevaisuutta koskevat lausumat kuvastavat Honkaraken-
teen nykyisia nakemyksia tulevista tapahtumista ja niihin liittyy mainittuja riskeja, epavarmuustekijoité ja oletuksia, jotka koske-
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vat Honkarakenne-konsernin liketoimintaa, liketoiminnan tulosta, kasvustrategiaa ja maksuvalmiutta. Ellei sovellettavista laeis-
ta ja asetuksista (mukaan lukien Arvopaperimarkkinalaki) muuta johdu, Yhtid ei sitoudu julkisesti paivittdmaan tai arvioimaan
mitdan tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevan kehityksen tai muiden syiden perusteella. Sijoituspaatésta
harkitsevien sijoittajien tulee ennen sijoituspaétoksen tekemista ottaa huomioon erityisesti tdssa Arvopaperilitteessa ja Rekiste-
rointiasiakirjassa mainitut tekijat, joiden johdosta todelliset tulokset voivat poiketa ennakoiduista.

OSAKEANNIN EHDOT JA MERKINTA
Suunnattu osakeanti AKR Invest Oy:lle 3.3.2017

Yhtion hallitus paatti laskea likkeelle varsinaisen yhtidkokouksen 15.4.2016 antaman valtuutuksen nojalla yhteensa 1.000.0000
uutta B —lajin osaketta ("Osakkeet” ) osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen suunnatuissa osakeannissa ("Osa-
keanti” ) jaliempana tassa kohdassa esitettyjen ehtojen mukaisesti AKR Invest Oy:n merkittavaksi. Osakeannista saatavat
varat kaytetdan rahoitus- ja taseaseman vahvistamiseksi, joten Osakeannille ja osakkeenomistajien etuoikeudesta poikkeami-
selle on olemassa osakeyhtitlain mukainen painava taloudellinen syy.

Osakeannissa liikkeeseen lasketut Osakkeet vastaavat yhteensa noin 16,1 prosenttia kaikista Yhtién osakkeista ja 8,4
prosenttia 4anistd Osakeannin jalkeen.

Merkintéoikeus
Osakkeet tarjotaan AKR Invest Oy merkittavaksi.
Merkintdhinta

Osakkeiden merkintéhinta Osakeannissa on 1,5 euroa Osakkeelta ("Merkintéhinta” ). Osakkeen Merkintahinta kirjataan koko-
naisuudessaan sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Merkintaaika
Osakkeet on merkittava viimeistaan 3.3.2017 klo 20.00.
Merkintojen tekeminen ja maksu

Merkintd tehdd@n merkintapaatoksen litteend olevaan merkintélistaan. Osakeannissa merkittdvien Osakkeiden Merkintahinta
on maksettava Yhtion pankkitilille kokonaisuudessaan merkittaessa.

Merkinttjen hyvéaksyminen ja allokaatio

Yhtién hallitus hyvaksyy kaikki merkintdoikeuden perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen mukaisesti tehdyt merkinnat, jotka
on tehty osakemerkintédan soveltuvien lakien ja sédnndsten mukaisesti.

Uusien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Osakeannissa merkityt Osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille, kun uudet Osakkeet on merkitty kaupparekisteriin.
Osakasoikeudet

Uudet Osakkeet oikeuttavat Yhtion mahdollisesti jakamaan téyteen osinkoon ja muuhun varojenjakoon seka tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet Yhtiossa siita lahtien, kun uudet Osakkeet on merkitty kaupparekisteriin ja merkitty Yhtion osakas-
luetteloon.

Huomautus sijoittajalle ja sovellettava laki seka riitaisuuksien ratkaiseminen

Osakkeita ei saa suoraan tai valillisesti tarjota, myyda, myyda edelleen, siirtda tai toimittaa Australiaan, Japaniin, Kanadaan,
Hongkongiin, Etela-Afrikkaan, Yhdysvaltoihin tai muuhun maahan, jossa Osakkeiden tarjoaminen olisi lainvastaista. Osakean-
tiin liittyvia asiakirjoja ei saa toimittaa henkildille edella mainittuihin maihin. Osakkeiden tai Osakeannin rekisterdimiseksi tai

Osakkeiden yleiseksi tarjoamiseksi missaan muualla kuin Suomessa ei ole ryhdytty mink&anlaisiin toimenpiteisiin.

Yhtién osakkeenomistajan tai muun sijoittajan katsotaan hyvaksyneen edell& mainitut rajoitukset Osakeantiin ja Osakkeisiin
sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut seikat

Yhtién hallitus paattad Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja niista aiheutuvista kaytannén toimenpiteista.
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Osakeannissa annetut Osakkeet ja AKR -Invest Oy:n O  sakkeiden merkinta

Osakeannissa annetut Osakkeet ovat Honkarakenteen uusia B -lajin osakkeita, jotka vastaavat Honkarakenteen ole-
massa olevia B -lajin osakkeita. Osakeannissa annettavat Osakkeet on merkitty kaupparekisteriin 20.3.2017. Osakean-
nissa merkityt Osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan 21.3.2017. Osakeannissa annetut Osakkeet otetaan kaupan-
kaynnin kohteeksi Helsingin Pdrssissa arviolta 11.7.2017 osana Honkarakenteen nykyistd kaupankaynnin kohteena
olevaa B -osakelajia (ISIN-tunnus FI0009900104), jonka kaupankayntitunnus on “HONBS".

AKR Invest Oy merkitsi 3.3.2017 kaikki sille merkittdvaksi tarjotut Osakkeet, yhteensd 1 000 000 Osaketta ja maksoi
merkintdhinnan 1 500 000 euroa Yhtion tilille. Yhtion hallitus hyvéksyi merkinnén 3.3.2017.

Luovutusrajoitus

AKR Invest Oy:n merkitsemiin Osakkeisiin kohdistuu luovutusrajoitus. Luovutusrajoitus on voimassa 31.7.2017 asti,
mutta siitd luovutaan Osakkeiden tultua kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssissa. Luovutusrajoituksesta on sovittu
Yhtién ja AKR Invest Oy:n valilla 20.6.2017 ja luovutusrajoitus on merkitty arvo-osuusjarjestelmaan 21.6.2017.
OSAKEANNIN TAUSTA JA SYYT SEKA HANKITTAVIEN VAROJEN KAYTTO

Osakeanti on jarjestetty Honkarakenteen rahoitus- ja taseaseman vahvistamiseksi.

Honkarakenteen Osakeannista saamat varat maksettavaksi tulevien kulujen ja palkkioiden vahentamisen jalkeen ovat noin 1,4
miljoonaa euroa. Osakeannin yhteydessa Honkarakenne maksettavaksi aiheutuvat kulut ovat kokonaisuudessaan arviolta 0,1
miljoonaa euroa.

Osakeannilla kerattavat varat Yhtio kayttaa rahoitus- ja taseaseman vahvistamiseen.

PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtién padomarakenne ja velkaantuneisuus konsernitasolla 31.5.2017 ilman kuluvan tilikau-
den tulosta. Taulukkoa tulee lukea yhdessa Rekistergintiasiakirjan kohdan “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevai-
suuden nakymat " seka Esitteeseen viittaamalla liitettyjen Yhtion tilinpaatosten ja tilinpaatdstiedotteen kanssa.
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Tuhatta euroa. | 31.5.2017 (tilintarkast amaton )

Paaomarakenne
Lyhytaikai set rahoitusvelat
Vakuudellinen ” 3150
Vakuudeton 10
Pitkaaikai set rahoitusvelat
Vakuudellinen 3854
Vakuudeton 303
Rahoitusvelat yhteensé 7317

Emoyhtion  omistajille kuuluva oma pa &-

oma
Osakepagdoma 9898
Ylikurssirahasto 520
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 8034
Omat osakkeet -1382
Muuntoero 1.1.2017 97
Kertyneet voittovarat 1.1.2017 -8993
Maaraysvallattomien osuus
4
Oma padoma yhteensa
8178
Oma pddoma ja rahoitusvelat yhteensa 15496
Nettovelkaantuneisuus
Rahavarat 2291
Likviditeetti 2291
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 3160
Korko swap 59
Lyhyta ikaiset rahoitusvelat  yhteens&a 3219
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus 928
Pitk&aikaiset rahoitusvelat 4157
Pitkda ikaiset rahoitusvelat  yhteensé 4157
Nettovelkaantuneisuus 5085

1) Yhti6 on antanut lainojensa vakuudeksi yrityskiinnityksia ja kiinteistokiinnityksia.

Taseen ulkopuoliset vastuut

VASTUUT (tuhatta euroa) 31.5.2017
Omista sitoumuksista annetut vakuudet

Yrityskiinnitykset 5306
Kiinteistokiinnitykset 12081
Omasta puolesta annetut takaukset 2388
Leasing- ja muut vuokravastuut

Erdéntyy 1 vuoden kuluessa 111
Erdéntyy 1-5 vuoden kuluessa -
Eraantyy 5 vuoden kuluttua -
Yhteensa 19886
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Kayttbpadomaa koskeva lausunto
Yhtion kayttbpaaoma ei riitd seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin.

Vuoden 2016 lopussa Yhtid on sopinut rahoittajiensa kanssa lainanlyhennysohjelman helmikuulle 2018 asti. Sovittujen
lainanlyhennysten jalkeen Yhtion rahoituslaitoksilta olevien nykyisten lainojen jaljelle jaava maéra on yhteensa enintaan
2,6 miljoonaa euroa. Lyhennysohjelman paattymisen jalkeen toukokuussa 2018 on eraéntymdassa 1,9 miljoonan euron
yksittéainen lyhennys, jonka maksamiseen yhtio saattaa tarvita uuden maksuaikataulun.

Yhti6 laatii vaihtoehtoiset kassavirtaennusteet pohjautuen parhaaseen, todennakoéisimpaéan ja huonoimpaan ennustetta-
vissa olevaan nakemyksen liiketoiminnan kehityksesta. Tulevan kassavirran toteutuessa huonoimman kassavirtaennus-
teen mukaisesti yhtion kayttopadoman vajaus toukokuussa 2018 on enintdan 0,4 miljoonaa euroa, mikali edella mainittu
1,9 miljoonan euron lainan lyhennys erdantyy kerralla maksettavaksi.

Yhtién ja rahoittajien tarkoituksena on neuvotella helmikuulle 2018 asti sovitun lainanlyhennysohjelman jélkeen jaljelle
jaaville lainoille vuosikohtaisen lyhennysohjelman loppuvuonna 2017. Mikali rahoittajien kanssa ei onnistuta sopimaan
jaljelle jaaville lainoille lyhennysohjelmaa ja 1,9 miljoonan euron lyhennys tulee maksettavaksi toukokuussa 2018, on
mahdollista, ettéa yhtién kayttdpaaoma ei riitd seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin.

Yhtié uskoo sopivansa rahoittajien kanssa Yhtion kayttdpadoman turvaavan lyhennysohjelman jaljelle jaaville lainoille.
Mikali 1,9 miljoonan euron lyhennys tulee maksettavaksi toukokuussa 2018, voi tdméa johtaa kayttdpadoman ehtymiseen
ja vaikeuksiin Yhtion liiketoiminnan jatkamisessa.

Mikali rahoittajien kanssa ei paasta sopimukseen, niin Yhtid uskoo voivansa hankkia tarvittavan korvaavan rahoituksen
joko vieraan tai oman paaoman ehtoisesti. Tarvittaessa Yhtid myos ryhtyy lisdsdastétoimenpiteisiin liketoiminnan vaati-
man kayttépadoman turvaamiseksi.

HONKARAKENTEEN OSAKKEITA KOSKEVAT KESKEISET TIEDOT

Yleista

Honkarakenteen osakkeet jakautuvat A-lajin osakkeisiin ja B-lajin osakkeisiin siten, etta A-lajin osakkeita on vahintaéan
300.000 kappaletta ja enintdan 1.200.000 kappaletta ja B-lajin osakkeita vahintdan 2.700.000 kappaletta ja enintaan
10.800.000 kappaletta. Yhtién osakkeella ei ole nimellisarvoa.

Honkarakenteen rekisterdity osakepddoma on tdméan Arvopaperiliitteen paivamaaranad 9.897.936,00 euroa. Osakepaa-
oma jakautuu 300.096 A -lajin ja 6.211.419 B -lajin osakkeeseen. Kaikki osakkeet on taysin maksettu.

A -lajin osake tuottaa yhtiokokouksessa oikeuden aanestaa kahdellakymmenelld (20) 4anelld ja B -lajin osake yhdelld (1)
aanella. B -lajin osakkeelle maksetaan jaettavasta voitosta paaltapain 0,20 euroa ja sen jalkeen maksetaan A -lajin
osakkeelle samoin 0,20 euroa, jonka jalkeen jaljella oleva voitto jaetaan tasan kaikkien osakkeiden kesken.

Osakeannissa annettavat Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin kaikki muut Honkarakenteen B —lajin osakkeet siita lukien,
kun Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Osakkeiden likkeeseenlaskun valuutta on euro (€).

Honkarakenteen B -lajin osakkeet noteerataan Helsingin Porssin porssilistalla Small Cap -yhtididen ryhméssa, toimialaluokas-
sa Kulutustavarat. Honkarakenteen B -lajin osakkeiden ISIN-koodi on FI0009900104 ja kaupankayntitunnus HONBS. Honka-
rakenteen osakkeella ei ole nimellisarvoa. Honkarakenteeseen ja sen osakkeisiin sovelletaan Suomen lakia.

Arvo-osuusjarjestelma

Honkarakenteen osakkeet ovat olleet arvo-osuusjérjestelmassa 29.10.1993 lukien. Osakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-
osuusjarjestelmassa.

Euroclear Finland Oy ("Euroclear”) yllapitda osakasluetteloa Honkarakenteen osakkeenomistajista seka tarjoaa arvo-
osuustilipalveluita osakkeenomistaijille, jotka eivat halua kayttdd kaupallisten tilinhoitajayhteiséjen palveluita. Arvo-osuustilien
yllapidosta johtuvista Euroclearin perussailytyskuluista vastaavat arvo-osuusjarjestelmaan liittyneet yhtiét ja tilinhoitajayhteisot.
Tilinhoitajayhteisind toimivat muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset sekd muut yhteisét, joille Euroclear on
myontanyt oikeuden toimia tilinhoitajayhteisénd, ja niilla on oikeus hallinnoida arvo-osuustileja ja tehda niille kirjauksia. Euro-
clearin osoite on Euroclear Finland Oy, PL 1110, 00130 Helsinki.

Tiivistelm& Honkarakenteen osakkeisiin liittyvista oikeuksista ja velvollisuuksista

Yhtidkokoukset

Osakeyhtitlain (21.7.2006/624, jaljempéna "Osakeyhtitlaki”) mukaan osakkeenomistajat kayttavat yhtitkokouksissa paatdsval-
taa yhtion asioissa. Honkarakenteen yhtidjarjestyksessa maarataan, etta Yhtion varsinainen yhtiokokous on pidettéava viimeis-
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taan huhtikuussa hallituksen maaraamana paivana. Yhtiokokous voidaan pitéd, joko Yhtion kotipaikassa, Helsingissa tai Jar-
venpaassa. Varsinaisessa yhtiokokouksessa on paatettdva muun muassa tilinpaatdksen vahvistamisesta, taseen osoittaman
voiton kayttamisesta seka hallituksen jasenten ja tilintarkastajan valinnasta.

Honkarakenteen yhtitjarjestyksen mukaan ylimaéardinen yhtibkokous on pidettava, kun hallitus katsoo sen aiheelliseksi tai
milloin tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, joilla on 1/10 kaikista osakkeista, kirjallisesti sitd vaativat iimoittamansa asian kasit-
telya varten. Kokouskutsu on télléin toimitettava neljantoista (14) paivan kuluessa vaatimuksesta lukien.

Honkarakenteen yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava viimeistadn kaksikymmentayksi (21) paivaa
ennen yhtitkokousta, mutta kuitenkin vahintdan yhdeksan (9) paivaa ennen yhtitkokouksen tadsmaytyspaivaa, julkaisemalla
kutsu yhtién internetsivuilla tai julkaisemalla kutsu Kauppalehdessa tai toimittamalla kokouskutsu kullekin osakkeenomistajalle
muutoin todistettavasti kirjallisesti. Osakkeenomistajan on, saadakseen osallistua yhtibkokoukseen, ilmoittauduttava yhtitlle
viimeistédan kokouskutsussa mainittuna péivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivaa ennen kokousta.

Yhtiokokoukseen osallistumaan ja &anioikeuttaan kayttdmaan ovat Osakeyhtidlain mukaisesti oikeutettuja ne osakkeenomista-
jat, jotka on arvo-osuusjarjestelmasta annetun lain mukaisesti merkitty osakkeenomistajiksi Euroclearin pitdmaan osakasluette-
loon kymmenen (10) paivaa ennen yhtibkokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa kayttaa yhtidkokouk-
sessa aanioikeuttaan, hanen tulee pyytaa, ettd hanet merkitaan tilapaisesti Euroclearin yllapitamaan osakasluetteloon ja mer-
kinta rekisterdidaan osakasluetteloon kymmenen (10) paivaa ennen yhtiékokousta. Yhtidkokouksen paatdsvaltaisuus ei edelly-
ta tiettya osallistujamaaraa.

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttda éanioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai valtuuttamansa asia-
miehen vadlitykselld. Honkarakenteen A -lajin osake oikeuttaa kahteenkymmeneen (20) &aneen ja B -lajin osake yhteen (1)
aaneen yhtibkokouksessa.

Merkintaetuoikeus

Osakeyhtitlain mukaan osakeyhtién osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita yhtion uusia osakkeita samassa suhteessa kuin
he ennestaén omistavat yhtién osakkeita. Jos yhtiéssé on erilajisia osakkeita, etuoikeus on toteutettava antamalla kaikkien
osakelajien osakkeita lajien suhteessa ja tarjpamalla kunkin osakelajin osakkeita osakkeenomistajille samassa suhtees-
sa kuin heilla ennestaan on senlajisia osakkeita. Paatds laskea likkeeseen uusia osakkeita osakkeenomistajan merkintaetu-
oikeudesta poiketen sekd myodntad optio-oikeuksia ja muita yhtién osakkeisiin oikeuttavia osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tar-
koitettuja osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia vaatii vahintddn kahden kolmasosan (2/3) enemmistén yhtidkokouksessa
annetuista aanista ja edustetuista osakkeista. Lisaksi tallainen paatos edellyttaa, etté tahan on yhtion kannalta painava talou-
dellinen syy. Osakeyhtidlain mukaan paatés maksuttomasta osakeannista osakkeenomistajan merkintaetuoikeudesta poiketen
edellyttaa, ettd tdhan on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudelli-
nen syy. Osakeyhtitlain mukaan yhtiokokous voi my6s valtuuttaa yhtion hallituksen paattdmaan osakeannista. Julkisessa
osakeyhtidssa osakeantivaltuutus voi olla voimassa enintdén viiden (5) vuoden ajan valtuutuksen antamisesta paattaneesta
yhtidkokouksesta lukien. Valtuutus voi siséltdé oikeuden poiketa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen ulkopuolella, eivat valttamatta voi kayttaa osa-
keomistukseensa perustuvaa merkintaetuoikeuttaan, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisen valtion arvopaperilainséadannon
mukaisesti tai ellei vapautusta rekisterdimisesta tai muista vastaavista vaatimuksista ole asianomaisen valtion lainsaddannos-
sa.

Velvollisuus tehda pakollinen ostotarjous seka lunastusvelvollisuus ja -oikeus

Honkarakenteen osakkeita koskevat Arvopaperimarkkinalain ja Osakeyhtidlain mukaiset lunastussaénnét. Arvopaperimarkki-
nalain mukaan osakkeenomistajan, jonka osuus kasvaa yli kolmeen kymmenesosaan (3/10) tai puoleen (1/2) yhtion osakkei-
den tuottamasta aanimaarasta sen jalkeen, kun yhtion osake on otettu julkisen kaupankaynnin kohteeksi, on tehtava julkinen
ostotarjous kaikista muista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja yhtion liikkeeseen laskemista sen osakkeisiin oikeutta-
vista arvopapereista.

Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistaja, joka omistaa enemman kuin yhdekséan kymmenesosaa (9/10) yhtitn kaikista osak-
keista ja aéanistd, on oikeutettu lunastamaan kayvasta hinnasta muiden osakkeenomistajien osakkeet. Osakkeenomistajalla,
jonka osakkeet voidaan lunastaa, on vastaavasti oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista.

Osinko-oikeus

Osakkeenomistajalla on oikeus omistamiensa osakkeiden tuottamaan osuuteen Honkarakenteen jakamasta voitosta. Honka-
rakenteen B -lajin osakkeelle maksetaan jaettavasta voitosta paaltapain 0,20 euroa ja sen jalkeen maksetaan A -lajin osakkeel-
le samoin 0,20 euroa, jonka jalkeen jéljella oleva voitto jaetaan tasan kaikkien osakkeiden kesken.

Osakkeet tuottavat oikeuden tyteen osinkoon ja muut oikeudet Honkarakenteessa sen jéalkeen, kun ne on rekisterdity kauppa-

rekisteriin. Osakkeet tuottavat yhtéléiset oikeudet muiden B -lajin osakkeiden kanssa Honkarakenteen osinkoihin ja muihin
jako-osuuksiin mukaan lukien varojen jako yhtién purkautuessa.
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Osakeyhtidlain mukaan oma padoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan, jotta jakokelpoisten varojen maara
voidaan maarittaa. Sidottu oma padoma sisaltda osakepadoman, arvonkorotusrahaston, kdyvan arvon rahaston ja uudelleen-
arvostusrahaston sekd ennen 1.9.2006 aikaisemman osakeyhtidlain mukaan perustetun ylikurssirahaston ja mahdollisen vara-
rahaston. Muut oman p&ddoman rahastot sisaltyvat vapaaseen omaan padomaan.

Jaettavan osingon maara ei saa ylittda jakopaatdksen perustana olevan vimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpaa-
toksen osoittamaa jakokelpoisen oman padoman maadraa. Osakeyhtidlain mukaan jakokelpoiset varat sisaltavat edellisen
tilikauden voiton, edellisten tilikausien jakamatta jadneet voittovarat ja yhtion muun jakokelpoisen oman padoman vahennettyna
vahvistetuilla tappioilla ja varoilla, jotka yhtidjarjestyksen mukaan on mahdollisesti jatettava jakamatta. Konsernin emoyhtion
jaettavan osingon maara ei saa ylittdd emoyhtion tilinpaatdksen jakokelpoisen oman padoman maaraa, eika konsernitilinpaatds
enaa osakeyhtiélain mukaan vaikuta jaettavan osingon maaraan. Osakeyhtiélain mukaan yhtié voi maksaa osinkoa osavuosit-
tain kuluvan tilikauden voitosta vahvistettuun taseeseen perustuen. Varojen jakamisesta paétettdessa on otettava huomioon
viimeisimman taseen vahvistamisen jalkeen yhtion taloudellisessa asemassa tapahtuneet merkittvat muutokset. VVaroja ei saa
jakaa, mikali jaosta paatettdessa tiedetdan tai pitéisi tietdé yhtion olevan maksukyvyton tai etta varojen jakaminen aiheuttaa

maksukyvyttomyyden.

Osingon maara ei saa ylittaa hallituksen esittdmaa maaraa, ellei sité ole vaadittu varsinaisessa yhtitkokouksessa niiden osak-
keenomistajien toimesta, jotka omistavat vahintaan kymmenen (10) prosenttia kaikista yhtién osakkeista. Mikali téllainen vaati-
mus on esitetty, jaettavan osingon maaran on oltava vahintaan puolet (1/2) viimeksi paattyneen tilikauden voitosta vahennetty-
na kyseessa olevan tilikauden aikana mahdollisesti maksetut aikaisemmat osingot. Jaettava osinko ei saa kuitenkaan ylittaa
sitd maarad, joka on mahdollista jakaa ilman velkojien suotumusta eiké kahdeksaa (8) prosenttia yhtion koko oman padoman
maéarasta.

Oikeus saada yhtidsta jaettavia varoja on osakkeenomistajalla, joka on varojen jakamista koskevassa paatoksessa maarattyna
tasmaytyspaivana merkitty osakkeenomistajiksi Honkarakenteen osakasluetteloon tai sellaisella henkil6lld, joka on merkitty
osakkeenomistajan hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijaksi. Osingon vanhentumisaika on kolme (3) vuotta siitd paivasta
lukien, kun yhtiékokous paatti osingonjaosta. Vanhentumisen jalkeen lunastamattomat osingot kuuluvat Honkarakenteelle.

Osakkeeseen perustuva oikeus saada suoritus yhtidsta varoja jaettaessa, oikeus saada osakkeita tai muu vastaava oikeus on
sill&, jolle osake kuuluu varojenjako-, osakeanti- tai muussa paatoksessa maarattyna tdsmaytyspaivana.

Osinkojen verotusta on kuvattu alla kohdassa "Verotus”.
Omat osakkeet

Osakeyhtitlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan voitonjakokelpoisilla varoilla. Omien osakkeiden hankkimisesta
paattda yhtiokokous. Yhtidkokous voi myds maardajaksi, enintddn 18 kuukaudeksi yhtiokokouksen paatdksestd, valtuuttaa
hallituksen paattamaan omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla padomalla. Julkinen osakeyhtid ei saa omistaa omia
osakkeitaan suoraan tai tytéryhtididensa kautta siten, etté niiden nimellisarvo tai niiden tuottama &&nimaara hankinnan jalkeen
on yli 10 prosenttia yhtion osakepéddomasta tai kaikkien osakkeiden tuottamasta 4édnimaarasta.

Arvopaperilitteen paivamaarana konsernin hallussa on omia Honkarakenne B-lajin osakkeita 364 385 kappaletta hankintahin-
naltaan 1 381 750,23 euroa. Emoyhtié omistaa naista 78 135 B-lajin osaketta ja tytaryhtio Honka Management Oy 286 250 B-
lajin osaketta. Osakkeiden hankintameno on konsernitilinpaatdksessa kirjattu vahentdmaan omaa paaomaa.

Osakkeiden luovutus

Myytdessa arvo-osuusjarjestelméssa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretdan tilisiirtona myyjan arvo-osuustililtd ostajan
arvo-osuustilille. Myynti rekisteréidaan ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa on selvitetty ja osakkeet maksettu,
minka jalkeen ostaja merkitaan automaattisesti yhtion osakasluetteloon. Mikali osakkeet ovat hallintarekisterdityja, osakkeiden
myynnista ei tarvitse tehda merkintda arvo-osuusjarjestelmaan, ellei osakkeiden hallintarekisteréinnin hoitaja vaihdu myynnin
seurauksena tai osakkeita muutoin siirrettdessé omaisuudenhoitotililta.

VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdmén Arvopaperilitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsdadantdon.
Muutokset verolainsdddanndsséa saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Yhteenveto ei ole tyhjentéva eika siiné ole
huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsaadéantoa. Sijoittamista harkitsevien tulisi kdantyd oman vero-
asiantuntijansa puoleen saadakseen tietoja Suomen tai muiden maiden veroseuraamuksista Osakkeiden hankinnan, omistuk-
sen tai luovuttamisen osalta.

Taustaa
Seuraavassa kasitelladn sellaisia olennaisia Suomen tuloveroseuraamuksia, jotka saattavat olla merkittdvia Osakeannin liik-
keelle laskun kannalta. Seuraavassa kasitelty kohdistuu vain Suomen verolainsdadantton eika siind oteta huomioon mink&an

toisen maan verolainsdadantdd. Seuraavassa ei kasitelld veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat sellaisiin osakkeenomistajiin,
joihin sovelletaan erityisia séannoksia. Tallaisia osakkeenomistajia ovat muun muassa liiketoimintaa harjoittamattomat tai vero-
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vapaat yhteisot seka avoimet tai kommandiittiyhtiét. Seuraavassa ei myoskaan kasitellda Suomen perinto- tai lahjaveroseu-
raamuksia.

Kuvaus perustuu paaosin:

. tuloverolakiin (30.12.1992/1535, muutoksineen)

. lakiin elinkeinotulon verottamisesta (23.6.1968/360, muutoksineen)

. lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978 muutoksineen)
. varainsiirtoverolakiin (29.11.1996/931, muutoksineen).

Liséksi seuraavassa on otettu huomioon oikeuskaytantd seka sellaiset veroviranomaisten paatokset ja lausunnot, jotka ovat
voimassa ja saatavilla tdmén Arvopaperilitteen paivamaarana. Ylla mainittua verolainsdadantéd voidaan tulevaisuudessa
muuttaa ja nailla muutoksilla voi olla myds takautuva vaikutus.

Yleista

Suomessa Yyleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti verovelvolliset ovat
Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain Suomesta saadusta tulos-
ta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevaan kiinteddn toimipaikkaan kuuluvaksi luettavaa tuloa verotetaan
Suomessa.

Luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun han jatkuvasti oleskelee taalla yli kuu-
den kuukauden ajan tai hanella on taalla vakituinen asunto ja koti. Ansiotuloa, palkkatulo mukaan lukien, verotetaan progressii-
visen veroasteikon mukaan ja padomatuloa suhteellisen 30 prosentin verokannan mukaan. Jos verotettavien padgomatulojen
yhteismaara ylittda kalenterivuonna 30 000 euroa, vero ylimenevastd maarasta on 34 prosenttia. Suomen lain mukaisesti pe-
rustetut yhtiét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia. Suomalaiset yhtiét ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista
tuloistaan. Yhteisdverokanta on télla hetkella 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Osakkeiden ostoon, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista veroseuraamuksista Suo-
messa Yyleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Suomalaisten yhteisdjen verotus

Luovutusvoitot ja -tappiot

Suomalaiset yhteisét ovat velvollisia suorittamaan yhteiséveroa maailmanlaajuisista tuloistaan. Osakkeiden luovutushinta lue-
taan suomalaisella yhteisélla yleensa joko elinkeinotoiminnan tai henkildkohtaisen tuloldhteen veronalaiseksi tuloksi. Henkil-
kohtaisen tuloldhteen osalta luovutusvoittoihin sovelletaan tuloverolain sdénnéksid. Suomalaisen yhteison verotettava tulo
maaritetddn erikseen elinkeinotoiminnan tulolédhteen ja henkilokohtaisen tuloldhteen osalta. Molempien tuloléhteiden tuloa,
josta on vahennetty tulon hankkimisesta ja sailyttdmisesté aiheutuneet menot verotetaan 20 prosentin verokannan mukaan.
Myytyjen osakkeiden hankintameno on yhteisélle véhennyskelpoista menoa sen tuloldhteen tulosta, johon myydyt osakkeet
kuuluivat. Elinkeinotoiminnan tulolahteeseen kuuluvien muiden kuin kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta mahdollisesti
aiheutunut luovutustappio voidaan lahtdkohtaisesti vahentaa elinkeinotoiminnan tulolédhteessa. Elinkeinotoiminnan tuloléahteen
vahvistetut tappiot voidaan vahentaa tappiovuotta seuraavien kymmenen vuoden aikana elinkeinotoiminnan tulolahteen vero-
tettavasta tulosta. Henkilokohtaiseen tulolahteeseen kohdistettavat luovutustappiot ovat vahennettavissa vain tappion vero-
vuonna tai sitd seuraavien viiden vuoden aikana muun toiminnan tulolédhteen veronalaisista luovutusvoitoista. Vuodesta 2016
alkaen luovutustappiot ovat toissijaisesti véhennyskelpoisia myds muista pddomatuloista.

Yll& mainitusta poiketen yhteison (muu kuin pAdomasijoitustoimintaa harjoittava) saamat luovutusvoitot sellaisista elinkeinotoi-
mintaan kuuluvista kayttéomaisuusosakkeista, jotka yhteisd on omistanut vahintd&n vuoden ajan ja jotka oikeuttavat vahintédan
10 prosenttiin yhtion osakepadomasta, voivat olla tietyilla edellytyksilla verovapaita. Luovutustappiot téllaisista osakkeista ovat
tassa tapauksessa verotuksessa vahennyskelvottomia. Kéayttéomaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien
osakkeiden luovutuksesta syntynyt tappio on vahennyskelpoinen vain osakkeiden luovutuksista saaduista voitoista verovuonna
ja viitend seuraavana vuonna.

Osingot

Helsingin Porssissa noteeratun yhtion tai muun listatun yhtion jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko
Suomessa yleisesti verovelvollinen osingonsaaja julkisesti noteerattu yhtié vai muu yhtié. Jos osingonsaaja on julkisesti notee-
rattu yhtié, sen saama osinko on verovapaata tuloa. Siiné tapauksessa, etté osinko on saatu osakkeenomistajan sijoitusomai-
suuteen kuuluvista osakkeista, saadusta osingosta 75 prosenttia on kuitenkin veronalaista tuloa ja 25 prosenttia verovapaata.

Jos osingonsaaja on muu kuin julkisesti noteerattu yhtid, sen saamat osingot ovat koko maaraltdan veronalaisia, mikali osak-

keenomistaja ei omista valittbmasti vahintaan 10 prosenttia osinkoa jakavan listatun yhtion padomasta. Jos valitbn omistus on
osinkoa jaettaessa vahintdan 10 prosenttia, osinkotulo ei ole osakkeenomistajan veronalaista tuloa. Jos osingot on saatu
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osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen kuuluvista osakkeista, osingoista on veronalaista tuloa 75 prosenttia ja 25 prosenttia
verovapaata tuloa omistusosuudesta riippumatta.

Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden verotus

Luovutusvoitot tai -tappiot

Osakkeiden myynnista saatua luovutusvoittoa verotetaan lahtokohtaisesti Suomessa yleisesti verovelvollisen yksityishenkildn
ja kuolinpeséan padomatulona. Osakkeiden myynnisté aiheutunut luovutustappio taas katsotaan lahtékohtaisesti luovutusvoitos-
ta vahennyskelpoiseksi luovutustappioksi. Luovutusvoittoja verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan. Jos verotettavien
padomatulojen yhteismaara ylittda kalenterivuonna 30 000 euroa, vero ylimenevastd maarasta on 34 prosenttia. Luovutuksesta
aiheutuneet voitot eivét ole kuitenkaan veronalaisia, mikali luonnollisen henkilén tai kuolinpesan omaisuuden yhteenlasketut
luovutushinnat ovat verovuonna enintéén 1 000 euroa.

Yksityishenkildiden elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnista aiheutuvat luovutustappiot voidaan vahentaa
vain omaisuuden luovutusvoitoista luovutusvuonna ja viitena luovutusta seuraavana vuotena. Luovutuksesta aiheutuneet tap-
piot eivat ole kuitenkaan véhennyskelpoisia, mikali luonnollisen henkilon tai kuolinpesan myyméan omaisuuden yhteenlasketut
hankintamenot ovat verovuonna enintd&n 1 000 euroa. Mikali osakkeiden luovutus liittyy kuitenkin yksityishenkilén tai kuolinpe-
séan elinkeinotoiminnan harjoittamiseen, jaetaan muiden kuin kayttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutusvoitto verotet-
tavaksi ansiotulona ja padomatulona elinkeinotoimintaan kuuluvan nettovarallisuuden perusteella. Elinkeinotoiminnan tappioi-
den vahentaminen tapahtuu kuten ylla kohdassa "Suomalaisten yhteistjen verotus” on esitetty.

Luovutusvoitto ja -tappio lasketaan vahentamalla osakkeiden luovutushinnasta niiden alkuperdisen hankintahinnan ja myynnis-
ta aiheutuneiden kulujen yhteismaara. Vaihtoehtoisesti yksityishenkilot ja kuolinpesét voivat todellisen hankintamenon sijasta
kayttaa verotuksessa hankintameno-olettamaa. Hankintameno-olettamana vahennetaén 20 prosenttia luovutushinnasta, mikali
myydyt osakkeet on omistettu alle kymmenen vuoden ajan. Mikali osakkeet on omistettu véhintddn kymmenen vuoden ajan,
hankintameno-olettama on 40 prosenttia luovutushinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa sovelletaan todellisen hankintahin-
nan sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan siséltyvén hankintameno-olettamaan, eika niita voida
enda vahentdd erikseen. Mikali osakkeet kuuluvat elinkeinotoimintaan, ei hankintameno-olettamaa sovelleta, vaan luovutus-
Vvoitto tai -tappio lasketaan todellisen hankintahinnan ja voiton hankkimisesta aiheutuneiden kulujen perusteella. Suomessa
yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkilbiden on lisattava esitaytettyyn veroilmoitukseensa tiedot verovuonna tapahtuneista
osakkeiden luovutuksista.

Osingot

Suomalaisen luonnollisen henkilon ja kuolinpesan julkisesti noteeratusta yhtidstd saamista osingoista 85 prosenttia on ve-
ronalaista padomatuloa ja 15 prosenttia osingoista on verovapaata tuloa. Sovellettava verokanta on 30 prosenttia. Jos verotet-
tavien padomatulojen yhteismaara ylittda kalenterivuonna 30 000 euroa, vero ylimenevasta maarasta on 34 prosenttia.

Kun listattu yhtio jakaa osinkoa Suomessa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle henkildlle tai kuolinpesélle, sen on tehtava
jakamastaan osingosta ennakonpidatys. Talla hetkella ennakonpidatyksen maaréa on 25,5 prosenttia maksetusta osingosta.
Yhtion pidattdma vero luetaan osingonsaajan verovuoden verojen hyvaksi lopullisessa verotuksessa. Suomessa Yleisesti vero-
velvollisten luonnollisten henkildiden ja kuolinpesien on tarkistettava esitéytetyltd veroilmoitukselta, etta tiedot osinkotuloista
ovat oikeat seka ilmoitettava mahdollisista virheisté ja puutteista veroviranomaisille.

Rajoitetusti verovelvolliset sijoittajat

Luovutusvoitot tai -tappiot

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset sijoittajat eivat padsaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia osakkeiden luovutuksesta
saatavasta voitosta, ellei rajoitetusti verovelvollisella katsota olevan tuloverolaissa tarkoitettua kiinteda toimipaikkaa Suomessa
ja osakkeet katsotaan kyseisen kiinteén toimipaikan omaisuudeksi.

Osingot

Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkildbn saamasta osingosta perittdvéan lahdeveron maard on 30 prosenttia ja
rajoitetusti verovelvollisen yhteisdn saamasta osingosta perittavan lAhdeveron maaré on 20 prosenttia, ellei soveltuvassa
verosopimuksessa toisin maarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamisalaan kuuluvil-
le henkildille maksetuista osingoista maksettava lahdeveroprosentti on alennettu. Sovellettavan lahdeveroprosentin maa-
raytyminen on syyta tarkistaa erikseen valtio- ja verosopimuskohtaisesti.

Kun hallintarekisteriin kuuluvien suomalaisten yhtididen osakkeiden omistajat ovat oikeutettuja osinkoon, osinkoja mak-
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sava suomalainen yhtié maksaa osingon omaisuudenhoitajalle, joka valittdd maksetut osingot osakkeenomistajalle. Jos
hallintarekisterdidylle osakkeelle maksetun osingon saaja asuu verosopimusvaltiossa, osingosta peritdan verosopimuk-
sen mukainen lahdevero, kuitenkin aina vahintdadn 15 prosenttia. Mikali verosopimuksen mukainen l&dhdevero on tata
alhaisempi, liilkaa peritty lAhdevero voidaan hakea palautettavaksi. Edella mainitun vahintd&n 15 prosentin veron perinté
edellyttdd, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty verohallinnon pitimé&én rekisteriin ja asuu valtiossa, jonka
kanssa Suomella on verosopimus. Lisdksi edellytetédén, ettéd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoita-
jayhteisén kanssa sopimus osakkeen sdilyttdmisestd. Tassé sopimuksessa on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan
osingonsaajan asuinvaltio tilinhoitajayhteisdlle ja antamaan tarvittaessa lisatietoja verohallinnolle. Mikali mainitut kriteerit
eivat tayty, hallintarekisteriosingosta peritaan 30 prosentin lahdevero.

Suomen verolainsdadannén mukaan lahdeveroa ei perita sellaisista osingoista, jotka maksetaan emo-tytaryhtiddirektiivin
(90/435/ETY) 2 artiklassa esitetyssé EU-jasenvaltiossa kotipaikkaansa pitaville yhteisdille, jotka omistavat suoraan va-
hintd&n 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta. Lahdeveroa ei mydskaan perita tietyin edellytyk-
sin osingoista, jotka maksetaan tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteisdille tai niihin sovelletaan
alennettua lahdeverokantaa riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle
yhteisolle.

Varainsiirtovero

Helsingin Porssissa tai muussa vastaavassa arvopaperimarkkinalain tarkoittamassa julkisessa kaupankaynnissé tehdyista
Osakkeiden kaupoista ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa. Jos luovutuksensaajan valittdjana ei ole varainsiirtoverolaissa
maadritelty arvopaperikauppias (toisin sanoen vélittdja on ulkomainen arvopaperikauppias, jolla ei ole sivuliiketta tai toimistoa
Suomessa), verottomuuden edellytyksenad on, etta verovelvollinen luovutuksensaaja ilmoittaa luovutuksesta Suomen verovi-
ranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta.

Mikali kauppa tehddén muuna kuin pérssikauppana ja joko myyjé tai ostaja tai molemmat ovat Suomessa yleisesti verovelvolli-
sia, osakkeiden luovutuksista on ostajan maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Varainsiirtovero on 2
prosenttia laissa maariteltyjen kiinteistéyhtididen 1.3.2013 tai sen jalkeen tapahtuville osakeluovutuksille ja sellaisten osakeyhti-
Oiden osakeluovutuksille, joiden toiminta tosiasiallisesti kasittdd paaasiallisesti kiinteistojen tai kiinteistdyhtididen osakkeiden
omistusta tai hallintaa. Varainsiirtoveron vahimmaismaara on 10 euroa. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen tai
ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivulike tai -konttori, on myyjan perittdva vero ostajalta.
Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspal-
veluyrityksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, ei luovutuksesta perita varainsiirtoveroa.

Mikali kaupan osapuolena tai valittdjadna on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen tai ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen perimaén varainsiirtoveron ostajalta
ja tilittdmé&an sen valtiolle.

Uusien osakkeiden liikkeelle laskemisen yhteydessé ei makseta varainsiirtoveroa.

OLENNAISET INTRESSIT

AKR Invest Oy on hallituksen puheenjohtaja Arimo Ristolan maaraysvaltayhteisoksi luonnehdittava yhtié. Arimo Ristola valittiin
hallituksen jaseneksi varsinaisessa yhtiokokouksessa 7.4.2017.

HONKARAKENTEEN TILINTARKASTAJA TILIKAUSINA 2015-201 6

Yhtion tilintarkastajana toiminut tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy, padvastuullisena tilintarkastajana KHT Maria
Gronroos, on tarkastanut Yhtion konsernitilinpaatdkset 31.12.2016 ja 31.12.2015 paattyneilta tilikausilta.

OIKEUDELLISET SEIKAT

Honkarakennetta on Arvopaperilitteen laadinnassa avustanut oikeudellisten seikkojen osalta Asianajotoimisto Eversheds Oy.

YHTIO

Honkarakenne Oyj
Hongantie 41
43500 Karstula
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YHTION OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Eversheds Oy
Fabianinkatu 29 B
00100 Helsinki

TILINTARKASTAJA
PricewaterhouseCoopers Oy
Ithmerentori 2

00100 Helsinki
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