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Avainluvut Q3/2023 (elo–lokakuu 2023)

▪ Liikevaihtoa kasvattivat sekä vertailukelpoiset että 
uudet myymälät. Vertailukelpoisten myymälöiden 
myynnin kasvu tuli asiakasmäärien kasvun kautta.

▪ Tulostasoa rasitti Q3:lle tehty varaston oikaisukirjaus, 
jonka vaikutus Q3:n myyntikatteeseen oli noin -0,6 % 
-yksikköä (0,5 M€).

▪ Oikaistu liikevoitto kasvoi 0,4 M€ edellisen vuoden 
tasoon verrattuna.

▪ Puuilo osti Hurrikaani Oy:ltä Nokian, Ylöjärven ja 
Forssan myymälöiden liiketoiminnan. Myymälät 
konvertoidaan Puuiloiksi H1/2024 aikana 
porrastetusti.

▪ Keravalle avattiin uusi myymälä elokuussa 2023      
(1 uusi myymälä).

Vertailukelpoinen liikevaihto

+5,3 % (+10,8 %)

Liikevaihto

+15,4 % (+14,8 %)
EBITA-marginaali (oik.) 

16,5 % (18,6 %)

Myymälöiden määrä (kauden lopussa)

40 (35) 

KASVU

OSAKEKOHTAINEN TULOS

KANNATTAVUUS KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMIA

Osakekohtainen tulos 
(ilman listautumiskulujen vaikutusta) 

0,13 € (0,13 €)

Myyntikate-%

36,0 % (36,6 %)
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Avainluvut Q1-Q3/2023 (helmi–lokakuu 2023)

▪ Liikevaihto kasvoi sekä vertailukelpoisissa että 
uusissa myymälöissä. Liikevaihdon kehitystä edisti 
asiakasmäärien vahvana jatkunut kasvu 
vertailukelpoisissa myymälöissä.

▪ Myyntikate pysyi hyvällä tasolla ja nousi 
edellisvuodesta.

▪ Oikaistu liikevoitto kasvoi 4,3 M€ edellisen vuoden 
tasoon verrattuna.

▪ Uuden tilausjärjestelmän käyttöönottoprojekti on 
sujunut suunnitellusti ja aikataulussa.

▪ Uudet myymälät on avattu Vantaan Porttipuistoon 
maaliskuussa, Vihdin Nummelaan kesäkuussa 
sekä Keravalle elokuussa 2023 (1 uusi myymälä).

Vertailukelpoinen liikevaihto

+6,3 % (+5,2 %)

Liikevaihto

+14,7 % (+9,8 %)
EBITA-marginaali (oik.) 

16,6 % (17,1 %)

Myymälöiden määrä (kauden lopussa)

40 (35) 

KASVU

OSAKEKOHTAINEN TULOS

KANNATTAVUUS KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMIA

Osakekohtainen tulos 
(ilman listautumiskulujen vaikutusta) 

0,37 € (0,34 €)

Myyntikate-%

36,6 % (36,1 %)
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Asiakasmäärien kasvu jatkui ja uudet avaukset ovat onnistuneet

LIIKEVAIHDON KEHITYS

6

69,7

80,0

92,3

Q3/2021 Q3/2022 Q3/2023

+14,8 %

+15,4 %

Liikevaihto, milj. euroa
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Q1-Q3/2023

▪ Liikevaihto kasvoi 14,7 % ja vertailukelpoinen 

liikevaihto kasvoi 6,3 %.

▪ Liikevaihtoa kasvattivat sekä vertailukelpoiset että 

uudet myymälät. 

▪ Liikevaihdon kehityksen ajurina jatkoi 

asiakasmäärien vahvana jatkunut kasvu.

Q3/2023

▪ Liikevaihto kasvoi 15,4 % ja vertailukelpoinen 

liikevaihto kasvoi 5,3 %. 

▪ Liikevaihtoa kasvattivat sekä vertailukelpoiset että 

uudet myymälät. 

▪ Asiakasmäärä kasvoi vertailukelpoisissa 

myymälöissä noin 6 %. 

▪ Defensiivinen ja monipuolinen tuotevalikoima on 

vastannut hyvin asiakkaiden tarpeisiin.

228,1

261,6

Q1-Q3/2022 Q1-Q3/2023

+14,7 %



Myyntikate laski Q3:lla varaston oikaisusta johtuen. Kumulatiivinen myyntikate kasvoi.

MYYNTIKATE

▪ Myyntikatemarginaali kasvoi ollen 36,6 % liikevaihdosta. 

▪ Myyntikatteen nousu 

kumulatiivisesti johtui pääosin                                          

logistiikan kustannusten laskusta                                 

sekä myyntimixin muutoksesta.

▪ Varaston kiertonopeus on                                          

parantunut merkittävästi                                                    

verrattuna edellisen vuoden                                          

vastaavaan ajankohtaan.
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37,3 % 36,6 % 36,0 %

Q3/2021 Q3/2022 Q3/2023

-0,7 % -yks.

-0,6 % -yks.

Myyntikatemarginaali

▪ Myyntikatemarginaali laski ollen 36,0 % liikevaihdosta. 

▪ Myyntikatetta rasitti Q3:lle tehty varaston 

oikaisukirjaus, jonka vaikutus Q3:n myyntikatteeseen 

oli noin -0,6 % -yksikköä (0,5 M€).

▪ Logistiikkakustannuksissa erityisesti 

varastointikustannukset laskivat, johtuen 

varastointitoimintojen keskittämisestä.

36,1 % 36,6 %

Q1-Q3/2022 Q1-Q3/2023

+0,4 % -yks.

Q1-Q3/2023

Q3/2023



Kasvatimme oikaistua liikevoittoa, mutta suhteellinen kannattavuus hieman laski

TULOSKEHITYS
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13,1

14,9 15,3

18,8 %

Q3/2021

18,6 %

Q3/2022

16,5 %

Q3/2023

+1,8 M€ +0,4 M€

EBITA (oik.), % EBITA (oik.), milj. euroa

▪ Oikaistu liikevoitto (EBITA) kasvoi 4,3 M€.

▪ Suhteellinen kannattavuus oli 16,6 % 

liikevaihdosta.

▪ Kulukontrolli on pysynyt hyvänä huolimatta 

korkeasta inflaatiosta. 

▪ Henkilöstökulut kasvoivat johtuen pääosin uusista 

myymälöistä. 

Q1-Q3/2023

Q3/2023

▪ Oikaistu liikevoitto (EBITA) kasvoi 0,4 M€.

▪ Suhteellinen kannattavuus oli 16,5 % 

liikevaihdosta. Se laski, mutta pysyi hyvällä 

tasolla.

▪ Myyntikatteen lasku, henkilöstökulujen ja 

liiketoiminnan kulujen kasvu vaikuttivat oikaistuun 

liikevoittoon.

39,1

43,4

17,1 %

Q1-Q3/2022

16,6 %

Q1-Q3/2023

+4,3 M€



VARASTO

Q4 / 2021

▪ Vaihto-omaisuuden arvo oli 88,2 M€.

▪ Varaston kiertonopeuden parantamisesta 

johtuen vaihto-omaisuuden taso on pysynyt 

samalla tasolla viime vuoden vastaavaan 

ajankohtaan verrattuna 5 uudesta 

myymälästä huolimatta.

▪ Tavoitteena on edelleen varaston 

kiertonopeuden parantaminen. 

Varaston arvo laski ja kiertonopeus parani, viidestä uudesta myymälästä huolimatta.
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30,3 %

Q3/2021

30,6 %

Q3/2022 Q3/2023

79,4

88,9 88,2

26,7 %

+9,6 M€ -0,7 M€

Vaihto-omaisuus, milj. euroa

Varaston ja ed. 12 kk liikevaihdon suhde

Q3/2023



KASSAVIRTA

Vahva kassavirta Q3. Kumulatiivinen kassavirta ennätystasolla.
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▪ Operatiivinen vapaa 

kassavirta oli 56,3 M€.

▪ Operatiiviseen vapaaseen 

kassavirtaan vaikuttivat 

erityisesti vahva myynnin 

kasvu, hyvä liikevoitto sekä 

varastojen kiertonopeuden 

parantuminen.

Q1-Q3/2023

Q3/2023

48,8

56,3

Q1-Q3/2022 Q1-Q3/2023

+7,4 M€ ▪ Operatiivinen vapaa kassavirta oli 14,0 M€.

▪ Operatiiviseen vapaaseen kassavirtaan 

vaikuttivat erityisesti vahva myynnin kehitys ja 

hyvä liikevoitto. 

▪ Kassakonversio eli kassavirran suhde 

käyttökatteeseen pysyi erinomaisella tasolla.

2,6

16,0

14,0

Q3/2021 Q3/2022 Q3/2023

+13,5 M€
-2,1 M€

Operatiivinen vapaa kassavirta, milj. euroa



Kassavaroja käytettiin 20 milj. euroa pankkilainojen lyhennyksiin. Rahoitusasema on vakaa.

TASE

Q2/2021

▪ Yhtiön rahoitusasema on vakaa.

▪ Yhtiön nettovelan ja käyttökatteen 

suhde on linjassa pitkän aikavälin 

tavoitteiden kanssa.

▪ Konsernin kassavarojen ollessa 

erinomaisella tasolla, Puuilo teki 

Q3/2023 aikana 20,0 M€ 

ylimääräisen lainalyhennyksen. 

▪ Puuilon pitkäaikaiset 

pankkilainat olivat kauden lopussa 

49,9 M€.

▪ Rahoituslaitoslainan ja              

rahavarojen netto oli                     

noin 21,0 M€. 

1,4 x

1,2 x

Q3/2022 Q3/2023

31,5
28,9

Q3/2022 Q3/2023

Nettovelka* / oikaistu käyttökate Rahavarat kauden lopussa M€

* Nettovelka sisältää IFRS 16:n mukaiset vuokrasopimusvelat

Q3/2023
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AVAINLUVUT YHTEENVETO

Q3 / 2023 (1.8.2023 – 31.10.2023) 

▪ Liikevaihto kasvoi 15,4 % (+14,8 %) ja oli 92,3 milj. euroa (80,0)

▪ Vertailukelpoisten myymälöiden liikevaihto kasvoi 5,3 % (+10,8 %)

▪ Verkkokaupan liikevaihto laski 10,3 % (+18,4 %)

▪ Myyntikate oli 33,2 milj. euroa (29,3) ja myyntikate-% oli 36,0 % (36,6 %)

▪ Oikaistu EBITA oli 15,3 milj. euroa (14,9), oikaistu EBITA-% oli 16,5 % (18,6 %).

▪ Liikevoitto oli 15,0 milj. euroa (14,6), mikä vastasi 16,2 % liikevaihdosta (18,2 %)

▪ Operatiivinen vapaa kassavirta oli 14,0 milj. euroa (16,0)

▪ Osakekohtainen tulos oli 0,13 euroa (0,13)

▪ Osakekohtainen tulos ilman listautumiskuluja oli 0,13 euroa (0,13)

▪ Kolmannella kvartaalilla avattiin yksi uusi myymälä (yksi uusi myymälä)

Q1-Q3 / 2023 (1.2.2023 – 31.10.2023) 

▪ Liikevaihto kasvoi 14,7 % (+9,8 %) ja oli 261,6 milj. euroa (228,1)

▪ Vertailukelpoisten myymälöiden liikevaihto kasvoi 6,3 % (+5,2 %) 

▪ Verkkokaupan liikevaihto laski 10,4 % (+2,0%)

▪ Myyntikate oli 95,7 milj. euroa (82,4) ja myyntikate-% oli 36,6 % (36,1 %)

▪ Oikaistu EBITA oli 43,4 milj. euroa (39,1), oikaistu EBITA-% oli 16,6 % (17,1 %)  

▪ Liikevoitto oli 42,6 milj. euroa (37,6), mikä vastasi 16,3 % liikevaihdosta (16,5 %)

▪ Operatiivinen vapaa kassavirta oli 56,3 milj. euroa (48,8)

▪ Osakekohtainen tulos oli 0,37 euroa (0,34)

▪ Osakekohtainen tulos ilman listautumiskuluja oli 0,37 euroa (0,34)

▪ Katsauskaudella avattiin kolme uutta myymälää (yksi uusi myymälä)
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Puuilo tulee saavuttamaan pitkän aikavälin liikevaihtotavoitteensa selvästi ennen strategiakauden loppua. 
Päivitetty strategia ja pitkän aikavälin taloudelliset tavoitteet tullaan julkaisemaan kevään 2024 aikana. 
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NÄKYMÄT

Puuilo täsmentää tilinpäätöstiedotteessaan 30.3.2023 antamaansa ja 

13.9.2023 puolivuotiskatsauksen yhteydessä täsmentämäänsä näkymää 

tilikaudelle 2023.

Yhtiö ennustaa nyt tilikauden 2023 liikevaihdon olevan 330–350 

miljoonaa euroa (296,4) ja oikaistun liikevoiton (oikaistu EBITA) olevan 

52–58 miljoonaa euroa (48,8). Aiemmin yhtiö ennusti liikevaihdon olevan 

325–355 miljoonaa euroa ja euromääräisen, oikaistun liikevoiton (oikaistu 

EBITA) olevan 50–60 miljoonaa euroa.

Tulostäsmennys perustuu kolmen ensimmäisen kvartaalin kehitykseen 

sekä loppuvuoden näkymään. 

Tilikauden näkymiin liittyy edelleen epävarmuustekijöitä, jotka liittyvät 

energiakriisiin, Ukrainan sotaan sekä korkojen noususta, yleisestä 

inflaatiokehityksestä ja yleisestä taloudellisesta tilanteesta johtuvaan 

ostovoiman alenemiseen.
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Tavoitteena jakaa osinkona vähintään 80 % nettotuloksesta.

16

Tilikauden 2025 loppuun mennessä ja 

kasvaa orgaanisesti yli 10 prosenttia 

vuosittain.

Oikaistu liikevoitto (EBITA) on välillä 

17–19 % liikevaihdosta.

Yhtiön nettovelan ja oikaistun käyttökatteen 

suhde alittaa 2.0x.

Tavoitteena jakaa osinkona vähintään 80 % 

nettotuloksesta.



Tilikauden 2023 uudet myymälät:

• Vantaa Porttipuisto, avattu 30.3.2023

• Vihti Nummela, avattu 8.6.2023

• Kerava, avattu 17.8.2023

• Helsinki Konala, avattu 8.11.2023

• Vantaa Varisto, avajaiset 20.12.2023

Vuodelle 2024 avaamme vähintään 5 uutta 

myymälää!
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