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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA 1 PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upuéujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim
Jondovima, koji je predsjedniku Irvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Ilrvatske,
aktom od 18. lipnja 2021. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
$ pravnom steCevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Zdravka Maric¢a i drzavne tajnike Zdravka Zrinugié¢a, Stipu Zupana i
Stjepana Curaja.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10.
- pro¢i$éeni tekst i 5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®“, br. 81/13., 113/16., 69/17., 29/18., 53/20., 119/20. -
Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 123/20.), Vlada Republike Hrvatske podnosi
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom ste¢evinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ée u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Zdravka Mariéa i drzavne tajnike Zdravka Zrinusiéa, Stipu Zupana i
Stjepana Curaja.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA ZAKONA O
ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA
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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA ZAKONA O
ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

L USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadrzana je u ¢lanku 2. stavku 4. podstavku
1. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10. - pro¢i§¢eni tekst 1 5/14. - Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

IL. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

Zakon o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne novine“, br. 21/18. i
126/19.) (u daljnjem tekstu: vazeci Zakon), zajedno s pripadajuéim podzakonskim aktima, u
potpunosti je uskladen s trenutno vaZzeéom pravnom stecevinom Europske unije u podruéju
alternativnih investicijskih fondova.

Novine i dorade koje donosi ovaj Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona) u odnosu na
vazeci Zakon, prvenstveno su vezane uz daljnje uskladivanje hrvatskog regulatornog okvira za
trziSte kapitala s pravnom steGevinom Europske unije, u dijelu prenoSenja Direktive (EU)
2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeé¢a od 20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ,
i 2011/61/EU u pogledu prekograniéne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 188, 12.7.2019.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2019/1160) i
osiguravanja provedbe Uredbe (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. lipnja
2019. o olaksavanju prekogranicne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br. 346/2013 1 (EU) br. 1286/2014 (Tekst zna¢ajan za EGP)
(SL L 188, 12.7.2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/1156). Cilj Direktive (EU)
2019/1160 1 Uredbe (EU) 2019/1156 je ukloniti prepreke za ucinkovito prekograniéno
trgovanje investicijskim fondovima, harmonizirati razlicite prakse koje su se primjenjivale u
drzavama ¢lanicama vezano za prekograni¢no trgovanje investicijskim fondovima i povecati
transparentnost nacionalnih zahtjeva vezanih uz trgovanje te povecati zastitu ulagatelja. S
obzirom na uocene razliCite prakse drzava Clanica u pogledu zahtjeva koji se odnose na
promidzbene sadrzaje i naplate regulatornih naknada za prekograni¢no pruzanje usluga,
navedena se podrudja sada ureduju Uredbom (EU) 2019/1156.

Prijedlogom zakona uvodi se definicija pred-marketinga i propisuju se uvjeti za
obavljanje pred-marketinskih aktivnosti, u odnosu na alternativne investicijske fondove (u
daljnjem tekstu: AIF) koji se nude iskljucivo profesionalnim ulagateljima. Pred-marketinske
aktivnosti odnose se na prezentiranje investicijske strategije ili investicijske ideje potencijalnim
profesionalnim ulagateljima kako bi se ispitalo njihovo zanimanje za AIF koji jo§ nije osnovan
ili za AIF koji je osnovan, ali jo§ nije notificiran u onoj drzavi €¢lanici u kojoj upravitelj
alternativnih investicijskih fondova (u daljnjem tekstu: UAIF) namjerava provoditi pred-
marketinske aktivnosti. UAIF-ovi su duZni osigurati da potencijalni profesionalni ulagatelji ne
stjecu udjele AlF-a na temelju pred-marketinskih aktivnosti odnosno da ulagatelji s kojima
komuniciraju u sklopu svojih pred-marketinskih aktivnosti udjele mogu steéi samo u skladu s
uvjetima za trgovanje udjelima AlF-a. Radi izbjegavanja zaobilazenja pravila o



prekograni¢nom trgovanju i obavjes§tavanja nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina UAIl-a
o namjeri trgovanja AIF-ovima kojima upravlja na njenom teritoriju, svi udjeli postojeéeg AIF-
a u odnosu na kojeg je UAIF provodio marketinske aktivnosti ili AlF-a koji se osnovao kao
rezultat pred-marketinkih aktivnosti, a koje su profesionalni ulagatelji upisali ili stekli u roku
od 18 mjeseci nakon §to je UAIF zapoceo s pred-marketinskim aktivnostima, smatraju se
rezultatom trgovanja i za iste je potrebno provesti postupak obavjestavanja nadleznog tijela
(notifikacije). UAIF iz Republike Hrvatske o sadrzaju pred-marketinskih aktivnosti nije duzan
obavijestiti Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) prije
podetka njihovog provodenja, medutim duZan joj je u roku od 14 dana nakon pocetka
provodenja dostaviti neformalno pismo u kojem je potrebno navesti drzave ¢lanice u kojima se
provode pred-marketingke aktivnosti, razdoblje tijekom kojeg se provode ili su se provodile,
kratak opis aktivnosti ukljucujuéi informacije o predstavljenim investicijskim strategijama te
popis AlF-a koji jesu ili su bili predmet pred-marketinskih aktivnosti, a o ¢emu Agencija
obavje$tava nacionalna nadlezna tijela drzava ¢lanica u kojima se provode ili su se provodile
pred-marketinSke aktivnosti.

Nadalje, Prijedlogom zakona propisuju se pravila za povlacenje obavijesti o trgovanju
udjelima AIF-a u drzavi ¢lanici domacéinu u odnosu na jedan ili viSe AlF-ova. UAIF koji
namjerava povuci obavijest o trgovanju za jedan ili vise AIF-ova kojim trguje u drzavi ¢lanici
domaéinu UAIF-a, u svrhu zastite interesa ulagatelja, duzan je dati op¢u ponudu za otkup
udjela, bez naplate izlazne naknade, koja mora trajati minimalno 30 radnih dana i mora biti
objavljena na javno dostupnom mediju. Navedena obveza ne primjenjuje se na zatvorene AlF-
ove 1 Europske fondove za dugoro¢na ulaganja kako su definirani Uredbom (EU) 2015/760
Europskog parlamenta i Vije¢a od 29. travnja 2015. o europskim fondovima za dugoro¢na
ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 123, 19.5.2015.). UAIF je takoder je duzan svim
ulagateljima koji ne prihvate ponudu za otkupom udjela AlF-a u odnosu na kojeg se povlaci
obavijest o trgovanju, dostavljati sve informacije koje dostavlja i ostalim imateljima udjela AIF-
a, poput pravila ATF-a i prospekta kada je to primjenjivo, godiSnjeg izvjestaja AlF-a te podataka
o zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine AlF-a, cijeni udjela AlF-a ili trziSnoj cijeni udjela
AlF-a. Bitno je istaknuti kako je u razdoblju od 36 mjeseci od dana povlacenja obavijesti o
namjeri trgovanja (denotifikacije), UAIF-u zabranjeno provoditi pred-marketinske aktivnosti u
odnosu na udjele AIF-a koji je denotificiran ili u odnosu na usporedivu investicijsku strategiju
ili ideju, u onoj drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a u kojoj je proveden postupak denotifikacije.

Prijedlogom zakona uvodi se i obveza uspostavljanja sustava koji omogucavaju
obavljanje zadataka u vezi s trgovanjem AlF-ovima koji se mogu nuditi malim ulagateljima, u
svakoj drZavi ¢lanici u kojoj UAIF namjerava trgovati, poput:

- provodenje izdavanja i otkupa udjela i osiguranja drugih pla¢anja povezanih s udjelima AIF-
a ulagateljima AIF-a, na nacin kako je propisano pravilima i/ili prospektom AlF-a, kada je to
primjenjivo

- pruzanje informacija ulagateljima o nacinu podnoSenja zahtjeva za izdavanjem i otkupom
udjela AIF-a te na¢inima isplate na temelju zahtjeva za otkupom udjela

- olak$avanja obrade informacija i pristupa podacima i mjerama vezanim uz rjeSavanje prituzbi
ulagatelja te

- stavljanja na raspolaganje ulagateljima svih informacija i dokumenata AIF-a (godiSnjeg
izviestaja AlF-a, pravila AIF-a ili prospekta kada je to primjenjivo i podataka o zadnjoj
utvrdenoj netovrijednosti imovine AlF-a, cijeni udjela AIF-a ili trZiSnoj cijeni udjela AlF-a) u
svrhu njihova pregleda i izrade preslika.



Osim navedenoga, UAII djeluje u ulozi kontaktne tocke za komunikaciju s nadleznim
tijelima drzava ¢lanica u kojima se trguje udjelima, a drZave ¢lanice ne smiju od UAIF-ova
zahtijevati fizicku prisutnost ili imenovanje tre¢e osobe u drZavi ¢lanici domacinu za obavljanje
gore navedenih zadataka.

Prijedlogom zakona se za UAIF iz Republike Hrvatske koji trguje udjelima AlF-a iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice u drugoj drZavi ¢lanici te UAIF koji upravljanja
AlF-om iz druge drZave ¢lanice izravno ili putem podruZnice, propisuje postupanje u odnosu
na obavijest o namjeravanoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije koja se dostavlja
uz obavijest o namjeri trgovanja, odnosno koja se dostavlja uz obavijest o osnivanja podruznice
ili izravnom obavljanju djelatnosti u drugoj drzavi ¢lanici.

Prijedlogom zakona prenosi se ¢lanak 61. Direktive (EU) 2019/2034 Europskog
parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019 o bonitetnom nadzoru nad investicijskim dru§tvima
1 izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i
2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.12.2019.), a kojim se propisuje minimalni
regulatorni kapital drustva za upravljanje.

Prijedlogom zakona uklanjaju se i regulatorne zapreke i administrativno optereéenje za
poslovanje UAIF-ova kako bi se otvorio dodatni prostor za ulaganja u AlF-ove. Ovaj cilj je
uskladen 1 sa Sirim ciljem razvoja trzista kapitala kao pokretata gospodarskog oporavka
Europske unije pa su predloZene izmjene, izmedu ostalog, potaknute i izvjeS¢em Europske
komisije u kojem se ocjenjuje Direktiva2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja
2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ. i
2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (Tekst znacajan za EGP) (SL L
174, 1.7.2011.). Trenutni nacionalni okvir Republike Hrvatske je za UAIF-ove relativno strozi
u odnosu na ostala usporediva trzista, kao i na samu Direktivu 2011/61/EU. U tom smislu se
ovim Prijedlogom zakona predlazu izmjene kod onih podruéja gdje je moguce provesti
regulatorno rasterecenje, bez ugrozZavanja cilja zastite ulagatelja.

U Republici Hrvatskoj trenutno je 38 AlF-ova. Za razliku od UCITS fondova, AIF-
ovima je dozvoljeno ulagati u $iri spektar imovine, primjerice u poduzeéa koja nisu na trzi§tu
kapitala, a kojima je potrebna dodatna investicija. Generalno, nisu namijenjeni svim
ulagateljima, ali zbog svoje strukture ulaganja i interesa profesionalnih i institucionalnih
ulagatelja mogu biti dobar alternativni izvor financiranja za poduzeca te pridonijeti povedanju
gospodarske aktivnosti. Prema podacima s kraja lipnja 2020. vrijednost njihove imovine u
Hrvatskoj iznosila je 4,4 milijarde kuna $to je tek 1,1 posto hrvatskog BDP-a u usporedbi s
Njemackom u kojoj vrijednost neto imovine AIF-ova &ini ¢ak 57,8 posto BDP-a, u Francuskoj
48 posto, a na razini Europske unije 48,4 posto BDP-a. Razvoj industrije AIF-ova omogucio bi
medu ostalim, 8iri izbor dugoro€nog financiranja za poduzeca, posebno onih malih i srednjih.
Na rang ljestvici 28 odabranih europskih zemalja Hrvatska je prema neto imovini AlF-ova na
26 mjestu ispred Slovenije 1 Bugarske. Razvoj domace industrije alternativnih fondova
omogucio bi medu ostalim, $iri izbor dugoroénog financiranja za poduzeca, posebno onih malih
1 srednjih, te bi mogao poduprijeti §iri oporavak gospodarstva nakon krize uzrokovane
pandemijom COVID-19. Ciljanim izmjenama se takoder moze osigurati da domaéi UAIF-ovi
ne posluju u nepovoljnijim uvjetima u odnosu na UAIF-ove iz drugih drzava ¢lanica, a koji
kroz rezim slobode pruZanja usluga mogu hrvatskim ulagateljima nuditi AIF-ove kojima
upravljaju.



Prijedlogom zakona se u svrhu zakonodavnog i administrativnog rasterecenja industrije
alternativnih investicijskih fondova predlaze sljedece:

U skladu sa komparativnim primjerima iz drugih drZzava ¢lanica, predlaZe se omoguciti
da se AIF s pravnom osobno$¢u koji se nudi privatnom ponudom osniva i kao komanditno
drustvo, drustvo osoba koje prema svojim karakteristikama najviSe odgovara tzv. parnership-
u - obliku u kojem se u drugim drzavama ¢lanicama osnivaju fondovi rizicnog kapitala i fondovi
poduzetni¢kog kapitala (engl. private equity 1 venture capital fondovi). Komanditno drustvo
izvorno se koristilo kao drustvo osoba podobno za poslovne pothvate u kojima su jedni ¢lanovi
povjeravali sredstva drugima da njima vode poslove i s njima zajedno sudjelovali u rezultatima
tog poslovanja. Komanditno drustvo je trgovacko drustvo u koje se udruzuju dvije osobe ili
viSe njih radi trajnog obavljanja djelatnosti pod zajednickom tvrtkom od kojih najmanje jedna
odgovara za obveze drustva, solidarno 1 neograni¢eno cijelom svojom imovinom
(komplementar), a najmanje jedna odgovara za obveze druStva samo do iznosa odredenog
imovinskog uloga u drustvo (komanditor). Komanditno drustvo je zapravo varijanta javnog
trgovackog drustva koja se od njega razlikuje po tome Sto svi njegovi ¢lanovi ne odgovaraju za
obveze drustva ili ne odgovaraju na isti nacin.

Uzimajuéi u obzir pojacane potrebe za financiranjem gospodarstva uslijed krize
uzrokovane pandemijom COVID-19, kao i ograni¢ene domete sustava kojim dominiraju
bankarski kanali financiranja, predlaze se dodatno urediti pravni i regulatorni okvir za jedan od
mogucih alternativnih nacina financiranja, AlF-ove za davanje zajma (engl. loan originating
funds), $to su pojedine drzave ¢lanice veé napravile. Davanje zajma znaci da investicijski fond
daje zajmove djelujuéi kao jedini ili primarni zajmodavac zajmoprimcima kao $to su mala ili
srednja poduzeca, Sto takoder moZe posluZiti kao dodatni kanal gospodarskog oporavka
Republike Hrvatske.

Kod promjene pragova za mali, odnosno srednji UAIF, predlaze se promjena gornjeg
praga za mali, a posljedi¢no i donjeg praga za srednji UAIF. U ovom trenutku u Republici
Hrvatskoj ne postoji osnovan nijedan mali UAIF, zbog ¢ega se predlaZe izmjena ovih pragova.
Novi pragovi za male UAIF-ove bi bili:

- 350 milijuna kuna, ukljucujuci i imovinu stecenu koristenjem financijske poluge ili

- 1 milijardu i 400 milijuna kuna, ako AlF-ovi kojima upravlja ne koriste financijsku polugu,
te AIF-ovi kojima upravljaju ne predvidaju moguénost ostvarivanja prava isplate tijekom
razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog ulaganja u svaki AIF.

Pragovi za srednje UAIF-ove se mijenjaju na nacin da se poveéava donji prag, na razinu
gornjeg praga za mali UAIF. S ovom izmjenom Republika Hrvatska bi dobila devet novih malih
UAIF-ova koji su prije bili klasificirani kao veliki ili srednji, kao i dva nova srednja UAIF-a
koja su prije bila klasificirana kao velika. S ovom opcijom se takoder otvaraju ve¢e moguénosti
za osnivanje novih UAIF-ova, s manjim regulatornim optere¢enjem, prikladnim njthovom
(niZzem) profilu rizika. S ovakvim poviSenjem praga posljedi¢no bi se primjenjivali 1 manje
opterecujuéi regulatorni zahtjevi na one UAIF-ove koji se trenutno klasificiraju kao srednji a
prema novoj klasifikaciji bi spadali u male UAIF-ove. S ovakvom izmjenom takoder se otvara
prostor za jednostavnije osnivanje novih UAIF-ova.

Uzimajuéi u obzir nadelo proporcionalnosti, takoder se predlaze uvesti manje zahtjevne
obveze i prilikom stjecanja ili povecanja kvalificiranog udjela u malom i srednjem UAIF-u, dok



bi za veliki UAIF ostao standard jednak onome propisanom u zakonu kojim se ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

Radi povecanja konkurentnosti lokalnog trzista i njegovih sudionika predlaZe se
uskladivanje odredbi vazeceg Zakona koje se odnose na osobe koje mogu obavljati poslove
depozitara sa pripadajué¢im odredbama Direktive 2011/61/EU te omoguéiti i investicijskim
druStvima da pod uvjetima propisanima zakonom obavljaju poslove depozitara AlF-a, a s
obzirom na to da Zakon subjekte koji mogu obavljati poslove depozitara definira uze od same
Direktive 2011/61/EU (trenutno poslove depozitara mogu obavljati samo kreditne institucije).

Radi regulatornog rasterecenja i postizanje vece razine proporcionalnosti u vazeéem
zakonu, predlaze se i smanjenje najniZeg iznosa temeljnog kapitala za male UAIF-ove s
postojec¢ih 500.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AIF-a na 400.000,00

kuna.

Predlazu se i dodatna regulatorna rasterecenja kod imenovanja ¢lanova uprave UATF-
ova:

- mogucnost da srednji UAIF moze imati samo jednog ¢lana uprave (kao sada mali UAIF)

- prilagodavanje uvjeta za obavljanje funkcije ¢lana uprave malog UAIF-a

- za male 1 srednje UAIF-ove dozvoliti managerske ugovore te da ¢lan Uprave ne mora biti u
radnom odnosu na puno radno vrijeme u drustvu (uz uvodenje koncepta ,,dovoljnog vremena
za obavljanje duznosti*)

- propisivanje uvjeta o radnom odnosu na puno radno vrijeme za veliki UAIF samo na jednog
¢lana uprave

- uklanjanje uvjeta da najmanje jedan élan uprave mora poznavati hrvatski jezik teéno u govoru
1 pismu da bi mogao obavljati tu funkciju (za male UAIF-ove) te

- da ¢lan uprave UAIF-a moze biti ¢lan uprave drustva koji ¢e zajedno s AIF-om s privatnom
ponudom biti suulagatelj u imovinu u koju AIF ulaZe, pod uvjetom da se ne radi o drugom
reguliranom subjektu iz ¢lanka 43. vazeéeg Zakona.

Predlaze se promjena koncepta odobrenja osnivanja AlF-ova s privatnom ponudom.
Prijedlog je usmjeren prema regulatornom rastere¢enju UAIF-ova, uz zadrzavanje prikladne
razine zaStite malih ulagatelja. Izmjene se odnose na odobravanje osnivanja AlF-ova koji se
nude iskljuéivo profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima, i to na sljede¢i nacin:

- Agencija 1 dalje odobrava osnivanje AlF-ova koji se nude iskljudivo profesionalnim i
kvalificiranim ulagateljima, ali kroz ubrzani postupak (deset radnih dana od primitka potrebne
dokumentacije)

- Agencija u sklopu tog postupka ne odobrava pravila AlF-ova koji se nude iskljucivo
profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima

- UAIF u sklopu zahtjeva za odobrenjem osnivanja AIF-a opisuje na koji se na¢in uskladio sa
zakonskim odredbama te daje potrebna jamstva i izjave (pod punom pravnom i materijalnom
odgovorno$c¢u) da je sadrzaj dokumenata AIF-a uskladen s zakonskim odredbama, a u sadrZaju
i formatu koji je propisan podzakonskim aktima Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga

- daje se ovlast Agenciji da izmjenama podzakonskog akta (Pravilnik o izdavanju odobrenja za
osnivanje i upravljanje AIF-om) razradi detalje sadrZaja ovog zahtjeva te



- da UAIF u pravila i (ako je primjenjivo) prospekt AIF-a obvezno mora ukljuéiti i odgovarajuci
izjave i jamstva kojima preuzima odgovornost da su svi akti izradeni u skladu sa zakonskim
zahtjevima.

Nadalje, predlaZe se ukidanje trenutne definicije kvalificiranog ulagatelja u AIF rizicnog
kapitala iz ¢lanka 4. toCke 58. vaZeCeg Zakona te primjenjivanje jedinstvene definicije
kvalificiranog ulagatelja u AIF iz ¢lanka 4. to¢ke 11. Takoder, predlaze se da se ¢lanovima
uprave i zaposlenicima UAIF-a koji upravljaju AlF-om s privathom ponudom omoguci
ulaganje u taj AIF, ako su ti zaposlenici izravno ukljuéeni u investicijske aktivnosti tog AlF-a
s privatnom ponudom ili se radi o zaposlenicima na vi§im funkcijama s iskustvom u pruZanju
usluga upravljanja imovinom te da se na njih ne primjenjuju uvjeti iznosa minimalne uplate i
vrijednosti netoimovine, pod odredenim uvjetima. Takoder, predlaze se ukidanje pretjerano
opterecujucih izvjestajnih zahtjeva za male UAIF-ove:

- obveze izrade i dostave dijelova izvjestaja iz ¢lanka 177. stavaka 4., 6. 1 7. vaZeceg Zakona,
koji se sastavlja u skladu formalnim obrascem za izvjeStavanje odredenim u Prilogu IV.
Delegirane uredbe Komisije (EU) 231/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Direktive
2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u odnosu na izuzeéa, opée uvjete poslovanja,
depozitare, financijsku polugu, transparentnost i nadzor (Tekst zna¢ajan za EGP) (SL L 83, 22.
3. 2013.) (u daljnjem tekstu: Delegirana uredba 231/2013), a koji ne obuhvacaju podatke iz
¢lanka 3. stavka 3. toc¢ke (d) Direktive 2011/61/EU

- obveze izrade i dostave polugodisnjih financijskih izvjeStaja UAIF-a

- obveze izrade i dostave polugodi$njeg izvjeStaja AlF-a te

- obveze ukljudivanja Izvje$éa o djelatnostima u poslovnoj godini iz ¢lanka 105. Delegirane
uredbe 231/2013 u godisnje izvjestaje AlF-a (kojima upravljaju mali UAIF-ovi).

Prijedlogom zakona predlaZe se i da se kod AIF-ova koji se nude profesionalnim 1/ili
kvalificiranim ulagateljima troSkovi i naknade AlF-a ureduju pravilima AlF'-a, a ne odredbama
Zakona.

Dodatna rastere¢enja u podrudju izvjeStavanja za male UAIF-ove provest ¢e se i kroz
izmjene pravilnika Agencije kojima se ureduje izvjestavanje za UAIF-ove i AIF-ove kojima
upravljaju.

Prijedlog zakona sadrzi i druga, manja, regulatorna rasterecenja.

Isto tako, Prijedlog zakona sadrzi izmjene i dopune koje predstavljaju harmonizaciju s
drugim propisima, ¢ime se uklanjaju nedostaci i nedosljednosti uo¢ene kroz dosadasnju praksu,
a 3to ¢e pridonijeti ujednacenosti postupanja i pravnoj sigurnosti.

Kona¢no, uofen je niz odredbi koje je bilo potrebno doraditi radi jasnoce te
nomotehnickih i jezi¢nih ispravaka, a u cilju jasnijeg i preciznijeg izricaja.

III. OCJENA IIZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu
Republike Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O
ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Clanak 1.

U Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne novine®, br. 21/18. i
126/19.), u €lanku 2. stavku 1. uvodna re¢enica mijenja se i glasi:

,»(1) Ovim Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzimaju se sljedeéi akti Europske unije:*.
[za tocke 2. briSe se tocka i dodaju se tocke 3. 1 4. koje glase:

,,3. Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. lipnja 2019. o izmjeni
direktiva 2009/65/E7, 1 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne distribucije subjekata za
zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EPG) (SL L 188, 12.7.2019.)

4. Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ., 2009/65/EZ.,
201 1/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019.)..

U stavku 2. uvodna re¢enica mijenja se i glasi:
,»(2) Ovim Zakonom osigurava se provedba sljedeéih akata Europske unije:*.

1za tocke 6. brise se tocka i dodaju se tocke 7. 1 8. koje glase:
,»7. Uredba (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. lipnja 2019. o olak$avanju
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br.
345/2013, (EU) br. 346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SI. L 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/1156)“.
8. Uredba (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeéa od 27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska dru$tva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 1 (EU) br. 806/2014 (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 314, 5.12.2019.)..

[za stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:
.»(3) Kada je ovim Zakonom propisana ovlast Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
za donoSenje pravilnika, taj pravilnik donosi Upravno vijece Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.*.

Clanak 2.

U clanku 4. tocki 5. podtocki a) iza rijeci: ,,odgovorno$éu” dodaju se rijeci: ,,ili
komanditnog drustva‘®.

Tocka 13. mijenja se i glasi:



,,13. depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije odnosno investicijsko
drudtvo ili podruznica investicijskog drustva iz stavka 3. ¢lanka 186. ovoga Zakona kojoj su
povjereni poslovi iz ¢lanka 189. ovoga Zakona®.

Tocka 58. brise se.
Tocke 59. do 64. postaju tocke 58. do 63.

Dosadasnja tocka 65. koja postaje tocka 64. mijenja se i glasi:

,,04. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. toCkom
27. Uredbe (EU) br. 575/2013 Furopskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27.6.2013.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013%.

Dosadasnje tocke 66. do 71. postaju tocke 65. do 70.

Iza dosadasnje tocCke 72. koja postaje tocka 71. brise se tocka 1 dodaju se tocke 72., 73.
i 74. koje glase:

,,72. pred-marketinske aktivnosti su izravno ili neizravno pruzanje informacija ili obavijesti o
investicijskim strategijama ili investicijskim idejama od strane UAIF-a ili u njegovo ime,
potencijalnim profesionalnim ulagateljima u Republici Hrvatskoj 1 drugim drZzavama
¢lanicama, kako bi se ispitalo njihovo zanimanje za AIF ili podfond krovnog AlIF-a koji jos nije
osnovan ili koji je osnovan, ali za kojeg jo$ nije poslana obavijest o trgovanju u skladu s
¢lankom 118. stavkom 3., ¢lankom 119. stavkom 3. i ¢lankom 142. stavkom 1. ovoga Zakona,
a koje ni u jednom od tih sluajeva nema znaCajke ponude ili distribucije potencijalnom
ulagatelju za ulaganjem u udjele tog AIF-a ili podfonda

73. bez odgode ili odmah znaci poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljede¢i radni dan

74. kreditna institucija je kreditna institucija kako je uredeno ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013.*.

Clanak 3.
Clanak 6. mijenja se i glasi:

(1) Udjeli AIF-ova mogu se u Republici Hrvatskoj distribuirati isklju¢ivo profesionalnim 1/ili
kvalificiranim ulagateljima.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, udjeli AIF-ova iz ¢lanka 151. ovoga Zakona mogu se u
Republici Hrvatskoj distribuirati i malim ulagateljima.

(3) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka i uvjeta iznosa minimalne uplate i minimalne vrijednosti
netoimovine iz ¢lanka 4. tocke 11. ovoga Zakona, u AIF s privatnom ponudom moze uloziti 1
¢lan uprave i zaposlenik UAIF-a koji upravlja tim AIF-om, ako je zaposlenik izravno ukljucen
u investicijske aktivnosti tog AIF-a s privatnom ponudom ili ako se radi o zaposleniku na visoj
funkciji u UAIF-u s iskustvom u pruZanju usluga upravljanja imovinom. U tom slucaju
zaposlenik mora pisanom izjavom potvrditi da koristi ovaj izuzetak te da je svjestan da se inace



taj AIF s privatnom ponudom nudi iskljucivo profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima. O
namjeri koriStenja izuzeéa iz ovoga stavka, UAIF mora obavijestiti Agenciju.

(4) UAIF u Republici Hrvatskoj moze osnovati sve vrste All*-ova s privatnom ponudom koji
imaju strategiju ulaganja iz Dodatka V. Delegirane uredbe 231/2013, ukljucujuéi i AIF-ove za
davanje zajmova.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje obiljeZja AIF-ova koji se mogu osnovati temeljem
ovoga Zakona, klase imovine u koje mogu ulagati, ograni¢enja ulaganja i kriterije za procjenu
ispunjavanja uvjeta za kvalificirane ulagatelje iz ¢lanka 4. stavka 1. to¢ke 11. ovoga Zakona..

Clanak 4.

U élanku 10. stavku 7. tocki b) iza rijeci: ,,UAIF“ dodaju se rijeéi: ,,ili kada je to
predvideno drustenim ugovorom komanditnog drustva‘.

Clanak 5.
U €lanku 14. stavku 1. rijeci ,,Drustvu koje zamjenjuju se rije¢ima ,,UAIF-u koji“.
Clanak 6.
Clanak 16. mijenja se i glasi:
,»(1) Malim UAIF-om smatra se UAIF koji:

1. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AlF-ovima ¢ija ukupna
imovina ne prelazi prag od 350 milijuna kuna, ukljucujuéi imovinu steenu koristenjem
financijske poluge ili

2. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom upravlja AlF-ovima &ija ukupna
imovina ne prelazi prag od 1 milijardu i 400 milijuna kuna, ako AIF-ovi kojima upravlja ne
koriste financijsku polugu i ne predvidaju moguénost ostvarivanja prava isplate tijekom
razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog ulaganja u svaki AIF

(2) Mali UAIF smije udjele AlF-ova kojima upravlja distribuirati isklju¢ivo profesionalnim i/ili
kvalificiranim ulagateljima.

(3) Mali UAIF duzan je od Agencije ishoditi odobrenje za rad malog UAIF-a, pri ¢emu se na
odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona o izdavanju odobrenja za rad UAIF-a.

(4) Mali UAIF obavjestava Agenciju:

1. o glavnim instrumentima s kojima trguje, glavnim izloZenostima te najvaZnijim
koncentracijama AIF-ova kojima upravlja, kako bi Agencija mogla uinkovito pratiti sistemske
rizike

2. bez odgode, ako viSe ne ispunjava uvjete iz stavka 1. ovoga ¢lanka i
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3. na zahtjev Agencije, o svim drugim okolnostima i ¢injenicama potrebnima za izvrSavanje
njezinih obveza i duznosti.

(5) Na mali UAIF ne primjenjuju se sljedece odredbe ovoga Zakona:

1. ¢lanak 11. stavak 1. to¢ka 2. ovoga Zakona. Mali UAIF ne smije obavljati djelatnosti iz
¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona kao pomo¢ne djelatnosti UAIF-a

2. ¢lanak 13. stavak 2. ovoga Zakona. Mali UAIF smije obavljati i druge djelatnosti osim onth
navedenih u ¢lanku 11. ovoga Zakona te za njihovo obavljanje ne treba dobiti odobrenje
Agencije sukladno odredbama ovoga Zakona, osim ako je takvo odobrenje propisano posebnim
zakonom

3. ¢lanak 24. ovoga Zakona. Mali UAIF ne mora osigurati dodatni iznos kapitala.

4. ¢lanak 40. stavak 1. to¢ka b) te ¢lanci 49., 50. 1 51. ovoga Zakona. Mali UAIF osnovan kao
drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u ne mora imati nadzorni odbor

5. ¢lanak 41. stavci 1., 2. i 4. ovoga Zakona. Mali UAIF moZe imati jednog ¢lana uprave koji
vodi poslove i zastupa UAIF

6. Glanak 42. stavak 1. to¢ka 9. i stavak 5. ovoga Zakona. Clan uprave malog UAIF-a smije biti
¢lan uprave odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim druStava iz ¢lanka 43. ovoga
Zakona. Clan uprave malog UIAF-a ne mora znati hrvatski jezik te€no u govoru i pismu da bi
mogao obavljati tu funkciju

7. ¢lanak 53. stavak 2., ¢lanak 56. stavak 3., ¢lanak 57. te ¢lanak 58. stavei 6. 1 9. ovoga Zakona.
Mali UAIF ne mora ustrojiti kontrolne funkcije

8. Clanak 59. stavei 2. i 4. ovoga Zakona. UAIF nije duzan redovito provoditi testiranja
otpornosti na stres, u uobi¢ajenim i iznimnim uvjetima likvidnosti

9. ¢lanci 61., 62. 1 63. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duzan uspostaviti 1 provoditi politike
primitaka

10. ¢lanak 79. stavak 2. ovoga Zakona. Mali UAIF mozZe prenijeti poslove upravljanja AIF-om
na drugi UAIF bez odobrenja Agencije, ali uz obavjestavanje Agencije

11. ¢lanci 118., 119. 1 120. i ¢lanci 124., 125. 1 126. ovoga Zakona. Mali UAIF ne moZe
prekograni¢no trgovati udjelima AlF-a ili upravljati AIF-om u drugoj drZavi ¢lanici niti u
Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi ¢lanici trgovati udjelima AlF-ova iz tre¢e drZave kojima
upravlja

12. ¢lanak 164. stavak 1. to¢ka 4. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duzan za AIF kojim upravlja
usvojiti i objaviti polugodisnje izvjestaje prema odredbama poglavlja III. ovoga dijela Zakona.
13. ¢lanak 171. stavak 3. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duzan izraditi polugodisnji izvjestaj
AlF-a

14. ¢lanak 176. ovoga Zakona. Na mali UTAF ne primjenjuju se zahtjevi za drugim objavama 1
obavijestima ulagatelja

15. ¢lanak 177. stavei 4. do 7. ovoga Zakona. Mali UAIF ima manji opseg obveznog redovitog
izvjeStavanja Agencije

16. ¢lanci 178. do 183. ovoga Zakona. Na mali UAIF ne primjenjuju se posebne odrebe koje se
odnose na koriStenje financijske poluge i stjecanje kontrole nad neuvrStenim druStvima ili
izdavateljima.

(6) Na mali UAIF primjenjuje se Delegirana uredba 231/2013, osim sljedec¢ih odredbi:

. ¢lanaka 12. do 15.

. ¢lanaka 39. do 56.

. ¢lanka 60. stavka 2. to¢aka d) i e) te g) 1 h) i stavka 4.
. ¢lanaka 61.162.

Fo USRI NS I



5. ¢lanaka 107., 108. i 109.

6. ¢lanka 110. stavaka 2. do 7.
7. ¢lanka 111.

8. ¢lanaka 112. do 116.

(7) Mali UAIF duzan je u svome poslovanju i u svim materijalima namijenjenim ulagateljima
jasno i nedvosmisleno naznaditi da nije duZan primjenjivati sve odredbe ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona te upozoriti na rizike koji iz toga proizlaze za ulagatelje.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad
malog UAIF-a te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu.

(9) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sustave unutarnjih kontrola za mali UAIF
namijenjene osiguravanju uéinkovitog obavljanja njihove djelatnosti.*.

Clanak 7.
Clanak 17. mijenja se i glasi:
,»(1) Srednjim UAIF-om smatra se UAIF koji:

1. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AIF-ovima &ija je ukupna
imovina veca od 350 milijuna kuna, ali ne prelazi prag od 750 milijuna kuna, ukljudujuéi i
imovinu stecenu koristenjem financijske poluge ili

2. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AIF-ovima ¢ija je ukupna
imovina veca od 1 milijarde 1 400 milijuna kuna, ali ne prelazi prag od 3 milijarde i 750 milijuna
kuna, ako AIF-ovi kojima upravlja ne koriste financijsku polugu i ne predvidaju mogucnost
ostvarivanja prava isplate tijekom razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog ulaganja u
svaki AIF.

(2) Srednji UAIFsmije udjele AIF-ova kojima upravlja distribuirati isklju¢ivo profesionalnim
i/ili kvalificiranim ulagateljima.

(3) Na srednji UAIF ne primjenjuju se sljedeée odredbe ovoga Zakona:

1. ¢lanak 11. stavak 1. tocka 2. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne smije obavljati djelatnosti iz
¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona kao pomoéne djelatnosti UAIF-a. Srednji UAIF
smije obavljati djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. toc¢ke 2. ovoga Zakona ako za iste ishodi
odobrenje Agencije sukladno odredbama zakona kojim je uredeno trZiste kapitala.

2. ¢lanak 24. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne mora osigurati dodatni iznos kapitala

3. ¢lanak 40. stavak 1. to¢ka b) ovoga Zakona te ¢lanci 49., 50. i 51. ovoga Zakona. Srednji
UAIF osnovan kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu ne mora imati nadzorni odbor

4. ¢lanak 41. stavci 1., 2.1 4. ovoga Zakona. Srednji UAIF moze imati jednog ¢lana uprave koji
vodi poslove i zastupa UAIF

5. ¢lanak 42. stavak 1. to¢ka 9. ovoga Zakona. Clan uprave srednjeg UAIF-a smije biti &lan
uprave odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim druStava iz ¢lanka 43. ovoga
Zakona
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6. ¢lanci 61., 62. 1 63. ovoga Zakona. Srednji UAIF nije duzan uspostaviti 1 provoditi politike
primitaka

7. ¢lanci 118., 119. 1 120. i ¢lanci 124., 125. 1 126. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne mozZe
prekograni¢no trgovati udjelima AlF-a, upravljati AIF-om ili obavljati pomoc¢ne djelatnosti iz
ovoga Zakona u drugoj drzavi ¢lanici niti u Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi ¢lanici trgovati
udjelima AIF-ova iz tre¢e drzave kojima upravlja

8. ¢lanci 178. do 183. ovoga Zakona. Na srednji UAIF ne primjenjuju se posebne odrebe koje
se odnose na koristenje financijske poluge i stjecanje kontrole nad neuvrStenim drustvima ili
izdavateljima.

(4) Na srednji UAIF primjenjuje se Delegirana uredba 231/2013, osim sljedecih odredbi:

1. ¢lanaka 12. do 15.

. ¢lanaka 50. do 56.

3. ¢lanka 110. stavaka 3.1 5
4 clanaka 112. do 116.

\®}

(5) Na srednji UAIF na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 16. stavaka 2.,6.17.
ovoga Zakona.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad
srednjeg UAIF-a te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu.*.

Clanak 8.

U ¢lanku 18. stavku 1. to¢ki 2. rijeci: ,,3750 milijuna kuna* zamjenjuju se rije¢ima: ,,3
milijarde i 750 milijuna kuna“.

Clanak 9.

U ¢lanku 21. rijeci: ,,¢lanka 16. stavka 1. tocke 2.” zamjenjuju se rijeima: ,,¢lanka 16.
stavka 2., a rije¢i: ,,Clanka 17. stavka 1. tocke 3.* zamjenjuju se rijecima: ,,¢lanka 17. stavka
2.

Clanak 10.
U ¢élanku 22. stavku 4. to¢ki 2. broj: ,,500.000,00° zamjenjuje se brojem: ,,400.000,00%.
Clanak 11.
U clanku 24. stavak 7. briSe se.
Clanak 12.
Clanak 25. mijenja se i glasi:
,,UAIF mora uloZiti barem minimalni iznos regulatornog kapitala UAIF-a iz ¢lanka 26. ovoga
Zakona, ukljucujuéi dodatni kapital iz ¢lanka 24. stavka 4. tocke a) ovoga Zakona, u likvidnu

imovinu ili imovinu koja se lako moZe pretvoriti u novac u kratkom roku 1 isti ne smije biti
namijenjen §pekulativnom trgovanju.®.
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Clanak 13.
U ¢lanku 26. stavku 2. toc¢ka 2. mijenja se i glasi:
,»2. jedne Cetvrtine fiksnih opéih troskova UAIF-a iz prethodne poslovne godine, kako je
propisano ¢lankom 13. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijecéa od 27.
studenoga 2019. o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br.

1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znadajan za
EGP).“

Clanak 14.
U ¢lanku 31. stavak 1. mijenja se i glasi:
(1) Imatelj kvalificiranog udjela moze biti osoba koja zadovoljava uvjete primjerenosti kako
je propisano zakonom kojim je uredeno osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom.®.
U stavku 3. rijeci: ,,stavka 4. zamjenjuju se rijecima: ,,stavka 6.
Clanak 15.
U ¢lanku 34. stavku 3. rijeci: ,,¢lanka 212.* zamjenjuju se rijecima: ,,¢lanka 192,
Clanak 16.
U ¢lanku 37. stavku 1. tocka 2. brise se.
Dosadasnje tocke 3., 4.1 5. postaju tocke 2., 3.1 4.
Stavak 2. mijenja se 1 glasi:
»(2) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad UAIF-a ako je
UAIF-u blokiran racun duze od 30 dana te je dovedena u pitanje njegova likvidnost ili
solventnost ili ako UAIF uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja aktivnosti vezane uz
djelatnost iz ¢lanka 11. ovoga Zakona, istekom navedenoga roka.”.
Stavak 4. mijenja se 1 glasi:
,»(4) O prestanku vaZenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjestava depozitara
1 nadlezni trgovacki sud, nadlezna tijela drugih drZava ¢lanica u kojima UAIF prekograni¢no
obavlja djelatnost, kada je primjenjivo, a prema potrebi i Operatera Fonda za zastitu ulagatelja
i/ili druge institucije.®.
Clanak 17.

U ¢lanku 42. stavku 1. tocki 9. rije¢i ,,ako Agencija ne propiSe drugacije zamjenjuju se
rijec¢ima: ,,drustva koje ¢e zajedno s AIF-om s privatnom ponudom biti suulagatelj u imovinu u
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koju AIT ulaze, pod uvjetom da se ne radi o drugom reguliranom subjektu iz ¢lanka 43. ovoga
Zakona.”.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

.»(4) Jedan ¢lan uprave UAIF-a mora voditi poslovanje UAIF-a u punom radnom vremenu i biti
u radnom osnosu s UAIF-om.*.

Iza stavka 7. dodaje se novi stavak 8. i stavak 9. koji glase:

,»(8) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, pod iskustvom iz stavka 1. toCke 1. ovoga ¢lanka za
¢lana uprave malog UAIF-a podrazumijeva se najmanje tri godine rada u subjektu financijskog
sektora, tijelu nadleznom za nadzor financijskih institucija, ili u odgovarajuc¢em tijelu drzavne
uprave odnosno iskustvo rada na financijskim poslovima u drugim institucijama ili pravnim
osobama koje su prema zakonu kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika razvrstane u
velike poduzetnike ili srednje poduzetnike ako su djelatnosti takvog srednjeg poduzetnika usko
povezane s vrstom ulaganja AlF-a, odnosno drugo odgovarajuée iskustvo u skladu s
pravilnikom iz stavka 10. ovoga ¢lanka.

(9) Iznimno od stavka 4. ovoga ¢lanka, ¢lan uprave malog i srednjeg UAIF-a ne mora biti u
radnom odnosu s UAIF-om niti voditi poslovanje UAIF-a u punom radnom vremenu, ako moze
dokazati da posvecuje dovoljno vremena obavljanju funkcije ¢lana uprave malog UAIF-a.*.

Dosadasnji stavak 8., koji postaje stavak 10., mijenja se i glasi:
,,(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta iz stavaka 1.1 2.
ovoga €lanka za Clanstvo u upravi UAIF-a, ukljucujuéi i specificne uvjete vezane za vrstu
UAIF-ai AlFF-a kojim UAIF upravlja ili namjerava upravljati, pojam dovoljnog vremena kojeg

¢lan uprave posveéuje obavljanju funkcije te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.*.

Clanak 18.
U ¢lanku 45. stavku 2. iza prve re¢enice dodaje se druga recenica koja glasi:

. Agencija moZe predmetno odobrenje izdati i za mandat kra¢i od zahtijevanog, ako smatra da
za to postoji opravdani razlog®.

Stavak 10. mijenja se 1 glast:
,(10) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj programa vodenja poslova druStva za
upravljanje iz stavka 5. ovoga ¢lanka, postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata
koji predstavljaju program kao i opravdane razloge radi kojih Agencija moZe izdati suglasnost
na mandat na kraci rok od zahtijevanog.®.

Clanak 19.

U ¢lanku 58. stavak 4. mijenja se i glasi:



15

,(4) UAIF je duZan u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizicnosti All'-ova kojima
upravlja, doprinose pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi¢nosti pojedinog All*-a 1 utvrditi
prihvatljiv stupanj rizika za svaki pojedini rizik kojima je ili bi mogao biti izloZen pojedini
AIF.“.

Clanak 20.

U ¢lanku 65. stavku 1. iza rijeci: ,,prituzbe ulagatelja u AlF-ove™ dodaju se rijeci: ,.s
javnom ponudom®.

U stavku 2. iza rijeci: ,,udjelima AlF-a* dodaju se rijeci: ,,s javnom ponudom®.
[za stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:

,»(5) U odnosu na AIF-ove s privatnom ponudom kojima upravlja, UAIF je duzan voditi
evidencije o ugovornim sporovima.“.

Clanak 21.

U ¢lanku 67. stavku 1. tocki 10. rijeci: ,,sa stupnjem utjecaja svakog rizika na UAIL 1
ATIF“ bridu se.

U stavku 5. rije¢: ,,mozZe‘ zamjenjuje se rijeju ,,mora“ a rijeci: ,,sadrzava podatke*
% 9 3
zamjenjuju se rijecima ,,minimalno sadrzava osnovne podatke®.

U stavku 6. iza rijeci: ,stranica UAIF-a* dodaju se rijec¢i: ,koji upravlja AlF-om s
javnom ponudom®.

Clanak 22.
Clanak 76. mijenja se i glasi:

,»(1) Svaka osoba koje namjerava izravno ili neizravno ste¢i ili povecéati kvalificirani udjel u
malom i srednjem UAIF-u, a koje bi stjecanje ili povecanje rezultiralo time da visina udjela u
kapitalu ili u glasa¢kim pravima dosegne ili premasi 10%, 20 %, 30 % ili 50 %, ili da UAIF
postane ovisno drustvo namjeravanog stjecatelja, duZna je u toj namjeri pisanim putem
prethodno obavijestiti UAIF.

(2) Mali i srednji UAIF je duzan je bez odgode obavijestiti Agenciju o primitku obavijesti iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, te Agenciji dostaviti dokumentaciju propisanu pravilnikom Agencije iz
stavka 13. ovoga ¢lanka.

(3) Po primitku obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka Agencija ¢ée postupiti u skladu s ¢lankom
33. ovoga Zakona.

(4) Osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka do isteka rokova iz ¢lanka 33. ovoga Zakona ne smiju steci
ili povecati kvalificirani udjel u malom 1 srednjem UAIF-u, a koje bi stjecanje ili poveéanje
rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim pravima dosegne ili premasi 10%, 20
%, 30 % ili 50 %, ili da UAIF postane ovisno drustvo namjeravanog stjecatelja.
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(5) UAIF obavjestava osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka o isteku rokova iz ¢lanka 33. ovoga
Zakona.

(6) Agencija je ovlaStena provjeriti je li namjeravani stjecatelj, ili suradnik stjecatelja
kvalificiranog udjela u malom i srednjem UAIF-u, osuden za kazneno djelo za koje se goni po
sluzbenoj duznosti. Agencija je ovlastena pribaviti podatke o pravomoc¢noj osudivanosti
stjecatelja ili suradnika stjecatelja kvalificiranog udjela u malom i srednjem UAIF-u za kaznena
djela u Republici Hrvatskoj od ministarstva nadleznog za pravosude ili iz Europskog sustava
kaznenih evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne posljedice osude, kaznena
evidencija i rehabilitacija.

(7) Mali i srednji UAIF duZan je jednom godiSnje Agenciji dostaviti popis imena/naziva svih
dioni¢ara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sije¢nja tekucée godine, najkasnije do 31. ozujka tekuce godine.

(8) Svaka fizi¢ka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili posredno otpustiti kvalificirani
udjel u malom i srednjem UAIF-u duZna je o tome prethodno izvijestiti UAIF pisanim putem,
navode¢i visinu udjela koji namjerava otpustiti.

(9) Svaka fizi¢ka ili pravna osoba koja namjerava svoj udjel u malom i srednjem UAIF-u
smanjiti na na¢in da se udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe smanji ispod granice od
20%, 30% ili 50% ili da UAIF prestaje biti drustvo kéi te osobe duZna je o tome prethodno
izvijestiti UAIF pisanim putem, navodeéi visinu udjela koji namjerava otpustiti.

(10) UALIF obavijesti iz stavaka 8. 1 9. ovoga ¢lanka bez odgode dostavlja Agenciji.

(11) Na stjecanje, zajednicko djelovanje, povecéanje ili otudenje kvalificiranog udjela u velikom
UAIF-u, na odgovarajuci se naéin primjenjuju odredbe o stjecanju, zajedni¢kom djelovanju,
povecanju ili otudenju kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje iz zakona kojim se ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i pravilnika donesenog na
temelju toga zakona.

(12) Na pravne posljedice nezakonitog stjecanja kvalificiranog udjela u malom, srednjem ili
velikom UAIF-u na odgovarajuéi se nacin primjenjuju odredbe o pravnim posljedicama
nezakonitog stjecanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje iz zakona kojim se ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

(13) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta za imatelje
kvalificiranog udjela u malom i srednjem UAIF-u, kriterije za procjenu namjeravanog stjecanja
ili povecanja kvalificiranog udjela u skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka, zajednicko djelovanje,
kao 1 dokumentaciju koju je UAIF duzan dostaviti uz obavijesti iz stavka 2. odnosno 10. ovoga
Clanka.*.

Clanak 23.

U ¢lanku 80. to¢ki 4. iza rijeci: ,,nadzorni odbor* dodaju se rijeci: ,,odnosno ¢lanovi®,
a iza rijeci: ,,nadzornog odbora* dodaju se rijeci: ,,odnosno ¢lanova‘.
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Clanak 24.
U ¢lanku 87. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Udjeli u AIF-u su nematerijalizirani financijski instrumenti u smislu zakona kojim se
ureduje trziste kapitala.”.

Clanak 25.
Clanak 92. mijenja se i glasi:
,»(1) UAIF ne smije:

1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

2. stjecati ili otudivati imovinu AIF-a kojim upravlja za svoj racun ili raéun relevantnih osoba
3. kupovati imovinu sredstvima AlF-a ili sklapati poslove koji nisu predvideni njegovim
pravilima i prospektom kada je to primjenjivo

4. obavljati transakcije kojima kr$i odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona, pravila AlF-a i prospekta kada je (o primjenjivo, ukljuéujuci odredbe o ograni¢enjima
ulaganja imovine AlF-ova kojima upravlja

5. nenaplatno otudivati imovinu AIF-a

6. stjecati ili otudivati imovinu AIF-ova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trZi$ne cijene
ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine

7. neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva All-a kojima upravlja isti UAIF ili izmedu AlF-a i UCITS fonda ili
individualnog portfelja ako UAIF njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trzisnih uvjeta ili
uvjetima koji jedan AIF ili UCITS ili individualni portfelj stavljaju u povoljniji polozaj u
odnosu na drugi

8. izdavati druge financijske instrumente otvorenih AIF-ova odnosno zatvorenih AIF-ova bez
pravne osobnosti, osim njihovih udjela

9. ulagati imovinu AlF-a u financijske instrumente kojih je UAIF izdavatelj

10. isplac¢ivati dividendu i bonuse radnicima i upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve i

11. postupati protivno odredbama pravila AIF-a kojim upravlja odnosno prospekta kada je to
primjenjivo, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

(2) Iznimno od stavka 1. toc¢ke 2. ovoga ¢lanka, UAIF smije stjecati ili otudivati imovinu AIF-
a kojim upravlja za svoj racun ili ra¢un povezanih osoba po dospijeéu fonda, uz sljedece uvijete:

a) prodaja se ne smije obaviti po cijeni nepovoljnijoj od trZi$ne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine, a ako se radi o stjecanju za racun povezane osobe UAIF-a, potrebna je
procjena neovisnog procjenitelja,

b) UAIF ne smije u povoljniji polozaj staviti povezanu osobu i

c) za stjecanje mora dobiti odobrenje odbora koji &ine predstavnici ulagatelja, kada je to
primjenjivo.”.

Clanak 26.

U ¢lanku 94. stavku 2. iza prve reCenice dodaje se druga redenica koja glasi:
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,»Nistetna je odredba pravila AIF-a odnosno prospekta kada je primjenjivo, kojom se otklanja
pravo ulagatelja na kamatu za slucaj zakasnjenja s ispunjenjem novcane obveze.*.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) UAIF je duzan pravilima AIF-a predvidjeti odgovarajuce postupke naknade Stete, koji
moraju posebno obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete, kao i mjere naknade Stete, za
slucaj pogresnog izrauna vrijednosti udjela, i za slucaj povrede ogranic¢enja ulaganja u smislu
¢lanka 217. stavka 6. ovoga Zakona, zatim za slucaj Stete koja je nanesena imovini AIF-a kao
posljedica propusta UAIF-a u smislu stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, kao i za slucaj Stete koja
ulagateljima nastane zbog izdavanja ili otkupa udjela AIF-a, ili zbog propustanja otkupa udjela
AlF-a, na nacin predviden ¢lankom 165. ovoga Zakona.*.

Clanak 27.

U ¢lanku 97. stavku 1. iza rijeci: ,,dionicko drustvo® umjesto veznika: ,,ili* stavlja se
zarez, a iza rijeci: ,,odgovornos$éu® dodaju se rijeéi: ,,ili komanditno drustvo®,

U stavku 3. iza rijeci: ,,zatvoreni AIF*“ dodaju se rije€i: ,,s pravhom osobnoséu®,
Clanak 28.

U ¢lanku 98. stavku 1. iza rijeéi: ,,pravila® zarez 1 rijeéi: ,,a ako se distribuira javnom
ponudom ima i prospekt® brisu se.

Clanak 29.
[za ¢lanka 99. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 99.a koji glase:
., AIF osnovan u obliku komanditnog drustva
Clanak 99.a
(1) AIF osnovan u obliku komanditnog drustva ima drustveni ugovor i pravila.

(2) Drustveni ugovor AlF-a osnovanog u obliku komadintnog druStva sadrZava odredbe
propisane zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava i ulagateljske
ciljeve AlF-a te ostale podatke propisane ovim Zakonom i drugim relevantnim propisima.

(3) AIF osnovan u obliku komadintnog drustva obavlja djelatnost prikupljanja nov¢anih
sredstava privatnom ponudom poslovnih udjela i ulaganja tih sredstava u skladu sa zakonom,
pravilima i druStvenim ugovorom te tu djelatnost, kao predmet poslovanja, upisuje u sudski

registar.

(4) Na unos temeljnih uloga u AIF osnovan u obliku komadintnog drusStva odgovarajuce se
primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.

(5) Temeljni ulozi AIF-a osnovanog u obliku komadintnog drustva uplacuju se u gotovini te
moraju biti u cijelosti uplaceni prije nego $to se osnivanje zatvorenog AlF-a upiSe u sudski
registar ili prije upisa poveéanja temeljenog kapitala.”.
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Clanak 30.

U ¢lanku 100. stavku 1. iza rijedi ,,Zatvoreni AIF“ dodaju se rije¢i ,,s pravnom
osobnoséu®,

Iza stavka 2. dodaju se stavei 3. 1 4. koji glase:

»(3) AlF-a osnovan u obliku komanditnog drustva kojim upravlja vanjski UAIF moZe imati
samo jednog komplementara koji mora biti pravna osoba osnovana u obliku dioni¢kog drustva
ili drustva sa ograni¢enom odgovorno$cu.

(4) Komplementar AlF-a osnovanog u obliku komanditnog drustva kojim upravlja vanjski
UAIF nema upravu kao zaseban organ drustva, jer obveze i ovlasti koje prema zakonu kojim
se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih druStava obnaSa uprava dioni¢kog drustva
odnosno drustva s ogranicenom odgovorno$éu (tj. uprava vanjskog UAIF-a), a kod
komplementara AIF-ova osnovanih u obliku komandintnog drustva obnasa uprava vanjskog
UAIF-a koji upravlja tim AIF-om.“.

Clanak 31.
Clanak 101. mijenja se i glasi:
»(1) Uprava, odnosno komplementar zatvorenog AIF-a s unutarnjim upravljanjem vodi poslove
zatvorenog AlF-a i zastupa ga u svim pitanjima, osim onih u kojima je za zastupanje zatvorenog
AlF-a ovlaten nadzorni odbor ili drugi organ odnosno ¢lanovi zatvorenog AIF-a u skladu sa
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim

Zakonom nije drugacije odredeno.

(2) Na upravu, odnosno komplementara zatvorenog AIF-a s unutarnjim upravljanjem na
odgovarajudi se nacin primjenjuju odredbe od ¢lanka 41. do ¢lanka 48. ovoga Zakona.*.

Clanak 32.

U ¢lanku 105. stavku 1. uvodnoj recenici iza rijeci: ,,pravnom osobno§éu dodaju se
rijeci: ,,osnovanog u obliku dioni¢kog drustva ili drutva s ograni¢enom odgovornoséu®.

Clanak 33.
U ¢lanku 106. stavku 2. to¢ki a) rijec: ,,ili* brise se.
Clanak 34.

Iza ¢lanka 106. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 106.a koji glase:
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,,Drustveni ugovor AIF-a osnovanog u obliku komadintnog drustva
Clanak 106.a

(1) AIF osnovan u obliku komadintnog drustva mora druStvenim ugovorom posebno urediti
nacin dono3enja odluka u skladu sa odredbama ¢lanka 105. stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Ako su vanjski UAIF ili osoba koja je s njime usko povezana komanditori, komplementari
AlF-a s pravnom osobno$¢u kojim upravlja taj UAIF, ne mogu ostvarivati pravo glasa kada je
rije¢ o pitanjima koja su od interesa za UAIF ili povezanu osobu.

(3) AIF osnovan u obliku komadintnog drustva mora druStveni ugovorom posebno urediti nacin
sklapanja ugovora o upravljanju AIF-om s pravnom osobno$¢u kojim upravlja vanjski UAIL,
ukljudujuéi i nadin zastupanja prilikom sklapanja ugovora o upravljanju AIF-om, u skladu sa
odredbama ¢lanka 106. ovoga Zakona.*.

Clanak 35.

U ¢lanku 107. stavcima 1. i 3. izarijeéi: ,,zatvorenog AlF-a* dodaju se rijeci: ,,s pravnom
osobnoséu.

Clanak 36.
U ¢lanku 108. stavak 1. mijenja se i glasi:

(1) Za osnivanje zatvorenog AlF-a s pravnom osobnos$¢u u obliku dioni¢kog drustva, ili
drudtva s ograni¢enom odgovorno$c¢u ili komanditnog drustva potrebno je ishoditi odobrenje
Agencije. Zatvoreni AIF u obliku dioni¢kog drustva moZe se osnovati samo sukcesivnim
osnivanjem.*.

U stavku 2. uvodna reéenica mijenja se i glasi:

»,Na osnivanje zatvorenog AlF-a s pravnom osobno$¢u kojim upravlja vanjski UAIF na
odgovarajuéi se na¢in primjenjuju odredbe €lanaka 209., 209.a, 210. i 210.a ovoga Zakona,
ovisno o tome nudi li se javnom ili privatnom ponudom, pri ¢emu zahtijev za osnivanje
zatvorenog AlF-a, osim dokumentacije i podataka propisanih ¢lankom 209. stavkom 2.
odnosno ¢lankom 209.a stavkom 2. ovoga Zakona, sadrzava 1:".

Iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:

,»(4) Agencija periodi¢ki, na temelju uzorka, obavlja nadzor uskladenosti AIF-a s pravnom
osobnodéu s privatnom ponudom s obvezujué¢im odredbama ovoga Zakona koje se odnose na

takav AIF.“.
Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 5.
Clanak 37.

U ¢&lanku 109. stavcima 1.1 2. iza rijeci: ,,zatvorenim AfF-om* dodaju se rijeci: ,,s
pravnom osobnoséu.
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Clanak 38.
Iznad ¢lanka 110. dodaje se naslov ¢lanka koji glasi:
., Vodenje evidencija ulagatelja u zatvoreni AIF s pravnom osobnos§¢u™
Clanak 39.
U ¢lanku 112. stavku 1. iza tocke . dodaje se nova tocka 2. koja glasi:

,,2. kada se radi o AIF-u s privatnom ponudom osnovanom u obliku komanditnog drustva,
drugim ulagateljima tog AllF-a, ako je takva moguénost propisana pravilima AIF-a“.

Dosadasnje tocke 2., 3. 1 4. postaju tocke 3., 4.1 5.
Clanak 40.
U clanku 119. stavku 4. iza tocke g) briSe se tocka 1 dodaju se to¢ke h) 11) koje glase:

,,h) sve potrebne podatke, ukljucujuci adresu UAIF-a, koji su nadleznom tijelu drzave ¢lanice
domacina UAIF-a potrebni vezano za izdavanje raduna ili za obavjestavanje o primjenjivim
regulatornim naknadama ili pristojbama

1) informacije o sustavima koji moraju biti osigurani vezano za obavljanje zadataka iz ¢lanka
151. stavaka 3., 4.1 5. ovoga Zakona.*,

Stavei 16., 17. 1 18. mijenjaju se i glase:

,»(16) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da upravljanje AIF-om od strane UAIF-a
ili sam UAIF ne bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku 15 radnih
dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 15. ovoga Clanka zabraniti provodenje
namjeravane promjene. Agencija ¢e o zabrani provodenja namjeravane promjene obavijestiti
nadlezna tijela drzave ¢lanice domadina UAIF-a.

(17) Ako je namjeravana promjena provedena protivno stavcima 15. 1 16. ovoga ¢lanka odnosno
ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam
UAIF vise nije uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti odgovarajuée mjere
u skladu s dijelom Cetrnaestim ovoga Zakona, ukljuéujuéi, kada je potrebno, i zabranu trgovanja
udjelima AIF-a, o ¢emu ¢e bez odgode obavijestiti nadleZno tijelo drZave ¢lanice domadina
UAIF-a.

(18) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne utjecu na uskladenost upravljanja AIF-om
od strane UAIF-a ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e bez
odgode u roku mjesec dana o istima obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UAIF-

(13

a.’,
Clanak 41.

Iza ¢lanka 119. dodaju se naslovi iznad ¢lanaka i ¢lanci 119.a1 119.b koji glase:
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,,Uvjeti za pred-marketinske aktivnosti
Clanak 119.a

(1) UAIF iz Republike Hrvatske i UAIF iz druge drzave ¢lanice mogu u Republici Hrvatskoj
provoditi pred-marketinske aktivnosti, osim kada su informacije koje se iznose potencijalnim
profesionalnim ulagateljima:

a) dovoljne da bi se ulagatelji mogli obvezati na stjecanje udjela odredenog AlF-a
b) imaju znacajke obrazaca za upis udjela ili sli¢nih dokumenata, bilo da je rije¢ o nacrtu ili

konacnom obliku ili
¢) imaju znadajke prospekta, pravila, osnivackog akata AlF-a ili dokumenata ponude AlF-a koji

jo§ nije osnovan, u kona¢nom obliku.

(2) Kada se potencijalnim profesionalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje nacrt prospekta
ili dokumenta ponude, navedeni dokumenti ne smiju sadrzavati informacije koje potencijalnom
profesionalnom ulagatelju omoguéavaju donosenje odluke o ulaganju te u istima mora biti jasno
navedeno da:

a) ne predstavljaju ponudu ili poziv na upis udjela AlF-a
b) se informacije koje su u njima navedene ne mogu smatrati pouzdanima jer nisu potpune i
podloZne su promjenama.

(3) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga ¢lanka nisu duzni obavijestiti Agenciju o sadrzaju pred-
marketingkih aktivnosti ili osobama kojima su bile upucene ili ispunjavati ikakve druge uvjete
ili zahtjeve osim onih navedenih u ovome ¢lanku prije provodenja istih.

(4) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su osigurati da ulagatelji ne stje¢u udjele AlF-a
kroz pred-marketinske aktivnosti.

(5) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su osigurati da ulagatelji s kojima su komunicirali
u sklopu pred-marketinskih aktivnosti udjele AlF-a na kojeg se odnosila pred-marketinSka
komunikacija mogu ste¢i samo u skladu s uvjetima za trgovanje udjelima AlF-a iz ¢lanaka 118.
1119. 1 ¢lanka 142. ovoga Zakona.

(6) Svi udjeli postoje¢eg AIF-a u odnosu na koji je UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka provodio
pred-marketinske aktivnosti ili AIF-a koji se osnovao kao rezultat pred-marketinskih aktivnosti,
a koje su profesionalni ulagatelji upisali ili stekli u roku 18 mjeseci nakon §to je UAIF zapoceo
s pred-marketingkim aktivnostima, smatraju se rezultatom trgovanja i na iste se primjenjuje
obavjeStavanje Agencije o namjeri trgovanja iz ¢lanka 118. stavka 3., ¢lanka 119. stavka 3. i
¢lanka 142. stavka 1. ovoga Zakona.

(7) UAIF iz Republike Hrvatske duzan je u roku 14 dana nakon S§to je zapoceo s pred-
marketinskim aktivnostima, Agenciji dostaviti neformalno pismo u papirnatom obliku ili
elektroni¢kim sredstvima u kojem je potrebno navesti:

a) drzave ¢lanice u kojima se provode ili su se provodile pred-marketingke aktivnosti
b) razdoblja tijekom kojih se pred-marketinske aktivnosti provode ili su se provodile



23

¢) kratak opis pred-marketinskih aktivnosti uklju¢ujuc¢i inlormacije o predstavljenim
investicijskih strategijama

d) popis AlF-ova ili podfondova krovnog AlIF-a koji jesu ili su bili predmet pred-marketinskih
aktivnosti, kada je to primjenjivo.

(8) Agencija ¢e bez odgode, o informacijama iz stavka 7. ovoga ¢lanka, obavijestiti nadleZno
tijelo drzave ¢lanice u kojoj UAIF provodi ili je provodio pred-marketingke aktivnosti.

(9) Kada UAIL" iz druge drzave ¢lanice provodi pred-marketinSke aktivnosti u Republici
[rvatskoj, Agencija moZe od nadleznog tijela mati¢ne drzave tog UAIF-a zatraZiti dodatne
informacije o pred-marketinskim aktivnostima koje se provode ili su se provodile u Republici
Hrvatskoj.

(10) Osim UAIF-a, pred-marketinske aktivnosti u njegovo ime, u skladu s uvjetima iz ovoga
¢lanka, u Republici Hrvatskoj moZze provoditi iskljuéivo:

a) investicijsko drustvo kako je definirano zakonom koji ureduje trZite kapitala

b) kreditna institucija kako je definirana zakonom koji ureduje trZiste kapitala

c) drustvo za upravljanje UCITS fondovima kako je definirano zakonom koji ureduje osnivanje
1 poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

d) drugi UAIF iz Republike Hrvatske ili iz druge drzave ¢lanice

e) vezani zastupnik kako je definiran zakonom koji ureduje trZiste kapitala.

(11) UAIF je duzan primjereno dokumentirati sve aktivnosti, informacije i dokumente
povezane s provedenim pred-marketin$kim aktivnostima.

Povlacenje obavijesti o trgovanju
Clanak 119.b

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moze povuéi obavijest o trgovanju udjelima iz ¢lanka 119.
stavka 3. ovoga Zakona u odnosu na sve ili dio AlF-ova te u odnosu na sve ili pojedinu drZzavu
¢lanicu domacina UAIF-a.

(2) UAIF koji zeli povuéi obavijest iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona mora dostaviti
obavijest Agenciji 1 uz obavijest priloziti dokaze o ispunjavanju sljedeéih uvjeta:

a) da je UAIF, osim za zatvorene AlF-ove i Europske fondove za dugoro¢na ulaganja kako su
definirani Uredbom (EU) br. 2015/760 Europskog parlamenta i Vijeéa od 29. travnja 2015. o
europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 123, 19.5.2015.)
dao opéu ponudu za otkup ili isplatu svih udjela AlF-a na kojeg se odnosi povlaéenje obavijesti
koje drze ulagatelji u drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a u odnosu na koju je obavijest povudena,
bez naplate naknada za otkup ili isplatu udjela

b) da je ponuda iz toc¢ke a) ovoga stavka javno dostupna najmanje 30 radnih dana te da je UAIF
istu, izravno ili preko financijskih posrednika, pojedinano uputio svim ulagateljima u drzavi
¢lanici domac¢inu UAIF-a u odnosu na koju je obavijest povucena, a ¢iji mu je identitet poznat
c) da je UAIF na javno dostupnom mediju, koji je uobicajen za oglasavanje AlF-ova i prikladan
za tipicnog ulagatelja u AIF, Sto ukljucuje i elektronicka sredstva, objavio namjeru povlacenja
obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona i naveo AIF i drZavu ¢lanicu domaéina UAIF-
a u odnosu na koje se obavijest povlaéi
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d) da je UAIF izmijenio ili raskinuo ugovore s financijskim posrednicima ili tre¢im osobama
koje obavljaju distribuciju udjela AlF-a u odnosu na kojega je obavijest povucena, a kako bi se
sprije€ilo njihovo daljnje distribuiranje. Izmjene ili raskid ugovora primjenjuju se od dana
povlacenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona.

(3) Od dana povlagenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona, UAIF je duZzan prestati
s izravnom ili neizravnom distribucijom udjela AIF-a u odnosu na kojeg je povucena obavijest
u drzavi ¢lanici domac¢inu UAIF-a u odnosu na koju je povucena obavijest.

(4) Agencija ¢e provijeriti je li obavijest iz stavka 2. ovoga ¢lanka potpuna, te ¢e najkasnije u
roku 15 radnih dana od dana zaprimanja potpune obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, istu
proslijediti nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina UAIF-a navedene u stavku 2. to¢ki ¢)
ovoga ¢lanka 1 ESMA-i.

(5) Agencija ée o prosljedivanju obavijesti u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka bez odgode
obavijestiti UAIF.

(6) U razdoblju od 36 mjeseci od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga
Zakona, UAIF-u je zabranjeno provoditi pred-marketinske aktivnosti u odnosu na udjele AIF-
a koji je naveden u stavku 2. tocki ¢) ovoga ¢lanka ili u odnosu na usporedivu investicijsku
strategiju ili ideju, u drzavi ¢lanici domaéinu UAIF-a navedenoj u stavku 2. to¢ki ¢) ovoga
¢lanka.

(7) UAIF je duZan osigurati ulagateljima koji ostanu imatelji udjela AIF-a navedenog u stavku
2. to¢ki ¢) ovoga ¢lanka i Agenciji pravila AlF-a i prospekt kada je to primjenjivo, godisnji
izvjestaj AllF-a te podatak o zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine AlF-a, cijeni udjela AIF-
a ili trziSnoj cijeni udjela AIF-a.

(8) UAIF moZe informacije iz stavka 7. ovoga ¢lanka osigurati upotrebom elektronickih ili
drugih sredstava komunikacije.

(9) Agencija ¢e nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domac¢ina UAIF-a navedenoj u stavku 2. tocki
¢) ovoga ¢lanka proslijediti informacije o svim izmjenama dokumenata iz ¢lanka 119. stavka 4.
tocaka c) do f) ovoga Zakona.*.

Clanak 42.
U ¢lanku 120. stavei 10. 1 11. mijenjaju se 1 glase:

,,(10) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da upravljanje AIF-om od strane UAIF-a
ili sam UAIF ne bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku 15 radnih
dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 9. ovoga ¢lanka zabraniti provodenje namjeravane
promjene.

(11) Ako je namjeravana promjena provedena protivno stavcima 9. i 10. ovoga ¢lanka odnosno
ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam
UAIF vise nije uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti odgovarajuée mjere
u skladu s dijelom &etrnaestim ovoga Zakona, o ¢emu ¢e bez odgode obavijestiti nadleZno tijelo
drZzave ¢lanice domacdina UAIF-a.*.
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Clanak 43.
U ¢lanku 125. stavku 2. iza tocke g) briSe se tocka i dodaju se tocke h) i 1) koje glase:
,»h) sve potrebne podatke, ukljuujuéi adresu UAIF-a, koji su nadleznom tijelu drzave ¢lanice
domacina UAIF-a potrebni vezano za izdavanje racuna ili za obavjestavanje o primjenjivim

regulatornim naknadama ili pristojbama

1) informacije o sustavima koji moraju biti osigurani vezano za obavljanje zadataka iz ¢lanka
151. stavaka 3., 4.1 5. ovoga Zakona.*.

Clanak 44.
U ¢lanku 139. stavku 2. iza tocke g) brise se tocka i dodaju se tocke h) i 1) koje glase:
1) sve potrebne podatke, uklju¢ujuéi adresu UAIF-a, koji su nadleZznom tijelu drZave ¢lanice
domacina UAIF-a potrebni vezano za izdavanje racuna ili za obavjestavanje o primjenjivim

regulatornim naknadama ili pristojbama

1) informacije o sustavima koji moraju biti osigurani vezano za obavljanje zadataka iz ¢lanka
151. stavaka 3., 4.1 5. ovoga Zakona.".

Clanak 45.
Naziv Dijela osmog mijenja se i glasi:

~TRGOVANJE UDJELIMA AIF-OVA, PROMIDZBA AIF-OVA 1 DISTRIBUCUA
UDJELA AIF-OVA®,

Clanak 46.
U ¢lanku 142. dodaje se novi stavak 1. koji glasi:
,»(1) UAIF iz druge drzave ¢lanice moZe u Republici Hrvatskoj zapodeti s trgovanjem udjelima
AlF-a iz druge drzave ¢lanice kojim upravlja na na¢in da ih u Republici Hrvatskoj distribuira
profesionalnim ulagateljima, nakon §to od nadleznog tijela matiéne drzave ¢lanice zaprimi
obavijest da je Agenciji proslijedilo obavijest o namjeri trgovanja u Republici Hrvatskoj s

informacijama i dokumentacijom koja odgovara onoj iz ¢lanka 119. stavka 4. ovoga Zakona.*.

U dosadasnjem stavku 1. koji postaje stavak 2. u tocki 3. na kaju recenice umjesto
veznika: .1 stavlja se to¢ka, a tocka 4. briSe se.

Dosada3nji stavak 2. postaje stavak 3.
Clanak 47.
Iza ¢lanka 142. dodaje se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 142.a koji glase:

,,Povlacenje obavijesti o trgovanju udjelima AlF-a osnovanog u drugoj drZavi ¢lanici
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Clanak 142.a

(1) UAIF iz druge drzave ¢lanice mozZe povudi obavijest o namjeri trgovanja udjelima AlF-a u
Republici Hrvatskoj u odnosu na sve ili dio AlF-ova kojima trguje u Republici Hrvatskoj.

(2) U razdoblju od 36 mjeseci od dana povlacenja obavijesti o namjeri trgovanja u Republici
Hrvatskoj, UAIF-u je zabranjeno provoditi pred-marketinSke aktivnosti u odnosu na udjele
AlF-a za kojega je obavijest povucena kao i u odnosu na usporedivu investicijsku strategiju ili
ideju.

(3) UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka duZan je ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji ostanu
imatelji udjela AIF-a u odnosu na koji je obavijest povucena osigurati svu dokumentaciju i
informacije koje osigurava ulagateljima tog AlF-a u mati¢noj drzavi ¢lanici UAIF-a, $to
ukljucuje pravila AIF-a i prospekt kada je to primjenjivo, godisnji izvjeStaj AlF-a te podatak o
zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine AlF-a, cijeni udjela AIF-a ili trZiSnoj cijeni udjela
AlF-a.

(4) UAIF moZe dokumente iz stavka 3. ovoga ¢lanka ulagateljima u Republici Hrvatskoj
osigurati upotrebom elektronickih ili drugih sredstava komunikacije na daljinu.

(5) Kada su u Republici Hrvatskoj ostali imatelji udjela AIF-a u odnosu na koji je UAIF
povukao obavijest 0 namjeri trgovanja u Republici Hrvatskoj, Agencija ¢e nad tim UAIF-om
imati ista prava i obveze kao §to ima nad UAIF-im iz druge drzave ¢élanice kojemu je drzava
¢lanica domacin u skladu s ¢lankom 265. stavkom 1. i ¢lankom 267. ovoga Zakona.
(6) Agencija neée od UAIF-a koji je povukao obavijesti o namjeri trgovanja u Republici
Hrvatskoj traziti uskladenost s odredbama ovoga Zakona i drugim propisima kojima se ureduju
zahtjevi o trgovanju AIF-ovima, a koji su objavljeni na internetskim stranicama Agencije u
skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2019/1156.%.
Clanak 48.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 143. briSu se.
Clanak 49.
Iznad ¢élanka 144. dodaje se naslov ¢lanka koji glasi: ,,Oglasavanje AIF-a®.

Clanak 144. mijenja se i glasi:

(1) UAIF je duZan osigurati da je sav promidzbeni sadrzaj namijenjen ulagateljima u skladu s
odredbama ¢lanka 4. stavka 2. Uredbe (EU) br. 2019/1156.

(2) Promidzbeni sadrzaj za potrebe oglaSavanja All'-ova iz ¢lanka 151. ovoga Zakona u
Republici Hrvatskoj mora biti izraden na hrvatskom jeziku.

(3) UAIF je odgovoran za potpunost i to¢nost informacija koje izraduje ili odobrava za daljnju
distribuciju, a koje su objavljene u svrhu promidzbe AlF-a.
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(4) Promidzbeni sadrzaj All'-ovima koji se izraduje ili odobrava za daljnju distribuciju moraju
odobriti osobe ovlastene za zastupanje UAIF-a.

(5) UAIF mora kao dio poslovne dokumentacije sacuvati primjerak svakog objavljenog
promidZbenog sadrzaja, kada je to primjenjivo, kao i izvore podataka koji potkrepljuju navode
iz takvih publikacija.

(6) Ako promidzbeni sadrzaj AlF-a ne izraduje UAIF, vec¢ isti izraduje distributer, drustvo za
upravljanje duzno ga je odobriti za daljnju distribuciju.”.

Clanak 50.
Clanak 145. brige se.

Clanak 51.
Clanak 146. brige se.

Clanak 52.

Clanak 151. mijenja se i glasi:

»(1) UAIF iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice koji namjerava malim ulagateljima u
Republici Hrvatskoj distribuirati udjele AlF-ova kojima upravlja mora dobiti prethodno
odobrenje Agencije.

(2) Agencija ¢e u svakom pojedinom sluéaju utvrditi moze li se pojedini AIF smatrati vrstom
AlF-a ¢ije je udjele, u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona, dopusteno
distribuirati malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj.

(3) UAIF koji u Republici Hrvatskoj namjerava distribuirati udjele AIF-a kojima upravlja
malim ulagateljima mora u Republici Hrvatskoj osigurati sustave za obavljanje sljedeéih
zadataka:

a) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje i otkup udjela i osiguranja drugih pla¢anja povezanih s
udjelima AlF-a ulagateljima AlF-a, na nacin kako je uredeno pravilima i/ili prospektom AIF-
a, kada je to primjenjivo

b) pruzanje informacija ulagateljima o moguc¢im nadinima podno§enja zahtjeva za izdavanjem
ili otkupom udjela kao i na¢inima isplate na temelju zahtjeva za otkupom udjela

c) olakSavanje obrade informacija koja proizlaze iz njihova ulaganja u AIF, u skladu s ¢lancima
63. 1 64. ovoga Zakona

d) stavljanje godiSnjeg izvjestaja All-a, pravila AlF-a ili prospekta kada je to primjenjivo i
podataka o zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine AIF-a, cijeni udjela AlF-a ili trZi§noj
cijeni udjela AIF-a, na raspolaganje ulagateljima u svrhu njihova pregleda i izrade preslika.

(4) UAIF je duzan informacije iz stavka 3. ovoga ¢&lanka, na njihov zahtjev dostaviti
ulagateljima na trajnom mediju kako je definiran zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje

otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

(5) UAIF je duZan djelovati kao kontakt toc¢ka za komunikaciju s Agencijom.
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(6) UAIF iz stavka 3. ovoga ¢lanka nije duzan imati fizickog predstavnika ili imenovati trecu
osobu u Republici Hrvatskoj za obavljanje zadataka iz stavaka 3., 4.1 5. ovoga ¢lanka.

(7) Sustavi za obavljanje zadataka iz stavaka 3., 4. 1 5. ovoga ¢lanka, a koji mogu biti i
elektroni¢ki, u Republici Hrvatskoj moraju biti osigurani:

a) na hrvatskom ili engleskom jeziku
b) samostalno i/ili putem tre¢e osobe koja u drZzavi ¢lanici podlijeZe posebnim propisima koji
se odnose na obavljanje tih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem navedenih zadataka.

(8) Kada UAIF imenuje tre¢u osobu za obavljanje zadataka iz stavaka 3., 4. 1 5. ovoga ¢lanka,
duznan je s tom tre¢om osobom sklopiti pisani ugovor u kojem ¢e biti navedeno koje zadatke
obavlja tre¢a osoba kao i da je UAIF duZan trecoj osobi dostavljati sve informacije 1 dokumente
koji su joj potrebni za izvrSavanje zadataka definiranih ugovorom.

(9) UAIF koji u Republici Hrvatskoj namjerava malim ulagateljima distribuirati udjele AlF-a
osnovanog u tre¢oj drzavi mora u Republici Hrvatskoj osigurati sve raspoloZzive uvjete iz stavka
3. ovoga ¢lanka, a moZe distribuirati udjele samo onog AlF-a iz tre¢e drzave ¢iji ulagatelji imaju
barem jednaku razinu za$tite kao ulagatelji u AlF-ove s javnom ponudom iz Republike
Hrvatske.

(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kriterije koje AIF-ovi moraju
ispunjavati kako bi se mogli smatrati vrstom AlF-a ¢ije je udjele dopusteno distribuirati malim
ulagateljima u Republici Hrvatskoj te kriterije koji se uzimaju u obzir prilikom procjene razine
zastite iz stavka 9. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 53.

U ¢&lanku 156. stavku 2. iza rijeci: ,,ogranicenom odgovorno$éu” dodaju se rijeci:
,,odnosno komanditnog drustva®.

Clanak 54.

U ¢&lanku 158. stavku 2. rijeci: ,,prodajnog zastupnika™ zamjenjuju se rijec¢ima:
,.distributera®.

Clanak 55.
U ¢lanku 162. stavku 5. rijeéi: ,,kada je to primjenjivo,* briSu se.
Clanak 56.

U ¢&lanku 163. stavku 3. izarijeéi: ,,UAIF-a“ zarez i rijeci: ,.kada je to primjenjivo* brisu
se.

Clanak 57.

U ¢lanku 164. stavku 1. tocka 2. mijenja se 1 glasi:
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,,2. za AIF bez pravne osobnosti ¢iji se udjeli nude javnom ponudom usvojiti i objaviti prospekt,
pravila i klju¢ne podatke za ulagatelje u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje
i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom®.

U stavku 2. rijeci ,,otvorenog AlF-a®“ zamjenjuju se rije¢ima ,,AlF-a bez pravne
osobnosti, a rijeci ,,i zatvorenog AlF-a bez pravne osobnosti s javnom ponudom* brisu se.

U stavku 3. rijeci: ,,skup$tina AIF-a usvaja“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanovi usvajaju‘.

U stavku 6. rijeci: ,,Kada je to primjenjivo,” brisu se, a rijec: ,,najnovije zamjenjuje se
rije¢ju; ,,Najnovije®.

Clanak 58.
Clanak 167. mijenja se i glasi:

,»(1) U okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AlF-om s javnom
ponudom, u skladu s ¢lankom 108. odnosno ¢lankom 209. ovoga Zakona, Agencija ¢e odobriti
pravila AJF-a.

(2) U okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje AlF-a s privatnom ponudom, u skladu
s ¢lankom 108. odnosno ¢lankom 209.a ovoga Zakona Agencija ne odobrava pravila AIF-a.“.

Clanak 59.
U ¢lanku 168. stavak 3. mijenja se i glasi:
,»(3) Osim podataka iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, pravila AIF-a moraju sadrzavati i sljedece:

1. osnovna prava, obveze 1 odgovornosti UAIF-a prema ulagateljima i AIF-u, ulagatelja
prema UAIF-u i AIF-u te nacin i uvjete njihova ostvarenja i zastite

2. osnovna prava, obveze i odgovornosti UAIF-a prema depozitaru, depozitara prema UAIF-u
1 ulagateljima te ulagatelja prema depozitaru

3. osnovne podatke o uvjetima poslovanja UAIF-a i nadzoru nad njegovim poslovanjem

4. poslovne ciljeve i strategiju UAIF-a

5. uvjete zaduzivanja AlF-a

0. postupke naknade Stete ulagateljima i/ili AIF-u u skladu s odredbama ¢lanka 94. stavka 5.
ovoga Zakona

7. podatke o sukobu interesa i naéinu njegova rjeSavanja, osobito u odnosu na moguci sukob
interesa izmedu AIF-a odnosno ulagatelja u AIF i osnivaca odnosno imatelja kvalificiranih
udjela u UAIF-u 1/ili povezanih osoba UAIF-a, sukob interesa izmedu AIF-ova medusobno te
sukob interesa koji proizlaze iz drugih djelatnosti i poslova iz ¢lanka 11. ovoga Zakona, ako
ih UAIF obavlja i

8. opis postupka rjesavanja sporova izmedu UAIF-a i ulagatelja.*.

Iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:
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.(5) UAIF je duzan u pravilima AlF-a s privatnom ponudom jasno i transparentno navesti
izjavu da Agencija nije odobrila pravila AIF-a s privatnom ponudom niti je odgovorna za
njihov sadrzaj.”.

Clanak 60.

U ¢lanku 169. stavku 2. rijeci: ,,u skladu s ¢lankom 167. ovoga Zakona* zamjenjuju se
rijeima: ,,za osnivanje i upravljanje AIF-om®.

Clanak 61.
U ¢lanku 171. stavei 7. 1 8. briSu se.
Dosadasnji stavak 9. postaje stavak 7.

Clanak 62.

U ¢lanku 177. stavku 5. rijeci: ,,stavaka 1. i 4. ovoga ¢lanka® zamjenjuju se rije¢ima:
,Stavka 1. ovoga ¢lanka®,

Clanak 63.
U ¢lanku 186. stavku 3. iza tocke 3. briSe se tocka i dodaju se tocke 4. i 5. koje glase:

4. investicijsko dru$tvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koje ima minimalni inicijalni
kapital od 750 000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti i podlijeze zahtjevima u vezi adekvatnosti
kapitala u skladu sa zakonom kojim je uredeno trZiste kapitala, te u skladu s Uredbom (EU)
2019/2033 Europskog Parlamenta i Vijec¢a od 27. studenoga 2019. o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustvai te koje ima odobrenje Agencije za obavljanje poslova skrbni$tva i s tim
povezanih usluga, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima odnosno instrumentima

osiguranja ili

5. podruZnica investicijskog drustva iz treée drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu
s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje investicijskih drustava, koja ima
minimalni inicijalni kapital od 750 000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti i podlijeze
zahtjevima u vezi adekvatnosti kapitala u skladu sa zakonom kojim je uredeno trziste kapitala,
te u skladu s Uredbom (EU) 2019/2033 Europskog Parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019.
o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva te koje ima odobrenje Agencije za obavljanje
poslova skrbni§tva i s tim povezanih usluga, kao na primjer upravljanje nov¢anim sredstvima
odnosno instrumentima osiguranja.*.

Stavak 5. mijenja se 1 glasi:

,,(5) Upravitelji depozitara AIF-a moraju imati odgovarajuce iskustvo. Upraviteljima depozitara
smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske jedinice koja obavlja poslove
depozitara unutar kreditne institucije ili investicijskog drustva odnosno podruznice kreditne
institucije ili investicijskog drustva ili osobe koje mogu utjecati na poslovnu politiku kreditne
institucije ili investicijskog drustva odnosno podruznice kreditne institucije ili investicijskog
drustva, u dijelu obavljanja poslova depozitara.”.
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Iza stavka 7. dodaje se novi stavak 8. koji glasi:

,»(8) Na ugovor iz stavka 1. ovoga ¢lanka sklopljen izmedu depozitara 1 UAIF-a primjenjuje se
pravo mati¢ne drzave ¢lanice AllF-a.*.

Dosadasnji stavak 8. postaje stavak 9.
Clanak 64.
U ¢lanku 187. stavak 1. mijenja se i glasi:
(1) Depozitar AIF-a osnovanog u Republici Hrvatskoj iskljuc¢ivo moze biti depozitar iz ¢lanka
186. stavka 3. ovoga Zakona, s tim da depozitar iz ¢lanka 186. stavka 3. to¢aka 2., 4.1 5. ovoga
Zakona ne moZe biti depozitar AlF-ovima iz ¢lanka 151. ovoga Zakona ¢iji se udjeli nude
malim ulagateljima.*.
Clanak 65.
Clanak 188. mijenja se i glasi:
»(1) U okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om s javnom
ponudom, u skladu s ¢lankom 108. odnosno ¢lankom 209. ovoga Zakona, Agencija ¢e odobriti
depozitara za AIF.
(2) Za promjenu depozitara AlF-a s javhom ponudom potrebno je ishoditi odobrenje Agencije.
(3) U okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje AlF-a s privatnom ponudom, u skladu
s ¢lankom 108. odnosno ¢lankom 209.a ovoga Zakona, Agencija ne odobrava izbor depozitara

za AlF.

(4) Za svaki AIF s privatnom ponudom kojim upravlja, UAIF je duZan obavijestiti Agenciju o
promjeni depozitara, u skladu s odredbama ¢élanka 203. ovoga Zakona.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 2. ovoga
¢lanka te dokumentaciju koja se prilaze uz zahtjev.”.

Clanak 66.

U ¢lanku 203. stavku 2. iza rijeci ,,za promjenu depozitara® dodaju se rijeéi ,,odnosno
obavijestiti Agenciju o promjeni depozitara, ovisno o tome radi li se o AlF-u s javnom ili
privatnom ponudom.®.

U stavku 3. iza rijeci ,,promjenu depozitara® dodaju se rijeci ,,kada je to primjenjivo.

U stavku 4. iza rije¢i ,,odobrenje Agencije* dodaju se rijeci ,,kada je to primjenjivo*.

Clanak 67.

U €lanku 204. stavak 1. mijenja se i glasi:
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(1) UAIF moze promijeniti depozitara, o éemu je duzan obavijestiti Agenciju odnosno za $to
je duzan ishoditi odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom 188. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona.”.

Clanak 68.
U ¢lanku 205. iza rijeci ,,odobrenje Agencije” dodaju se rijeci ,,kada je to primjenjivo®.
Clanak 69.

C'lanak 206. brise se.
Clanak 70.

Iznad ¢lanka 207. dodaje se naslov ¢lanka koji glasi:

3

,Obveza promjene depozitara AlF-a s privatnom ponudom*.
Clanak 207. mijenja se i glasi:

»(1) UAIF je duzan u roku od 30 dana zakljuciti ugovor s drugim depozitarom i o tome
obavijestiti Agenciju od dana:

I. otvaranja stecajnog postupka nad depozitarom

2. pokretanja postupka likvidacije depozitara

3. donosenja rjesenja kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane nadleznog
tijela koje je to odobrenje izdalo kada je depozitar kreditna institucija ili

4. donosenja rjeSenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad tog investicijskog drustva ili
ukida odobrenje za pruzanje usluge za pruzanje pomoéne usluge pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za racun klijenta u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje
trziste kapitala kada je depozitar investicijsko drustvo.

(2) Agencija ¢e rjeSenjem naloziti UAIF-u promjenu depozitara u sljede¢im sluc¢ajevima:

1. ako trenutni depozitar prestane ispunjavati uvjete potrebne za obavljanje poslova depozitara
3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravodobno i
kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona,

osobito u odnosu na delegirane poslove

5. ako depozitar sustavno i/ili tesko kr$i odredbe ovoga Zakona ili pravila AlFF-a odnosno kada
je primjenjivo prospekta AlF-a ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da UAIF i depozitar djeluju u dosluhu na Stetu interesa
ulagatelja u AIF.

(3) Ako UAIF ne postupi u skladu sa stavcima 1. ili 2. ovoga ¢lanka, AlF-ovi za koje je
depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela
trinaestoga ovoga Zakona.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nacin postupanja UAIlI'-a i depozitara u
slucajevima iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka.”.
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Clanak 71.
[za ¢lanka 207. dodaje se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 207.a koji glase:
,,Obveza promjene depozitara AlF-a s javnom ponudom
Clanak 207.a
(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara AlF-a s javnom ponudom prestaje vaziti:

1. otvaranjem stec¢ajnog postupka nad depozitarom

2. pokretanjem postupka likvidacije depozitara ili

3. donosenjem rjeSenja kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane nadleznog
tijela koje je to odobrenje izdalo.

(2) Ako nastupi koji od razloga iz stavka 1. ovoga ¢&lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se
ukida odobrenje na izbor depozitara od dana nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija rjeSenjem ukida izdano odobrenje na izbor depozitara u sljedec¢im slucajevima:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili netoénih podataka ili izjava bitnih za dono$enje tog rjesenja

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno
i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona
5. ako depozitar sustavno i/ili teSko krsi odredbe ovoga Zakona ili prospekta i pravila AIF-a s
javnom ponudom ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da UAIF i depozitar djeluju u dosluhu na Stetu interesa
ulagatelja u AIF s javnom ponudom.

(4) U slucajevima iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka UAIF je duZan u roku od 30 dana od
prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuciti ugovor s drugim
depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovarajuéeg odobrenja Agencije u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom.

(5) Agencija ¢e o zahtjevu iz stavka 4. ovoga ¢lanka odluciti u roku od 15 dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.

(6) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka ili ako Agencija
odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga ¢lanka, AIF-ovi s javnom ponudom za koje je
depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela
trinaestoga ovoga Zakona.

(7) Agencija ée pravilnikom detaljnije propisati nacin postupanja UAIF-a i depozitara u
slu¢ajevima iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka.*.
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Clanak 72.

U ¢&lanku 209. stavku 1. iza rijeci: ,,bez pravne osobnosti* dodaju se rijeci: ,,s javnom
ponudom®.

U stavku 3. rijeci: ,,te za distribuciju udjela AIF-a malim ulagateljima‘ brisu se.
U stavku 6. iza rijeéi: ,,bez pravne osobnosti* dodaju se rijeci: ,,s javnom ponudom®.
Clanak 73.

[za ¢lanka 209. dodaje se ¢lanak 209.a koji glasi:
»Clanak 209.a

(1) Za osnivanje AlF-a bez pravne osobnosti s privatnom ponudom, UAIF je duzan Agenciji
podnijeti zahtjev za odobrenje osnivanja AlF-a koji mora sadrzavati sljedece podatke:

.naziv AlF-a i vrstu AlF-a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona

. opis njegove investicijske strategije

. profil rizi¢nosti i podatke o rizicima vezanima za AIF kojim namjerava upravljati

. podatke o glavnom AIF-u, ako je AIF napajajuci AIF

. opis na koji je na¢in UAIF osigurao da su dokumenti AlF-a uskladeni s odredbama Zakona
. potrebna jamstva i izjave UAIF-a da je sadrzaj zahtjeva, kao i sadrzaj dokumenata AlF-a
uskladen s odredbama Zakona.

BB W NN~

(2) Uz zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se 1

1. ugovor o obavljanju poslova depozitara za AIF

2. pravila AIF-a, pri éemu je UAIF u pravilima AlF-a duzan navesti izjavu da Agencija nije
odobrila pravila AIF-a s privatnom ponudom niti je odgovorna za njihov sadrzaj

3. ako je primjenjivo, ugovor kojim je UAIF povjerio upravljanje AIF-om drugoj pravnoj osobi.

(3) Smatrat ¢e se da je zahtjev iz stavka 1. uredan ako, u skladu sa stavcima 1. 1 2. ovoga ¢lanka
te odredbama pravilnika iz stavka 6. ovoga ¢lanka, sadrzava sve propisane podatke i ako mu je
priloZena sva potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(4) Agencija ¢e u roku od 10 radnih dana od zaprimanja urednog zahtjeva donijeti rjeSenje o
izdavanju odobrenja za osnivanje AIF-a bez pravne osobnosti s privatnom ponudom.

(5) Agencija periodi¢ki, na temelju uzorka, obavlja nadzor uskladenosti AlF-a bez pravne
osobnosti s privatnom ponudom s obvezuju¢im odredbama ovoga Zakona koje se odnose na

takav AIF.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj i format zahtjeva za osnivanje 1
upravljanje ATF-om bez pravne osobnosti s privatnom ponudom, $to ukljucuje i propisivanje
kako UAIF mora prikazati, odnosno opisati na koji su nacin dokumenti AIF-a uskladeni s
odredbama Zakona, te na koji na¢in i u kojem sadrzaju se daju potrebna jamstva i izjave UAIF-
a da je sadr7aj zahtjeva, kao 1 sadrZaj dokumenata AIF-a uskladen s odredbama Zakona.*.
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Clanak 74.
[za ¢lanka 210. dodaje se ¢lanak 210.a koji glasi:

,»(1) UAIF je duzan izvijestiti Agenciju o svim predloZzenim odnosno planiranim znacajnim
promjenama dokumenata i podataka koji su dostavljeni uz zahtjev za osnivanje i upravljanje
AlF-om s privatnom ponudom, i to u roku od 10 dana prije primjene takvih znacajnih promjena.

(2) Agencija ¢e u roku od 10 dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
kada jc to potrebno na temelju zaprimljenih informacija, provesti potrebne izmjene u registrima
koje vodi u skladu s ¢lankom 8. ovoga Zakona, te obavijestiti UAIF o eventualnim
ogranicenjima pri registraciji navedenih promjena ili ¢e predloZene promjene odbiti registrirati,
ako bi takve promjene dovele do neispunjavanja uvjeta iz ¢lanka 209.a pod kojima je izdano
odobrenje za osnivanje i pravljanje AlF-om s privatnom ponudom. Ako je to potrebno s
obzirom na okolnosti konkretnog sluéaja, Agencija moze navedeni rok produljiti za dodatna tri
dana, o ¢emu ¢e obavijestiti UAIF.

(3) Ako u roku iz stavka 2. ovoga clanka Agencija ne obavijesti UAIF o eventualnim
ograniéenjima pri registraciji navedenih promjena, daljnjim obvezama UAIF-a u odnosu na
predloZene promjene ili te promjene ne odbije registrirati, smatra se da je predloZene promjene
prihvatila te da AIF i dalje udovoljava uvjetima pod kojima je Agencija izdala pdobrenje za
osnivanje i upravljanje AIF-om s privatnom ponudom.®.

Clanak 75.
U ¢lanku 211. stavak 1. mijenja se 1 glasi:
(1) Agencija ¢e UAIF-u odbiti zahtjev za osnivanje i upravljanje AIF-om ako:

1. UAIF nije sklopio ugovor o obavljanju poslova depozitara ili je ugovor o obavljanju poslova
depozitara sklopio s pravnom osobom koja ne ispunjava uvjete propisane Zakonom

2. UAIF je poslove upravljanja imovinom AIF-a povjerio osobi koja ne ispunjava uvjete
propisane ovim Zakonom

3. pravila AIF-a odnosno prospekt AlF-a s javnom ponudom nisu u skladu s odredbama ovoga
Zakona 1 propisa donesenih na temelju ovoga Zakona

4. UAIF nije unutar zahtjeva za odobravanje osnivanja AIF-a s privatnom ponudom naveo
odgovarajuca jamstva i izjave, a koje su propisane pravilnikom Agencije iz ¢lanka 209.a stavka
6. ovoga Zakona

5. u pravilima AlF-a s privatnom ponudom UAIF nije naveo izjavu da Agencija nije odobrila
pravila AIF-a s privatnom ponudom niti je odgovorna za njihov sadrzaj, kao i druge izjave koje
su propisane pravilnikom Agencije iz ¢lanka 209.a stavka 6. ovoga Zakona

6. zahtjev za odobravanje osnivanja AIF-a s privatnom ponudom sadrZava nedostatak koji
onemogucuje postupanje po njemu odnosno ako je nerazumljiv ili nepotpun, a UAIF takav
nedostatak ne ukloni u roku koji je Agencija ostavila za uklanjanje

7. UAIF ne ispunjava druge uvjete potrebne za upravljanje tom vrstom AlF-a, odredene ovim
Zakonom 1 propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili

8. UAIF nema adekvatnu organizacijsku strukturu za upravljanje tom vrstom AlF-a..
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Clanak 76.
Naslov iznad ¢lanka 215. brise se.
Clanak 215. mijenja se i glasi:

,(1) Naknade iz ¢lanka 214. stavka 2. ovoga Zakona AlF-u s javnom ponudom se mogu
naplaéivati samo ako su u pitanju troskovi poslovanja i naknade koji su odredeni stavkom 2.
ovoga ¢lanka i pravilnikom Agencije iz stavka 5. ovoga ¢lanka i to pod uvjetom da su ujedno
navedeni u pravilima i prospektu AlF-a s javnom ponudom.

(2) Iz imovine AlF-a s javnom ponudom mogu se izravno placati iskljucivo:

1. naknade i troSkovi plativi depozitaru

2. troskovi, provizije ili pristojbe vezane za stjecanje, drzanje ili prodaju imovine

3. troskovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela, ako je to potrebno

4. troskovi isplate prihoda ili dobiti

5. troskovi godiSnje revizije AlF-a

6. sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja AIF-u

7. porezi koje je AIF duzan platiti na svoju imovinu ili dobit

8. troskovi objave izmjena pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava

9. troskovi naknade ¢lanovima nadzornog odbora zatvorenog AIF-s pravnom osobnoSéu za
njihov rad

10. odvjetni¢ki, sudski, arbitrazni i drugi sli¢ni tro§kovi u neposrednoj vezi sa zaStitom imovine
AlF-ai

11. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima.

(3) Kada je nov¢ani ratun AlF-a otvoren kod depozitara, depozitar moze jedino uz odobrenje
UAIF-a, s predmetnog racuna isplatiti naknade i troSkove za obavljene poslove depozitara AIF-
a propisanih ovim Zakonom.

(4) Trazbine s naslova troskova i naknada koje se sukladno pravilima AIF-a i prospektu AlF-a
kada je to primjenjivo naplac¢uju AIF-u mogu se podmiriti iskljuéivo iz imovine AlF-a, bez
moguénosti da se za njih tereti ulagatelje.

(5) Tro8kove i naknade koji se mogu izravno placati iz imovine AlF-a s privatnom ponudom,
UAIF je duzan urediti pravilima ATF-a, a kako je to propisano ¢lankom 168. stavkom 1. to¢kom
24. ovoga Zakona.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje troskove i naknade koji se mogu izravno placati
iz.imovine AIF-a s javnom ponudom te pobliZe odreduje pojedine kategorije troskova i naknada
iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 77.

U ¢élanku 217. iza stavka 7. dodaje se stavak 8. koji glasi:

,(8) Ograni¢enja ulaganja navedena u pravilniku iz ¢lanka 6. stavka 5. ovog Zakona mogu biti
prekoradena u razdoblju od $est mjeseci koje prethode datumu prestanka AlF-a koji je osnovan
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na odredeno vrijeme, kada su ista rezultat prodaje imovine fonda u svrhu unovcavanja radi
ispunjavanja obveze iz Clanka 228. stavka 3. ovoga Zakona, uz duzno poStivanje nacela
razdiobe rizika i zastite interesa imatelja udjela.”.

Clanak 78.

U ¢lanku 222. stavku 1. tocki 2. rijeci: ,,stavkom 2.“ zamjenjuju se rijecima: ,,stavkom
4., arijeci: ,,stavka 3. zamjenjuju se rijeCima: ,,stavka 4.

Clanak 79.
U ¢lanku 224, stavku 2. rijec: ,,otvorenom‘ brise se.
Clanak 80.

U ¢lanku 228. stavku 4. rijeci: ,,skupstina zatvorenog AIF-a* zamjenjuje se rije¢ima:
,,clanovi zatvorenog AIF-a“, a rije¢: ,,moze" zamjenjuje se rije¢ju: ,,mogu‘

Iza stavka 6. dodaju se stavci 7. 1 8. koji glase:

,»(7) Ako UAIF ne ispuni obveze iz stavaka 2. 1 3. ovoga ¢lanka u predvidenim rokovima, AIF
osnovan na odredeno vrijeme ¢e se nakon datuma prestanka smatrati AIF-om u likvidaciji.

(8) U slucaju da UAIF utvrdi da neée biti u mogucnosti ispuniti obveze iz stavaka 2. i 3. ovoga
clanka u predvidenim rokovima, duzan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju i
ulagatelje.”.
Clanak 81.
U ¢lanku 232. stavku 4. iza rijeci: ,,odlucuje” dodaju se rijeci: ,,u pravilu®.

Clanak 82.

U ¢lanku 241. stavku 1. prvoj recenici rijeci: ,,nezakonitosti i nepravilnosti“ zamjenjuju
se rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

Clanak 83.

U ¢lanku 243. stavku 2. prvoj recenici rijeci: ,,nezakonitosti i nepravilnosti“ zamjenjuju
se rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti*.

Clanak 84.

U ¢lanku 245. staveima 1. 1 2. rijeci: ,,nezakonitosti i nepravilnosti zamjenjuju se
rijeCima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

Clanak 85.

U ¢lanku 249. stavku 1. tocki 2. rijeéi: ,,nezakonitosti i nepravilnosti zamjenjuju se
rijecima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.
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Clanak 86.

U ¢lanku 250. staveima 1. do 4. rijedi: ,,nezakonitosti 1 nepravilnosti* zamjenjuju se
rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti‘.

U stavku 5. rijedi: ,nezakonitosti ili nepravilnosti zamjenjuju se rijeéima:
.,hezakonitosti i/ili nepravilnosti®..

Clanak 87.

U naslovu iznad ¢lanka 251. rijeéi: ,,nezakonitosti i nepravilnosti “ zamjenjuju se

rijeCima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti‘

U ¢lanku 251, stavku 1. rije¢i: ,,nezakonitosti ili nepravilnosti i rijeci: ,,nezakonitosti i
nepravilnosti‘ zamjenjuju se rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

U stavku 2. rijeci: ,,nezakonitosti i nepravilnosti“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,nezakonitosti
1/ili nepravilnosti.

Clanak 88.

U naslovu iznad ¢lanka 252. rijeci: ,nezakonitosti i nepravilnosti zamjenjuju se
rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

Clanak 252. mijenja se i glasi:

,»Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi nezakonitosti 1/ili nepravilnosti koje se odnose na
vodenje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumentacije koju je UAIF duzan voditi prema
odredbama ovoga Zakona, na temelju njega donesenih propisa ili drugih zakona kojima se
ureduje poslovanje UAIF-a i propisa donesenih na temelju njih odnosno ako utvrdi druge
znalajnije nezakonitosti, moze naloziti UAIF-u da podnese izvjesce o otklanjanju nezakonitosti
i/ili nepravilnosti, kojemu je duZan priloziti misljenje revizora iz kojeg je vidljivo jesu li
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.*.

Clanak 89.

U naslovu iznad ¢lanka 253. rijedi: ,,nezakonitosti 1 nepravilnosti“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

U élanku 253. staveima 1. i 2. rijeéi: ,,nezakonitosti 1 nepravilnosti zamjenjuju se
rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti‘.

U stavku 3. iza rijeéi: ,,nezakonitosti* dodaju se rijeci: ,,i/ili nepravilnosti®.

U stavku 4. rijedi: ,,nezakonitosti i nepravilnosti zamjenjuje se rije¢ima: ,,nezakonitosti
i/ili nepravilnosti®.
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Clanak 90.
Naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 254. mijenjaju se i glase:
»Rjesenje kojim se utvrduje da su nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene

Clanak 254.
(1) Ako Agencija iz izvjestaja iz ¢lanka 253. ovoga Zakona, priloZzene dokumentacije i drugih
dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene, donijet ée rjesenje
kojim se utvrduje da su nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene te da je postupak nadzora
okonéan.
(2) Prije donoSenja rjesenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze provesti ponovni nadzor
nad UAIF-om u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene nezakonitosti
i/1li nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi nacin i u odgovarajué¢em opsegu.*.

Clanak 91.

U ¢&lanku 255. stavku 4. rijeci: ,,¢lanaka 253. 1254.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka
252.1 ¢lanka 253. stavaka 1., 2.1 3.%.

Clanak 92.
U ¢lanku 262. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti sljedece
nadzorne mjere:

1. opomenu

2. naloziti otklanjanje nezakonitosti i/ili nepravilnosti

3. ukinuti izdano odobrenje na izbor depozitara i

4. naloziti promjenu poddepozitara, osobito u slu¢aju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja
obveze te propusta poddepozitara ili ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost

poddepozitara za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.*.

Clanak 93.
U ¢lanku 283. stavku 1. tocki 1. rijedi: ,,stavka 6. zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka 5.%.
U tocki 16. rijeci: ,,¢lanka 212.“ zamjenjuju se rijeima: ,,¢lanka 192 .
U tocki 61. rijeci: ,,stavka 1. zamjenjuju se rijeima: ,,stavka 2.,
Tocka 70. mijenja se i glasi:

,»70. protivno odredbi ¢lanka 188. stavka 2. ovoga Zakona, promijeni depozitara bez odobrenja
ili obavijesti Agenciji®.
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U to¢ki 71. rijeci: ,,stavka 6. zamjenjuju se rije¢ima; ,,stavka 3.
Tocka 82. mijenja se i glasi:

,,82. suprotno ¢lanku 228. stavku 2. ovoga Zakona ne izraCuna cijenu udjela dan prije prestanka
postojanja AlF-a*.

[za tocke 82. dodaju se tocke 82.a do 82.f koje glase:

,,82.a suprotno Clanku 228, stavku 3. ovoga Zakona isplatu sredstava na racune ulagatelja ne
provede u roku sedam dana nakon prestanka AlF-a osim ako pravilima AlF-a i prospektom
kada je to primjenjivo nije utvrdeno drugadije

82.b suprotno ¢lanku 228. stavku 5. ovoga Zakona u slucaju prestanka AIF-a osnovanog na
odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim pravilima i prospektom kada je
to primjenjivo ne obavijesti ulagatelje i Agenciju o toj odluci

82.c suprotno ¢lanku 228. stavku 5. ovoga Zakona u sluc¢aju prestanka AIF-a osnovanog na
odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim pravilima i prospektom kada je
to primjenjivo ulagateljima naplati izlaznu naknadu

82.d suprotno ¢lanku 229. stavku 1. ovoga Zakona donese odluku o produljenju trajanja AlF-a
a ta moguc¢nost nije predvidena pravilima AIF-a i prospektom kada je to primjenjivo

82.¢ suprotno ¢lanku 229. stavku 2. ovoga Zakona o odluci o produljenju AIF-a ne obavijesti
ulagatelje

82.1 suprotno ¢lanku 229. stavku 3. ovoga Zakona odbije otkupiti udjele na dan predvidenog
prestanka All-a ulagateljima koji zele istupiti iz All-a zbog produljenja njegova trajanja‘.

Clanak 94.
U ¢lanku 284. stavku 1. iza to¢ke 17. dodaju se tocke 17.a do 17.m koje glase:

,17.a u pogledu informacija koje se u sklopu provodenja pred-marketinskih aktivnosti iznose
potencijalnim profesionalnim ulagateljima postupi protivno odredbama ¢lanka 119.a stavka 1.
ovoga Zakona

17.b u pogledu nacrta prospekta ili dokumenta ponude koji se u sklopu provodenja pred-
marketinSkih aktivnosti potencijalnim profesionalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje
postupi protivno odredbama ¢lanka 119.a stavka 2. ovoga Zakona

17.c nije osigurao da ulagatelji ne stje¢u udjele AlF-a kroz pred-marketindke aktivnosti
suprotno obvezi propisanoj odredbom ¢lanka 119.a stavka 4. ovoga Zakona

17.d nije osigurao da ulagatelji s kojima je komunicirao u sklopu pred-marketinSkih aktivnosti
udjele AIF-a na kojeg se odnosila pred-marketinska komunikacija mogu ste¢i samo u skladu s
uvjetima za trgovanje udjelima AlF-a iz ¢lanaka 118., 119. i 142. ovoga Zakona, suprotno
obvezi propisanoj odredbom ¢lanka 119.a stavka 5. ovoga Zakona
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17.¢ nije u roku od 14 dana nakon §to je zapodeo s pred-marketingkim aktivnostima Agenciji
dostavio neformalno pismo u obliku i sadrzaju kako je propisano ¢lankom 119.a stavkom 7.
ovoga Zakona

17.fuime UAIF-a u Republici Hrvatskoj pred-marketinske aktivnosti obavlja pravna ili fizicka
osoba koja nije sam UAII ili osoba iz ¢lanka 119.a stavka 10. to¢aka a) do e) ovoga Zakona

17.g ne dokumentira sve aktivnosti, informacije i dokumente povezane s provedenim pred-
marketinSkim aktivnostima sukladno obvezi iz ¢lanka 119.a stavka 11. ovoga Zakona

17.h nije prestao s izravnom ili neizravnom distribucijom udjela ATF-a u odnosu na kojeg je u
skladu s ¢lankom 119. stavkom 3. ovoga Zakona povucena obavijest u drzavi ¢lanici domadinu
UAITF-a u odnosu na koju je povucena obavijest suprotno obvezi propisanoj odredbom ¢lanka
119.b stavka 3. ovoga Zakona

17.1 protivno zabrani propisanoj odredbom ¢lanka 119.b stavka 6. ovog Zakona u roku od 36
mjeseci od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona provede pred-
marketinske aktivnosti u odnosu na udjele AlF-a koji je naveden u stavku 2. to¢ki ¢) istoga
¢lanka ili u odnosu na usporedivu investicijsku strategiju ili ideju, u drzavi ¢lanici domaéinu
UAIF-a navedenoj u stavku 2. tocki c) istoga ¢lanka

17.j nije u skladu s odredbom ¢lanka 119.b stavka 7. ovoga Zakona osigurao ulagateljima koji
ostanu imatelji udjela AIF-a navedenog u stavku 2. tocki c¢) istoga ¢lanka i Agenciji pravila
AlF-ai prospekt kada je to primjenjivo, godi$nji izvjestaj AlF-a te podatak o zadnjoj utvrdenoj
netovrijednosti imovine AlIF-a, cijeni udjela AIF-a ili trZi$noj cijeni udjela AIF-a

17.k u Republici Hrvatskoj namjerava distribuirati udjele AlF-a kojima upravlja malim
ulagateljima, a koji u Republici Hrvatskoj nije osigurao sustave za obavljanje zadataka iz ¢lanka

151. stavka 3. ovoga Zakona

17.1 ucestalo ne dostavlja informacije iz ¢lanka 151. stavka 3. ovoga Zakona na zahtjev
ulagateljima na trajnom mediju, suprotno obvezi iz ¢lanka 151. stavka 4. ovoga Zakona

17.m nije osigurao da sustavi za obavljanje zadataka iz ¢lanka 151. stavaka 3, 4. i 5. ovoga
Zakona ispunjavaju uvjete propisane stavkom 7. istoga ¢lanka..

Tocka 30. mijenja se i glasi:
,»,30. pri oglaSavanju AlIF-a protivno ¢lanku 144. ovoga Zakona nije osigurao da je sav
promidZbeni sadrzaj namijenjen ulagateljima uskladen s odredbom ¢lanka 4. stavka 2. Uredbe
(EU) br. 2019/1156.

Tocke 31.132. brisu se.

Dosadasnje tocke 33. do 38. postaju tocke 31. do 36.

Tocka 38.a brise se.

Dosadasnje toc¢ke 39. do 47. postaju to¢ke 37. do 45.
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Todke 48.149. brisu se.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 95.
(1) Agencija ¢e u roku 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti
svoje pravilnike iz ¢lanka 6. stavka 6., ¢lanka 16. stavaka 7. 1 8., ¢lanka 17. stavka 5., ¢lanka
94. stavka 7. i clanka 108. stavka 4. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima

(,,Narodne novine®, br. 21/18. 1 126/19.) s odredbama ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢e u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
pravilnike iz ¢lanaka 7., 17., 18., 22., 65., 70., 71., 73. 1 76. ovoga Zakona.

(3) Postupci zapoceti pred Agencijom prije stupanja na snagu ovoga Zakona dovrsit ¢e
se primjenom odredbi Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne novine®, br.
21/18.1126/19.).

Stupanje na snagu

Clanak 96.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama“.
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OBRAZLOZENJE
Uz ¢lanak 1.

U c¢lanku 2. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,,Narodne novine®, br. 21/18. 1
126/19.) (u daljnjem tekstu: vaze¢i Zakon) navodi se kako se u hrvatsko zakonodavstvo
preuzimaju akti Europske unije, odnosno Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst znadajan za EGP) (SL L
188, 12.7.2019.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2019/1160 ), Direktiva (EU) 2019/2034
Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019 o bonitetnom nadzoru nad investicijskim
druStvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 201 1/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
12014/65/EU (Tekst znacajan za EGP). (SL L 314, 5.12.2019.) te kako se osiguravaju provedbe
Uredbe (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajedniCka ulaganja i izmjeni uredaba (FEU) br.
345/2013, (EU) br. 346/2013 1 (EU) br. 1286/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SI. L 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/1156) te Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 27. studenoga 2019. o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva i
o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (KEU) br.
806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.12.2019.).

Uz ¢lanak 2.

U skladu sa komparativnim primjerima iz drugih drzava ¢lanica Europske unije, predlaZe se
moguénost da se alternativni investicijski fond (u daljnjem tekstu: AIF) s pravnom osobnosc¢u
moze osnovati i kao komanditno drustvo.

Clankom 4. to¢kom 5. podtodkom a) Zakona propisano je da je zatvoreni AIF s pravnom
osobnoS¢u pravna osoba osnovana u obliku dioni¢kog drustva ili druStva s ograni¢enom
odgovorno$éu koju osniva i kojom upravlja UAIF u njezino ime i za njezin ra¢un u skladu s
odredbama Zakona, pravilima AlF-a, prospektom AlF-a kada je to primjenjivo te statutom ili
druStvenim ugovorom AlF-a, a ¢iji udjeli na zahtjev ulagatelja nisu otkupivi iz imovine AIF-a.
Kada govorimo o pravnom obliku zatvorenog AIF-a s pravnom osobno$¢u sukladno hrvatskoj
regulativi, okvir postavlja opéa odredba ¢lanka 3. stavka 3. Zakona o trgova¢kim drustvima
(,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03., 107/07., 146/08., 137/09.,
125/11., 152/11., 111/12., 144/12., 68/13., 110/15. i 40/19.) koja propisuje oblik trgovackih
drustava u Republici Hrvatskoj, i to javno trgovacko drustvo, komanditno drustvo, dioni¢ko
dru$tvo, dru$tvo s ogranicenom odgovorno$éu i gospodarsko interesno udruZenje. U vaZeéem
Zakonu je za zatvoreni AIF s pravnom osobno$¢u trenutno propisano kako moZe biti osnovan
u obliku dionickog drustva ili drustva s ograni¢enom odgovorno$cu, §to nije uvijek prikladno
za alternativne investicijske fondove, posebno za fondove rizi¢nog kapitala, koji su u pravilu
osnovani kao neki oblik partnerstva, Sto bi u pravnom sustavu Republike Hrvatske najvise
odgovaralo komanditnom drugtvu.

S obzirom na to da se Prijedlogom zakona dopusta da i investicijsko drustvo pod odredenim
uvjetima bude depozitar, unose se odgovarajuée dopune i u definiciju depozitara.

Azurirana je 1 definicija subjekta financijskog sektora i kreditne institucije, a definirano je i §to
znaci u kontekstu zakona ,,bez odgode ili odmah®.
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Definicija pred-marketinskih aktivnosti predstavlja uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 1.
Direktive(EU) 2019/1160. Uvodi se moguénost za UAIF-ove da pod uredenim pravilima mogu
provoditi aktivnosti kojima ¢e ispitati zanimanje ulagatelja za odredenom investicijskom
strategijom ili idejom, u odnosu na AIF-ove koji jos§ nisu osnovani ili u odnosu na ve¢ osnovane
AlF-ove ali koji jo§ uvijek nisu notificirani za trgovanje u nekoj od drzava ¢lanica u kojoj Zele
ispitati zanimanje ulagatelja.

Uz ¢lanak 3.

S obzirom na to da se komanditno drustvo uvodi kao moguéi oblik zatvorenog AIF-a, potrebno
je bilo propisati kako se isti mogu distribuirati iskljuéivo privatnom ponudom.

Uzimajuci u obzir pojacane potrebe za financiranjem gospodarstva uslijed krize uzrokovane
COVID -19, kao i ograni¢ene domete sustava kojem dominiraju bankarski kanal financiranja,
predlaze se dodatno urediti pravni okvir za jedan od moguéih alternativnih nacina financiranja,
konkretno AlF-ove za davanje zajmova.

Davanje zajma znadi da investicijski fond daje zajmove djelujuci kao jedini ili primarni
zajmodavac zajmoprimcima kao $to su mala ili srednja poduzeca (MSP). Davanje zajmova od
strane AIF-a moguce je na nekoliko nacina, posebno u obliku ,,odobravanja zajma” (eng. “/oan
origination™) ili ,,sudjelovanja u zajmu” (eng. “loan participation”). Napominjemo kako je
davanje zajmova pod propisanim uvjetima ve¢ sada dozvoljeno za europske fondove
poduzetnickog kapitala (tzv. EuVECA fondove) (upuéujemo na recital 16. Uredbe (EU) br.
345/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 17. travnja 2013. o europskim fondovima
poduzetnickog kapitala (Tekst znacajan za EGP) (SL L 115, 25.4.2013.), tzv. EuVECA
Uredbe). Iz perspektive isplate, sve ove aktivnosti imaju sli¢nosti. Nadalje, u konacnici svi daju
zajam u jednom ili drugom obliku.

Medutim, na detaljnijoj razini postoji niz razlika izmedu nadina davanja zajma, izmedu ostalog
u pogledu njihovih poslovnih modela i poslovnih zahtjeva. IzvrSavanjem zajma, AIF daje zajam
dok djeluje kao jedini ili primarni zajmodavac. Suprotno tome, primjeri sudjelovanja u
zajmovima obi¢no ukljuéuju fondove koji su izloZeni zajmovima sudjelovanjem na
sekundarnom trzi$tu. Pravilnikom o vrstama AlF-ova detaljnije bi se propisali osnovne
znacajke ovih fondova.

Nadalje, izmjenama stavka 6. omogucava se u svrhu regulatornog rasterecenja AlF-a s
privatnom ponudom da u AIF s privatnom ponudom mozZe uloZiti i ¢lan uprave i zaposlenik
UAIF-a koji upravlja tim AIF-om, ako je zaposlenik izravno ukljucen u investicijske aktivnosti
tog AlF-a s privatnom ponudom ili ako se radi o zaposleniku na vi$oj funkciji u UAIF-u s
iskustvom u pruzanju usluga upravljanja imovinom. U tom slucaju zaposlenik mora pisanom
izjavom potvrditi da koristi ovaj izuzetak te da je svjestan da se inace taj AIF s privatnom
ponudom nudi isklju¢ivo profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima. O namjeri koristenja
izuzeéa iz ovoga stavka, UAIF mora obavijestiti Agenciju.

Clanak 4.

Izmjena ¢lanka 10. vaZeceg Zakona posljedica je omogucavanja da AIF bude osnovan u obliku
komanditnog drustva.
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Clanak 5.
Odredba vazeceg Zakona mijenja se radi pojasnjenja na koje se drustvo to¢no misli.
Uz €lanke 6. i 7.

Predlaze se promjena gornjeg praga za mali, a posljedi¢no i donjeg praga za srednjeg upravitelja
alternativnog investicijskog fonda (u daljnjem tekstu: UAIF). U ovom trenutku u Republici
Hrvatskoj ne postoji osnovan nijedan mali UAIF.

Predvidaju se blazi propisi za:

- UAIF-e koji bilo izravno ili neizravno, preko drudtva s kojim je UAIF povezan zajednickim
upravljanjem ili kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravljaju portfeljima
AlF-ova ¢ija imovina pod upravljanjem, ukljudujuéi imovinu ste¢enu koristenjem financijske
poluge, ukupno ne prelazi prag od 100 milijuna eura ili

- UAIF-¢ koji bilo izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim
upravljanjem ili kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravljaju portfeljima
AlF-ova &ija imovina pod upravljanjem ukupno ne prelazi prag od 500 milijuna eura, kada se
portfelji AIF-a sastoje od AlF-a koji ne koriste financijsku polugu i ne predvidaju moguénost
ostvarivanja prava isplate tijekom razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog ulaganja u
svaki AIF.

U vaZeéem Zakonu propisane su tri kategorije UAIF-a, s obzirom na veli¢inu i obiljezja
lokalnog trzista, na nadin da je gornji prag za mali UAIF 75 milijuna kuna imovine pod
upravljanjem. Medutim, s obzirom na to da trenutno niti jedan UAIF nije osnovan, razvidno je
kako je navedeni prag trebalo povisiti, kako bi UAIF-i s ve¢om imovinom, a koji udjele
distribuiraju iskljuc¢ivo profesionalnim i/ili kvalificiranim ulagateljima imali koristi od manjeg
seta obveza 1 najveéu fleksibilnost u poslovanju u odnosu na ostale kategorije UAIF-ova.
Procjenjuje se kako je prag od 350 milijuna kuna za UAIF-ove koji upravljaju AlF-ovima koji
koriste financijsku polugu odnosno 1 milijardu 1 400 milijuna za UAIF-ove koji upravijaju AIF-
ovima koji ne koriste financijsku polugu i nemaju moguénost otkupa u prvih 5 godina nakon
datuma pocetnog ulaganja u svaki AIF primjeren za trZiSte Republike Hrvatske. Regulatorna
rasterecenja malog i srednjeg UAIF-a izrijekom su propisana u ¢lancima 16.1 17. ovoga Zakona
vodeéi se nacelom proporcionalnosti i znacaja za stabilnost financijskog trZista, uzevsi u obzir
specificnosti trzista kapitala Republike Hrvatske.

Uz ¢lanak 8.

Ispravlja se pogresni naziv brojke.

Uz ¢lanak 9.

Ispravlja se pogresno pozivanje, uslijed drugih izmjena vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 10.

Minimalni inicijalni kapital malog UAIl-a uskladuje se s minimalnim inicijalnim kapitalom

investicijskog drustva koje nije ovlasteno drzati novéana sredstva i financijske instrumente
klijenta.
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Uz ¢élanak 11.

S obzirom na to da su kapitalni zahtjevi proposano ¢lancima vazeceg Zakona, brise se pravilnik
koji Agenciji daje ovlast propisivati dodatne kapitalne zahtjeve.

Uz ¢élanak 12.

[zri¢aj odredbe uskladen je s Direktivom 2011/61/EU u dijelu obveza UAIF-a vezano za
regulatorni kapital.

Uz ¢lanak 13.

PredloZenim izmjenama ¢lanka 21. vazeéeg Zakona prenosi se ¢lanak 61. Direktive (EU)
2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019 o bonitetnom nadzoru nad
investicijskim dru$tvima 1 izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.12.2019.), a
kojim se propisuje minimalni regulatorni kapital drustva za upravljanje.

Uz ¢élanak 14.

Clanak 31. stavak 1. vaZedeg Zakona izmijenjen je na nacin da je definirano da imatelj
kvalificiranog udjela moZe biti osoba koja zadovoljava uvjete primjerenosti kako je propisano
zakonom kojim je uredeno osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom. Takoder, ispravlja se pogresno pozivanje u stavku 3.

Uz ¢lanak 15.

Ispravlja se pogre$no pozivanje u ¢lanku 34. vaZzeceg Zakona.

Uz ¢élanak 16.

Bududi da Direktiva 2011/61/EU za prestanak obavljanja djelatnosti iz Direktive 2011/61/EU,
koje odgovaraju djelatnostima iz ¢lanka 11. vazeceg Zakona, uzastopno tijekom Sest mjeseci,
predvida moguénost oduzimanja odobrenja za rad izdanog UAIF-u, a ne obvezu oduzimanja
istog te uzimajuéi u obzir kako je pandemija uzrokovana COVID-19 ukazala da mogu postojati
i objektivne okolnosti nemoguénosti obavljanja djelatnosti, ovom izmjenom predlaze se uvesti
mogucnost oduzimanja licence zbog prestanka obavljati djelatnosti iz ¢lanka 11. vazeceg
Zakona u prethodnih Sest mjeseci, umjesto do sad propisanog obveznog prestanka vaZenja
izdanog odobrenja po vaZecem Zakonu. Dodaje se i odredba da se o ukidanju odobrenja za rad
obavjestavaju i nadleZna tijela drugih drZava ¢lanica u kojima UAIF prekograni¢no obavlja
djelatnost.

Uz ¢lanak 17.

Predlozenim izmjenama i dopunama odredbe ¢lanka 41. vazec¢eg Zakona dodatno se primjenom
nacela proporcionalnosti predvida regulatorno rasterecenje ¢lanova uprave UAIF-a. Predlaze
se prilagodavanje uvjeta za obavljanje funkcije ¢lana uprave malog UAIF-a (revizija uvjeta
struénog znanja, sposobnosti i iskustva potrebnog za vodenje poslova UAIF-a iz ¢lanka 42.
stavka 1. toc¢ke 1. vaZeceg Zakona te Pravilnika o kriterijima za procjenu uvjeta za ¢lanstvo u
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upravi i nadzornom odboru UAIl-a te u nadzornom odboru zatvorenog All‘-a s vanjskim
upraviteljem). Za male i srednje UAIF-ove predlaze se dozvoliti managerske ugovore, te da
¢lan Uprave ne mora biti u radnom odnosu na puno radno vrijeme u drudtvu (uz uvodenje
koncepta ,,dovoljnog vremena za obavljanje duznosti), predlaze da se za veliki UAIF uvjet o
radnom odnosu na puno radno vrijeme odnosi samo na jednog clana uprave. Iznimno od
zabrane da ¢lan uprave srednjeg i velikog UAIF-a ne moze biti ¢lan uprave drugih trgovackih
drustava, predlaze se da moZe biti ¢lan uprave drustva koji ¢e zajedno s AlFF-om s privatnom
ponudom biti suulagatelj u imovinu u koju AIF ulaze, pod uvjetom da se ne radi o drugom
reguliranom subjektu iz ¢lanka 43. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 18.

U ovom ¢lanku Prijedloga zakona predlaZe se Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(u daljnjem tekstu: Agencija) ostaviti moguénost da na temelju procjene uvjeta za izdavanje
suglasnosti, suglasnost izda za mandat kraé¢i od trazenoga. Pravilnikom ¢e se detaljnije propisati
opravdane razloge radi kojih se suglasnost moze izdati na mandat kraéi od zahtijevanog.

Uz ¢lanak 19.

Pojasnjava se kako je UAIF u sklopu procesa upravljanja rizicima duzan utvrditi prihvatljivi
stupanj rizika za svaki pojedini rizik kojima je ili bt mogao biti izloZen pojedini AIF, odnosno
kako je duzan uspostaviti sustav limita rizika (eng. risk limit system).

Uz élanak 20.

Clanak 65. vazeéeg Zakona (prituZbe ulagatelja) nije primjereno primjenjivati na AIF-ove koji
se nude profesionalnim 1 kvalificiranim ulagateljima. S obzirom na to da se u takvom slucaju
radi 0 ugovornim sporovima, o njima bi UAIF trebao biti duzan voditi odgovarajuce evidencije.

Uz élanak 21.

[zmjenama ¢lanka 67. vazeceg Zakona predvida se obveza UAIF-a da ima internetsku stranicu,
Sto je posebno naglaSeno za UAIF koji upravalja AIF-om s javnom ponudom, kako bi javnosti
bile dostupne vaZne informacije.

Uz ¢lanak 22.

Uzimajuéi u obzir nacelo proporcionalnosti predlaze se odredbama ¢lanka 76. vazeéeg Zakona
uvesti razli¢ite obveze 1 postupanje prilikom stjecanja ili poveéanja kvalificiranog udjela u
UAIF-u.

Direktiva 2011/61/EU ne ureduje detaljno navedenu materiju, ali imatelje kvalificiranih udjela
spominje u kontekstu izdavanja odobrenja UAIF-u. S druge strane ¢lanak 76. vazeéeg Zakona
propisuje kako se na stjecanje, zajedni¢ko djelovanje, povecanje ili otudenje kvalificiranog
udjela u UAIF-u, kao i na pravne posljedice nezakonitog stjecanja na odgovarajuéi naéin
primjenjuju odredbe o stjecanju, zajednickom djelovanju, poveéanju ili otudenju kvalificiranog
udjela u druStvu za upravljanje iz zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom. Na drustva za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom se, u odnosu na navedena podrudja, primjenjuju odredbe koje se
primjenjuju 1 na investicijska drustva kako su definirana zakonom koji ureduje trziste kapitala,
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dakle osigurava se visi standard 1 detaljnija procjena stjecatelja kvalificiranih udjela, a koja za
sobom moZe nositi i vece troskove. Vazeci Zakon trenutno ne razlikuje ove obveze u odnosu
na to radi li se 0 malom, srednjem ili velikom UAIF-u. Zbog toga se predlaze za mali i srednji
UAIF uvesti poseban prilagodeni reZim obveza vezanih uz stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela u UAIF-u. Za veliki UAIF i dalje bi se primjenjivao dosada$nji rezim, jednak onome
propisanom u zakonu kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom.

Uz ¢lanak 23.

[zmjena c¢lanka 80. vazefeg Zakona vezana je za mogucnost osnivanja AlF-a u obliku
komanditnog drustva.

Uz ¢lanak 24,

[zmjena ¢lanka 87. vezana je uz izmjenu definicije udjela u AlF-u, a koji predstavljaju
nematerijalizirane financijske instrumente u smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

Uz ¢lanak 25.

S obzirom na to da se iznimno u opravdanim slu¢ajevima moze dozvoliti da UAIF stjece ili
otuduje imovinu AlF-a za svoj racun ili raun povezanih osoba,kod predloZene izmjene ¢lanka
92. stavka 2. vazeceg Zakona radi zastite ulagatelja u AIF nuzno propisati i sljedece uvjete:

- prodaja se ne smije obaviti po cijeni nepovoljnijoj od trzi$ne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine

- potrebna je neovisna procjena vrijednosti predmetne imovine

- UAIF ne smije u povoljniji poloZzaj staviti povezanu osobu

- potrebno je odobrenje odbora kojeg ¢ine predstavnici ulagatelja All-a, ako je primjenjivo.

Uz ¢lanak 26.

Potrebno je bilo uskladiti odredbu vaZeéeg Zakona s identi¢nom odredbom zakona kojt ureduje
investicijske fondove s javnom ponudom, a radi iste razine zastite ulagatelja. Isto tako,
propisuje se obveza UAIF-a kako se za sve naknade Stete koju je UAIF duzan prema odredbama
vaZeceg Zakona nadoknaditi, za isto propiSe i postupak naknade §tete u pravilima AlF-a.

Uz ¢élanke 27. do 39.

Ovim izmjenama uskladuju se odredbe vazeceg Zakona s moguénoScu osnivanja AlF-a s
pravnom osobno$c¢u i privatnom ponudom u obliku komanditnog drustva.

Uz ¢lanak 40.

Ova odredba predstavlja uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 3. Direktive (EU) 2019/1160.
Dopunjava se sadrzaj obavijesti o namjeri trgovanja na nacin da se propisuje obveza dostave
svih potrebnih podataka, ukljuéujuéi i adresu UAIF-a, a koji su nadleZnom tijelu drzave ¢lanice
domacina UAIF-a potrebni vezano za izdavanje racuna ili za obavjestavanje o primjenjivim
regulatornim naknadama ili pristojbama kao i informacija o sustavima koji moraju biti
osigurani za obavljanje zadataka vezanih u trgovanje udjelima AlF-ova koji se nude malim
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ulagateljima. Takoder, propisuju sc postupanje i rokovi postupanja u slucaju znacajnih
promjena dokumenata dostavljenih uz obavijest o namjeri trgovanja udjelima All-a.

Uz ¢lanak 41.

Ove odredbe predstavljaju uskladenje s ¢lankom 2. stavcima 2. i 4, Direktive (EU) 2019/1160.
Propisuju se uvjeti za provodenje pred-marketindkih aktivnosti UAIF-a usmjerenih
potencijalnim profesionalnim ulagateljima. Propisuju se i osobe koje, osim UAIF-a, u njegovo
ime mogu provoditi pred-marketinske aktivnosti. Nadalje, propisuje se postupak i uvjeti za
povlacenje obavijesti o trgovanju udjelima AlF-a (tzv. denotifikacija) kao i mehanizmi za§tite
onih ulagatelja koji u postupku denotifikacije na pristanu na otkup udjela AIF-a na kojeg se
denotifikacija odnosi, nego i dalje ostanu imatelji udjela predmetnog AIF-a.

Uz ¢lanak 42.

Ova odredba predstavlja uskladenje s élankom 2. stavkom 5. Direktive (EU) 2019/1160.
Predmetnom odredbom propisuju se postupanje i rokovi postupanja u slu¢aju znacajnih
promjena dokumenata dostavljenih uz obavijest o namjeri obavljanja djelatnosti UAIF-a na
podru¢ju odredene drzave ¢lanice, izravno ili prcko podruZnice.

Uz ¢lanak 43.

Ova odredba predstavlja uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 8. Direktive (EU) 2019/1160.
Dopunjava se sadrzaj obavijesti koju UAIF iz Republike Hrvatske koji u drugoj drzavi ¢lanici
namjerava trgovati udjelima AIF-a iz tre¢e drzave dostavlja Agenciji, na nadin da se propisuje
obveza dostave svih potrebnih podataka, ukljucujuéii adresu UAIF-a, a koji su nadleZnom tijelu
drZave c¢lanice domacina UAIF-a potrebni vezano za izdavanje racuna ili za obavjestavanje o
primjenjivim regulatornim naknadama ili pristojbama kao i informacija o sustavima koji moraju
biti osigurani za obavljanje zadataka vezanih u trgovanje udjelima AIF-ova koji se nude malim
ulagateljima.

Uz ¢lanak 44.

Ova odredba predstavlja uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 8. Direktive (EU) 2019/1160.
Dopunjava se sadrzaj obavijesti koju UAIF iz treée drzave kojemu je Republika Hrvatska
referentna drzava c¢lanica, u drugoj drzavi ¢lanici namjerava trgovati udjelima AlF-a iz
Republike Hrvatske, iz druge drzave ¢élanice ili iz trece drZzave dostavlja Agenciji, na nadin da
se propisuje obveza dostave svih potrebnih podataka, ukljuéujuéi i adresu UAIF-a, a koji su
nadleZnom tijelu drzave ¢lanice domaéina UAIF-a potrebni vezano za izdavanje raduna ili za
obavjeStavanje o primjenjivim regulatornim naknadama ili pristojbama kao i informacija o
sustavima koji moraju biti osigurani za obavljanje zadataka vezanih u trgovanje udjelima AIF-
ova koji se nude malim ulagateljima.

Uz ¢lanak 45.

Mijenja se naslov Dijela osmog vazeceg Zakona.
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Uz élanak 40.

Odredba predstavlja potpuno uskladivanje s ¢lankom 32. Direktive 2011/61/EU odnosno
definira se u kojem trenutku UAIF iz druge drzave ¢lanice moZe zapoceti s distribuiranjem
udjelima AIF-a iz druge drzave ¢lanice kojim upravlja profesionalnim ulagateljima u Republici
Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 47.

Ova odredba predstavlja uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 4. Direktive (EU) 2019/1160.
Propisuju se pravila za povlaéenje obavijesti o trgovanju udjelima AlF-a u drzavi ¢lanici
domadinu u odnosu na jedan ili vise AlF-ova. UAIF koji namjerava povuéi obavijest o
trgovanju za jedan ili vie AIF-ova kojim trguje u drzavi ¢lanici domadéinu AIF-a, u svrhu zastite
interesa ulagatelja, duzno je dati opéu ponudu za otkup udjela, bez naplate izlazne naknade,
koja mora trajati minimalno 30 radnih dana i mora biti objavljena na javno dostupnom mediju.
Predmetna obveza ne primjenjuje se na zatvorene AlF-ove i Europske fondove za dugoro¢na
ulaganja kako su definirani Uredbom (EU) br. 2015/760 Europskog parlamenta i Vijeca od 29.
travnja 2015. o europskim fondovima za dugoro€na ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL L
123, 19.5.2015.). Takoder je duzno svim ulagateljima koji ne prihvate ponudu za otkupom
udjela AIF-a u odnosu na kojeg se povlaci obavijest o trgovanju, dostavljati sve informacije
koje dostavljaju 1 ostalim imateljima udjela AlF-a, poput pravila AIF-a i prospekta kada je to
primjenjivo, godi$njeg izvjestaja AlIF-a te podataka o zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti imovine
AlF-a, cijeni udjela AlF-a ili trZi$noj cijeni udjela AlF-a. Nadalje, u razdoblju od 36 mjeseci
od dana povlacenja obavijesti o namjeri trgovanja (denotifikacije), UAIF-u zabranjeno
provoditi pred-marketinske aktivnosti u odnosu na udjele AlF-a koji je denotificiran ili u
odnosu na usporedivu investicijsku strategiju ili ideju, u onoj drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a
u kojoj je proveden postupak denotifikacije.

Uz élanke 48. do 51.

Ove odredbe predstavljaju uskladenje s Uredbom (EU) 2019/1156 kojom se na razini Unije
propisuju zahtjevi u pogledu promidZbenih sadrzaja.

Uz ¢lanak 52.

Ova odredba predstavlja uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 6. Direktive (EU) 2019/1160.
Propisuje se obveza uspostavljanja sustava koji omogucavaju obavljanje zadataka vezano uz
trgovanje alternativnim investicijskim fondovima (AIF) koji se mogu nuditi malim
ulagateljima, u svakoj drZavi ¢lanici u kojoj UAIF namjerava trgovati, poput:

- provodenja izdavanja i otkupa udjela i osiguranja drugih placanja povezanih s udjelima AIF-
a ulagateljima AIF-a, na nacin kako je propisano pravilima i/ili prospektom AlF-a, kada je to
primjenjivo

- pruzanja informacija ulagateljima o nacinu podnoSenja zahtjeva za izdavanjem i otkupom
udjela AIF-a te nadinima isplate na temelju zahtjeva za otkupom udjela

- olak$avanja obrade informacija i pristupa podacima i mjerama vezanim uz rjeSavanje
prituzbi ulagatelja te

- stavljanja na raspolaganje ulagateljima svih informacija i dokumenata AlF-a (godiSnjeg
izvieStaja AlF-a, pravila AlF-a ili prospekta kada je to primjenjivo i podataka o zadnjoj
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utvrdenoj netovrijednosti imovine All-a, cijeni udjela AIF-a ili trzisnoj cijeni udjela All'-a) u
svrhu njihova pregleda i izrade preslika.

Za obavljanje navedenih zadataka, UAIF ne mora imati fizickog predstavnika u drzavi ¢lanici
domacinu ili imenovati tre¢u osobe, vec iste moze obavljati elektronickim putem.

Uz ¢lanak 53.

Ovim izmjenama uskladuju se odredbe vazeéeg Zakona s mogucno$éu osnivanja AlF-a s
pravnom osobnoscu i privatnom ponudom u obliku komanditnog drustva.

Uz ¢lanak 54.
Ovom se izmjenom uskladuje terminologija s drugim dijelovima zakona.

Uz ¢élanke 55. 1 56.

Obvezom na uvodenje obveze UIAF-u da ima internetsku stranicu, u ¢lancima 162. 1 163.
potrebno je bilo brisati dio odredbe ,,kada je primjenjivo®.

Uz ¢lanak 57.

Ovim prijedlogom uskladuje se ¢lanak 164. s izmijenjeni ¢lankom 6. vazeceg Zakona i
¢injenicom da zAIF s pravnom osobnoséu moze biti i komanditno drustvo.

Uz ¢lanke 58., 59. i 60.

Ovom se izmjenom predvida da u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-
om s javnhom pondom viSe ne odobrava pravila AlF-a s privathom ponudom, u svrhu
regulatornog rasterecenja.

Uz ¢lanak 61.
PredlaZe se ukinuti navedenu obvezu s obzirom na to da Agencija raspolaze potrebnim

podacima iz drugih dostupnih nadzornih izvjeStaja. Nastavno na navedeno, kao takva
predstavlja bespotrebno administrativno optereéenje UAIF-a.

Uz ¢lanak 62.

Izmjenama u ¢lanku 177. stavku 5. vazeceg Zakona ukida se dostavljanje izvjestaja iz stavka
4. istoga ¢lanka za odredene kategorije UAIF-a (male i srednje).

Uz ¢lanak 63.

Radi poveéanja konkurentnosti lokalnog trzista i njegovih sudionika predlaze se uskladivanje
odredbi vazeceg Zakona koje se odnose na osobe koje mogu obavljati poslove depozitara sa
pripadaju¢im odredbama Direktive (EU) 2019/1160.

Odredbe Direktive (EU) 2019/1160 vezane uz imenovanje i poslove depozitara prilagodene su
posebnostima razlic¢itih poslovnih modela i strategija ulaganja AlF-ova. Za neke poslovne
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modele strategije, neki poslovi depozitara su vazniji od drugih, ovisno o vrsti imovine u koju
AIF ulaZe i poslova povezanih s tom imovinom. U skladu s odredbama ¢lanka 21. Direktive
(EU) 2019/1160, UAIF osigurava kako je za svaki AIF kojim upravlja imenovan jedan
depozitar, a imenovanje depozitara dokazuje se pisanim ugovorom. U stavku 3. ovoga ¢lanka
odredeno je kako depozitar moZe biti: (a) kreditna institucija, (b) investicijsko drustvo, (c) neka
druga kategorija institucije koja podlijeZe jednakim bonitetnim propisima i stalnom nadzoru.
Vazno je istaknuti kako u skladu s odredbama Direktive (EU) 2019/1160 depozitar treba imati
registrirano sjediste ili podruznicu u istoj zemlji kao 1 AIF.

Vazedi Zakon depozitara definira uze nego sama Direktiva 2011/61/EU. Odredbama ¢lanka
186. stavka 3. vazeteg Zakona odredeno je kako depozitar moze biti: kreditna institucija sa
sjedistem u RH, podruznica kreditne institucije iz drzave ¢lanice EU te podruznica kreditne
institucije iz tre¢e drzave, a sada se predlaze opseg subjekata prosiriti na nacin da depozitar
moze biti investicijsko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj te podruznica investicijskog
drustva iz tre¢e zemlje osnovana u Republici Hrvatskoj, pod uvjetom da imaju minimalni
temeljni kapital od 750 000, 00 eura u kunskoj protuvrijednosti.

Uz ¢élanak 64.

U skladu s odredbama zakona koji ureduje otvorene investicijske fondove s javnom ponudom,
a prema kojemu samo kreditna institucija moze biti depozitar, potrebno je bilo isti princip
primijeniti i u vaze¢em Zakonu vezano za AlF-ove koji se nude malim ulagateljima.

Uz ¢lanke 65. do 71.

U svrhu regulatornog rasterecenja, navedenim se Clanicima propisuje ukidanje obveze
ishodenja odobrenja Agencije za izbor ili promjenu depozitara od strane UAIF-a, te je ista
zamijenjena s obvezom obavjeStavanja Agencije o izboru depozitara (koji mora ispunjavati
zakonske uvjete). Navedenim odredbama prilagodene su i posljedice nepostivanja odredbi o
izboru depozitara.

Uz ¢lanke 72. do 75.

U ¢lanku 209. stavku 3. vazeéeg Zakona briSe se kraj recenice ,,te za distribuciju udjela AIF-a
malim ulagateljima®, jer se uz izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om izdaje i
odobrenje na pravila All*-a i prospekt AlF-a kada je to primjenjivo te na izbor depozitara za
AIF, dok odobrenje za distribuciju udjela AIF-a malim ulagateljima proizlazi iz same Cinjenice
izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-u s javnom ponudom, buduci da je ¢lankom
4. to¢kom 45. vaZzeceg Zakona odredeno kako je javna ponuda namijenjena malim ulagateljima.
Nadalje, predloZenim izmjenama radi se razlika izmedu postupka odobravanja osnivanja AIF-
a s javnom ponudom i onoga s privatnom ponudom. U svrhu regulatornog rasterecenja koje bi
omogucilo daljnji razvoj ovog dijela financijskog sektora, u dijelu odobravanja osnivanja AIF-
ova koji se nude isklju¢ivo profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima, predlazu se sljedece
izmjene:

- Agencija i dalje odobrava osnivanje AlF-ova koji se nude iskljucivo profesionalnim i
kvalificiranim ulagateljima, ali kroz ubrzani postupak (10 radnih dana od primitka potrebne

dokumentacije)
- Agencija u sklopu tog postupka ne odobrava pravila AlF-ova koji se nude iskljucivo

profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima
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- UAIL'" u sklopu zahijeva za odobrenjem osnivanja AIF-a opisuje na koji se naéin uskladio s
zakonskim odredbama te daje potrebna jamstva i izjave (pod punom pravnom i materijalnom
odgovorno$éu) da je sadrzaj dokumenata AIF-a uskladen s zakonskim odredbama, a u sadrZaju
i formatu koji je propisan podzakonskim aktima Agencije

- Agencija ¢e izmjenama podzakonskog akta (Pravilnik o izdavanju odobrenja za osnivanje 1
upravljanje AIF-om) razraditi detalje sadrZaja ovog zahtjeva

- UAIF u pravila i (ako je primjenjivo) prospekt AlF-a obvezno mora ukljuciti i sve
odgovarajuce izjave da je zahtjev uskladen sa zakonskim zahtjevima.

Isto tako, propisana je procedura izmjene dokumenata te razlozi za odbijanje zahtjeva.

Uz ¢lanak 76.

Izmjenama ¢lanka 215. stavaka 1., 2. 1 5. vaZeceg Zakona mijenja se dosada$nji koncept
troskova koji se mogu naplatiti iz imovine AlF-a, pa tako sada vazeéi Zakon izri¢ito propisuje
samo troSkove koji se mogu naplatiti iz imovine AlF-a s javnom ponudom, upravo stoga $to je
rije¢ o fondovima s javnom ponudom. Prijedlog zakona vi$e ne propisuje troSkove koji se mogu
naplatiti iz imovine AlF-a s privatnom ponudom te je sada ostavljeno na dispoziciji UAIF-a
koje ée to troSkove napladivati iz imovine All-a s privatnom ponudom, s time da ti troSkovi,
dakako, moraju biti propisani pravilima AlF-a s privatnom ponudom. Time se UAIF-ovima
daje mogucnost da, ovisno o posebnostima pojedinog AIF-a s privatnom ponudom i u dogovoru
s ulagateljima, propiSe kako se iz imovine AIF-a naplacuju i neki trodkovi koje vazeci Zakon
ili mjerodavna regulativa do sada nisu propisivali.

Odredbe ¢lanka 215. stavaka 3. 1 4. vazeeg Zakona ostaju i nadalje vrijediti za sve AIF-ove.

Takoder, propisano je i kako je tro§kove i naknade koji se mogu izravno placati iz imovine AIF-
a s privatnom ponudom, UAIF duzan urediti pravilima AIF-a, a kako je to propisano ¢lankom
168. stavkom 1. to¢kom 24. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 77.

Dopunama c¢lanka 217. vazeceg Zakona propisano je kako propisana ulaganja mogu biti
prekoracena u razdoblju od Sest mjeseci koje prethode datumu prestanka AlIF-a koji je osnovan
na odredeno vrijeme kada su ista rezultat prodaje imovine fonda u svrhu unovéavanja, radi
ispunjavanja obveze iz ¢lanka 228. stavka 3. vaZeceg Zakona, uz duZno postivanje nacela
razdiobe rizika 1 zaStite interesa imatelja udjela. Navedena iznimka propisana je u interesu
ulagatelja u AIF koji je osnovan na odredeno vrijeme, kako bi se nesmetano proveo proces
dezinvestiranja.

Uz ¢lanak 78.
Ispravlja se krivo pozivanje u ¢lanku 222. vazeéeg Zakona.
Uz ¢lanak 79.

U ¢lanku 224. stavku 2. vazeceg Zakona bilo je potrebno brisati rijec: ,,otvoreni, jer i zatvoreni
fond moze biti s javnom ponudom.
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Uz ¢lanak 80.

Ovim izmjenama uskladuje se ¢lanak 228. stavak 4. vazeéeg Zakona s Cinjenicom kako
zatvoreni AIF s pravnom osobno$¢u moZe biti i komanditno drustvo. Odredbom Prijedloga
zakona takoder se uklanja pravna praznina u vaze¢em Zakonu o statusu imovine fonda nakon

datuma prestanka fonda, u slu¢aju da do tog datuma nije likvidirana sva imovina fonda u skladu
sa stavcima 2. 1 3. istoga Clanka.

Uz élanke 81. do 89.

Ovim ¢lancima nomotehni¢ki se preciznije ureduju odredbe o nadzoru Agencije, u kojemu je
moguce utvrditi i nezakonitosti i nepravilnosti te za iste izreci odgovarajuc¢e mjere.

Uz ¢lanak 90.
Ovim ¢lankom predvida se donoSenje rjeSenja kojim se utvrduje kako su nezakonitosti i/ili

nepravilnosti otklonjene te da je postupak nadzora okonéan, radi pravne sigurnosti osobe nad
kojom se provodi nadzor te kako Agencija vezano za provedeni nadzor nema daljnjih primjedbi.

Uz ¢lanak 91.

Ispravlja se krivo pozivanje u ¢lanku 255. vazeéeg Zakona.
Uz ¢lanak 92.

Prijedlogom izmjene ukida se preporuka kao nadzorna mjera.
Uz ¢lanak 93.

PredloZeni prekrsaji koji su u vaze¢em Zakonu bili kategorizirani kao laksi, po svojoj prirodi
predstavljaju ozbiljno kr8enje odredbi vazeceg Zakona te ih je nuzno bilo klasificirati kao teze.

Uz ¢lanak 94.

Radi kr8enja novih obveza predloZenih radi prenosenja Direktive (EU) 2019/1160 potrebno je
bilo u ¢lanku 284, stavku 1. vaZeceg Zakona predloZzenim novim to¢kama 17.a do 17.p propisati
prekraje za postupanje protivno propisanim obvezama UAIF-a iz druge drzave c¢lanice kada
mu je Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, odnosno UAIF-a sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj kada mu je Republika Hrvatska mati¢na drzava ¢lanica.

U ¢lanku 284. stavku 1. toc¢kama 31., 32. 1 38.a. vazeceg Zakona izbrisana je pravna osnova
radi brisanja materijalne odredbe koja propisuje obvezu.

U ¢lanku 284. stavku 1. tocke 48. i 49. vazeéeg Zakona predlazu se prekvalificirati u teze
prekrsaje radi prirode krSenja.

Uz ¢lanak 95.

Ovim ¢lankom Prijedloga zakona propisani su rokovi za donoSenje pravilnika Agencije.
i
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Uz élanak 96.

Ovim ¢lankom propisuje se stupanje na snagu Zakona.
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ODREDBE VAZECEGA ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:

1. Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi
(EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (Tekst znacajan za EGP) (SL L. 174, 1. 7. 2011.), kako
je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12.
prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za
jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ,
2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 SL L 347, 28.
12.2017.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2011/61/EU)

2. Direktiva 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga 2011. o izmjeni
direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/E7Z 1 2009/138/EZ u odnosu na dodatni nadzor
financijskih subjekata u financijskom konglomeratu (Tekst zna¢ajan za EGP) (SL L. 326, 8. 12.
2011.).

(2) Ovim se Zakonom osiguravaju pretpostavke za provedbu sljedec¢ih uredbi Europske unije:
1. Delegirana uredba Komisije (EU) br. 231/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Direktive
2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca u odnosu na izuzeca, opce uvjete poslovanja,
depozitare, financijsku polugu, transparentnost i nadzor (Tekst znacajan za EGP) (SL L 83, 22.
3.2013.) (u daljnjem tekstu: Delegirana uredba 231/2013)

2. Provedbena uredba Komisije (EU) br. 447/2013 od 15. svibnja 2013. o utvrdivanju postupka
za UAIF-ove koji odaberu da se na njih primjenjuju odredbe Direktive 2011/61/EU Europskog
parlamenta i Vijeca (SL. L 132, 16. 5. 2013.)

3. Provedbena uredba Komisije (EU) br. 448/2013 od 15. svibnja 2013. o utvrdivanju postupka
za odredivanje referentne drZave ¢lanice UAIF-a izvan EU-a u skladu s Direktivom 2011/61/EU
Furopskog parlamenta i Vijeca (SL L 132, 16. 5. 2013.)

4. Delegirana uredba Komisije (EU) br. 694/2014 od 17. prosinca 2013. o dopuni Direktive
2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju vrste upravitelja alternativnih investicijskih fondova (Tekst znacajan za EGP) (SL
[ 183,24.6.2014.)

5. Uredba (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vijeéa od 17. travnja 2013. o europskim
fondovima poduzetnickog kapitala (Tekst znacajan za EGP) (SL L 115, 25. 4. 2013.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 345/2013), kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU)
br. 2017/1991 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. listopada 2017. o izmjeni Uredbe (EU) br.
345/2013 o europskim fondovima poduzetni¢kog kapitala i Uredbe (EU) br. 346/2013 o
europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo (Tekst znacajan za EGP) (SL L. 293, 10. 11.
2017.)1 '

6. Uredba (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. travnja 2013. o europskim
fondovima socijalnog poduzetnistva (Tekst znacajan za EGP) (SL L 115, 25. 4. 2013.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 346/2013), kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU)
br. 2017/1991 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. listopada 2017. o izmjeni Uredbe (EU) br.
345/2013 o europskim fondovima poduzetni¢kog kapitala i Uredbe (EU) br. 346/2013 o
europskim fondovima za socijalno poduzetni$tvo (Tekst znacajan za EGP) (SL L 293, 10. 11.
2017.).
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Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 4.

Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:

1. investicijski fond je subjekt za zajedni¢ka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena prikupljanje
sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u skladu s unaprijed
odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a isklju¢ivo u korist imatelja udjela u tom
investicijskom fondu

2. otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: UCITS fond) je
investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom

3. alternativni investicijski fond (u daljnjem tekstu: AIF) je investicijski fond osnovan sa
svthom 1 namjenom:

a) prikupljanja sredstava javnom ili privatnom ponudom od ulagatelja te ulaganja tih sredstava
u skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciljem ulaganja AlF-a, a iskljuéivo u korist
imatelja udjela tog AIF-a te

b) ne zahtijeva odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
4. otvoreni AIF je zasebna imovina, bez pravine osobnosti, koju osniva i kojom upravlja drutvo
za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: UAIF), u svoje ime i
za zajednicki racun ulagatelja u AIF, u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i/ili pravila
toga AlF-a. Otvorenim AIF-om moZe upravljati samo vanjski UAIF. Udjeli otvorenog AIF-a
otkupljuju se na zahtjev ulagatelja, izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog AIF-a, na nacin
i pod uvjetima utvrdenim prospektom i/ili pravilima AlF-a, i to prije likvidacije odnosno
prestanka AlF-a

5. zatvoreni AIF je:

a) zatvoreni AIF s pravnom osobnoséu — pravna osoba osnovana u obliku dioni¢kog drustva ili
drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u koju osniva i kojom upravlja UAIF u njezino ime i za
njezin racun u skladu s odredbama ovoga Zakona, pravilima AIF-a, prospektom AIF-a kada je
to primjenjivo te statutom ili drustvenim ugovorom AlF-a, a &iji udjeli na zahtjev ulagatelja
nisu otkupivi iz imovine AlF-a. Zatvoreni AIF s pravnom osobno$¢u moZe se osnovati i bez
vanjskog UAIF-a, kao zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem

b) zatvoreni AIF bez pravne osobnosti ~ zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva i
kojom upravlja UAIF, u svoje ime i za zajednicki raun ulagatelja u AIF, u skladu s odredbama
ovoga Zakona i pravilima AlF-a, a ¢iji udjeli na zahtjev ulagatelja nisu otkupivi iz imovine
AlF-a. Zatvorenim AIF-om bez pravne osobnosti uvijek upravlja vanjski UAIF

6. AIF iz druge drzave ¢lanice je:

a) AIF za koji je izdano odobrenje za rad ili je registriran u drZavi ¢&lanici u skladu s
primjenjivim nacionalnim pravom ili

b) AIF za koji nije izdano odobrenje za rad ili nije registriran u drzavi ¢lanici, ali ima
registrirano sjediSte i/ili sredi$nju upravu u drzavi ¢lanici

7. AlF iz trece drzave je AIF koji nije iz Republike Hrvatske ili iz druge drZave ¢lanice

8. udjel predstavlja udjel u otvorenom AIF-u odnosno zatvorenom AIF-u bez pravne osobnosti
te dionicu ili poslovni udjel u zatvorenom AIF-u s pravnom osobno$¢u

9. ulagatelj je imatelj udjela u otvorenom AIF-u odnosno zatvorenom AIF-u bez pravne
osobnosti te dionicar ili imatelj poslovnog udjela u zatvorenom AIF-u s pravnom osobno$¢u
10. profesionalni ulagatelj je ulagatelj koji se u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala smatra profesionalnim ulagateljem ili se na vlastiti zahtjev moZe tretirati kao
profesionalni ulagatel;

11. kvalificirani ulagatelj je ulagatelj koji ispunjava sljedece kriterije:
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a) ima dovoljno iskustva i struénih znanja da je sposoban razumjeti ukljucene rizike ulaganja u
AlIF, ulaganje u AIF je u skladu s njegovim ulagackim ciljevima i

b) za potrebe ulaganja u jedan AIF spreman je uplatiti minimalno 400.000,00 kuna ili
ckvivalentnu vrijednost u drugoj valuti, na naéin kako je propisano pravilima AlF-a, te koji
ispunjava barem jedan od sljedeca dva uvjeta:

— vrijednost njegove netoimovine je najmanje 2.000.000,00 kuna ili ekvivalentna vrijednost u
drugoj valuti

— radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na struénim poslovima koji
zahtijevaju znanje o ulaganjima koja se mogu usporediti s ulaganjima u UAIF, ili njegovo
poslovanje, bilo za vlastiti racun bilo za raun drugih osoba, obuhvaca upravljanje, stjecanje ili
raspolaganje imovinom iste vrste kao i imovine AIF-a

12. mali ulagatelj je ulagatelj koji nije profesionalni odnosno kvalificirani ulagatelj

13. depozitar je kreditna institucija ili podruZnica kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi
propisani odredbama ¢lanka 189. ovoga Zakona

14. UAIF je pravna osoba sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju odobrenja
Agencije, obavlja djelatnost upravljanja jednim ili s viSe AlF-ova

15. vanjski UAIF je UAIF koji upravlja jednim ili s viSe otvorenih ili zatvorenih All'-ova, uz
$to moze obavljati i druge djelatnosti predvidene ovim Zakonom

16. zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem je AIF koji nema vanjski UAIF, ve¢ sam upravlja
vlastitom imovinom, zbog Cega je istodobno 1 UAIF. Zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem
uvijek je pravna osoba

17. UAIF iz druge drzave Clanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drzavi €lanici koja, na
temelju odobrenja nadleznog tijela te drzave ¢lanice, obavlja djelatnost upravljanja jednim ili s
viSe AlF-ova

18. UAIF iz tre¢e drZave je pravna osoba sa sjediStem u trec¢oj drzavi koja, na temelju odobrenja
nadleznog tijela tre¢e drzave, obavlja djelatnost upravljanja jednim ili s viSe AIF-ova

19. mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a je drzava ¢lanica u kojoj je registrirano sjediSte UAIF-a. Za
UAIF iz treée drzave Clanice, sva pozivanja na »mati¢nu drzavu ¢lanicu UAIF-a« u ovom
Zakonu tumace se kao »referentna drzava ¢lanica«, u skladu s ¢lankom 128. ovoga Zakona
20. drzava ¢lanica domacin UAIF-a je:

a) drzava ¢lanica koja nije mati¢na drZzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podruéju UAIF upravlja
jednim ili s vise AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

b) drZava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podruéju UAIF trguje
udjelima jednog ili vise AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

¢) drZava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podrucju UAIF trguje
udjelima jednog ili vise AIF-ova osnovanih u trecoj drzavi

d) drZava ¢lanica koja nije referentna drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podrucju UAIT iz trece
drZave upravlja jednim ili s vie AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

e) drzava ¢lanica koja nije referentna drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podru¢ju UAIF iz trece
drzave trguje udjelima jednog ili viSe AIF-ova osnovanih u Europskoj uniji

f) drZava ¢lanica koja nije referentna drzava élanica UAIF-a, a na ¢ijem podrucju UAIF iz trece
drZave trguje udjelima jednog ili viSe AlF-ova osnovanih u tre¢oj drzavi, ili

g) drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a, a na ¢ijem podrucju UAIF obavlja
pomocéne djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona

21. referentna drzava ¢lanica UAIF-a je drzava ¢lanica odredena u skladu s ¢lankom 128. ovoga
Zakona

22. mati¢na drZava ¢lanica AlF-a je drZava ¢lanica u kojoj je AIF, od nadleznog tijela, dobio
odobrenje ili je registriran u skladu s nacionalnim pravom te drzave ¢lanice. Kada AIF podlijeZe
odobrenju ili registraciji nadleZnih tijela vise drzava ¢lanica, mati¢na drZava ¢lanica All'-a je
ona Cije je nadleZno tijelo AIF-u prvo izdalo odobrenje odnosno provelo registraciju. Za AIF
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kojem nije izdano odobrenje odnosno koji nije registriran u drZavi ¢lanici, mati¢na drzava
¢lanica tog AlF-a je ona u kojoj je registrirano sjediste i/ili sredi$nja uprava All-a

23. drZava ¢lanica domadin AlF-a je drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava clanica, u kojoj se
trguje udjelima AlF-a

24. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio UAIF-a, nema pravnu osobnost i obavlja
poslove pruZanja usluga za koje je UAIF dobio odobrenje za rad. Sva mjesta poslovanja koja
je UAIF osnovao u drugoj drzavi &lanici ili trecoj drzavi smatraju se jednom podruZnicom

25. uska povezanost oznacava povezanost dviju ili vise fizi¢kih ili pravnih osoba odnosno
subjekata na jedan od sljedeéih nacina:

a) odnosom sudjelovanja koji oznadava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi na
nacin da ista ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20 % ili vise udjela
u kapitalu ili glasackim pravima te pravne osobe, ili

b) odnosom kontrole koja oznadava odnos izmedu mati¢nog drustva i ovisnog drustva ili slican
odnos izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. Ovisno drustvo ovisnog drustva
takoder se smatra ovisnim dru$tvom mati¢nog drustva koje je na c¢elu tih drustava. Situaciju u
kojoj su dvije ili vi§e pravnih ili fizi¢kih osoba trajno povezane s istom osobom putem odnosa
kontrole smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba

26. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u UAIF-u koji predstavlja 10 % ili vise
udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji omogucéava ostvarenje zna¢ajnog
utjecaja na upravljanje UAIF-om. Pri izradunu udjela glasackih prava na odgovarajuci se nacin
primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje trziste kapitala u dijelu koji propisuje informacije
o promjeni glasackih prava u izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziste,
ukljucujuéi i odredbe o iznimkama kod izracunavanja postotka glasackih prava

27. upravljanje AlF-om znaci obavljanje barem jedne aktivnosti iz ¢lanka 11. stavka 3. tocke
2.1li 3. ovoga Zakona, za jedan ili viSe AlF-ova

28. trgovanje znaci svaku izravnu ili neizravnu distribuciju udjela AIF-a, na inicijativu UAIF-
a ili uime UAIF-a, ulagateljima s prebivaliStem ili sjediStem u Republici Hrvatskoj 1/ili u drugoj
drzavi ¢lanici

29. financijski instrument je financijski instrument kako je definiran zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala

30. izdavatelj je pravna osoba koja ima registrirano sjedi$te u drzavi ¢lanici Furopske unije,
ukljuéujuci i drzavu, ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziSte na nacin kako je
propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, pri ¢emu se u sluéaju izdanih potvrda o
deponiranim dionicama izdavateljem smatra izdavatelj dionica na osnovi kojih su izdane
potvrde o deponiranim dionicama

31. pravni zastupnik je fizicka osoba s prebivali§tem u Republici Hrvatskoj ili pravna osoba sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj koju je UAIF iz trece drZave ovlastio da ga zastupa prema
Agenciji, drugim nadleZnim tijelima, ulagateljima, drugim tijelima 1 drugim ugovornim
stranama, a u vezi s obvezama i ovlastenjima koje je UAIF trece drzave duzan i ovlaSten
ispunjavati na temelju ovoga Zakona

32. financijska poluga je svaka metoda kojom UAIF povecava izlozenost AlF-a kojim upravlja,
bilo putem pozajmice novca ili financijskih instrumenata bilo zauzimanjem pozicije u
izvedenicama koje imaju utjelovljenu financijsku polugu, ili na neki drugi nacin. Metode
financijske poluge propisane su ¢lancima 6. — 11. Delegirane uredbe 231/2013

33. naknada koja ovisi o prinosu znaci udio u dobiti AlF-a pripisan UAIF-u kao naknada za
upravljanje AlF-om, iskljucujuéi bilo koji udio u dobiti AIF-a pripisan UAIF-u kao povrat od
bilo kojeg ulaganja UAIF-a u AIF

34. napajajuci AIF je svaki AIF koji:

a) ulaze najmanje 85 % svoje imovine u udjele drugog AlF-a (glavni AIF)
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b) ulaze najmanje 85 % svoje imovine u vise od jednog glavnog AlF-a, kad ti glavni All-ovi
imaju iste investicijske strategije ili

¢) njegova je imovina na drugi na¢in izloZena najmanje 85 % prema glavnom AlF-u

35. glavni AIF je AIF u koji ulaze neki drugi AIF ili prema kojem drugi AIF ima izloZenost u
skladu s to¢kom 34. ovoga ¢lanka

36. mati¢no drustvo je mati¢no druStvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
raCunovodstvo poduzetnika i primjena medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
37.ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
ratunovodstvo poduzetnika i primjena medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

38. glavni broker je kreditna institucija, investicijsko drusStvo ili neki drugi subjekt koji
podlijeze bonitetnom nadzoru, koji distribuira usluge profesionalnim ulagateljima, ponajprije
radi financiranja ili izvrSavanja transakcija s financijskim instrumentima kao druga ugovorna
strana, i koji osim toga moZe pruzati druge usluge, poput poravnanja i namire, skrbnic¢kih
usluga, zajmova vrijednosnih papira, posebno personaliziranu tehnologiju i pogodnosti
operativne pomoci

39. neuvrsteno drustvo je dionic¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici ¢ije dionice nisu uvrstene na uredeno trziste u smislu zakona kojim se ureduje trziste
kapitala

40. drzava €lanica je drzava ¢lanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru

41. tre¢a drzava je drzava koja nije drzava ¢lanica u smislu tocke 39. ovoga ¢lanka

42. nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u njezin pravni
poredak prenose odredbe Direktive 2011/61/EZ, nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje
i rad odnosno nadzor UAIF-a ili AlF-a ili

b) tijelo trece drZzave nadleZno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad odnosno nadzor UAIF-
aili AlF-a

43, odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se uvijek zahtijeva i
izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla

44. europska putovnica oznacava pravo UAIF-a da, na temelju odobrenja za rad dobivenog od
Agencije odnosno od nadleZznog tijela matiéne drzave ¢lanice, obavlja djelatnost na podrucju
druge odnosno drugih drzava ¢lanica

45. javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva
upucena neograni¢enom broju ulagatelja iz tocaka 10., 11.1 12. ovoga ¢lanka, a koja sadrzava
dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima AIF-a, da se na temelju njih
ulagatelj moZe odluciti na upis tih udjela

46. privatna ponuda je svaka obavijest upucena ulagateljima iz tocaka 10.1 11. ovoga ¢lanka,
dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva, koja sadrzava dovoljno informacija o
uvjetima ponude i o0 ponudenim udjelima AlF-a, da se na temelju njih ulagatelj moZe odluciti
na upis tih udjela, a koja je po nekoj svojoj karakteristici uvjetovana, primjerice minimalnim
iznosom ulaganja, ciljanom skupinom ulagatelja ili brojem ulagatelja

47. revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran propisima kojima se ureduje revizija
48. FATF je stru¢na skupina za financijsko djelovanje — meduvladino tijelo osnovano s ciljem
razvijanja politika za sprjecavanje pranja novca, financiranja terorizma i s njima povezanim
aktivnostima koje predstavljaju prijetnju integritetu medunarodnog financijskog sustava

49, relevantna osoba u odnosu na UAIF je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u UAIF-u, osoba koja je ¢lan UAIF-a, ¢lan nadzornog odbora
ili prokurist UAIF-a

b) osoba na rukovodecoj poziciji u zatvorenom AlF-u, ¢lan nadzornog odbora ili prokurist
zatvorenog AlF-a
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c) osoba na rukovodeéoj poziciji u pravnoj osobi na kojoj je UAIF delegirao svoje poslove

d) osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan drustva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj
za distribuciju udjela AIF-a

e) radnik UAIF-a, radnik pravne osobe kojoj je UAIF delegirao svoje poslove ili zaposlenik
pravne osobe ovlastene za distribuciju udjela AlF-a, a koja je ukljucena u djelatnosti koje UAIF
obavlja

f) svaka druga fizicka osoba ¢ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su UAIF-
a, a koja je ukljucena u djelatnosti koje UAIF obavlja

50. osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednacenom s bra¢nim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe i

¢) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajednickom kuéanstvu najmanje godinu dana

51. relevantna osoba u odnosu na AlF je:

a) depozitar AIF-a i

b) revizor AlF-a

52. holding drustvo je drustvo koje ima udjele u jednom ili viSe drugih drustava te cija je
komercijalna svrha provoditi poslovnu strategiju preko svojih drustava kéeri, povezanih
drustava ili putem sudjelovanja, kako bi se dao doprinos njihovoj dugoro¢noj vrijednosti, a koje
drustvo:

a) posluje za svoj racun i ¢ije su dionice uvrstene za trgovanje na uredenom trzistu u Europskoj
uniji ili

b) nije osnovano s osnovnom namjenom da ostvaruje povrat za ulagatelje putem prodaje udjela
koje ima u svojim drustvima kéerima ili povezanim drustvima, a $to se moze utvrditi uvidom u
njihove godi$nje financijske izvjestaje ili druge sluzbene dokumente

53. sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Republike Hrvatske 1 Vlade Sjedinjenih
Americkih Drzava radi unaprjedenja izvrSenja poreznih obveza na medunarodnoj razini i
provedbe FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o radunima
rezidenata dviju drzava koji se nalaze u financijskim institucijama tih drZava, u svrhu
prepoznavanja financijskih racuna, prijave oporezivih prihoda u drZavi rezidentnosti odnosno
izbjegavanja porezne utaje

54. Europski fond poduzetnickog kapitala (u daljnjem tekstu: EUVECA) je oznaka koju moze
koristi isklju¢ivo UAIF u odnosu na kvalificirani fond poduzetni¢kog kapitala koji je definiran
¢lankom 3. tockom b) Uredbe (EU) br. 345/2013

55. Europski fond socijalnog poduzetnistva (u daljnjem tekstu: EuSEF) je oznaka koju moze
koristiti iskljuc¢ivo UAIF u odnosu na kvalificirani fond socijalnog poduzetnistva koji je
definiran ¢lankom 3. to¢kom b) Uredbe (EU) br. 346/2013

56. predstavnik radnika je predstavnik radnika kako je definiran zakonom kojim se ureduju
radni odnosi u Republici Hrvatskoj

57. sekuritizacijski subjekti posebne namjene su subjekti ¢ija je jedina namjena provesti
sekuritizaciju ili sekuritizacije, u smislu ¢lanka 1. stavka 2. Uredbe br. 1075/2013 Europske
srediSnje banke od 18. listopada 2013. o statistici imovine i obveza financijskih drustava
posebne namjene koja se bave sekuritizacijskim transakcijama, i druge aktivnosti koje su
primjerene za postizanje te svrhe

58. kvalificirani ulagatelj u AIF rizi¢nog kapitala je kvalificirani ulagatelj u AIF s privatnom
ponudom koji ima strategiju fonda rizi¢nog kapitala iz Dodatka IV. Delegirane uredbe
231/2013, a koji ispunjava sljedece kriterije:

a) ima dovoljno iskustva i stru¢nih znanja da je sposoban razumjeti ukljuéene rizike ulaganja u
AlIF, ulaganje u AIF je u skladu s njegovim ulagackim ciljevima i
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b) za potrebe ulaganja u jedan AIF spreman je uplatiti minimalno 400.000,00 kuna ili
ekvivalentnu vrijednost u drugoj valuti, na nacin kako je propisano pravilima AlF-a

te koji ispunjava uvjet za profesionalnog ulagatelja sukladno zakonu kojim se ureduje trziste
kapitala ili barem dva od sljedeca tri uvjeta:

¢) vrijednost njegove netoimovine je najmanje 2.000.000,00 kuna ili ekvivalentna vrijednost u
drugoj valuti

d) radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na stru¢nim poslovima koji
zahtijevaju znanje o ulaganjima koja se mogu usporediti s ulaganjima u UAIF, ili njegovo
poslovanje, bilo za vlastiti ra¢un bilo za raun drugih osoba, obuhvaca upravljanje, stjecanje ili
raspolaganje imovinom iste vrste kao i imovine AlF-a

e) izvr§io je primjereni broj transakcija znacajnog volumena unutar godine dana, na za njega
mjerodavnom trzistu

59. ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira 1
trzista kapitala, osnovana Uredbom (EZ) 1095/2010 Europskoga parlamenta i Vijeca

60. EBA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor banaka osnovana Uredbom
(EZ) 1093/2010 Europskoga parlamenta i Vijeca

61. EIOPA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencija za nadzor osiguranja i mirovinskih
osiguranja, osnovana Uredbom (EZ) 1094/2010 Europskoga parlamenta i Vijeca

62. ESRB je Europski odbor za sistemski rizik, osnovan Uredbom (EZ) 1092/2010 Europskoga
parlamenta i Vijeca

63. suradnik stjecatelja kvalificiranog udjela u UAIF-u je:

— svaka fizicka osoba koja je na rukovodecem polozaju u pravnom subjektu u kojem je
namjeravani stjecatelj kvalificiranog udjela u UAIF-u na rukovodeéem polozaju ili stvarni
vlasnik nad pravnim subjektom

— svaka fizi¢ka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je namjeravani stjecatelj
kvalificiranog udjela u UAIF-u na rukovodecem polozaju

— svaka fizicka osoba koja s namjeravanim stjecateljem kvalificiranog udjela u UAIF-u ima
zajednicko stvarno vlasnistvo nad pravnim subjektom

64. suradnik podnositelja zahtjeva za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave
UAIFA-a je:

— svaka fizi¢ka osoba koja je na rukovodec¢em polozaju u pravnom subjektu u kojem je kandidat
za ¢lana uprave UAIF-a na rukovodeéem poloZaju ili stvarni vlasnik nad pravnim subjektom
— svaka fizi¢ka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave UAIF-a na rukovodeéem poloZaju

— svaka fizi¢ka osoba koja s kandidatom za ¢lana uprave u UAIF-u ima zajednicko stvarno
vlasni$tvo nad pravnim subjektom

65. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 27.
Uredbe (EU) br. 575/2013

66. osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s druStvom za upravljanje na temelju
sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona kojim se ureduje
osnivanje i ustroj trgovackih drustava

67. povezane osobe su dvije ili vi§e pravnih ili fizickih osoba i ¢lanovi njihovih uZzih obitelji
koji su, ako se ne dokaze drugacije, za drustvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe doci do pogorSanja ili pobolj$anja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
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mogucnost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoée u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzroditi pote$koée u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili vise drugih osoba

68. grupa povezanih osoba su sve povezane osobe iz tocke 66. ovoga Clanka i sve s njima
povezane osobe

69. €lanovi uze obitelji povezane osobe iz toke 66. ovoga ¢lanka, u smislu ovoga Zakona, jesu:
1. bra¢ni drug ili osoba s kojom duZe zivi u zajedni¢kom kucanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima poloZaj jednak poloZaju u bracnoj zajednici

2. djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke 1. ove tocke
koja nemaju punu poslovnu sposobnost i

3. druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe

70. sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. toc¢kom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta 1 Vijeca od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 1 (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2017/2402)

71. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji
je ukljucen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. to¢kom 5. podtockom b. Uredbe (EU)
2017/2402

72. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u AlF-ovima koju obavljaju UAIF
ili osobe iz ¢lanka 147. ovoga Zakona.

R azlikvovnosti AlF-a
Clanak 6.

(1) Udjeli otvorenog AIF-a, udjeli zatvorenog Alk-a bez pravne osobnosti i dionice zatvorenog
AlF-a osnovanog u obliku dionickog drustva mogu se distribuirati javnom ili privatnom
ponudom.

(2) Poslovni udjeli zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku drustva s ograni¢enom odgovorno§éu
mogu se distribuirati iskljuc¢ivo privatnom ponudom.

(3) S obzirom na krug ulagatelja kojima su namijenjeni, razlikuju se AlF-ovi koji se mogu
distributrati samo profesionalnim i/ili kvalificiranim ulagateljima od onih koji se mogu
distribuirati i malim ulagateljima.

(4) Profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima mogu se distribuirati sve vrste AIF-ova.

(5) UAIF u Republici Hrvatskoj moZe osnovati sve vrste AIF-ova s privatnom ponudom koji
imaju strategiju ulaganja iz Dodatka IV. Delegirane uredbe 231/2013.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje obiljezja AIF-ova koji se mogu osnovati temeljem
ovoga Zakona, klase imovine u koje mogu ulagati, ograni¢enja ulaganja i kriterije za procjenu
ispunjavanja uvjeta za kvalificirane ulagatelje iz ¢lanka 4. stavka 1. toaka 11. i 58. ovoga
Zakona.
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DIO DRUGI
UAIF
POGLAVLIJE 1.
OBLIK UAIF-a
(lanak 10.

(1) UAIF se osniva i posluje kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$c¢u ili dionic¢ko drustvo sa
sjedidtem u Republici Hrvatskoj, prema odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom nije drugacije odredeno.

(2) UAIF se moze osnovati i kao Europsko drustvo — Societas Europaea (SE) sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj.

(3) Izraz »za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima« ili izvedenice tih rijeci, za
potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili oglaavanja, mogu koristiti samo UAIF-ovi koji imaju odobrenje
Agencije za rad u skladu s ovim Zakonom.

(4) Izraz »za upravljanje investicijskim fondovimac ili izvedenice tih rijeci, za potrebe tvrtke,
dijela tvrtke ili oglagavanja, mogu koristiti samo UAIF-ovi koji imaju odobrenje Agencije za
rad u skladu s ovim Zakonom i propisom kojim se ureduje osnivanje 1 upravljanje UCITS
fondovima.

(5) Sve odredbe ovoga Zakona koje se odnose na upravu odnosno na nadzorni odbor UAIF-a
primjenjuju se na odgovarajuci nacin na upravni odbor i izvrdne direktore UAIF-a.

(6) Svakim AIF-om upravlja jedan UAIF koji je zaduZen i odgovoran za osiguravanje
uskladenosti s odredbama ovoga Zakona.

(7) UAIF moZe poslovati:

a) kao vanjski upravitelj, koji upravlja jednim ili s viSe AlF-ova (vanjski UAIF) ili

b) kao zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem, kada uprava uz suglasnost nadzornog odbora
kada je to primjenjivo, odnosno upravni odbor zatvorenog AlF-a s unutarnjim upravljanjem
odluci da neé¢e imenovati vanjski UATF.

(8) U svim slu¢ajevima kad vanjski UAIF ne moZze osigurati uskladenost sa zahtjevima iz ovoga
Zakona za koju je sam AIF odgovoran, duZan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju, a
kada je to primjenjivo i nadlezno tijelo AlF-a u drugoj drzavi ¢lanici.

(9) Nakon zaprimanja obavijesti iz stavka 8. ovoga ¢lanka Agencija ¢e naloziti UAIF-u da
poduzme odgovaraju¢e mjere kako bi se osigurala uskladenost s odredbama ovoga Zakona, a
ako unato¢ poduzetim mjerama neuskladenost i dalje postoji, Agencija ¢e UAIF-u ukinuti
izdano odobrenje za upravljanje tim AlIF-om te se udjelima toga AIF-a viSe ne¢e moci trgovati
na podrudju Europske unije, o ¢emu ¢e Agencija bez odgode obavijestiti nadleZno tijelo drzave
¢lanice domacina UAIF-a, kada jeto primjenjivo.

Clanak 14.

(1) Drustvu koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja AlF-ovima ne moZe se prema
odredbama ovoga Zakona izdati odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje za obavljanje
djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnosti investicijskog savjetovanja 1/ili djelatnosti
pohrane i administriranja.

(2) UAIF-u koji nema odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne moZe se izdati
odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje za obavljanje djelatnosti investicijskog savjetovanja
i/ili djelatnosti pohrane i administriranja.
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1\V/Iali UAIF
Clanak 16.

(1) Malim UAIF-om smatra se UAIF koji:

1. izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF povezan zajedni¢kim upravljanjem ili
kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AlF-ovima ¢ija ukupna
imovina ne prelazi prag od 75 milijuna kuna, ukljucujuéi imovinu stefenu koristenjem
financijske poluge i

2. udjele AlF-ova namjerava distribuirati isklju¢ivo profesionalnim i/ili kvalificiranim
ulagateljima.

(2) Mali UAIF duZan je od Agencije ishoditi odobrenje za rad malog UAIF-a, pri ¢emu se na
odgovarajuéi nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona o izdavanju odobrenja za rad UAIF-a.

(3) Mali UAIF obavjeStava Agenciju:

1. o glavnim instrumentima s kojima trguje, glavnim izloZenostima te najvaznijim
koncentracijama AlF-ova kojima upravlja, kako bi Agencija mogla u¢inkovito pratiti sistemske
rizike

2. bez odgode, ako viSe ne ispunjava uvjete iz stavka 1. ovoga ¢lanka i

3. na zahtjev Agencije, o svim drugim okolnostima i ¢injenicama potrebnima za izvr§avanje
njezinih obveza 1 duznosti.

(4) Na mali UAIF ne primjenjuju se sljedece odredbe ovoga Zakona:

. ¢lanak 11. stavak 1. tocka 2. ovoga Zakona. Mali UAIF ne smije obavljati pomoéne
djelatnosti UAIF-a iz ovoga Zakona

2. ¢lanak 13. stavak 2. ovoga Zakona. Mali UAIF smije obavljati i druge djelatnosti osim onih
navedenih u ¢lanku 11. ovoga Zakona te za njihovo obavljanje ne treba dobiti odobrenje
Agencije

3. ¢lanak 24. ovoga Zakona

4. ¢lanak 40. stavak 1. tocka b) te ¢lanci 49. — 51. ovoga Zakona. Mali UAIF osnovan kao
drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢éu ne mora imati nadzorni odbor

5. ¢lanak 41. stavet 1., 2. i 4. ovoga Zakona. Mali UAIF moZe imati jednog ¢lana uprave koji
vodi poslove i zastupa UAIF

6. &lanak 42. stavak 1. to¢ka 9. ovoga Zakona. Clan uprave malog UAIF-a smije biti élan uprave
odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim drustava iz ¢lanka 43. ovoga Zakona

7. ¢lanak 53. stavak 2. te ¢lanci 56. — 58. ovoga Zakona. Mali UAIF ne mora ustrojiti kontrolne
funkcije

8. ¢lanak 59. ovoga Zakona

9. ¢lanci 61. — 63. ovoga Zakona. Mali UAIF nije duZan uspostaviti i provoditi politike
primitaka

10. ¢lanak 79. stavak 2. ovoga Zakona. Mali UAIF moZe prenijeti poslove upravljanja AIF-om
na drugi UAIF bez odobrenja Agencije, ali uz obavjesStavanje Agencije

11. ¢lanci 118. — 120. i ¢lanci 124. — 126. ovoga Zakona. Mali UAIF ne moze prekograni¢no
trgovati udjelima AIF-a ili upravljati AIF-om u drugoj drZavi €lanici niti u Republici Hrvatskoj
1 drugoj drzavi ¢lanici trgovati udjelima AlF-ova iz trece drZave kojima upravlja

12. ¢lanci 178. — 183. ovoga Zakona

13. ¢lanak 188. ovoga Zakona. Za AlF-ove kojima upravlja mali UAIF Agencija ne odobrava
izbor i promjenu depozitara.

(5) Na mali UAIF primjenjuje se Delegirana uredba 231/2013, osim sljedecih odredbi:

[. ¢lanaka 12. - 15.

2. ¢lanaka 39. — 56.

3. Clanka 60. stavka 2. tocaka d) i e) te g) i h) 1 stavka 4.
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4. ¢lanaka 61. 1 62.

5. ¢lanka 107.

6. ¢lanka 110. stavaka 2. — 7.

(6) Mali UAIF duzan je u svome poslovanju i u svim materijalima namijenjenim ulagateljima
jasno i nedvosmisleno naznaditi da nije duzan primjenjivati sve odredbe ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona te upozoriti na rizike koji iz toga proizlaze za ulagatelje.
(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad
malog UAIF-a te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sustave unutarnjih kontrola za mali UAIF
namijenjene osiguravanju ucinkovitog obavljanja njihove djelatnosti.

Srednji UAIF
Clanak 17.

(1) Srednjim UAIF-om smatra se UAIF koji izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je
UAIF povezan zajednickim upravljanjem ili kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim
udjelom, upravlja AIF-ovima ¢ija je ukupna imovina veéa od 75 milijuna kuna, ali ne prelazi
prag od:

1. 750 milijuna kuna, ukljucujuci i imovinu ste¢enu koristenjem financijske poluge ili

2. 3 milijarde i 750 milijuna kuna, ako AIF-ovi kojima upravlja ne koriste financijsku polugu i
3. udjele AIF-ova namjerava distribuirati isklju¢ivo profesionalnim i/ili kvalificiranim
ulagateljima.

(2) Na srednji UAIF ne primjenjuju se sljedece odredbe ovoga Zakona:

1. ¢lanak 11. stavak 1. to¢ka 2. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne smije obavljati pomocne
djelatnosti UAIF-a iz ovoga Zakona

2. ¢lanak 24. ovoga Zakona

3. ¢lanak 40. stavak 1. tocka b) ovoga Zakona te ¢lanci 49. — 51. ovoga Zakona. Srednji UAIF
osnovan kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u ne mora imati nadzorni odbor

4. ¢lanak 42. stavak 1. tocka 9. ovoga Zakona. Clan uprave srednjeg UAIF-a smije biti ¢lan
uprave odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim drusStava iz ¢lanka 43. ovoga
Zakona

5. ¢lanci 61. — 63. ovoga Zakona. Srednji UAIF nije duzan uspostaviti 1 provoditi politike
primitaka

6. ¢lanci 118. — 120. i ¢lanci 124, — 126. ovoga Zakona. Srednji UAIF ne moZe prekograni¢no
trgovati udjelima AIF-a, upravljati AIF-om ili obavljati pomo¢ne djelatnosti iz ovoga Zakona
u drugoj drzavi ¢lanici niti u Republici Hrvatskoj i drugoj drzavi ¢lanici trgovati udjelima AIF-
ova iz treée drzave kojima upravlja

7. ¢lanci 178. — 183. ovoga Zakona.

(3) Na srednji UAIF primjenjuje se Delegirana uredba 231/2013, osim sljedecih odredbi:

1. ¢lanaka 12. — 15.

2. ¢lanaka 50. — 56.

3. ¢lanka 110. stavaka 3.1 5.

(4) Na srednji UAIF na odgovarajuci se na¢in primjenjuju odredbe ¢lanka 16. stavaka 2., 6.1 8.
ovoga Zakona.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad
srednjeg UAIF-a te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu.
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Vveliki UAIF
Clanak 18.

(1) Velikim UAIF-om smatra se UAIF koji izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je UAIF
povezan zajednickim upravljanjem ili kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom,
upravlja AlF-ovima ¢ija ukupna imovina prelazi prag od:

1. 750 milijuna kuna, ukljuéujuéi imovinu ste¢enu koristenjem financijske poluge, ili

2. 3750 milijuna kuna, ako AIF-ovi kojima upravlja ne koriste financijsku polugu i u kojima
ulagatelji nemaju pravo na otkup udjela u razdoblju od pet godina od datuma pocetnog ulaganja
u svaki AlF.

(2) UAIF koji upravlja AIF-om koji se distribuira malim ulagateljima uvijek je veliki UAIF,
neovisno o veli¢ini imovine AlF-ova pod upravljanjem.

(3) Veliki UAIF duzan je od Agencije ishoditi odobrenje za rad u skladu s odredbama poglavlja
IV. ovoga dijela Zakona.

Clanak 21.

Iznimno od ¢lanka 16. stavka 1. tocke 2., ¢lanka 17. stavka 1. toc¢ke 3. i ¢lanka 18. ovoga
Zakona, kada UAIF upravlja EuVECA-om ili EuSEF-om, udjele takvih fondova moze
distribuirati iskljuéivo ulagateljima iz ¢lanka 6. Uredbe (EU) br. 345/2013 i ¢lanka 6. Uredbe
(EU) br. 345/2013.

POGLAVLIJE III.
KAPITALNI ZAHTIJEVI
Temeljni kapital UAIF-a

Clanak 22.

(1) Iznos temeljnog kapitala UAIF-a ovisi o kategoriji UAIF-a za koju UAIF traZi odobrenje
Agencije.

(2) Najnizi iznos temeljnog kapitala velikog UAIF-a iznosi:

1. 2.400.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem ili

2.1.000.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AIF-a.

(3) Najnizi iznos temeljnog kapitala srednjeg UAIF-a iznosi:

1. 1.800.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem ili

2.750.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AIF-a.

(4) Naynizi iznos temeljnog kapitala malog UAIF-a iznosi:

1. 1.200.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem ili

2. 500.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AlF-a.

(5) Temeljni kapital iz stavaka 1. — 4. ovog ¢lanka mora u cijelosti biti uplaéen u novcu, a
dionice koje ga ¢ine ne mogu biti izdane prije uplate punog iznosa za koji se izdaju. Kada se
UALIF osniva kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu, puni iznos temeljnih uloga mora biti
uplacen u cijelosti u noveu prije upisa drustva u sudski registar.

Dodatni iznos kapitala UAIF-a
Clanak 24.

(1) U slucaju kada netovrijednost imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2
milijarde kuna, UAIF je duzan osigurati dodatni iznos kapitala jednak 0,02 % iznosa za koji
netovrijednost imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2 milijarde kuna, no
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zahtijevani ukupni iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti
80.000.000,00 kuna.

(2) U smislu stavka 1. ovoga ¢lanka, netovrijednost imovine All-ova kojima upravlja UAIF
ukljuéuje netovrijednost imovine AllFF-ova za koje je UAIL, u skladu s ¢lankom 71. ovoga
Zakona, delegirao poslove upravljanja imovinom AlF-a, ali ne i netovrijednost imovine AlF-
ova kojima UAIF upravlja na temelju delegiranja poslova upravljanja imovinom AlF-a.

(3) Agencija moZe osloboditi UAIF od obveze da osigurava do 50 % dodatnog iznosa kapitala
iz stavka 1. ovoga Clanka ako UAIF ima garanciju u istom iznosu, koju je izdala kreditna
institucija ili drustvo za osiguranje s registriranim sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drZavi ¢lanici odnosno izdala je kreditna institucija ili drustvo za osiguranje s registriranim
sjediStem u tre¢oj drzavi ako one podlijezu pravilima bonitetnog nadzora za koja Agencija
smatra da su istovjetna s onima koja su propisana hrvatskim propisima.

(4) Kako bi se pokrili mogudéi rizici od profesionalne odgovornosti koji proizlaze iz registrirane
djelatnosti UAIF-a, vanjski UAIF odnosno zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem duZan je:
(a) osigurati dodatni kapital koji je prikladan za pokrice moguéih gubitaka od rizika
neispunjavanja obveza i nepostupanja paznjom dobrog stru¢njaka ili

(b) imati osiguranje od profesionalne odgovornosti koje primjereno pokriva gubitke od
navedenih rizika.

(5) U ispunjavanju obveza iz stavka 4. ovoga ¢lanka UAIF je duZan postupati u skladu s
¢lancima 12.— 15. Delegirane uredbe 231/2013.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nadin i rokove izvjeStavanja Agencije o
ispunjavanju obveza iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje dodatne kapitalne zahtjeve za UAIF-ove koji
osim djelatnosti upravljanja AIF-ovima, obavljaju djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

Clanak 25.

Regulatorni kapital UAIF-a, ukljuc¢ujuéi dodatni kapital iz ¢lanka 24. stavka 4. tocke a) ovoga
Zakona, mora biti ulozen u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moZe pretvoriti u novac
u kratkom roku i ne smije biti namijenjen §pekulativnom trgovanju.

Minimalni iznos regulatornog kapitala UAIF-a
Clanak 26.

(1) Minimalni iznos regulatornog kapitala UAIF-a ovisi o kategoriji UAIF-a.

(2) Regulatorni kapital UAIF-a mora u svakom trenutku biti veéi ili jednak vecem od sljedeca
dva iznosa:

1. minimalnog iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 22. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
odnosno kada je primjenjivo ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog kapitala iz ¢lanka
24. stavka 1. ovoga Zakona ili

2. jedne Getvrtine fiksnih opéih trodkova UAIF-a iz prethodne poslovne godine.

(3) U slu¢aju da regulatorni kapital UAIF-a padne ispod razine minimalnog iznosa regulatornog
kapitala iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moze tom UAIF-u omogu¢iti da u odredenom
razdoblju otkloni odstupanja odnosno naloziti neku od nadzornih mjera propisanih odredbama
ovoga Zakona.

(4) Kada je od pocetka poslovanja UAIF-a pro§lo manje od godinu dana, regulatorni kapital
UAIF-a mora biti veci ili jednak vec¢em od sljedeca dva iznosa:

1. iznosu iz stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka ili

2. jedne ¢Cetvrtine fiksnih opcih troskova predvidenih poslovnim planom UAIF-a, osim ako
Agencija ne zahtijeva prilagodbu tog plana.
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(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje stavke fiksnih opéih troskova iz stavka 2. tocke
2. ovoga ¢lanka.

Imatelji kvalificiranih udjela
Clanak 31.

(1) Imatelj kvalificiranog udjela moze biti osoba koja zadovoljava uvjete propisane tehni¢kim
standardima koje je usvojila Furopska komisija te podredno pravilnikom Agencije iz ¢lanka 76.
stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Imatelj kvalificiranog udjela ne moze biti osoba koja je suradnik osobe pravomocéno osudene
za kazneno djelo za koje se goni po sluzbenoj duznosti.

(3) Prilikom podnoSenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad UAIF-a podnositelj zahtjeva
duzan je Agenciji dostaviti podatke o identitetu izravnih ili neizravnih imatelja kvalificiranih
udjela u UAIF-u, kao 1 visinu tih udjela te dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz
¢lanka 76. stavka 4. ovoga Zakona.

Clanak 34.

(1) UAIF ne smije umati kontrolu niti kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj
instituciji koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje trziste kapitala odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, drustvu za
osiguranje, druStvu za reosiguranje, mirovinskom drustvu za upravljanje obveznim ili
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, mirovinskom osiguravajuéem drustvu, faktoring-
drustvu ili leasing-druStvu, osim ako takva kontrola nije posljedica realizacije ulaganja AlF-a
pod upravljanjem tog UAIF-a.

(2) UAIF ne smije imati dionice ili udjele u depozitaru.

(3) UAIF ne smije imati dionice ili udjele u osobi kojoj je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka
212. ovoga Zakona.

Prestanak vaZenja i ukidanje odobrenja za rad
Clanak 37.

(1) Odobrenje za rad UAIF-a prestaje vaziti:

1. ako UAIF ne zapoc¢ne obavljati djelatnost upravljanja AIF-ovima u roku od jedne godine od
dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako UAIF uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja aktivnosti vezane uz djelatnost iz ¢lanka
11. ovoga Zakona, istekom navedenoga roka

3. u slu¢aju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 81. i
82. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja AIF-ovima na drugi UAIF ili dovrSetkom likvidacije
AlF-ova kojima upravlja

4, danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad UAIF-om i/ili

5. zakljuéenjem postupka likvidacije UAIF-a.

(2) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad UAIF-a ako je
UAIF-u blokiran racun duze od 30 dana te je dovedena u pitanje njegova likvidnost ili
solventnost.

(3) Ako nastupi razlog iz stavka 1. ovoga clanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad i ostala rjesenja izdana UAIF-u na temelju odredbi ovoga Zakona od dana
nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
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(4) O prestanku vaZenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjestava depozitara i
nadlezni trgovacki sud, a prema potrebi i Operatera Fonda za zaStitu ulagatelja i/ili druge
institucije.

Uvjeti za obavlj %nje funkcije Clana uprave
Clanak 42.

(1) Clan uprave UAIF-a moZe biti osoba koja u svakom trenutku dok obavlja tu duZnost
ispunjava sljedece uvjete:

1. ima odgovarajuée stru¢no znanje, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova UAIF-
a

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodeé¢em poloZaju u
UAIF-u odnosno trgovackom drustvu kada je nad njim otvoren stecajni postupak, donesena
odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je poniSteno ili ukinuto odobrenje za rad, osim ako
Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestruénim radom i postupanjem
utjecala na prouzroéenje steéaja, prisilne likvidacije, poniStavanje ili ukidanje odobrenja za rad
3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak

4. ima dobar ugled

5. nije pravomo¢no osudena za prekrsaj koji predstavlja grubo i/ili ponavljajuée kr$enje propisa
iz nadleZznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog regulatornog tijela ili za
kazneno djelo iz stavka 7. ovoga ¢lanka |

6. nije suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se goni po sluzbenoj duznosti

7. na osnovi dosada$njeg ponasanja moguce je opravdano zakljuditi da ¢e posteno 1 savjesno
obavljati poslove ¢lana uprave UAIF-a

8. ispunjava uvjete za Clana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje 1 ustroj
trgovackih drustva

9. nije ¢lan uprave odnosno prokurist drugog trgovackog drustva, osim ako Agencija ne propise
drugacije i

10. nije osoba za koju je Agencija odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave,
i to najmanje godinu dana od dana donoSenja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

11. nije osoba u odnosu na koju je Agencija ukinula ili poniStila izdano odobrenje za obavljanje
funkcije ¢lana uprave, i to najmanje pet godina od dana donoSenja rjeSenja kojim se ukida ili
ponistava izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave

12. moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju duznosti iz svoje nadleZnosti u UAIF-u.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodiSnje
iskustvo u upravi ili rukovodenju organizacijskim dijelovima UAIF-a, drustva za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, kreditne institucije ili investicijskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drZavi ¢lanici odnosno pet godina
iskustva u vodenju poslovaili radu na klju¢nim mjestima s visokim stupnjem samostalnosti u
subjektu financijskog sektora, tijelu nadleZnom za nadzor financijskih institucija, ili u
odgovaraju¢em tijelu drZavne uprave odnosno iskustvo rukovodenja financijskim poslovima na
razini uprave, neposredno ispod uprave ili na kljuénim mjestima s visokim stupnjem
samostalnosti u drugim institucijama ili pravnim osobama koje su prema zakonu kojim se
ureduje radunovodstvo poduzetnika razvrstane u velike poduzetnike odnosno drugo
odgovarajuée iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

(3) Smatra se da fizi¢ka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomo¢no osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.
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(4) Clanovi uprave UAIF-a moraju voditi poslovanje UAIF-a u punom radnom vremenu i biti
u radnom odnosu s UAIF-om.

(5) Najmanje jedan ¢lan uprave mora poznavati hrvatski jezik te€no u govoru i pismu da bi
mogao obavljati tu funkciju.

(6) Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a na odgovarajuéi se nacin primjenjuju 1
na prokurista UAIF-a, pri €emu za njega nije potrebno ishoditi odobrenje Agencije. Prokurist
moze zastupati UAIF samo zajedno s jos jednim ¢lanom uprave.

(7) Agencija je ovlaStena podatke o prekriajnoj osudivanosti ¢lana uprave odnosno kandidata
za Clana uprave i suradnike kandidata odnosno ¢lana uprave, te podatke o tome da nisu
pravomoéno osudeni za kaznena djela u Republici Hrvatskoj, kao i za kaznena djela u drzavi
Clanici pribaviti iz kaznene odnosno prekr$ajne evidencije na temelju obrazloZenog zahtjeva ili
iz Europskog sustava kaznenih evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne
posljedice osude, kaznena evidencija i rehabilitacija, i to za sljedeca kaznena djela:

— kaznena djela protiv Zivota i tijela (glava X.), kaznena djela protiv vrijednosti zasticenih
medunarodnim pravom (glava XIII.), kaznena djela protiv spolne slobode 1 spolnog ¢udoreda
(glava X1IV.), kaznena djela protiv imovine (glava XVIL.), osim kaznenih djela povrede prava
autora ili umjetnika izvodada (¢lanak 229.), nedozvoljene uporabe autorskog djela ili izvedbe
umjetnika izvodaca (¢lanak 230.), povrede prava proizvoditelja zvuéne ili slikovne snimke 1
prava u svezi s radiodifuzijskim emisijama (¢lanak 231.) i povrede prava iz prijavljenog ili
zasti¢enog izuma (Elanak 232.), kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja
(glava XX1.), kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava (glava XXIII.), kaznena djela protiv
sluZbene duznosti (glava XXV.), osim kaznenih djela neizvr§avanja zapovijedi (¢lanak 340.) 1
povrede ¢uvanja drzavne granice (¢lanak 341.), iz Kaznenog zakona (»Narodne novine«, br.
110/97., 27/98., 50/00., 129/00., 51/01., 111/03., 190/03., 105/04., 84/05., 71/06., 110/07.,
152/08.157/11.)

— kaznena djela neovlastenog koriStenja 1 odavanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipuliranja cijenama i §irenja neistinitih informacija, kaznena djela navodenja neistinitih
podataka u prospektu i njegova nedopustena distribucija, kaznena djela nedopustenog uvrstenja
vrijednosnih papira, kaznena djela prikrivanja vlasni$tva i kaznena djela nedopustene trgovine
vrijednosnim papirima iz Zakona o trZistu vrijednosnih papira (»Narodne novine«, br. 84/02. i
138/06.)

— kaznena djela koristenja, otkrivanja i preporucivanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipulacije trzistem, kaznena djela neovlastenog pruzanja investicijskih usluga i kaznena
djela neovlastenog obavljanja poslova vezanog zastupnika i Zakona o kaznenim djelima protiv
trzista kapitala (»Narodne novine«, br. 152/08.)

— kaznena djela protiv covjeénosti i ljudskog dostojanstva (glava IX.), kaznena djela protiv
zivota itijela (glava X.), kazneno djelo povreda ravnopravnosti (¢lanak 125.), kaznena djela
protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja (glava XII.), kaznena djela protiv spolnih sloboda
(glava XVI.), kazneno djelo neovlastene proizvodnje i prometa drogama (¢lanak 190.) i
kazneno djelo omogucavanja troSenja droga (¢lanak 191.), kazneno djelo uniStenja ili oSte¢enja
javnih naprava (Clanak 216.), kazneno djelo uniStenja, oStecenja ili zlouporabe znakova za
opasnost (€lanak 218.), kazneno djelo zlouporabe radioaktivnih tvari (¢lanak 219.), kazneno
djelo rukovanja opéeopasnim tvarima (¢lanak 220.), kazneno djelo napada na zrakoplov, brod
ili nepokretnu platformu (¢lanak 223.), kazneno djelo ugrozavanja prometa opasnom radnjom
ili sredstvom (¢lanak 224.), kaznena djela protiv imovine (glava XXIIL.),kaznena djela protiv
gospodarstva (glava XXIV.), kaznena djela ra¢unalnoga krivotvorenja (¢lanak 270.), racunalne
prijevare (Elanak 271.), kaznena djela krivotvorenja (glava XXVI.) i kaznena djela protiv
sluzbene duznosti (glava XXVIIL), kazneno djelo pomoci pocinitelju nakon pocinjenja
kaznenog djela (¢lanak 303.), protuzakonito ulazenje, kretanje i boravak u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi &lanici Europske unije ili potpisnici Sengenskog sporazuma (&lanak 326.),
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kazneno djelo zlo¢inackog udruzenja (Clanak 328.), nedozvoljeno posjedovanje, izrada i
nabavljanje oruzja i eksplozivnih tvari (¢lanak 331.), kaznena djela protiv strane drZave ili
medunarodne organizacije (glava XXXIII.) iz Kaznenog zakona

—kaznena djela iz Zakona o trgovackim drustvima (Narodne novine, br. 111/93,34/99, 121/99,
52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15 1 40/19) ili

— kaznena djela iz Zakona o racunovodstvu (»Narodne novine«, br. 109/07., 54/13.1 121/14.).
(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta iz stavaka 1.12. ovoga
¢lanka za Glanstvo u upravi UAIF-a, ukljucujuéi i specifi¢ne uvjete vezane za vrstu AIF-a kojim
UAIF upravlja ili namjerava upravljati te dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Clanak 45.

(1) Clanom uprave UAIF-a moZe biti imenovana samo osoba koja je dobila odobrenje Agencije
za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnose ¢lanovi
odnosno nadzorni odbor UAIF-a za mandat koji ne moZe biti duzi od pet godina.

(3) Iznimno, kada ¢lana uprave UAIF-a imenuje nadlezni sud u skladu s odredbama zakona
kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, tako imenovani ¢lan uprave mora
ispunjavati uvjete iz ¢lanka 42. ovoga Zakona i njegov mandat ne moZze trajati duze od Sest
mjeseci.

(4) Kada sud u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava imenuje privremenog upravitelja UAIF-a osnovanog u obliku druStva s ograni¢enom
odgovorno$éu, njegov mandat ne moze trajati dulje od tri mjeseca.

(5) Nadzorni odbor odnosno ¢lanovi UAIF-a duzni su podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja
za obavljanje funkcije ¢lana uprave i dostaviti program vodenja poslova UAIF-a za mandatno
razdoblje najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave.

(6) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su priloZiti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 42. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 42. stavka 7.
ovoga Zakona.

(7) U postupku odluc¢ivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija mozZe zatraziti da
kandidat za ¢lana uprave UAIF-a predstavi program vodenja poslova UAIF-a za mandatno
razdoblje.

(8) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a
duZna je prije nego $to bude imenovana na tu duznost u drugom UAIF-u, ponovno dobiti
odobrenje Agencije.

(9) Agencija rjeSenjem odluéuje o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:

[. procjene i dokumentacije iz stavka 6. ovoga ¢lanka

2. programa vodenja poslova iz stavka 5. ovoga ¢lanka 1

3. ostalih podataka kojima raspolaze.

(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj programa vodenja poslova UAIF-a iz
stavka 5. ovoga Clanka, kao i uvjete i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata koji
predstavljaju program.

Sustav upravljanja rizicima
Clanak 58.

(1) UAIF je duzan, u skladu s vrstom, opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, uspostaviti
sveobuhvatan i uéinkovit sustav upravljanja rizicima kako bi mogao primjereno prepoznati,
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mjeriti, upravljati i pratiti sve rizike koji su relevantni za investicijske strategije All-ova 1
kojima je ili bi mogao biti izlozen UAIIF i All-ovi kojima upravlja.

(2) UAIF je duZan u okviru sustava upravljanja rizicima, a u skladu s vrstom, opsegom i
sloZenosti svojega poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i uéinkovit proces procjene kreditne
sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaZe svoju imovinu i imovinu AlF-ova. Za
procjenu kreditne sposobnosti imovine AlF-a i UAIF-a, UAIF se ne smije automatski ili
isklju¢ivo oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting, kako je
propisano u ¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta 1
Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(3) UAIF je duZan propisati, primjenjivati, dokumentirati i redovito aZurirati odgovarajucu,
udinkovitu i sveobuhvatnu politiku upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja svih rizika
povezanih s poslovanjem UAIF-a i radom AlF-ova kojima upravlja.

(4) UAIF je duzan u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti AIF-ova kojima
upravlja, doprinose pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizic¢nosti pojedinog AIF-a i utvrditi
prihvatljiv stupanj rizika.

(5) UAIF je duzan revidirati sustave za upravljanje rizicima najmanje jednom godisnje 1
prilagoditi ih kada je to potrebno.

(6) UAIF je duzan funkcionalno i hijerarhijski odvojiti funkcije upravljanja rizicima od
operativnih jedinica, ukljucujuéi i funkciju upravljanja imovinom, osim u slué¢ajevima kada
moze dokazati:

1. da navedene obveze nisu razmjerne vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja UAIF-a

2. da su osigurane primjerene mjere sprjecavanja sukoba interesa koje omoguéavaju uredno 1
neovisno ispunjavanje obveza funkcije upravljanja rizicima

3. da sustav upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz ovoga ¢lanka te da je ucinkovit.

(7) UAIF je duzan:

1. uspostaviti i primjenjivati odgovaraju¢i, dokumentirani 1 redovito azurirani postupak
temeljite analize poslovanja prilikom ulaganja imovine AlF-a, u skladu s investicijskom
strategijom, ciljevima i profilom rizi¢nosti AIF-a

2. osigurati da se rizici povezani uz svaku investicijsku poziciju AlF-a i njihov ukupni uc¢inak
na portfelj AlF-a mogu neprekidno primjereno identificirati, mjeriti, upravljati i pratiti, medu
ostalim 1 koristenjem odgovarajucih postupaka testiranja otpornosti na stres i

3. osigurati da profil rizicnosti AlF-a odgovara veli¢ini, strukturi portfelja i investicijskoj
strategiji te ciljevima AIF-a na nacin kako su propisani u pravilima AlF-a 1 prospektu AIF-a
kada je to primjenjivo.

(8) UAIF je duzan odrediti maksimalnu razinu financijske poluge koju moze koristiti za svaki
AIF kojim upravlja, kao i opseg prava na ponovno koristenje kolaterala ili jamstava, koji bi se
mogli odobriti u okviru sporazuma o financijskoj poluzi, vode¢i rac¢una, medu ostalim, o:

a) vrsti AlF-a

b) investicijskoj strategiji AlF-a

¢) izvorima financijske poluge

d) svim ostalim medusobnim povezanostima ili relevantnim odnosima s drugim institucijama
za financijske usluge koji bi mogli predstavljati sistemske rizike

e) potrebi da se ogranici izloZenost prema bilo kojoj pojedinoj drugoj ugovornoj strani

) mjeri do koje je financijska poluga pokrivena kolateralom

g) omjeru izmedu imovine 1 obveza i

h) rasponu, vrsti 1 opsegu djelatnosti UAIF-a na pojedinim trzistima.

(9) U izvrSavanju svojih obveza predvidenih ovim ¢lankom UAIF je duzan postupati u skladu
s ¢lancima 38. — 45. Delegirane uredbe 231/2013.
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Rjesavanje prituzbi ulagatelja
Clanak 65.

(1) UAIF je duZan uspostaviti primjerene postupke koji osiguravaju da se prituzbe ulagatelja u
AlF-ove kojima UAIF upravlja rjeSavaju na adekvatan nadin te da nema ograni¢enja za
ostvarivanje prava ulagatelja, osobito u sluaju kada je UAIF iz drZave ¢lanice koja nije mati¢na
drZava Clanica AlF-a.

(2) UAIF je duZan ulagateljima omoguéiti podnoSenje prituzbi na sluzbenom jeziku ili jednom
od sluZbenih jezika drZave u kojoj se trguje udjelima AlF-a.

(3) UAIF je duzan uspostaviti primjerene postupke koji osiguravaju da su informacije u vezi s
postupkom rjeSavanja prituzbi ulagatelja dostupne i ulagatelju i nadleznom tijelu matic¢ne
drZave Clanice AlF-a.

(4) UAIF je duzan ¢uvati dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje su na temelju njih
poduzete, na nacin i u rokovima propisanima ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju
ovoga Zakona.

Internetslga stranica UAIF-a
Clanak 67.

(1) UAIF koji upravlja AIF-om s javnom ponudom mora imati, redovito azurirati i odrzavati
svoju internetsku stranicu koja sadrzava najmanje sljedece podatke 1 informacije:

1. opée podatke o UAIF-u (tvrtka, pravni oblik, sjediste i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjediste, broj odobrenja za rad koje je izdala Agencija, kao 1 datum osnivanja i upisa u sudski
registar, iznos temeljnog kapitala, osnivaci i ¢lanovi)

2. osnovne podatke o ¢lanovima uprave, nadzornog odbora i prokuristima UAIF-a (osobna
imena, kratki Zivotopisi)

3. popis djelatnosti iz ¢lanka 11. ovoga Zakona za koje UAIF ima izdano odobrenje za rad

4. revidirane godiSnje izvjestaje UAIF-a

5. revidirane godiSnje izvjestaje AlF-ova s javnom ponudom kojima upravlja

6. opc¢e podatke o depozitaru AlF-a (tvrtka, pravni oblik, sjediste i adresa uprave, podaci 1 broj
odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara, iznos temeljnog kapitala, popis
svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka 213.
ovoga Zakona)

7. popis AlF-ova s javnom ponudom kojima UAII" upravlja, uz naznaku vrste All'-a

8. prospekt i pravila AIF-ova s javnom ponudom, te kada je to primjenjivo, klju¢ne podatke za
ulagatelje

9. popis delegiranih poslova s naznakom tre¢ih osoba kojima su ti poslovi delegirani

10. saZeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz UAIF i AIF s javnom ponudom sa stupnjem utjecaja
svakog rizika na UAIF 1 AIF

11. cijenu udjela AIF-a s javnom ponudom 1

12. sve obavijesti vezane uz UAIF i AIF s javnom ponudom te druge podatke predvidene ovim
Zakonom.

(2) UAIF je duZan, kada je to moguce i primjenjivo, na svojoj internetskoj stranici objaviti svaki
pravni i poslovni dogadaj u vezi s UAIF-om i All'-om s javnom ponudom kojim upravlja, kada
se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje AlF-a s javhom ponudom.

(3) O pravnim i poslovnim dogadajima iz stavka 2. ovoga ¢lanka UAIF je duZan bez odgode
obavijestiti 1 Agenciju.

(4) Na podatke iz stavka 2. ovoga ¢lanka, za zatvorene AlF-ove koji su uvrSteni na uredeno
trzidte, dodatno se primjenjuju i odredbe zakona kojim se ureduje trziste kapitala.
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(5) UAIF koji upravlja AlF-om s privatnom ponudom moZe imati svoju internetsku stranicu
koja sadrzava podatke i informacije o UAIF-u i AIF-ovima kojima UAIL upravlja.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje dodatne podatke i informacije koje mora
sadrzavati internetska stranica UAIF-a, za koje smatra da su vazni za klijente, trziste i javnost.

Clanak 76.

Na stjecanje, zajednicko djelovanje, povecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u UAIF-u, kao
1 na pravne posljedice nezakonitog stjecanja na odgovarajuci se naéin primjenjuju odredbe o
stjecanju, zajednickom djelovanju, poveéanju ili otudenju kvalificiranog udjela u drustvu za
upravljanje iz zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom.

Likvidacija AlIF-a u slu¢ajevima kada nije mogu¢ prisilni prijenos upravljanja
Clanak 80.

Kada drugacije nije predvideno pravilima AlIF-a i prospektom AlF-a, kada je to primjenjivo,
depozitar je duzan provesti likvidaciju AIF-a:

1. ako se na postupak prikupljanja ponuda kod prisilnog prijenosa upravljanja AIF-om ne javi
nijedan UAIF koji ispunjava uvjete za upravljanje tim AIF-om

2. ako UAIF preuzimatelj najkasnije u roku od tri dana od sklapanja ugovora s depozitarom
odnosno kada je to primjenjivo, nadzornim odborom AlF-a, ne podnese zahtjev za izdavanje
odobrenja za preuzimanje poslova upravljanja AIF-om

3. ako Agencija odbaci ili odbije zahtjev UAIF-a preuzimatelja za izdavanje odobrenja za
preuzimanje upravljanja AIF-om ili

4. ako u slucaju prisilnog prijenosa upravljanja AIF-om s pravnom osobno§¢u nadzorni odbor
zatvorenog AlF-a ne donese odluku o prijenosu upravljanja zatvorenim AIF-om i izboru UAIF-
a preuzimatelja ili se glavna skupstina odnosno skupstina UAIF-a ne usuglasi s navedenom
odlukom nadzornog odbora AIF-a.

Udvj eliu AIF-u
Clanak 87.

(1) Udjeli u AIF-u bez pravne osobnosti su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski
instrumenti.

(2) Udjeli u ATF-u mogu njihovim imateljima davati razli¢ita prava i medusobno se razlikovati
s obzirom na ta prava u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti AIF-a, denominaciju,
pravo izdavanja i/ili otkupa, naknadu za upravljanje plativu UAIF-u, pocetnu cijenu udjela ili
kombinaciju tih prava (klase udjela).

(3) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje klase udjela i naéin njihova uvodenja.

Zabranjene radnje za UAIF
Clanak 92.

UAIF ne smije:

1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

2. stjecati ili otudivati imovinu AIF-a kojim upravlja za svoj racun ili ra¢un relevantnih osoba
3. kupovati imovinu sredstvima AlF-a ili sklapati poslove koji nisu predvideni njegovim
pravilima i prospektom kada je to primjenjivo
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4. obavljati transakcije kojima krsi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona, pravila AIF-a i prospekta kada je to primjenjivo, ukljuc¢ujuéi odredbe o ogranicenjima
ulaganja imovine AllF-ova kojima upravlja

5. nenaplatno otudivati imovinu AlF-a

0. stjecati ili otudivati imovinu AIF-ova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trZisne cijene
ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine

7. neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva AIF-a kojima upravlja isti UAIF ili izmedu AlF-a i UCITS fonda ili
individualnog portfelja ako UAIF njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trzi$nih uvjeta ili
uvjetima koji jedan AIF ili UCITS ili individualni portfelj stavljaju u povoljniji poloZaj u
odnosu na drugi

8. izdavati druge financijske instrumente otvorenih AlF-ova odnosno zatvorenih AIF-ova bez
pravne osobnosti, osim njthovih udjela

9. ulagati imovinu AIF-a u financijske instrumente kojih je UAIF izdavatelj

10. isplaéivati dividendu i bonuse radnicima i upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve i

[1. postupati protivno odredbama pravila AIF-a kojim upravlja odnosno prospekta kada je to
primjenjivo, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

Odgovornost UAIF-a
Clanak 94.

(1) UAITF je odgovoran AIF-u i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, pravilima AlF-a odnosno
prospektom kada je to primjenjivo.

(2) U sluéaju da UAIF ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako
nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom, pravilima AlF-a i
prospektom kada je to primjenjivo, UAIF odgovara za Stetu koja je nanesena imovini AlF-a, a
koja je nastala kao posljedica propusta UAIF-a u obavljanju i izvr§avanju njegovih duZnosti.
(3) UAIF odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje.

(4) UAIF ne odgovara za §tetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

(5) UAIF je duzan pravilima AlF-a, za slucaj pogres$nog izracuna vrijednosti udjela 1 za slucaj
povrede ograniCenja ulaganja u smislu ¢lanka 217. stavka 6. ovoga Zakona, predvidjeti
odgovarajuce postupke naknade Stete, koji moraju posebno obuhvatiti izradu i provjeru plana
naknade Stete, kao i mjere naknade Stete.

(6) Postupke naknade Stete iz stavka 5. ovoga ¢lanka mora revidirati revizor u okviru revizije
godisnjih izvjestaja AlF-a.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije razraduje okolnosti i postupak naknade Stete 1 njegovo
provodenje, a posebno: ‘

1. pojedinosti postupka naknade §tete, minimalnu visinu pogre$nog izracuna vrijednosti udjela
nakon koje se provodi postupak naknade Stete, kao i pojedinosti pojednostavnjenog postupka
naknade $tete kod nedostatka odredene visine za ukupnu Stetu

2. mjere naknade Stete koje treba poduzeti prema ulagateljima 1/ili AIF-u te bagatelne granice
u kojima bi takve mjere naknade $tete prouzrokovale nerazmjeran troSak

3. obveze obavjestavanja prema Agenciji, a ako AIF-om upravlja UAIF iz druge drzave ¢lanice,
onda i prema nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a

4. obveze informiranja ulagatelja

5. sadrZaj i izradu plana naknade $tete koji se treba izraditi te pojedinosti mjera naknade Stete i
6. sadrzaj 1 opseg revizije plana naknade Stete i mjera naknade Stete od strane revizora.
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Clanak 97.

(1) U skladu s ¢lankom 4. to¢kom 5. podto¢kom a) ovoga Zakona, samo se zatvoreni AIl' moZe
osnovati kao pravna osoba, 1 to dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovornoscu.

(2) Zatvoreni AIF s pravnom osobno$¢u moze imati vanjski UAIF ili se moZe osnovati bez
vanjskog UAIF-a, kao zatvoreni AIF s unutarnjim upravljanjem.

(3) Kada zatvoreni AIF ima vanjski UAIF, UAIF upravlja i raspolaze imovinom zatvorenog
AlF-a i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u ime i za racun AlF-a u skladu s odredbama
ovoga Zakona i pravilima AlF-a odnosno prospektom kada je to primjenjivo.

(4) Na zatvoreni AIF s pravnom osobno$¢u primjenjuju se odredbe zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom nije drugacije odredeno.

(5) Izraz »zatvoreni alternativni investicijski fond« ili izvedenice tih rijeéi, za potrebe tvrtke,
dijela tvrtke ili oglafavanja mogu koristiti samo zatvoreni AlF-ovi koji imaju odobrenje
Agencije.

Zatvoreni AIF osnovan u obliku dioni¢kog drustva
Clanak 98.

(1) Zatvoreni AIF osnovan u obliku dionickog drustva ima statut i pravila, a ako se distribuira
javnom ponudom ima 1 prospekt.

(2) Statut zatvorenog AIF-a osnovanog u obliku dioni¢kog drustva sadrzava odredbe propisane
zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava i ulagateljske ciljeve
AlF-a te ostale podatke propisane ovim Zakonom i drugim relevantnim propisima.

(3) Zatvoreni AIF osnovan u obliku dioni¢kog drustva obavlja djelatnost prikupljanja nov¢anih
sredstava javnom ili privatnom ponudom svojih dionica 1 ulaganja tih sredstava u skladu sa
Zakonom, prospektom kada je to primjenjivo, pravilima i statutom te tu djelatnost, kao predmet
poslovanja, upisuje u sudski registar.

(4) Na upis 1 uplatu dionica zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku dioni¢kog drustva
odgovarajuc¢e se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava i zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

(5) Dionice zatvorenog AlF-a upladuju se u gotovini te moraju biti u cijelosti uplacene prije
nego §to se osnivanje zatvorenog AlF-a upiSe u sudski registar ili prije upisa povecanja
temeljenog kapitala.

(6) Dionice zatvorenog AlF-a izdaju se u nematerijaliziranom obliku u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, glase na ime i dionicarima
daju prava utvrdena ovim Zakonom, zakonom kojim se ureduju trgovacka drustva, prospektom
kada je to primjenjivo, pravilima i statutom.

Zatvoreni AIF osnovan u obliku drustva s ograni¢enom odgovornoséu
Clanak 99.

(1) Zatvoreni AIF osnovan u obliku drudtva s ograni¢enom odgovorno$éu ima drustveni ugovor
i pravila.

(2) Drustveni ugovor zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku drustva s ograni¢enom
odgovorno§éu sadrzava odredbe propisane zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava i ulagateljske ciljeve AlF-a te ostale podatke propisane ovim Zakonom i
drugim relevantnim propisima.

(3) Zatvoreni AIF osnovan u obliku drustva s ograni¢enom odgovorno$éu obavlja djelatnost
prikupljanja nov¢anih sredstava privatnom ponudom poslovnih udjela i ulaganja tih sredstava
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u skladu sa zakonom, pravilima i druStvenim ugovorom te tu djelatnost, kao predmet
poslovanja, upisuje u sudski registar.

(4) Na unos temeljnih uloga u zatvoreni AIF osnovan u obliku drustva s ograni¢enom
odgovorno$éu odgovarajuée se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava.

(5) Temeljni ulozi zatvorenog AIF-a uplacuju se u gotovini te moraju biti u cijelosti uplaceni
prije nego §to se osnivanje zatvorenog AlF-a upiSe u sudski registar ili prije upisa povecanja
temeljenog kapitala.

Uprava zatvorenog AlF-a s pravnom osobnos¢u kojim upravlja vanjski UAIF
Clanak 100.

(1) Zatvoreni AIF kojim upravlja vanjski UAIF nema upravu kao zaseban organ drus$tva, jer
obveze i ovlasti koje prema zakonu kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava
obna$a uprava dioni¢kog druStva odnosno drustva s ogranicenom odgovorno$¢u (tj. uprava
vanjskog UAIF-a), a kod zatvorenih AlF-ova obnasa uprava vanjskog UAIF-a koji upravlja tim
zatvorenim AlIF-om. '

(2) UAIF vodi poslove zatvorenog AlF-a iz stavka 1. ovoga ¢lanka i zastupa ga u svim
pitanjima, osim onih u kojima je za zastupanje zatvorenog AlF-a ovlaSten nadzorni odbor
zatvorenog AlF-a.

Uprava zatvorenog AlF-a s unutarnjim upravljanjem
Clanak 101.

Uprava zatvorenog AllF-a s unutarnjim upravljanjem vodi poslove zatvorenog AlF-a i zastupa
ga u svim pitanjima, osim onih u kojima je za zastupanje zatvorenog AlF-a ovlaSten nadzorni
odbor zatvorenog AlF-a.

Glavna skupstina odnosno skupstina zatvorenog AIF-a s pravnom osobno§¢u
Clanak 105.

(1) Glavna skupstina odnosno skupstina zatvorenog AlF-a s pravnom osobnos$¢u, glasovima
koji predstavljaju najmanje 3/4 temeljnog kapitala zastupljenoga na glavnoj skupstini odnosno
skupstini zatvorenog AlF-a pri odlu¢ivanju donosi sljedece odluke:

1. povecanje godiSnje naknade UAIF-u, iznad iznosa navedenog u vaze¢em prospektu 1/ili
pravilima zatvorenog AlF-a

2. promjena ulagackih ciljeva i profila rizi€nosti zatvorenog AIF-a u odnosu na ciljeve i profil
rizi¢nosti navedene u prospektu, pravilima, statutu i/ili drustvenom ugovoru

3. stjecanje vlastitih dionica zatvorenog AlF-a radi njihova povlacenja

4. ako je zatvoreni AIF osnovan na odredeno vrijeme, produljenje trajanja zatvorenog AlkF-a u
odnosu na razdoblje navedeno u pravilima AIF-a i prospektu kada je to primjenjivo

5. ako je zatvoreni ATF osnovan na odredeno vrijeme, odluku o prestanku zatvorenog AlF-a
prije datuma prestanka odredenog u pravilima AlF-a i prospektu kada je to primjenjivo

6. statusne promjene zatvorenog All-a

7. otkaz ugovora o upravljanju s UAIF-om

8. likvidacija zatvorenog AlF-a i/ili

9. suglasnost na odluku nadzornog odbora iz ¢lanka 104. stavka 2. tocke 8. ovoga Zakona.

(2) Ako su vanjski UAIF ili osoba koja je s njime usko povezana dioni¢ari odnosno imatelji
poslovnih udjela zatvorenog AlF-a s pravnom osobno§¢u kojim upravlja taj UAIF, na glavnoj
skupstini odnosno skupstini zatvorenog AIF-a ne mogu ostvarivati pravo glasa iz tih dionica
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odnosno poslovnih udjela kada je rijec o pitanjima koja su od interesa za UAIF ili povezanu
osobu.

Ugovor o upravljanju zatvorenim AlF-om s pravnom osobnoscu kojim upravlja vanjski UAIF
Clanak 106.

(1) Ugovor o upravljanju zatvorenim All-om s pravnom osobnodc¢u kojim upravlja vanjski
UAIF sklapa se u pisanom obliku, na neodredeno vrijeme.

(2) Prilikom sklapanja ugovora iz stavka 1. ovoga ¢lanka zatvoreni AIF prema UAIF-u, u skladu
s odredbama ovoga Zakona i mjerodavnih propisa, zajednicki zastupaju:

a) svi ¢lanovi njegova nadzornog odbora, ako je AIF osnovan u obliku dioni¢kog drustva, ili
b) ako je AIF osnovan u obliku drustva s ograni¢enom odgovorno§cu, ¢lanovi nadzornog
odbora ako drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu ima nadzorni odbor, a kada ga prema ovom
Zakonu ne mora imati, ¢lanovi uprave.

(3) Ugovorom o upravljanju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, UAIF se obvezuje upravljati zatvorenim
AlFom u skladu s odredbama ovoga Zakona, podzakonskim propisima donesenim na temelju
ovoga Zakona, pravilima AlF-a, prospektom kada je to primjenjivo, statutom i/ili drustvenim
ugovorom zatvorenog AlF-a, dok se zatvoreni AIF obvezuje plac¢ati UAIF-u naknadu za
upravljanje, u visini i rokovima odredenima pravilima zatvorenog AlF-a i prospektom kada je
to primjenjivo te podmiriti druge troskove UAIF-a predvidene pravilima zatvorenog AlF-a i
prospektom kada je to primjenjivo.

(4) UAIF je duzan, u skladu s ¢lankom 210. ovoga Zakona, obavijestiti Agenciju o svakoj
promjeni ugovora o upravljanju iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Clanak 107,

(1) Vanjski UAIF moze otkazati ugovor o upravljanju uz otkazni rok od tri mjeseca ako statut
odnosno drustveni ugovor zatvorenog AlF-a ne predvida dulji otkazni rok koji ne mozZe biti
duZzi od Sest mjeseci.

(2) Zatvoreni AIF kojim upravlja vanjski UAIF moze otkazati ugovor o upravljanju uz otkazni
rok od tri mjeseca ako statut odnosno drustveni ugovor zatvorenog AlF-a ne predvida dulji
otkazni rok koji ne moze biti duzi od $est mjeseci.

(3) Zatvoreni AIF je duzan istekom otkaznog roka iz stavka 2. ovoga ¢&lanka prenijeti
upravljanje na novi UAIF, u protivnhom ¢e se provesti likvidacija zatvorenog AIF-a.

Osnivanje zatvorenog AlF-a s pravnom osobnos¢u
Clanak 108.

(1) Za osnivanje zatvorenog AlF-a u obliku dioni¢kog drustva ili dru$tva s ograni¢enom
odgovornoscu potrebno je ishoditi odobrenje Agencije. Zatvoreni AIF u obliku dionickog
drustva moze se osnovati samo sukcesivnim osnivanjem.

(2) Na osnivanje zatvorenog AlF-a s pravnom osobno$¢u kojim upravlja vanjski UAIF na
odgovarajuci se na¢in primjenjuju odredbe ¢lanaka 209. i 210. ovoga Zakona, pri ¢emu zahtjev
za osnivanje 1 upravljanje zatvorenim AlF-om, osim dokumentacije i podataka propisanih
clankom 209. stavkom 2. ovoga Zakona, sadrzava i:

1. statut odnosno drustveni ugovor zatvorenog AlIF-a

2. odluku o imenovanju ¢lanova prvog nadzornog odbora, kada je to primjenjivo, i njihove
pisane izjave o prihvaéanju imenovanja

3. ugovor o upravljanju sklopljen izmedu zatvorenog AIF-a i vanjskog UAIF-a i
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4. kada je primjenjivo, zahtjev za uvrStenje dionica zatvorenog AlF-a na uredeno trZiste te
potvrdu uredenog trzista da dionice zatvorenog AllF-a ispunjavaju uvjete za uvrstenje.

(3) Na osnivanje zatvorenog AIF-u s unutarnjim upravljanjem na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju odredbe ovoga Zakona i podzakonskih propisa kojima se ureduje izdavanje
odobrenja za rad UAIF-a i izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje zatvorenim AlF-om.
(4) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje zahtjev i dodatnu dokumentaciju koja se prilaze uz
zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje zatvorenog AlF-a s pravnom osobnoscu.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja
Clanak 109.

(1) Agencija ¢e odbiti izdati odobrenje za osnivanje i1 upravljanje zatvorenim AlF-om u
sljede¢im slucajevima:

a) ako zatvoreni AIF ne zadovoljava uvjete iz ovoga Zakona ili drugih relevantnih propisa u
vezi potrebnoga oblika, dionica, poslovnih udjela ili temeljnog kapitala

b) ako postoji uska povezanost izmedu zatvorenog AlF-a i ostalih fizickih ili pravnih osoba
koja otezava ili onemogucava uéinkovito obavljanje nadzora Agencije ili drugih nadleznih tijela
ili

¢) ako je Agencija ili drugo nadlezno tijelo onemoguéeno ili mu je otezano ucinkovito
obavljanje nadzora, zbog zakona i drugih propisa trece drzave koji reguliraju jednu ili viSe
fizi¢kih ili pravnih osoba s kojima je zatvoreni AIF usko povezan ili zbog poteskoca u njihovoj
provedbi.

(2) Agencija moZe odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje 1 upravljanje zatvorenim
AlF-om zbog razloga propisanih ¢lankom 211. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem odbaciti zahtjev iz clanka 108. ovoga Zakona ako zahtjev sadrzava
nedostatak koji onemogucuje postupanje po njemu odnosno ako je nerazumljiv ili nepotpun, a
UALIF takav nedostatak ne ukloni u roku koji je Agencija ostavila za uklanjanje nedostatka.

DIO SESTI
EVIDENCIUE ULAGATELJA U AIF I RASPOLAGANIJE UDJELOM
POGLAVLIE L.
EVIDENCIJE ULAGATELJA
Clanak 110.

Na vodenje evidencija ulagatelja u zatvoreni AIF s pravnom osobno§¢u primjenjuju se odredbe
zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.

Tajnost podataka iz registra udjela AlF-a bez pravne osobnosti
Clanak 112.

(1) Osoba koja vodi registar udjela AlF-a duzna je kao poslovnu tajnu ¢uvati podatke o
ulagateljima, stanju udjela te uplatama i isplatama. Navedene podatke osoba koja vodi registar
udjela moZe priopéavati:

1. na temelju zahtjeva ulagatelja, i to samo podatke koji se odnose na tog ulagatelja, bez obzira
na odredbe zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala u dijelu koji se odnosi na dostupnost
podataka iz srediSnjeg depozitorija

2. depozitaru

3. osobi koja dokaze pravni interes ili

4. pravosudnim i upravnim tijelima te drugim osobama na temelju zahtjeva i u okviru ovlastenja
u skladu s odredbama posebnog zakona.
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(2) Agencija i UAIF uvijek imaju pravo uvida u registar udjela AIF-a.

Trgovanje udjelima AlF-a iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice u drugoj
drZavi ¢lanici
Clanak 119.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moZe u drugoj drzavi ¢lanici trgovati udjelima AlF-a iz
Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice kojim upravlja na nadin da ih distribuira
profesionalnim ulagateljima u toj drZavi ¢lanici, nakon §to ispuni uvjete iz ovoga ¢lanka.

(2) Kada je AIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka napajajuci AIF, glavni AIF mora biti AIF iz Republike
Hrvatske ili druge drzave ¢lanice kojim upravlja UAIF iz Republike Hrvatske ili druge drZave
¢lanice.

(3) UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan je Agenciji dostaviti obavijest o namjeri trgovanja za
svaki AIF iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice ¢ijim udjelima namjerava trgovati u
drugoj drZavi ¢lanici.

(4) Obavijest iz stavka 3. ovoga ¢lanka sadrzava sljedeé¢e podatke:

a) naznaku drzave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a na nacin da ih
distribuira profesionalnim ulagateljima

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava obavljati, ukljuujuc¢i naznaku i opis
AlF-a ¢ijim udjelima UAIF namjerava trgovati, te podatak u kojoj je drzavi AIF osnovan

c) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AIF-a

d) naznaku depozitara AIF-a

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je AIF napajajuci AIF

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama kojima se u pravni poredak drzave ¢lanice
prenose odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a koje nisu obuhvacene u to¢kama
a) - e) ovoga stavka i

g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje udjelima AlF-a u drugoj drZavi ¢lanici
te kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim mehanizmima za sprjeCavanja
distribucije udjela AIF-a malim ulagateljima, ukljuéujuéi i slucaje kad se UAIF oslanja na
aktivnosti nezavisnih subjekata za pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

(5) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka
4. ovoga Clanka istu elektronickim putem proslijediti nadleznom tijelu druge drzave ¢lanice u
kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-a.

(6) Agencija ¢e nadleznom tijelu druge drzave &lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati
udjelima AIF-a na isti nacin dostaviti i potvrdu da UAIF ima odobrenje za upravljanje AIF-om
s odredenom investicijskom strategijom.

(7) Agencija ¢e dostaviti obavijest 1 dokumentaciju iz stavaka 4. i 6. ovoga ¢lanka samo ako je
UAIF-ovo upravljanje AIF-om odnosno sam UAIF uskladen s odredbama ovoga Zakona.

(8) Nakon Sto Agencija nadleznom tijelu druge drzave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati
udjelima AlF-a dostavi potpunu dokumentaciju i potvrdu iz stavaka 4. i 6. ovoga ¢lanka, bez
odgode ¢e o tome obavijestiti UAIF.

(9) UAIF moZe zapodeti s trgovanjem udjelima AIF-a u drzavi ¢lanici domaéinu UAIF-a od
dana zaprimanja obavijesti iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

(10) Kada je to primjenjivo, Agencija ¢e obavijestiti nadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢&lanice
AlF-a o tome da UAIF moZe poceti s trgovanjem udjelima tog AIF-a u drZavi ¢lanici domadinu
UAIF-a.

(11) Za nadzor uvjeta i mehanizama koje je UAIF uspostavio u skladu sa stavkom 4. toékom
g) ovoga ¢lanka odgovorno je nadleZno tijelo drZave ¢lanice domac¢ina UAIF-a.

(12) Obavijest i dokumentaciju iz stavka 4. ovoga ¢lanka, kao i sve promjene te dokumentacije
UAIF je Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom ili engleskom jeziku,
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(13) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 6. ovoga ¢lanka izraditi na engleskom jeziku.

(14) Za vjerodostojnost i to¢nost prijevoda iz stavka 12. ovoga ¢lanka odgovara UAIF.

(15) U slu€aju znacajne promjene bilo kojih podataka dostavljenih u skladu sa stavkom 4. ovoga
Clanka, UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest 0 namjeravanoj promjeni najmanje
mjesec dana prije njezina provodenja odnosno odmah nakon §to se neplanirana promjena
dogodila.

(16) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili
sam UAIF ne bi vi8e bio uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e zabraniti provodenje
namjeravane promjene.

(17) Ako je namjeravana promjena provedena protivno stavcima 15.1 16. ovoga ¢lanka odnosno
ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje AlF-om od strane UAIF-a ili sam
UAIF vi$e nije uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti odgovarajuce mjere
u skladu s dijelom Cetrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuci, kada je potrebno, i zabranu trgovanja
udjelima AlF-a.

(18) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne utjecu na uskladenost upravljanja AIF-om
od strane UAIF-a ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e bez
odgode o istima obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

Upravljanje AIF-om iz druge drzave ¢lanice izravno ili putem podruznice
Clanak 120.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moZe izravno ili putem podruznice u drugoj drzavi ¢lanici:

a) upravljati AIF-om iz druge drzave ¢lanice, pod uvjetom da ima odobrenje za upravljanje tom
vrstom AlF-a, i

b) obavljati pomoéne djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona za koje ima
odobrenje za rad.

(2) UAIF iz Republike Hrvatske koji prvi put namjerava obavljati djelatnosti iz stavka 1. ovoga
¢lanka na podrucju odredene drzave ¢lanice mora Agenciji dostaviti:

a) naznaku drzave ¢lanice v kojoj namjerava obavljati djelatnost iz stavka 1. ovoga ¢lanka
izravno ili putem podruZznice 1

b) program planiranih aktivnosti koje namjerava obavljati, uklju¢ujuci naznaku AIF-a ili vrste
AlF-a kojima namjerava upravljati.

(3) Kada UAIF iz stavka 1. ovoga ¢lanka namjerava osnovati podruznicu, uz podatke iz stavka
2. ovoga Clanka duzan je Agenciji dostaviti 1 sljedece:

a) organizacijsku strukturu podruznice

b) adresu u mati¢noj drzavi ¢lanici AlF-a s koje ¢e biti moguée pribavljati potrebnu
dokumentaciju i

¢) imena i kontakte osoba odgovornih za poslovanje podruZnice.

(4) Agencija ¢e u roku od mjesec dana od zaprimanja uredne dokumentacije iz stavka 2. ovoga
¢lanka odnosno u roku od dva mjeseca od zaprimanja uredne dokumentacije iz stavka 3. ovoga
¢lanka istu proslijediti nadleznom tijelu drzave €lanice domacina UAIF-a.

(5) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacdina UAIF-a dostaviti i potvrdu da UAIF
ima odobrenje za rad.

(6) Agencija e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2., 3.1 5. ovoga ¢lanka samo ako
je upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam UAIF uskladen s odredbama ovoga Zakona.
(7) Nakon $to Agencija nadleZnom tijelu drZave ¢lanice domacina UAIF-a proslijedi potpunu
dokumentaciju iz stavka 2. i potvrdu iz stavka 5. ovoga c¢lanka, bez odgode ¢e o tome
obavijestiti UAIF.

(8) UAIF iz Republike Hrvatske moze poceti obavljati djelatnost u drzavi ¢lanici domacéinu
UAIF-a od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 7. ovoga ¢lanka.
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(9) U slucaju promjene bilo kojih podalaka dostavijenih u skladu sa stavcima 2. ili 3. ovoga
¢lanka, UATF je duZan Agenciji dostaviti pisanu obavijest 0 namjeravanoj promjeni ngjmanje
mjesec dana prije njezina provodenja odnosno odmah nakon $to se neplanirana promjena
dogodila.

(10) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili
sam UAIF ne bi vise bio uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e zabraniti provodenje
namjeravane promjene.

(11) Ako je namjeravana promjena provedena protivno stavcima 9. 1 10. ovoga ¢lanka odnosno
ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje AlF-om od strane UAIF-a ili sam
UAIF viSe nije uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti odgovarajuce mjere
u skladu s dijelom ¢etrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuéi, kada je to potrebno, i zabranu
trgovanja udjelima AlF-a.

(12) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne utjedu na uskladenost upravljanja AIF-om
ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e bez odgode o istima
obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

(13) Obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka, kao i sve promjene te
dokumentacije UAIF je Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom i engleskom jeziku.

(14) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 5. ovoga ¢lanka izraditi na engleskom jeziku.

(15) Za vjerodostojnost i tocnost prijevoda iz stavka 13. ovoga ¢lanka odgovara UAIF.

UALIF iz Republike Hrvatske koji trguje udjelima AlF-a iz trece drzave u drugoj drzavi ¢lanici
Clanak 125.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji u drugoj drzavi ¢lanici namjerava trgovati udjelima AIF-
a iz trece drzave kojima upravlja duzan je za svaki takav AIF Agenciji dostaviti obavijest.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzava sljedece podatke:

a) naznaku drzave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-a

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava obavljati, ukljuujuéi naznaku i opis
AlF-a ¢ijim udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je drzavi AIF osnovan

c) pravila AlF-a odnosno dokument o osnivanju AlIF-a

d) naznaku depozitara AIF-a

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je AIF napajajuéi AIF

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama kojima se u pravni poredak drZave ¢&lanice
prenose odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a koje nisu obuhvacéene u to¢kama
a) — f) ovoga stavka i

g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje udjelima AIF-a u drugoj drZavi ¢lanici
te kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim mehanizmima za sprjeCavanje
distribucije udjela AlF-a malim ulagateljima, ukljucujuéi i sluéajeve kad se UAIF oslanja na
aktivnosti nezavisnih subjekata za pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

(3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka
2. ovoga Clanka istu elektroni¢kim putem proslijediti nadleznom tijelu drzave ¢&lanice u kojoj
UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-a.

(4) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-
a na isti nacin dostaviti i potvrdu da UAIF ima odobrenje za upravljanje AIF-om s odredenom
investicijskom strategijom.

(5) Agencija ¢e dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2. i 4. ovoga ¢lanka samo ako je
UAIF-ovo upravljanje AIF-om odnosno sam UAIF uskladen s odredbama ovoga Zakona.

(6) Nakon $to Agencija nadleznom tijelu druge drzave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati
udjelima AIF-a dostavi potpunu dokumentaciju i potvrdu iz stavaka 2. i 4. ovoga ¢lanka, bez
odgode ¢e o tome obavijestiti UAIF.
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(7) UAIF moZe zapodeti s trgovanjem udjelima AlF-a iz trece drzave u drZavi ¢lanici domacinu
UAIF-a od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 6. ovoga ¢lanka.

(8) Agencija e obavijestiti ESMA-u da UAIF iz Republike Hrvatske moze zapocCeti s
trgovanjem udjelima AlF-a iz tre¢e drzave u drzavi ¢lanici domacinu UAIF -a.

(9) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u skladu sa stavkom 2. tockom g) ovoga
¢lanka odgovorno je nadlezno tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UAIF-a.

(10) Obavijest i dokumentaciju iz stavaka 1. 1 2. ovoga c¢lanka, kao 1 sve promjene te
dokumentacije UAIF je Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom i engleskom jeziku.

(11) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 4. ovoga ¢lanka izraditi na engleskom jeziku.

(12) Za vjerodostojnost i tonost prijevoda iz stavka 11. ovoga ¢lanka odgovara UAIF.

(13) U slucaju znadajnih promjena bilo kojih podataka dostavljenih u skladu sa stavkom 2.
ovoga ¢lanka, na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka 124. stavaka 6. — 9. ovoga
Zakona.

(14) Ako nadlezno tijelo drzave ¢&lanice domaéina UAIF-a odbije zahtjev za razmjenu
informacija u skladu s regulatornim tehni¢kim standardima iz ¢lanka 35. stavka 14. Direktive
2011/61/EU, Agencija se moZe obratiti ESMA-i.

Clanak 139.

(1) Kada UAIF iz treée drZave kojemu je Republika Hrvatska referentna drzava ¢lanica, u
drugoj drzavi ¢lanici namjerava trgovati udjelima AlF-a iz Republike Hrvatske, iz druge drzave
¢lanice ili iz tre¢e drzave, duZan je Agenciji dostaviti obavijest za svaki takav AIF ¢ijim
udjelima namjerava trgovati.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzava sljedeée podatke:

a) naznaku drZave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a

b) program planiranih aktivnosti koje UAIF namjerava obavljati, ukljuéujuéi naznaku i opis
AlF-a ¢ijim udjelima UAIF namjerava trgovati te podatak u kojoj je drzavi AIF osnovan

c) pravila AIF-a odnosno dokument o osnivanju All*-a

d) naznaku depozitara AIF-a

e) podatak u kojoj je drzavi osnovan glavni AIF, ako je AIF napajajuci AIF

f) sve dodatne informacije u skladu s odredbama kojima se u pravni poredak drzave ¢lanice
prenose odredbe ¢lanka 23. stavka 1. Direktive 2011/61/EU, a koje nisu obuhvacene u toc¢kama
a) — e) ovoga stavka i

g) informacije o uspostavljenim uvjetima za trgovanje udjelima AlkF-a u drugoj drzavi ¢lanici
te kada je to primjenjivo, informacije o uspostavljenim mehanizmima za sprjeavanje
distribucije udjela AIF-a malim ulagateljima, ukljucujuci i slucajeve kad se UAIF oslanja na
aktivnosti nezavisnih subjekata za pruzanje investicijskih usluga u vezi s AIF-om.

(3) Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana od dana zaprimanja potpune dokumentacije iz stavka
2. ovoga Clanka istu elektronickim putem proslijediti nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj
UAIF namjerava trgovati udjelima AIF-a.

(4) Agencija ¢e nadleZnom tijelu drzave ¢lanice iz stavka 3. ovoga ¢lanka na isti nacin dostaviti
i potvrdu da UAIF ima odobrenje za upravljanje AlF-om s odredenom investicijskom
strategijom.

(5) Agencija ée obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2. i 4. ovoga ¢lanka dostaviti samo ako je
UAIF-ovo upravljanje AIF-om i sam UAIF uskladen s odredbama ovoga Zakona.

(6) Nakon $to Agencija nadleZnom tijelu drzave ¢lanice dostavi potpunu dokumentaciju i
potvrdu iz stavaka 2. 1 4. ovoga ¢lanka, bez odgode ée o tome obavijestiti UAIF.

(7) UAIF iz treée drzave moZe u relevantnoj drzavi ¢lanici domacinu poceti trgovati udjelima
AlF-a od dana zaprimanja obavijesti Agencije iz stavka 6. ovoga ¢lanka u kojoj ga informira
da moZe zapoceti s predmetnom aktivnoséu.
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(8) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u i nadleZno tijelo mati¢ne drZave ¢lanice AlFF-a o tome da
UAIF mozZe zapoceti s trgovanjem udjelima All*-a iz Republike Hrvatske, iz druge drzave
¢lanice ili iz trece drzave u drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a.

(9) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u skladu sa stavkom 2. to¢kom g) ovoga
¢lanka odgovorno je nadlezno tijelo drZave ¢lanice domadina UAIF-a.

(10) Obavijest i dokumentaciju iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kao i sve promjene te dokumentacije
UAIF je Agenciji duzan dostaviti na hrvatskom ili engleskom jeziku.

(11) Agencija ¢e potvrdu iz stavka 4. ovoga ¢lanka izraditi na engleskom jeziku.

(12) U slu¢aju znaéajne promjene bilo kojih podataka dostavljenih u skladu sa stavkom 2. ovoga
¢lanka, UAIF je duzan Agenciji dostaviti pisanu obavijest o namjeravanoj promjeni najmanje
mjesec dana prije njezina provodenja odnosno odmah nakon $to se neplanirana promjena
dogodila.

(13) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da upravljanje AlF-om od strane UAIF-a ili
sam UAIF ne bi vide bio uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e zabraniti provodenje
namjeravane promjene.

(14) Ako je namjeravana promjena provedena protivno stavcima 12. i 13. ovoga ¢lanka odnosno
ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljanje AIF-om od strane UAIF-a ili sam
UAIF vi8e nije uskladen s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti odgovarajuce mjere
u skladu s dijelom &etrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuéi kada je to potrebno 1 zabranu
trgovanja udjelima AlF-a.

(15) Ako su predmetne promjene prihvatljive jer ne utjecu na uskladenost upravljanja AIl'-om
od strane UAIF-a ili uskladenost samog UAIF-a s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e bez
odgode o istima obavijestiti ESMA-u i kada je to primjenjivo nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domacina UAIF-a, ako se promjene odnose na prestanak trgovanja udjelima odredenog AIF-a
ili na trgovanje udjelima dodatnih AIF-ova.

(16) Ako nadleZzno tijelo drzave ¢lanice domacdina UAIF-a odbije zahtjev za razmjenu
informacija u skladu s regulatornim tehni¢kim standardima iz ¢lanka 40. stavka 14. Direktive
2011/61/EU, Agencija se moZe obratiti ESMA-i.

DIO OSMI
TRGOVANJE UDJELIMA AIF-OVA, OGLASAVANIJE AIF-OVA
[ DISTRIBUCIJA UDJELA AIF-OVA
POGLAVLIJE L
UVIETI ZA TRGOVANIE

Clanak 142,

(1) UAIF iz druge drzave c¢lanice ili iz tre¢e drzave koji u Republici Hrvatskoj namjerava
trgovati udjelima AlIF-a osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici odnosno tre¢oj drzavi mora u
Republici Hrvatskoj osigurati sve raspoloZive uvjete potrebne za neometano:

1. placanje imateljima udjela AIF-a

2. provodenje izdavanja i otkupa udjela AIF-a

3. objavljivanje dokumentacije i informacija vezanih uz AIF te dostavu dokumenata i
informacija ulagateljima koji su udjele kupili u Republici Hrvatskoj i

4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladu s ¢lankom 65. ovoga Zakona.

(2) UAIF iz druge drzave Clanice ili treée drzave koji u Republici Hrvatskoj trguje udjelima
AlIF-a osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici odnosno tre¢oj drZzavi, duzan je primjenjivati
relevantne propise koji radi zastite javnog interesa ureduju prava potro$aca i sprjecavanje pranja
novca i financiranje terorizma, a na snazi su u Republici Hrvatskoj.



86

Oglasavanje AlF-a
Clanak 143.

(1) Oglasavanje AlF-ova obuhvaca sav promidzbeni sadrzaj koji je, uz primjenu tiskanih ili
elektroni¢kih medija, namijenjen ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima u AlF-ove, a ¢ija
je namjena pridobivanje novih uplata udjela u AlF-ima.

(2) U Republici Hrvatskoj dozvoljeno je oglasavanje onih AlF-ova ¢ijim se udjelima trguje na
podrué¢ju Republike Hrvatske.

Clanak 144,

(1) Svaki promidzbeni sadrzaj, koji je uz primjenu tiskanih ili elektronickih medija namijenjen
ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima u AIF-ove, a ¢ija je namjena prikupljanje sredstava,
mora biti jasno prepoznatljiv kao takav.

(2) Promidzbeni sadrzaj mora biti jasan, nedvosmislen i ne smije dovoditi u zabludu.

(3) PromidZbeni sadrZaj ne smije biti u suprotnosti sa sadrZajem pravila i kada je to primjenjivo
prospekta AlF-a.

(4) Promidzbeni sadrzaj mora sadrzavati podatak o tome gdje su, kako i na kojem jeziku
ulagateljima dostupna pravila AIF-a i kada je to primjenjivo prospekt AJIF-a.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje oglaSavanje 1 promidzbeni sadrzaj All-a.

Clanak 145.

(1) U slucaju AlF-a s javnom ponudom na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe o
oglasavanju UCITS fondova u Republici Hrvatskoj iz zakona kojim se ureduje osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

(2) Nije dozvoljeno javno oglasavanje AlF-a s privathom ponudom u svrhu prikupljanja
potencijalnih ulagatelja.

Clanak 146.

(1) Javnim oglaSavanjem AIF-ova s privatnom ponudom iz ¢lanka 145. stavka 2. ovoga Zakona
ne smatra se isticanje u javnosti prezentacijskih materijala u kojima se uz tvrtku i djelatnost
UAIF-a upucuje potencijalne ulagatelje na UAIF.

(2) Svi prezentacijski podaci o AIF-u s privatnom ponudom i UAIF-u koji njime upravlja
moraju biti c¢jeloviti, jasni, istiniti, to¢ni i ne smiju dovoditi u zabludu, osobito u pogledu
povezanih rizika i naknada, a moraju ih odobriti ¢lanovi uprave UAIF-a.

(3) Prikaz rezultata poslovanja AlF-a s privatnom ponudom mora:

1. sadrZavati azurne podatke dostupne u trenutku prikaza rezultata poslovanja AIF-a

2. odrazavati rezultate poslovanja AIF-a najmanje od njegova osnutka do dana davanja prikaza
ili u zadnjih pet godina, ovisno o tome koje je od naznacenih razdoblja krace

3. biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu na razdoblja, uz obuhvacanje ili isklju¢ivanje
odredenih ¢imbenika koji utje¢u na takve rezultate (osnovica za cijenu, troSkovi, porez, isplata
dividende, prihoda ili dobiti i sl.) 1

4. ne smije biti predstavljen na nacin koji bi dao naslutiti da se radi o predvidanju mogucih
budué¢ih rezultata poslovanja AlF-a.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje obvezni sadrZaj i metode prikaza rezultata
poslovanja AlF-a s privatnom ponudom.
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Distribucija udjela AlF-ova malim ulagateljima
Clanak 151.

(1) UALF iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice koji namjerava malim ulagateljima u
Republici Hrvatskoj distribuirati udjele AlIF-ova kojima upravlja mora dobiti prethodno
odobrenje Agencije.

(2) Agencija ¢e u svakom pojedinom sluéaju utvrditi moZe li se pojedini AIF smatrati vrstom
AlF-a &ije je udjele, u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 6. stavka 6. ovoga Zakona, dopusteno
distribuirati malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj.

(3) UAIF koji u Republici Hrvatskoj namjerava malim ulagateljima distribuirati udjele All'-a
osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici mora u Republici Hrvatskoj osigurati sve raspoloZive uvjete
potrebne za neometano:

a) osiguranje plac¢anja ulagateljima u AlF-u

b) provodenje izdavanja i otkupa udjela u AIF-u

c) osiguranje objave dokumentacije i informacija vezanih uz AIF te dostavu dokumenata i
informacija ulagateljima koji su udjele kupili u Republici Hrvatskoj te

d) rjeSavanje prituzbi ulagatelja.

(4) UAIF koji u Republici Hrvatskoj namjerava malim ulagateljima distribuirati udjele AlF-a
osnovanog u tre¢oj drZavi mora u Republici Hrvatskoj osigurati sve raspoloZive uvjete iz stavka
3. ovoga ¢lanka, a mozZe distribuirati udjele samo onog AlF-a iz tre¢e drzave ¢iji ulagatelji imaju
barem jednaku razinu zastite kao ulagatelji u AlF-ove s javnom ponudom iz Republike
Hrvatske.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrZaj zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka
. ovoga ¢lanka i dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kriterije koje AIF-ovi moraju
ispunjavati kako bi se mogli smatrati vrstom AlF-a ¢ije je udjele dopusteno distribuirati malim
ulagateljima u Republici Hrvatskoj te kriterije koji se uzimaju u obzir prilikom procjene razine
zastite iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

POGLAVLJEII.
UTVRDIVAVNJ E CIJENE UDJELA
Clanak 156.

(1) Prilikom pocetne ponude udjela AlF-a bez pravne osobnosti cijenu izdanja odreduje UAIF
i navodi je u pravilima AlF-a i prospektu kada je to primjenjivo. Udjeli se dodjeljuju
ulagateljima na nacin kako je to propisano pravilima AlF-a i prospektom, kada je to
primjen;jivo.

(2) Na pocetnu ponudu dionica zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku dioni¢kog drustva
prlmjenjuju se odredbe zakona kojim se ureduje trziSte kapitala i zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, a na po¢etnu ponudu poslovnlh udjela zatvorenog
AlF-a osnovanog u obliku drustva s ograni¢enom odgovorno$éu primjenjuju se odredbe zakona
kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.

(3) Nakon isteka razdoblja pocetne ponude udjela AIF-a bez pravne osobnosti utvrdivanje
cijene udjela AIF-a odredeno je pravilima AlF-a i prospektom kada je to primjenjivo.

(4) Ako pravilima AlF-a bez pravne osobnosti i prospektom, kada je to primjenjivo, nije
odredeno drugacije, svako izdavanje udjela nakon pocetne ponude udjela iz stavka 1. ovoga
¢lanka provodi se po zadnjoj utvrdenoj vazecoj netovrijednosti imovine po udjelu.
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Objavljivanje cijene udjela u otvorenom AlF-u s javnom ponudom
Clanak 158.

(1) UAIF ¢e na svojoj internetskoj stranici objaviti utvrdenu cijenu udjela u otvorenom AlF-u
s javnom ponudom za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela
otvorenoga All-a, a najmanje dva puta godi$nje.

(2) Cijena udjela u otvorenom AIF-u s javnom ponudom mora biti priopéena bilo kojem
ulagatelju koji to osobno zatrazi telefonom, poStom ili elektronickim putem na adresu
elektroni¢ke poste UAIF-a odnosno dostupna u podruznici UAIF-a ili u prostorijama
ovlastenoga prodajnog zastupnika.

POGLAVLIJE III.
OBUSTAVA IZDAVANJA I OTKUP/% UDJELA U AlF-u BEZ PRAVNE OSOBNOSTI
Clanak 162.

(1) Otkup udjela u AIF-u moZe se obustaviti samo ako UAIF i depozitar smatraju da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja
udjela. Iz naznacenih razloga istodobno se mora obustaviti 1 izdavanje udjela.

(2) Ako depozitar nije suglasan s odlukom UAIF-a o obustavi izdavanja i otkupa udjela u AIF-
u, duzan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju, a obustavu nije dopusteno provesti.

(3) UAIF je duZan obustavu izdavanja i otkupa udjela bez odgode prijaviti Agenciji, nadleznim
tijelima mati¢ne drZzave ¢lanice AIF-a i nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje
udjelima te 0 navedenom istodobno obavijestiti depozitara.

(4) Ako UAIF ne obavijesti depozitara da je ispunio obvezu iz stavka 3. ovoga ¢lanka,
predmetnu obvezu UAIF-a duzan je ispuniti depozitar.

(5) UAIF je duZan svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na svojoj internetskoj
stranici, kada je to primjenjivo, za cijelo vrijeme trajanja obustave.

(6) Agencija moze naloziti izdavanje i otkup udjela u AlF-u ako je to u javnom interesu ili
interesu ulagatelja u AIF.

(7) Agencija moze naloziti UAIF-u i depozitaru da privremeno obustave izdavanje 1 otkup
udjela ako postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa u interesu imatelja
ili potencijalnih imatelja udjela.

Clanak 163.

(1) Obustava izdavanja i otkupa udjela iz ¢lanka 162. stavka 1. ovoga Zakona mora prestati ¢im
je prije moguce, odnosno ¢im prestanu razlozi za obustavu izdavanja 1 otkupa, a najkasnije u
roku od 28 dana od pocetka obustave.

(2) Temeljem zahtjeva UAIF-a, Agencija iznimno mozZe produziti rok iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
Zahtjev za izdavanje odobrenja za produljenje roka za obustavu i izdavanje udjela UAIF
podnosi najkasnije deset dana prije isteka roka iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Nastavak poslovanja AlIF-a potrebno je bez odgode prijaviti Agenciji i nadleZnim tijelima
svih drzava u kojima se trguje udjelima AIF-a te objaviti na internetskoj stranici UAIF-a, kada
je to primjenjivo.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje na¢in zaprimanja zahtjeva za stjecanje ili otkup
udjela za vrijeme trajanja obustave izdavanja i otkupa udjela, utvrdivanja cijene udjela 1 rokove
isplate.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje:

a) obustavu i nastavak izdavanja i otkupa udjela otvorenog AlF-a

b) otkup in specie i
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¢) zamjenu udjela u jednom otvorenom AlF-u za udjele u drugom otvorenoim AIF-u kojim
upravlja isti UAIF.

Dokumenti, obavijesti i druge objave
Clanak 164.

(1) UAIF je duzan:

1. za svaki AIF s privatnom ponudom kojim upravlja usvojiti pravila AlF-a u skladu s
odredbama poglavlja II. ovoga dijela Zakona

2. za otvoreni AIF s javnom ponudom i zatvoreni AIF bez pravne osobnosti s javnom ponudom
usvojiti 1 objaviti prospekt, pravila i kljuéne podatke za ulagatelje u skladu s odredbama zakona
kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

3. za zatvoreni AIF osnovan u obliku dionickog drustva ¢iji se udjeli nude javnom ponudom
usvojiti 1 objaviti pravila u skladu s odredbama poglavlja II. ovoga dijela Zakona klju¢ne
podatke za ulagatelje u skladu s Uredbom (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i vije¢a
od 26. studenoga 2014.0 dokumentima s kljuénim informacijama za upakirane investicijske
proizvode za male ulagatelje 1 investicijske osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi) te kada je to
primjenjivo, prospekt u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

4, za svaki AIF usvojiti i objaviti polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje prema odredbama
poglavlja II1. ovoga dijela Zakona i

5.uvezi s poslovanjem AlF-a redovito obavjestavati ulagatelje o drugim objavama propisanima
odredbama poglavlja III. ovoga dijela Zakona.

(2) Na sadrZaj pravila i prospekta otvorenog AIF-a s javnom ponudom 1 zatvorenog AlF-a bez
pravne osobnosti s javnom ponudom, odobrenje Agencije na pravila i prospekt takvog AlF-a,
bitne promjene navedenih dokumenata, kao i bitne promjene ugovora s depozitarom te
obavjestavanje ulagatelja u tim sluc¢ajevima na odgovarajuc¢i se nacéin primjenjuju odredbe
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.
(3) U slucaju zatvorenog AlF-a s pravnom osobnosc¢u glavna skupstina odnosno skupstina AIF-
a usvaja statut odnosno drustveni ugovor u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava i odredbama poglavlja I. dijela petoga ovoga
Zakona.

(4) Kada se nude udjeli zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku dionickog drustva, UAIF je
duzan postupati u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

(5) Ako ovim Zakonom nije drugacije propisano, dokumenti i obavijesti iz stavaka 1.1 2. ovoga
¢lanka moraju biti izradeni 1 kada je to primjenjivo, objavljeni na hrvatskom jeziku.

(6) Kada je to primjenjivo, najnovije verzije dokumenata i obavijesti iz stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka moraju biti objavljene na internetskoj stranici UAIF-a.

Odobrenje pravila AIF-a u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om
Clanak 167.

Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om, u skladu
s ¢lankom 108. odnosno ¢lankom 209. ovoga Zakona, odobriti pravila AIF-a.

SadrZaj pravila AlF-a
Clanak 168.

(1) Pravila AIF-a moraju sadrzavati najmanje sljedece podatke, opisane jasnim, jednostavnim i
ulagateljima lako razumljivim jezikom:
1. naziv AlF-a i naznaku vrste AIF-a
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2. datum osnivanja AlIF-a te vrijeme trajanja AIF-a u slu¢aju da je osnovan na odredeno vrijeme
3. mjesto gdje je moguce dobiti primjerak pravila te kada je primjenjivo primjerak prospekita,
statuta ili drustvenog ugovora AlF-a i dodatne informacije o AlF-u

4. najniZi iznos nov¢anih sredstava koja ¢e se prikupiti te radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne
prikupi najnizi utvrdeni iznos

5. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na AIF i koji su bitni za ulagatelja
te pojedinosti o tome obracunavaju li se odbitci iz prihoda ili kapitalne dobiti koje AIF placa
ulagatelju

6. pojedinosti o glavnim znadajkama udjela AlF-a, a posebno:

a) pravna priroda prava iz udjela (stvarnopravni, obveznopravni, osobni ili drugi)

b) naznake mogucih klasa udjela i

¢) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijestenost (dostava ili uvid u revidirane godiSnje
izvjeStaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela AIF-a odnosno obveza otkupa udjela,
pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase AlF-a i druga prava koja proizlaze iz udjela
7. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji AlF-a te postupak
likvidacije AllFF-a

8. postupci 1 uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedinacnih ulaganja u AIF, nacin upisa
odnosno izdavanja udjela, poéetna cijena udjela, postupci i uvjeti distribucije udjela, naéin 1
uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave izdavanja ili otkupa
9. informacije o nac¢inu i ucestalosti isplate prihoda ili dobiti AIF-a imateljima udjela

10. opis investicijske strategije i ciljeva All'-a

11. informacije gdje je osnovan glavni AIF i gdje su osnovani temeljni fondovi, ako je AIF fond
fondova

12. opis vrsta imovine u koju AIF moze ulagati, tehnika koje mozZe koristiti, kao i svih
povezanih rizika te investicijskih ograni¢enja

13. okolnosti u kojima AIF moze koristiti financijsku polugu, vrstu 1 izvor dozvoljene
financijske poluge 1 povezanih rizika, sva ograni¢enja u vezi s kori$tenjem financijske poluge
te sve postupke u vezi s ponovnom upotrebom kolaterala i imovine te maksimalnu razinu
financijske poluge koju UAIF ima pravo koristiti za AIF

14. opis postupaka kojima AIF moze promijeniti investicijsku strategiju, investicijsku politiku
ili oboje, kao i obvezu obavjestavanja i drugih prava ulagatelja kod namjere uvodenja navedenih
promjena

15. opis uvjeta pod kojima ¢e se mijenjati pravila AIF-a i postupaka koje ¢e se u tom smislu
poduzeti radi zastite postojecih ulagatelja, prvenstveno u smislu obavjestavanja 1 drugih prava
ulagatelja kod namjere uvodenja navedenih promjena

16. opis glavnih pravnih posljedica zakljuéenog ugovornog odnosa u svrhu ulaganja,
ukljucujuéi informacije o sudskoj nadleznosti, vaZze¢em pravu i o tome postoje li bilo koji pravni
instrumenti koji osiguravaju priznavanje i izvr$enje presuda na teritoriju na kojemu je osnovan
AlF

17. identitet UAIF-a, depozitara AlF-a, revizora i drugih pruzatelja usluga te opis njihovih
duznosti i prava ulagatelja

18. opis poslova upravljanja imovinom i upravljanja rizicima koje je delegirao UAIF i poslova
pohrane koje je delegirao depozitar, identifikaciju tre¢e osobe kojoj su delegirani poslovi 1 svih
sukoba interesa koji mogu nastati iz takvih delegiranja

19. opis natina na koji UAIF ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 24. stavka 4. ovoga Zakona

20. opis postupka vrednovanja AlIF-a i metodologije odredivanja cijena za vrednovanje
imovine, uklju¢ujuéi metode koje se koriste za vrednovanje imovine koju je teSko procijeniti te
ucestalost izracuna vrijednosti imovine AlF-a, u skladu s odredbama dijela devetoga ovoga
Zakona
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21. vrijeme, metodu i ulestalost izraunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postojeéih te nadin objavljivanja cijena, opis iznosa i udestalosti placanja dopustenih naknada i
troSkova izdavanja ili otkupa udjela

22. procedure 1 uvjete za izdavanje i prodaju udjela AIF-a

23. opis upravljanja rizikom likvidnosti AIF-a, ukljuujuéi prava otkupa u redovitim, kao 1 u
iznimnim okolnostima i postojece oblike otkupa ugovorene s ulagateljima

24. opis svih vrsta naknada te tro§kova i izdataka i njihovih maksimalnih iznosa, koje ulagatelji
mogu snositi izravno ili neizravno, te jasan i nedvosmislen opis obra¢una naknada

25. opis nacina na koji UAIF osigurava ulagateljima pravedno postupanje te kad god ulagatelj
dobije povlasteni tretman ili ima pravo dobiti povlasteni tretman, opis toga povlastenog
tretmana, vrste ulagatelja koji dobivaju takav povlasteni tretman i, gdje je to bitno, njihove
pravne ili ekonomske veze s AlF-om ili UAIF-om

26. nacin dostupnosti posljednjih revidiranih godis$njih izvjestaja

27. povijesni prinos AlF-a, kada postoji

28. identitet glavnih brokera i opis svih znadajnih dogovora AlF-a s njegovim glavnim
brokerima i nacin upravljanja sukobom interesa s tim u vezi, i odredbe u ugovoru s depozitarom
o mogucem prijenosu i ponovnom koriStenju imovine AlF-a te informacije o moguéem
prijenosu odgovornosti na glavnog brokera

29. opis kako i kada ¢e biti objavljene informacije koje se zahtijevaju u skladu s ¢lankom 176.
ovoga Zakona

30. trajanje poslovne godine i

31. ostale informacije predvidene ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga
Zakona.

(2) Pravilima AIF-a UAIF je duZan propisati i nacin na koji ¢e, prije sklapanja ugovora o
ulaganju, obavijestiti ulagatelje o svim mjerama koje je poduzeo depozitar kako bi se ugovorno
oslobodio od odgovornosti u skladu s ¢lankom 197. stavkom 6. ovoga Zakona, kao i o svim
promjenama koje se odnose na odgovornost depozitara.

(3) Osim podataka iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, pravila AIF-a moraju sadrzavati i sljedece:
1. osnovna prava, obveze i odgovornosti UAIF-a prema ulagateljima i AIF-u, ulagatelja prema
UAIF-u i AIF-u te naéin i uvjete njihova ostvarenja i zastite

2. osnovna prava, obveze i1 odgovornosti UAIF-a prema depozitaru, depozitara prema UAIF-u
i ulagateljima te ulagatelja prema depozitaru

3. osnovne podatke o uvjetima poslovanja UAIF-a i nadzoru nad njegovim poslovanjem

4. poslovne ciljeve i strategiju UAIF-a

5. organizacijsku strukturu UAIF-a s jasnim linijama odgovornosti

6. uvjete zaduzivanja AlF-a

7. postupke naknade Stete ulagateljima za slu¢aj pogresnog izracuna vrijednosti udjela i povrede
ograni¢enja ulaganja, u skladu s odredbama ¢lanka 94. stavka 5. ovoga Zakona

8. podatke o sukobu interesa i nacinu njegova rjesavanja, osobito u odnosu na moguéi sukob
interesa izmedu AIF-a odnosno ulagatelja u AIF i osnivada odnosno imatelja kvalificiranih
udjela u UAIF-u /ili povezanih osoba UAIF-a, sukob interesa izmedu AIF-ova medusobno te
sukob interesa koji proizlaze iz drugih djelatnosti i poslova iz ¢lanka 11. ovoga Zakona, ako ih
UAIF obavlja i

9. opis postupka rjesavanja sporova izmedu UAIF-a i ulagatelja.

(4) U slucaju zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku dionickog drustva, kada je UAIF duzan
izraditi i objaviti prospekt u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala, ako
su pravila AIF-a sastavni dio prospekta, ona sadrzavaju samo one informacije iz stavaka 1. — 3.
ovoga ¢lanka koje dopunjuju one veé¢ sadrzane u tom prospektu.
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Objava odnosno dostava pravila AlF-a
Clanak 169.

(1) U sluéaju AlF-a s javnom ponudom na objavu pravila AllF-a na odgovarajuéi nacin
primjenjuju se odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom.

(2) U slu¢aju AlF-a s privatnom ponudom, nakon izdavanja odobrenja Agencije u skladu s
¢lankom 167. ovoga Zakona, pravila AIF-a ne objavljuju se javno, ve¢ se iskljucivo dostavljaju
ulagateljima na nadin kako je predvideno pravilima AlF-a. Pravilima All'-a s privatnom
ponudom propisat ¢e se i na¢in obavjeStavanja i prava ulagatelja u slucaju promjene obveznog
sadrzaja pravila AIF-a.

[zvjestaji AlF-a
Clanak 171.

(1) UAIF je duZan za svaki AIF iz Republike Hrvatske i druge drzave ¢lanice kojim upravlja,
kao i za svaki AIF ¢ijim udjelima trguje u Republici Hrvatskoj 1 drugoj drzavi ¢lanici izraditi
godisnji izvjestaj.

(2) Godisnji izvjestaj AlF-a iz stavka 1. ovoga ¢lanka minimalno sadrzava:

a) izvjestaj s podacima o imovini 1 obvezama AlF-a

b) izvjestaj s podacima o prihodima i rashodima AlIF-a

c) izvjestaj o djelatnostima u poslovnoj godini

d) izvjestaj o znacajnim promjenama podataka iz ¢lanka 168. i ¢lanka 176. stavaka 1.1 2. ovoga
Zakona

e) podatke o ukupnom iznosu koji je UAIF isplatio u poslovnoj godini s osnove primitaka iz
¢lanka 62. ovoga Zakona, podijeljenom na fiksne i varijabilne primitke te broju osoba koje su
korisnici takvih primitaka i

f) podatke o ukupnom iznosu primitaka iz tocke e) ovoga clanka rasclanjenom prema
kategorijama radnika iz ¢lanka 61. stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Uz godisnji izvjestaj iz stavka 2. ovoga ¢lanka UAIF je duzan izraditi i polugodisnji izvjeStaj
koji minimalno sadrzava podatke iz stavka 2. tocaka a) i b) ovoga ¢lanka.

(4) U izvrSavanju svojih obveza iz stavka 1. ovoga ¢lanka UAIF je duzan postupati u skladu s
¢lancima 103. — 107. Delegirane uredbe 231/2013.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje strukturu i sadrzaj godisnjeg izvjeStaja AlF-a te
nacin njegova dostavljanja i objavljivanja.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje strukturu, sadrzaj, nain i rokove dostave
polugodisnjeg izvjestaja AIF-a iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(7) UAIF je duzan izvijestiti Agenciju o promjeni strukture portfelja AIF-a kojom se mijenja
vrsta AIF-a odredena pravilima tog AIF-a, odnosno prospektom kada je to primjenjivo.

(8) Agencija pravilnikom propisuje sadrzaj, strukturu, nain i rokove dostave izvjesca iz stavka
7. ovoga ¢lanka.

(9) Osim izvjestaja iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka, Agencija pravilnikom detaljnije propisuje
strukturu, sadrZaj, nacin i rokove dostave drugih izvjeStaja AlF-a koja je UAIF obvezan
sastavljati za potrebe Agencije.

Obveze redovitog izvjestavanja Agencije
Clanak 177.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske duzan je redovito izvjestavati Agenciju o glavnim trzi§tima na
kojima trguje 1 instrumentima kojima trguje za racun AlF-ova kojima upravlja.



93

(?) lzvje§taji iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju sadrZavati sveobuhvainu informaciju o
instrumentima kojima UAIF trguje, o trZistima na kojima je ¢lan ili gdje aktivno trguje te o
glavnim izloZenostima i najvaZnijim koncentracijama za svaki od AlF-ova kojima UAIF
upravlja.

(3) U izvrSavanju svojih obveza iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka UAIF je duZan postupati u
skladu s ¢lankom 110. Delegirane uredbe 231/2013.

(4) UAIF iz Republike Hrvatske duzan je za svaki AIF iz Republike Hrvatske i iz druge drzave
Clanice kojim upravlja i za svaki od AlF-ova kojima trguje u FEuropskoj uniji Agenciji
dostavljati izvjestaj o sljedeéem:

a) postotku imovine AlF-a koja podlijeze posebnim mjerama koje proizlaze iz njezine
nelikvidne prirode

b) svim novim mjerama za upravljanje likvidno§¢u AlF-a

c) trenutanom profilu rizicnosti AIF-a i sustavima za upravljanje rizicima koje koristi UAIF
za upravljanje trZi$nim rizikom, rizikom likvidnosti, rizikom druge ugovorne strane i ostalim
rizicima, ukljucujuci i operativni rizik

d) informacijama o glavnim kategorijama imovine u koje je uloZena imovina AlF-a i

e) rezultatima testova na stres koji su provedeni u skladu s ¢lankom 58. stavkom 7. tockom 2. i
¢lankom 59. stavkom 2. ovoga Zakona.

(5) UAIF koji izravno ili neizravno, preko drustva s kojim je povezan zajedni¢kim upravljanjem
ili kontrolom, ili znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravlja AIF-ovima ¢ija ukupna
imovina ne prelazi pragove iz ¢lanka 18. stavka 1. ovoga Zakona, duzan je izvjedtaje iz stavaka
1. 1 4. ovoga clanka Agenciji dostaviti u skladu s formalnim obrascem za izvjeStavanje
odredenim u Prilogu V. Delegirane uredbe 231/2013 u roku od dva mjeseca nakon isteka
poslovne godine za koju se izvjestaji sastavljaju.

(6) UALIF je duZan, na zahtjev, Agenciji dostaviti i sljede¢e dokumente:

a) godiSnjl izvjestaj za svaki AIF iz Europske unije kojim upravljai za svaki od AIF-ova kojima
trguje u Europskoj uniji, za svaku financijsku godinu i

b) na kraju svakog tromjesecja detaljan popis svih AIF-ova kojima upravlja.

(7) UAIF koji upravlja AlF-ovima koji znatno koriste financijsku polugu duzan je Agencije
dostaviti informacije o sveukupnoj razini financijske poluge koju koristi svaki AIF kojim
upravlja, ra§clanjene na financijsku polugu koja proizlazi od pozajmljivanja nov¢anih sredstava
ili vrijednosnih papira i na financijsku polugu ugradenu u financijske izvedenice te mjeru do
koje je imovina AIF-a ponovno koristena u okviru sporazuma o financijskoj poluzi istovremeno
s izvjestajem iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(8) Informacije iz stavka 7. ovoga ¢lanka ukljucuju identitet pet najveéih izvora pozajmljenih
novCanih sredstava ili vrijednosnih papira za svaki AIF kojim upravlja UAIF i iznose
financijske poluge primljene od svakog od ovih izvora za svaki pojedini AIF.

(9) Za UAIF-ove iz tre¢e drzave obveze izvjeStavanja navedene stavcima 7. i 8. ovoga ¢lanka
ograni¢ene su na AlF-ove iz Republike Hrvatske kojima upravljaju i na AIF-ove iz treée drzave
kojima trguju u Republici Hrvatskoj.

(10) Kad je to potrebno za ucinkovito pracenje sistemskog rizika, Agencija moze zahtijevati
dodatne informacije osim onih opisanih u ovom ¢lanku, na periodi¢noj i na ad hoc osnovi.
Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u o dodatnim zahtjevima za informacijama.

(11) U iznimnim okolnostima i kada je to potrebno za osiguranje stabilnosti i integriteta
financijskog sustava ili za promicanje dugoroénog odrZivog razvoja, Agencija moze na zahtjev
ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve za izvjeStavanjem UAIF-a u odnosu na one utvrdene ovim
¢lankom.
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Clanak 186.

(1) UAIF je duZan za svaki AIF kojim upravlja izabrati depozitara u skladu s odredbama ovoga
Zakona te s njim sklopiti pisani ugovor o obavljanju poslova depozitara odredenih ovim
Zakonom, koji mora biti u skladu s ¢lankom 83. Delegirane uredbe 231/2013.

(2) AIF moZe imati samo jednog depozitara.

(3) U Republici Hrvatskoj depozitar moZe biti:

1. kreditna institucija sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske narodne
banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racun
klijenta, ukljuujuéi i poslove skrbnitva i s tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje
nov¢anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja il

2. podruznica kreditne institucije iz drZave ¢lanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima odobrenje
nadleZnog tijela te drZave ¢lanice za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljuéujuéi i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje nov¢anim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja ili

3. podruZnica kreditne institucije iz treée drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i1 poslovanje kreditnih institucija, koja ima
odobrenje Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuéi i poslove skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na
primjer upravljanje novéanim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno ispunjavati sve organizacijske zahtjeve i uvjete potrebne za
obavljanje poslova depozitara prema odredbama ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara AIF-a moraju imati odgovarajuce iskustvo. Upraviteljima depozitara
smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske jedinice koja obavlja poslove
depozitara unutar kreditne institucije odnosno podruZnice kreditne institucije ili osobe koje
mogu utjecati na poslovnu politiku kreditne institucije odnosno podruzZnice kreditne institucije,
u dijelu obavljanja poslova depozitara.

(6) Kako bi se izbjegao sukob interesa izmedu depozitara, UAIF-a i/ili AlF-a i/ili ulagatelja
AlF-a:

a) niti jedan subjekt ne smije djelovati i kao UAIF 1 kao depozitar i

b) glavni broker koji djeluje kao druga ugovorna strana AIF-a ne smije djelovati kao depozitar
tog AlF-a ako nije funkcionalno i1 hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova depozitara od
poslova glavnog brokera te ako moguée sukobe interesa primjereno prepoznaje, njima upravlja,
prati ih 1 objavljuje ulagateljima u AIF.

(7) Delegiranje skrbnickih poslova depozitara glavnom brokeru iz stavka 6. tocke b) ovoga
¢lanka dozvoljeno je ako su ispunjeni odgovarajuci uvjeti za delegiranje u skladu s odredbama
ovoga Zakona.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje uvjete za upravitelje depozitara iz stavka 5. ovoga
Clanka.

(lanak 187,

(1) Depozitar AlFF-a osnovanog u Republici Hrvatskoj iskljuc¢ivo moze biti depozitar iz ¢lanka
186. stavka 3. ovoga Zakona, s tim da depozitar iz ¢lanka 186. stavka 3. tocke 2. ovoga Zakona
ne moze biti depozitar AlF-ovima iz ¢lanka 151. ovoga Zakona ¢iji se udjeli nude malim
ulagateljima.

(2) Kada UAIF iz Republike Hrvatske upravlja AIF-om iz druge drZave ¢lanice ili iz trece
drzave, depozitar ¢e biti osnovan u:

a) za AIF-ove iz druge drzave ¢lanice, u mati¢noj drzavi ¢lanici All-a
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b) za AlF-ove iz treCe drzave, u drzavi u kojoj je AIF osnovan ili u Republici Hrvatskoj.

(3) U smislu stavka 2. ovoga ¢lanka smatra se da je depozitar osnovan u onoj drZavi ¢lanici u
kojoj ima sjediste ili podruZnicu, a kako je definirana zakonom kojim se ureduje poslovanje
kreditnih institucija odnosno zakonom kojim se ureduje trziste kapitala

(4) Kada je Republika Hrvatska referentna drZava ¢lanica UAIF-u iz tree drzave, depozitar za
AlF-ove iz tre¢e drZave kojima upravlja taj UAIF bit ¢e iz drZave u kojoj je osnovan AlF ili iz
Republike Hrvatske.

(5) Imenovanje depozitara iz treée drZave od strane UAIF-a iz Republike Hrvatske podlijeze
sliede¢im uvjetima:

a) postoje odgovarajuéi postupci suradnje i razmjene informacija izmedu Agencije 1 kada je to
primjenjivo, nadleznog tijela druge drzave ¢lanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima
AlF-aiiz nadleznih tijela depozitara

b) depozitar je predmet propisa koji imaju isti u€inak kao i hrvatsko pravo, ukljucujuéi 1
zahtjeve o adekvatnosti kapitala, i nad kojima se uc¢inkovito provodi nadzor

¢) tre¢a drzava u kojoj je osnovan depozitar nije uvrStena na popis FATF-e kao drzava ili
teritorij koji ne suraduje

d) tre¢a drzava, u kojoj je osnovan depozitar potpisala je sporazum s Republikom Hrvatskom 1
svakom drugom drzavom ¢lanicom u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a iz trece
drzave, koji u potpunosti ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela porezne
konvencije o prihodima i kapitalu i osigurava ucinkovitu razmjenu informacija u pogledu
porezne materije, ukljuc¢ujuéi sve multilateralne porezne sporazume

e) ugovor izmedu UAIF-a i depozitara mora sadrzavati odredbe o odgovornosti depozitara
prema AlF-u ili ulagateljima u AIF u skladu s ¢lankom 219. stavcima 1. — 6. ovoga Zakona te
o obvezi uskladenosti s ¢lankom 197. ovoga Zakona.

(6) Kada se Agencija ne slaZe s procjenom nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a o
primjeni odredbi koje su istovjetne s onima u stavku 5. tockama a), c¢) ili e) ovoga ¢lanka,
Agencija se moze obratiti ESMA-I.

Izbor 1 promjena depozitara
Clanak 188.

(1) Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AlF-om, u
skladu s ¢lankom 108. odnosno ¢lankom 209. ovoga Zakona, odobriti depozitara za AIF.

(2) Za promjenu depozitara potrebno je ishoditi odobrenje Agencije.

(3) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje zahtjev za izdavanje odobrenja 1z stavka 2. ovoga
¢lanka te dokumentaciju koja se prilaze uz zahtjev.

POGLAVLIE V.
PROMI EVNA DEPOZITARA
Clanak 203.

(1) Depozitar koji namjerava prestati obavljati poslove depozitara AIF-a duzan je najmanje dva
mjeseca prije prestanka obavljanja tih poslova uputiti obavijest o svojoj namjeri Agenciji i
UAIF-u koji upravlja AIF-om za koji obavlja poslove depozitara.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka UAIF je duzan zakljuditi ugovor o obavljanju poslova
depozitara s drugim depozitarom i Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za
promjenu depozitara najkasnije 30 dana prije nego Sto trenutacni depozitar prestane s
obavljanjem poslova depozitara.

(3) Ako UAIF ne zaklju¢i ugovor s novim depozitarom u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka
odnosno ako Agencija ne izda odobrenje za promjenu depozitara prije nego Sto trenutacni
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depozitar prestane s obavljanjem poslova depozitara, trenutacni depozitar je duzan, ako je u
moguénosti, nastaviti s pruzanjem usluga depozitara u daljnjem roku od 30 dana racunajuci od
predvidenog datuma prestanka obavljanja poslova depozitara.

(4) U sluéaju da ni u dodatnom roku od 30 dana iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne bude zakljucen
ugovor o obavljanju poslova depozitara s novim depozitarom i dobiveno odobrenje Agencije,
AlF-ovi za koje je depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s
odredbama dijela trinacstoga ovoga Zakona.

Clanak 204.

(1) UAIF moze promijeniti depozitara, za §to je duzan ishoditi odobrenje Agencije u skladu s
¢lankom 188. staveima 2. 1 3. ovoga Zakona.

(2) Dotadasnji depozitar mora u roku od tri dana od primitka obavijesti UAIF-a o raskidu
odnosno otkazu ugovora o obavljanju poslova depozitara obavijestiti Agenciju o tome postoje
li, prema svim njegovim saznanjima, nerazrijeSene povrede ovoga Zakona ili drugih propisa.

Clanak 205.

Na dan kada je ugovorom o obavljanju poslova depozitara zakljuenim s novim depozitarom
predvideno da ¢e novi depozitar poceti s obavljanjem poslova depozitara, dosadasnji depozitar
je duzan svu imovinu AlF-a prenijeti na pohranu i administriranje novom depozitaru s kojim
UAIF zakljuéi ugovor o obavljanju poslova depozitara i za kojeg dobije odobrenje Agencije,
pri ¢emu mora predati i knjige racuna, evidencije i sve druge dokumente i materijale bitne za
poslovanje AlF-a za koji je do tada obavljao poslove depozitara, i to u pisanom ili
elektroni¢kom obliku, ovisno o nad¢inu vodenja naznacenih podataka.

POQLAVLJE VI
Clanak 206.

Na pisani ugovor iz ¢lanka 186. stavka 1. ovoga Zakona sklopljen izmedu depozitara i UAIF-a
primjenjuje se pravo mati¢ne drzave ¢lanice AlF-a.

Clanak 207.

(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara prestaje vaziti:

1. ako nad depozitarom bude otvoren ste¢ajni postupak

2. ako dode do otvaranja postupka likvidacije depozitara ili

3. ako bude doneseno rjesenje kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane
nadleZnog tijela koje je to odobrenje izdalo.

(2) Ako nastupi koji od razloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se
ukida odobrenje na izbor depozitara od dana nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
(3) Agencija rje$enjem ukida izdano odobrenje na izbor depozitara u sljede¢im slucajevima:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravodobno 1
kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona,
osobito u odnosu na delegirane poslove
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5. ako depozitar sustavno i/ili tesko ki$i odredbe ovoga Zakona ili pravila AIF-a odnosno kada
je primjenjivo prospekta AllF-a ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da UAIF i depozitar djeluju u dosluhu na Stetu interesa
ulagatelja u AIF.

(4) U sluéajevima iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka UAIF je duZan u roku od 30 dana od
prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuéiti ugovor s drugim
depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovaraju¢eg odobrenja Agencije u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija o zahtjevu iz stavka 4. ovoga ¢lanka odlucuje u roku od 15 radnih dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.

(6) Ako UAIF ne postupi u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka ili ako Agencija odbije ili odbaci
zahtjev iz stavka 3. ovoga ¢lanka, AlF-ovi za koje je depozitar obavljao poslove depozitara
moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela trinaestoga ovoga Zakona.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nac¢in postupanja UAIF-a 1 depozitara u
slucajevima iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka.

Clanak 209.

(1) Za osnivanje 1 upravljanje AlF'-om bez pravne osobnosti potrebno je ishoditi odobrenje
Agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje AlF-ovima iz stavka 1. ovoga
¢lanka Agenciji podnosi UAIF. Zahtjev mora sadrzavati:

1. naziv AlF-a, njegovu investicijsku strategiju i vrstu AlF-a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
. stavka 6. ovoga Zakona

. pravila AlF-a te prospekt All'-a kada je to primjenjivo

. profil rizi¢nosti 1 podatke o rizicima vezanima za AlF kojim namjerava upravljati

. podatke o glavnom AIF-u, ako je AIF napajajuéi AIF

. ugovor o obavljanju poslova depozitara za AIF i

6. dokaz da UAIF ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanaka 53. — 68. ovoga Zakona iz kojeg
proizlazi da ima adekvatnu organizacijsku strukturu za upravljanje tom vrstom AlF-a.

(3) Izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje AIF-om smatra se da je Agencija izdala i
odobrenje na pravila AlF-a te na izbor depozitara za AIF odnosno, kada je to primjenjivo, za
prospekt AlF-a te za distribuciju udjela AIF-a malim ulagateljima.

(4) Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka te odredbama
pravilnika iz stavka 6. ovoga ¢lanka, sadrzava sve propisane podatke i ako mu je priloZena sva
potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(5) Kada zahtjev iz stavka 2. ovoga ¢lanka podnosi UAIF iz druge drzave ¢lanice ili UAIF iz
trece drzave, Agencija ¢e, za potrebe provjere uskladenosti poslovanja UAIF-a iz druge drzave
¢lanice ili UAIF-a iz trece drzave na podrucju Republike Hrvatske, od nadleZnoga tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a odnosno referentne drzave ¢lanice UAIF-a traziti dodatne informacije o
tome odnosi li se odobrenje koje UAIF ima za obavljanje poslova upravljanja AIF-ovima i na
vrstu AlF-ova na koji se odnosi zahtjev za izdavanje odobrenja.

(6) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje AIF-om bez pravne osobnosti te dokumentaciju koja se prilaze uz zahtjev.

W AW NN

Promjena uvjeta pod kojima je UAIF-u izdano odobrenje za osnivanje 1 upravljanje AIF-om
Clanak 210.

(1) UAIF je duZan u roku od 30 dana prije primjene znacajnih promjena izvijestiti Agenciju o
svim predloZenim odnosno planiranim znac¢ajnim promjenama dokumenata i uvjeta pod kojima
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mu je izdano odobrenje za osnivanje i upravljanje AIF-om, a osobito o znac¢ajnim promjenama
dokumenata i podataka koji su dostavljeni uz zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje 1
upravljanje AIF-om.

(2) Agencija ¢e u roku od 30 dana od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka
ocijeniti zna¢aj predlozenih promjena te obavijestiti UAIF o eventualnim ogranic¢enjima pri
provedbi navedenih promjena, daljnjim obvezama UAIF u odnosu na te promjene ili ¢e
predloZene promjene odbiti. Ako je to potrebno s obzirom na okolnosti konkretnog slucaja,
Agencija mozZe navedeni rok produljiti za dodatnih 30 dana, o ¢emu ée obavijestiti UAIF.

(3) Ako u roku iz stavka 2. ovoga Clanka Agencija ne obavijesti UAIF o eventualnim
ograni¢enjima pri provedbi navedenih promjena, daljnjim obvezama UAII-a u odnosu na
predloZene promjene ili te promjene ne odbije, smatra se da je predloZene promjene prihvatila
te da AIF i dalje udovoljava uvjetima pod kojima je Agencija izdala odobrenje za osnivanje 1
upravljanje AIF-om.

Odbijanje zahtjeva za osnivanje i upravljanje AIF-om
Clanak 211.

(1) Agencija ¢e UAIF-u odbiti zahtjev za osnivanje i upravljanje AIF-om ako:

1. UAIF nije sklopio ugovor o obavljanju poslova depozitara 2. pravila AlF-a odnosno prospekt
AlF-a kada je to primjenjivo nisu u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona

3. UAITF ne ispunjava druge uvjete potrebne za upravljanje tom vrstom AlF-a, odredene ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili

4. UAIF nema adekvatnu organizacijsku strukturu za upravljanje tom vrstom AlF-a,

(2) Agencija UAIF-u moze odbiti zahtjev za osnivanje i upravljanje AIF-om ako UAIF ve¢
obavlja djelatnost upravljanja AlF-ovima na podru¢ju Republike Hrvatske, a Agencija je zbog
ozbiljnih ili ucestalih krSenja odredaba ovoga Zakona i1 propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona vec¢ izricala nadzorne mjere koje UAIF nije poStovao.

(3) Agencija moZe odbiti zahtjev za osnivanje 1 upravljanje AIF-om ako procijeni da relevantne
osobe UAIF-a nemaju dovoljno znanja, iskustva 1 sposobnosti za upravljanje AlF-om s
odredenom strategijom ulaganja.

(4) Agencija ¢e se prije odbijanja zahtjeva za osnivanje 1 upravljanje AIF-om UAIF-u iz druge
drzave ¢lanice 1li iz tre¢e drzave o tome posavjetovati s nadleznim tijelom mati¢ne drzave
¢lanice odnosno referentne drzave Clanice UAIF-a.

Ostali troskovi i naknade AlF-a
Clanak 215.

(1) Osim naknada iz ¢lanka 214. ovoga Zakona, AIF-u se mogu naplaéivati samo oni troSkovi
poslovanja i naknade koji su odredeni stavkom 2. ovoga €lanka i pravilnikom Agencije iz stavka
5. ovoga ¢lanka, ako su ujedno navedeni u pravilima AlF-a odnosno prospektu AlF-a kada je
to primjenjivo,

(2) Iz imovine AIF-a mogu se izravno placati iskljucivo:

1. naknade i troskovi plativi depozitaru

2. troskovi, provizije ili pristojbe vezane za stjecanje, drZanje ili prodaju imovine

3. troskovi vodenja registra udjela, ukljuujuéi troskove izdavanja potvrda o transakeiji ili
stanju udjela, ako je to potrebno

4. troskovi isplate prihoda ili dobiti

5. troskovi godi$nje revizije AlF-a

6. sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja AIF-u
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7. porezi koje je ALl duZan platiti na svoju imovinu il dobit

8. troskovi objave izmjena pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava

9. troSkovi naknade ¢lanovima nadzornog odbora zatvorenog AIF-s pravnom osobno$¢u za
njihov rad

10. odvjetnicki, sudski, arbitrazni i drugi sliéni troskovi u neposrednoj vezi sa zastitom imovine
AlF-ai

11. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog
nadleZnog tijela).

(3) Kada je novéani raéun AlF-a otvoren kod depozitara, depozitar moZe jedino uz odobrenje
UAIF-a, s predmetnog racuna isplatiti naknadu iz stavka 2. to¢ke 1. ovoga ¢lanka za obavljene
poslove depozitara propisanih ovim Zakonom.

(4) Trazbine s naslova troskova i naknada koje se sukladno pravilima AlF-a i prospektu AlF-a
kada je to primjenjivo naplacuju AIF-u mogu se podmiriti iskljucivo iz imovine AlF-a, bez
moguénosti da se za njih tereti ulagatelje.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje troSkove 1 naknade koji se mogu izravno placati
iz imovine AlF-a te poblize odrediti pojedine kategorije troSkova i naknada iz stavaka 1.1 2.
ovoga ¢lanka.

) POGLAVLIE 1IL. )
OGRANICENJA ULAGANJA I PREKORACENJA OGRANICENJA ULAGANJA
Clanak 217.

(1) Ulaganje imovine AlF-a podlijeZe ograni¢enjima utvrdenim pravilnikom Agencije iz ¢lanka
6. stavka 6. ovoga Zakona i pravilima AlF-a odnosno prospektom AlF-a kada je to primjenjivo.
(2) Ogranicenje ulaganja iz stavka 1. ovoga ¢lanka AIF mozZe prekoraciti kada ostvaruje prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novca koji €¢ine dio njegove imovine te prilikom prodaje imovine AlF-aradi isplate veceg
broja udjela u AIF-u.

(3) Ako je prekorafenje ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka posljedica okolnosti na koje
UAIF nije mogao utjecati, promjene strategije ulaganja AlF-a ili ostvarivanja prava upisa iz
stavka 2. ovoga ¢lanka, UAIF je duZan uskladiti ulaganje AlF-a s javnom ponudom u roku od
Sest mjeseci od dana nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije s imovinom AIF-
a ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine AlF-a, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese
imatelja udjela, nastojeéi pritom eventualni gubitak svesti na najmanju moguéu mjeru.

(4) Iznimno, na zahtjev UAIF-a Agencija moZe produZziti rok iz stavka 3. ovoga ¢lanka za
dodatnih Sest mjeseci, ako je to u interesu ulagatelja.

(5) Ako je prekoracenje ogranic¢enja iz stavka 1. ovoga ¢lanka posljedica okolnosti na koje
UAIF nije mogao utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz stavka 2. ovoga ¢lanka, UAIF je duZan
uskladiti ulaganje AlF-a s privatnom ponudom na jedan od sljedec¢ih nadina:

1. kako je to predvideno pravilima AlF-a odnosno prospektom AlF-a kada je to primjenjivo

2. ako to nije utvrdeno pravilima i/ili prospektom AlF-a, a postoji utvrdena procedura ishodenja
suglasnosti 1 donosenja odluka ulagatelja u AIF-u o takvim predmetima, tada je duzan ishoditi
suglasnost ulagatelja na postupanje koje ¢e predloziti, vodeéi raCuna o najboljem interesu
ulagatelja ili

3. ako to nije mogude u skladu s tockama 1. i 2. ovoga stavka, uskladiti ulaganje u skladu s
odredbom stavka 3. ovoga ¢lanka.

(6) Ako je prekoracenje ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka posljedica transakcije koju je
sklopio UAIF, a kojom se u trenutku njezina sklapanja prekoracilo ograni¢enje ulaganja ili
dodatno povecalo prekoracenje, UAIF je duzan uskladiti ulaganje AlF-a po saznanju za
prekoracenje ogranicenja. UAIF je duzan AlF-u i/ili ulagateljima nadoknaditi tako nastalu Stetu.
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(7) Ograni¢enja ulaganja navedena iz stavka 1. ovoga ¢lanka mogu biti prekoracena u prvih Sest
mjeseci od osnivanja AlF-a, uz duZno poStovanje nacela razdiobe rizika 1 zaStite interesa
imatelja udjela.

Clanak 222.

(1) Likvidacija AlF-a bez pravne osobnosti provodi se u sljede¢im slu¢ajevima:

1. prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti UAIF-a, ako upravljanje AIF-om nije
preneseno drugom UAIF-u

2. ako depozitar prestane poslovati u svojstvu depozitara ili ako Agencija ukine izdano
odobrenje na izbor depozitara, a UAIF ne postupi u skladu s ¢lankom 207. stavkom 2. ovoga
Zakona ili ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz ¢lanka 207. stavka 3. ovoga Zakona

3. ako je UAIF-u ukinuto ili mu je prestalo vaZziti odobrenje za rad ili je nad njime otvoren
steCajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije, a upravljanje AIF-om nije preneseno na
drugi UATF u skladu s odredbama ovoga Zakona, odnosno kada UAIF vise nije u mogucnosti
upravljati AIF-om

4. kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi upravi UAIF-a likvidaciju AlF-a i

5. u drugim sluéajevima predvidenima ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga
Zakona, pravilima AlF-a i prospektom kada je to primjenjivo.

(2) Odmah nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije likvidator donosi odluku o likvidaciji
AlF-a.

(3) Likvidacija zatvorenog AlF-a s pravnom osobno$éu provodi se u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, osim ako ovim Zakonom
nije propisano drugacije.

(4) Likvidator zatvorenog AlF-a s pravnom osobno$¢u duzan je sijedec¢i radni dan od donoSenja
odluke o likvidaciji odnosno od dana imenovanja likvidatorom zatvorenog AlF-a o tome
obavijestiti Agenciju i depozitara.

Obavjestavanje ulagatelja i Agencije o likvidaciji AlF-a bez pravne osobnosti
Clanak 224.

(1) Likvidator AlF-a bez pravne osobnosti duzan je bez odgode od donoSenja odluke o
likvidaciji odnosno od dana imenovanja likvidatorom AIF-a o tome obavijestiti Agenciju i toj
obavijesti priloziti tekst za objavu i obavijest iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(2) Likvidator AIF-a duzan je u roku od tri radna dana od donoSenja odluke o likvidaciji svakom
ulagatelju dostaviti obavijest o pocetku likvidacije AlF-a, a ako se radi o otvorenom AlIF-u s
javnom ponudom, objaviti informaciju o pocetku likvidacije.

(3) Ako UAIF kao likvidator AIF-a ne ispuni svoju obvezu iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka,
duzan ju je ispuniti depozitar AIF-a u rokovima iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, koji po€inju te¢i
od dana kada je depozitar saznao ili je trebao saznati za propust UAIF-a kao likvidatora AlF-a.
(4) Depozitar od UAIF-a kao likvidatora AlF-a ima pravo na naknadu troSkova koji su mu
nastali zbog ispunjenja obveze iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj i nacin objave informacije te sadrZaj 1
nacin dostave obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka.



101

Prestanak All'-a osnovanog na odredeno vrijeme
Clanak 228.

(1) Kada je AIF osnovan na odredeno vrijeme, u njegovim se pravilima i prospektu, kada je to
primjenjivo, odreduje datum prestanka AIF-a.

(2) Kada je AIF osnovan na odredeno vrijeme, UAIF ¢e dan prije prestanka postojanja AlF-a
izracunati cijenu udjela toga AIF-a te po toj cijeni izvrsiti otkup svih udjela i u potpunosti
isplatiti ulagatelje.

(3) Isplata sredstava na rac¢une ulagatelja provest ¢e se najkasnije u roku od sedam dana nakon
prestanka AIF-a osim ako pravilima AIF-a i prospektom kada je to primjenjivo, nije utvrdeno
drugadije.

(4) UAIF odnosno glavna skupstina odnosno skup$tina zatvorenog AIF-a s pravnom osobno$cu
moze donijeti odluku o prestanku AlF-a osnovanog na odredeno vrijeme i prije datuma
prestanka odredenog njegovim pravilima 1 prospektom kada je to primjenjivo ako je ostvarena
svrha toga AlF-a ili je takva odluka u interesu ulagatelja u taj AIF, a takva je mogucnost
predvidena pravilima AIF-a i prospektom kada je to primjenjivo.

(5) U slucaju prestanka AlF-a osnovanog na odredeno vrijeme prije datuma prestanka
odredenog njegovim pravilima i prospektom kada je to primjenjivo, UAIF je o svojoj odluci
duzan bez odgode obavijestiti Agenciju i ulagatelje te ne smije ulagateljima naplatiti izlaznu
naknadu.

(6) Ako se radi o otvorenom AlF-u s javnom ponudom, na prestanak i produljenje trajanja AIF-
a osnovanog na odredeno vrijeme na odgovarajuéi se nac¢in primjenjuju odredbe zakona kojim
se ureduje osnivanje i1 rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom, ako ovim
Zakonom nije drugadije odredeno.

Subjekti nadzora
Clanak 232.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona,
drugim zakonima i propisima donesenim na temelju njih, uredbama Europske unije iz ¢lanka
2. stavka 2. ovoga Zakona i smjernicama iz ¢lanka 3. ovoga Zakona kojima se ureduje
poslovanje UAIF-ova ili AIF-ova.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija primjenjuju se odredbe iz
ovoga dijela Zakona, ako nije drugacije propisano.

(3) U postupcima koje vodi u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje opéi upravni
postupak Agencija donosi rjeSenja i zakljucke. Protiv rjesenja Agencije Zalba nije dopustena,
ali se moze pokrenuti upravni spor. Tuzba kojom se pokreée upravni spor protiv rjeSenja
Agencije nema odgodni u¢inak.

(4) U postupcima iz stavka 1. ovoga ¢lanka koje vodi Agencija odlucuje bez usmene rasprave.
(5) Agencija ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi u subjektima nadzora.
(6) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga Zakona su:

1. UAIF-ovi iz Republike Hrvatske i njihove podruznice izvan Republike Hrvatske

2. AIF-ovi koji su osnovani u Republici Hrvatskoj

3. AlF-ovi koji su osnovani u drugoj drzavi ¢lanici, a ¢ijim se udjelima trguje u Republici
Hrvatskoj

4. AIF-ovi koji su osnovani u trecoj drzavi, a ¢ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj

5. UAIF-ovi iz druge drzave ¢lanice koji izravno obavljaju djelatnost u Republici Hrvatskoj, u
opsegu propisanom ovim Zakonom
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6. podruznice UAIF-a iz druge drzave ¢lanice koje posluju u Republici Hrvatskoj, u opsegu
propisanom ovim Zakonom

7. UAIF-ovi iz tre¢e drZzave koji izravno obavljaju djelatnost u Republici Hrvatskoj, u opsegu
propisanom ovim Zakonom

8. podruznice UAIF-a iz treée drzave koje posluju u Republici Hrvatskoj

9. depozitari AIF-ova koji su osnovani u Republici Hrvatskoj, u dijelu poslovanja koje obavljaju
u skladu s odredbama ovoga Zakona

10. pravne osobe koje nude udjele AlF-a iz to¢aka 2. 1 3. ovoga stavka i

11. pravne osobe koje nude udjele AlF-a iz tocke 4. ovoga stavka.

ZavrSetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 241.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora ovlastene osobe Agencije sastavljaju zapisnik o
obavljenom nadzoru koji se uruéuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih ¢injenica
odnosno opisom nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora, ako
su oni utvrdeni u postupku nadzora. Uprava subjekta nadzora duzna je bez odgode zapisnik o
obavljenom nadzoru dostaviti nadzornom odboru, kada je to primjenjivo prema ¢lanku 51.
stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloziti prigovor u roku koji ne mozZe biti
kra¢i od osam dana od dana njegova primitka.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga &lanka, Agencija moZe odrediti rok koji je kraci od
roka iz stavka 2. ovoga €lanka, kad je to potrebno u svrhu sprjeavanja mogucih znacajnih
Stetnih posljedica za UAIF, AIF, depozitara, imatelja udjela ili tre¢e osobe.

(4) Ako su u postupku nadzora utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se donosila
odgovaraju¢a nadzorna mjera, ali su one otklonjene do izrade zapisnika, to ¢e se unijeti u
zapisnik.

(5) Ako nezakonitosti i/ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za koje
bi se donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, budu otklonjene prije dono$enja rjesenja kojim se
izri¢e odgovarajuca nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome sastaviti dopunu zapisnika.

(6) Ako subjekt nadzora, u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. ovoga ¢lanka, otkloni sve nezakonitosti
i/ili nepravilnosti, Agencija moze donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je postupak nadzora
okondan, ali moZe i nevezano uz okoncanje postupka nadzora rjeSenjem izreéi odgovarajuéu
nadzoru mjeru.

(7) Prije dono$enja rjeSenja iz stavka 6. ovoga Clanka Agencija moZe provjeriti postupanje
subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi nacin i u odgovaraju¢em
opsegu.

SadrZaj prigovora
Clanak 243.

(1) Prigovor mora sadrzavati:

1. navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi

2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijelosti ili u odredenom dijelu

3. razloge prigovora i

4, druge podatke koje mora sadrZavati svaki podnesak, u skladu sa zakonom kojim se ureduje
op¢i upravni postupak.
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(2) U prigovoru subjekt nadzora moze navesti &injenice iz kojih proizlazi da nedostaci,
nezakonitosti i nepravilnosti navedeni u zapisniku ne postoje i predociti dokaze. Ako se subjekt
nadzora u izjavi poziva na isprave, duzan ih je kao dokaze priloziti prigovoru.

(3) Nakon isteka roka za prigovor subjekt nadzora nema pravo navoditi nove ¢injenice i iznositi
nove dokaze.

(4) Dostavljeni prigovor na zapisnik ¢ini sastavni dio zapisnika.

ZavrSetak postupka posrednog nadzora
Clanak 245.

(1) U sluaju nedostataka, nezakonitosti i1 nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora
utvrdenih u postupku posrednog nadzora, ovlastena osoba Agencije sastavlja zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih
¢injenica odnosno opisom nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta
nadzora utvrdenih u postupku nadzora.

(3) Na zavrsetak postupka posrednog nadzora na odgovarajuéi nacin primjenjuju se odredbe
¢lanaka 241. — 243. ovoga Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovoga ¢lanka Agencija je ovlaStena poduzeti sve nadzorne
mjere kao 1 u sluéaju neposrednog nadzora.

Vrste nadzornih mjera
Clanak 249.

(1) Agencija UAIF-u, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti sljedece
nadzorne mjere:

1. opomenu

2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

3. posebne nadzorne mjere i

4. ukidanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili
pojedinim AlF-ovima.

(2) Agencija moZe na svojoj internetskoj stranici javno objaviti podatke o svakoj nadzornoj
mjerl izre¢enoj prema odredbama ovoga Zakona, ukljuujuéi i nepravomocna tjeSenja o
izricanju nadzornih mjera, a koja su donesena u postupcima nadzora koje provodi Agencija u
skladu s odredbama ovoga Zakona, uz naznaku da se radi o nepravomoénim rjesenjima.

(3) Objava iz stavka 2. ovoga ¢lanka sadrzava najmanje informacije o vrsti i karakteru krienja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih propisa i identitetu osobe kojoj je izreCena nadzorna
mjera.

(4) Iznimno od stavka 2. ovoga clanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih osoba bilo nerazmjerno ili ako bi objavljivanje
podataka o nadzornim mjerama ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, bilo
Stetno za interese ulagatelja ili bi uzrokovalo nerazmjernu $tetu ukljuc¢enim stranama, ovisno o
okolnostima pojedinacnog slucaja, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati
2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
ucinkovitu zastitu osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru.

(5) U slucaju odluke o anonimnoj objavi nadzorne mjere Agencija moZe objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.
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Opomena
Clanak 250.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda 1 opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju znacajan utjecaj i posljedice na poslovanje
UAIF-a, AlF-a, trzista i/ili ulagatelja, Agencija moze izre¢i opomenu UAIF-u.

(2) Agencija moze izreé¢i opomenu UAIF-u i u onim sluc¢ajevima kada tijekom nadzora utvrdi
nezakonitosti i nepravilnosti za koje bi se inace izrekla nadzorna mjera otklanjanja
nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je UAIF do donoSenja rjesenja otklonio.

(3) Opomena Agencije moZe sadrzavati i nalog da UAIF ispravi utvrdene nezakonitosti i
nepravilnosti te rokove u kojima je UAIF duZan to uiniti i dinamiku obavjeStavanja Agencije
o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka UAIF ne postupi po nalogu Agencije iz stavka 2.
ovoga ¢lanka, Agencija ¢e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti.
(5) Ako u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka UAIF ne ispravi nezakonitost ili nepravilnost,
Agencija moze UAIF-u izre¢i nadzornu mjeru koju ocijeni potrebnom.

Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti 1 nepravilnosti
Clanak 251.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugih zakona kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa na temelju njih, uredbi Europske unije kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora, smjernica europskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3.
ovoga Zakona ili povredu vlastitih poslovnih politika i usvojenih pravila te standarda i pravila
struke ili njihovu nedosljednu primjenu, rje$enjem ¢e UAIF-u naloZiti mjere za otklanjanje
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak postupanja i zabranu svakog daljnjeg
postupanja koje predstavlja povredu navedenih propisa.

(2) Agencija ¢e u rjeSenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka navesti 1 rokove u kojima je UAIF duzan
otkloniti utvrdene nezakonitosti 1 nepravilnosti.

Izvjesée revizora o otklanjanju nezakonitosti 1 nepravilnosti
Clanak 252.

Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje se odnose na
vodenje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumentacije koju je UAIF duzan voditi prema
odredbama ovoga Zakona, na temelju njega donesenih propisa ili drugih zakona kojima se
ureduje poslovanje UAIF-a i propisa donesenih na temelju njih odnosno ako utvrdi druge
znadajnije nezakonitosti, moZe naloZiti UAIF-u da podnese izvjesée o otklanjanju nezakonitosti
i nepravilnosti, kojemu je duzan priloziti miSljenje revizora iz kojeg je vidljivo jesu li
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

[zvjestaj o otklanjanju nezakonitosti 1 nepravilnosti
Clanak 253.

(1) UAIF je duzan otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji podnijeti izvjestaj
o mjerama koje je poduzeo za njihovo otklanjanje, unutar roka koji je odredila Agencija.

(2) Izvjestaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka UAIF je duzan priloZiti dokumentaciju i druge dokaze
iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.
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(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agencija ée zatraZiti nadopunu izvjestaja i rok u
kojemu se izvjestaj mora nadopuniti.

(4) Kad Agencija ne zatrazi nadopunu izvjestaja iz stavka 3. ovoga ¢lanka, u roku od 60 dana
od podnoSenja izvjestaja iz stavka 1. ovoga ¢&lanka, smatrat ¢e se da su nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

Utvrdenje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene
Clanak 254.

(1) Ako Agencija iz izvjestaja iz ¢lanka 253. ovoga Zakona, priloZene dokumentacije i drugih
dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, na zahtjev UAIF-a izdat
¢e obavijest kojom se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene te da je postupak
nadzora okoncan.

(2) Prije izdavanja obavijesti iz stavka 1. ovoga €lanka Agencija moZe provesti ponovni nadzor
nad UAIF-om u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene nezakonitosti 1
nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi nacin i u odgovaraju¢em opsegu.

Posebne nadzorne mjere
Clanak 255.

(1) Agencija je ovlaStena UAIF-u izreéi posebne nadzorne mjere iz stavka 2. ovoga ¢lanka ako:
1. UAIF nije postupio u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za otklanjanje
nezakonitosti 1 nepravilnosti iz ¢lanka 251. ovoga Zakona

2. nije uspostavio, ne provodi ili redovito ne odrZava organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 53. — 68. ovoga Zakona ili pravilnika kojima se
ti uvjeti poblize ureduju

3. ako je regulatorni kapital UAIF-a ispod propisanog minimuma iz ¢lanka 26. ovoga Zakona
4. ako ne poStuje odredbe o ograniéenjima ulaganja AIF-a kojima upravlja ili o drugim
ogranicenjima propisanim pravilima AlF-a odnosno prospektom kada je to primjenjivo, te
odredbama ovoga Zakona ili propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i

5. u drugim slucajevima kada Agencija utvrdi kr$enje odredbi ovoga Zakona i/ili relevantnih
propisa, a takva mjera je potrebna kako bi se takvo kr$enje obustavilo i/ili uspostavilo zakonito
postupanje 1/1li osiguralo postivanje ovoga Zakona i/ili drugih relevantnih propisa.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moZe izreéi sljedeée posebne
nadzorne mjere:

1. nalozitt UAIF-u da poveca kapital na razinu predvidenu ¢lankom 26. ovoga Zakona

2. naloZiti nadzornom odboru UAIF-a da razrijesi ¢lana ili ¢lanove uprave i da imenuje novog
¢lana ili ¢lanove uprave

3. naloziti UAIF-u opoziv ¢lana ili ¢lanova nadzornog ili upravnog odbora i imenovanje novog
¢lana ili novih ¢lanova nadzornog ili upravnog odbora

4. privremeno zabraniti UAIF-u:

a) isplate iz rezerve i dobiti UAIF-a ¢lanovima UAIF-a, ¢lanovima uprave, ¢lanovima
nadzornog odbora, prokuristu ili radnicima UAIF-a

b) sklapanje poslova s pojedinim dioni¢arima odnosno ¢lanovima, ¢lanovima uprave,
nadzornog odbora, upravnog odbora, prokuristima i drustvima koja su s UAIF-om u odnosu
uske povezanosti

c) izdavanje i1 otkup udjela AlF-a te distribuciju udjela

d) raspolaganje imovinom AlF-a i
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e) obavljanje pojedinih ili svih poslova odredene vrste ili zabraniti Sirenje mreze osoba
ovlastenih za distribuciju udjela AIF-a ili uvodenje novih proizvoda ili ih ograniciti

5. zabraniti obavljanje funkcije ¢lanu uprave UAIF-a

6. naloziti UAIF-u da uspostavi, provodi ili poboljsa organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 53. — 68. ovoga Zakona, ¢lancima 16. — 66.
Delegirane uredbe 231/2013 ili pravilnikom Agencije iz ¢lanka 68. ovoga Zakona

7. naloziti UAIF-u likvidaciju AIF-a ili pripajanje drugom AlF-u

8. naloziti UAIF-u da u roku koji odredi Agencija prenese upravljanje AIF-om na drugi UAIF,
u skladu s odredbama ¢lanka 79. ovoga Zakona i postupkom za dobrovoljni prijenos poslova
upravljanja AIF-om

9. naloziti UAIF-u pobolj$anje strategija, politika i procesa upravljanja rizicima

10. naloziti UAIF-u da u daljnjem poslovanju smanjuje rizike koji su povezani s poslovanjem
UAITIF-a ili AIF-a kojim upravlja

11. naloziti UAIF-u smanjenje troskova poslovanja, ukljuc¢ujuéi ograni¢enje placa i drugih
primanja ¢lanova uprave, nadzornog odbora ili upravnog odbora i radnika UAIF-a

12. naloziti nadzornom odboru UAIF-a da imenuje odgovarajuce odbore za pojedina podrucja
poslovanja koji su u nadleznosti nadzornog odbora

13. naloZiti UAIF-u da promijeni, smanji ili prestane obavljati odredenu aktivnost za koju
Agencija utvrdi da je prouzroCila znaajne gubitke ili da predstavlja veliki rizik za UAIF ili
AlF-ove kojima upravlja

14. naloziti UAIF-u da suspendira jednu ili viSe osoba s posebnim pravima ili odgovornostima
ili

15. naloziti UAIF-u druge razmjerne mjere koje su potrebne da bi UAIF poslovao u skladu s
odredbama ovoga Zakona i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili na temelju drugih
zakona kojima se ureduje poslovanje UAIF-a i propisa donesenih na temelju njih.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovoga ¢lanka odrediti rok za poduzimanje mjera iz stavka
2. ovoga ¢lanka, kada je to primjenjivo.

(4) UAIF je duzan Agenciji dostaviti izvjestaj o provedbi naloZenih mjera iz stavka 2. ovoga
¢lanka, na koji se na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe ¢lanaka 253.1254. ovoga Zakona,
kada je to primjenjivo.

Nadzorne mjere koje Agencija moze izreci depozitaru
Clanak 262.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZe odrediti sljedece
nadzorne mjere:

1. preporuke upravi depozitara

2. opomenu

3. naloZiti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

4. ukinuti izdano odobrenje na izbor depozitara i

5. naloziti promjenu poddepozitara, osobito u slu¢aju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja
obveze te propusta poddepozitara ili ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost
poddepozitara za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje duZnosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1. tocaka 1. — 3. ovoga ¢lanka koje se mogu izre¢i depozitaru
na odgovarajuc¢i na¢in primjenjuju se odredbe ¢lanaka 250. — 254. ovoga Zakona.
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Tezi prekrsaji UALF-a
Clanak 283.

(1) Nov&anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
UAIF ako:

1. u pogledu klase imovine u koju se imovina AlF-a moZe ulagati, ograni¢enja ulaganja ili
uvjeta pod kojima je pojedine vrste AlF-ova dopusteno distribuirati malim ulagateljima postupt
protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 6. stavka 6. ovoga Zakona

2. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog ¢lankom 10. stavcima 1. 1 2. ovoga Zakona
3. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 11. ovoga Zakona za koje nije dobio odobrenje za rad Agencije
ili ih nije upisao kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom ¢lanka 13. stavka 1.
ovoga Zakona, ili obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 13. stavku 2. ovoga Zakona

4. obavlja poslove upravljanja AIF-ovima protivno odredbama ¢lanka 13. stavka 3. ovoga
Zakona

5. svoju djelatnost obavlja protivno uvjetima iz ¢lanka 13. stavaka 6., 7. 1 8. ovoga Zakona

6. prilikom utvrdivanja vrijednosti imovine pod upravljanjem i u slucaju prelaska praga ne
postupi u skladu s odredbama ¢lanka 15. stavka 2. i 3. ovoga Zakona

7. u sludaju prelaska praga ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 19. stavka 1.1 5. ovoga
Zakona

8. regulatorni kapital UAIF-a nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 23. stavka 2. ovoga
Zakona

9. u odnosu na dodatni iznos kapitala i osiguranje od profesionalne odgovornosti ne postupi u
skladu s odredbama ¢lanka 24. stavka 5. ovoga Zakona

10. ulaze kapital UAIF-a protivno odredbi ¢lanka 25. ovoga Zakona

11. regulatorni kapital UAIF-a nije u svakom trenutku ve¢i ili jednak veé¢em od iznosa iz ¢lanka
26. stavka 2. ili stavka 4. ovoga Zakona ili stavke op¢ih troskova iz ¢lanka 26. stavka 2. tocke
2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 26. stavka 5. ovoga Zakona
12. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 26. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju u
rokovima, u skladu s odredbom ¢lanka 27. stavka 1. ovoga Zakona

13. su vrste ili sadrzaj izvjeStaja o izraunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njihove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 27. stavka 2. ovoga Zakona

14. protivno odredbama ¢lanka 34. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske usluge
i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala
odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, druStvu za osiguranje, druStvu za reosiguranje,
mirovinskom drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
mirovinskom osiguravaju¢em drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

15. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbi ¢lanka 34. stavka 2. ovoga
Zakona

16. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi kojoj je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 212.
ovoga Zakona protivno odredbi ¢lanka 34. stavka 3. ovoga Zakona

17. funkciju ¢lana uprave UAIF-a, protivno odredbi ¢lanka 45. stavka 1. ovoga Zakona, obavlja
osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a

18. UAIF odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog odbora postupe
protivno odredbama ¢lanka 52. ovoga Zakona

19. ne uspostavi sveobuhvatan i ucinkovit sustav upravljanja rizicima za UAIF 1 AlF-ove
kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 58. stavka 1. ovoga Zakona
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20. kao UAIF koji je izlozen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AlF-om koji je
izloZen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu, kada je to duzan u skladu s odredbom ¢lanka
58.a stavka 1. ovoga Zakona, a u svezi s odredbom ¢lanka 5. Uredbe (EU) 2017/2402

21. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izlozen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu kako okolnosti vezane za predmetnu
sekuritizaciju utjecu ili mogu utjecati na interese ulagatelja u pojedini AIF, kada je to duzan u
skladu s odredbom ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona

22. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izloZen sekuritizaciji pisanu procjenu iz ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne azurira u skladu
s odredbama ¢lanka 58.a stavka 4. ovoga Zakona

23. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AlF-om koji je
izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne usvoji ili ne poduzme
mjere za smanjenje izlozenosti odnosno druge odgovarajuce korektivne mjere, kada je to duzan
u skladu s odredbom ¢lanka 58.a stavka 3. ovoga Zakona

24, kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne aZurira mjere iz ¢lanka
58.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 58.a stavka 4. ovoga Zakona

25. kao UAIF koji je izloZen sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim AIF-om koji je
izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 58.a stavka 2. ovoga Zakona ne vodi evidencije o mjerama
iz ¢lanka 58.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 58.a stavka 5. ovoga Zakona
26. ne uspostavi za AIF kojim upravlja sustav upravljanja likvidno$¢u na nacin propisan
odredbom ¢lanka 59. stavka 1. ovoga Zakona

27. u pogledu upravljanja likvidno§¢u ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 59. stavaka 2. i
3. ovoga Zakona

28. u pogledu upravljanja likvidno$¢u ne postupa u skladu s odredbom ¢lanka 59. stavka 4.
ovoga Zakona

29. prethodno ne obavijesti Agenciju o poslovima delegiranim na trecu osobu u skladu s
odredbom ¢lanka 71. stavka 1. ovoga Zakona

30. upravlja AlF-om ¢iji se udjeli nude javnom ponudom, a protivno odredbi ¢lanka 71. stavka
2. ovoga Zakona poslove koje je duzan obavljati delegira tre¢im osobama bez odobrenja
Agencije

31. delegira poslove na trece osobe protivno odredbi ¢lanka 73. ovoga Zakona

32. delegira poslove na trece osobe bez ispunjavanja uvjeta propisanih odredbama ¢lanka 72.
ovoga Zakona

33. protivno odredbama ¢lanka 79. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona preuzme poslove upravljanja
AlF-om bez odobrenja Agencije

34. za ra¢un AlF-a kojim upravlja stjece, raspolaZe ili drzi dionice neuvrstenog drustva, a ne
obavijesti Agenciju o postotku AlIF-a u glasa¢kim pravima u neuvritenom drustvu svaki put
kada takav postotak dosegne, prijede ili padne ispod praga od 10 %, 20 %, 30 %,
50 %1 75 % u propisanom roku u skladu s odredbama ¢lanka 180. stavaka 1.1 5. ovoga Zakona
35. ne dostavi Agenciji obavijest o stjecanju kontrole u neuvrStenom drustvu u skladu s
odredbama ¢lanka 180. stavaka 2.1 5. ovoga Zakona

36. se ne pridrzava duznosti propisanih odredbama ¢lanka 91. ovoga Zakona

37. poduzme radnje zabranjene odredbama ¢lanka 92. ovoga Zakona

38. vodedi registar udjela AlF-a priop¢i podatke o ulagateljima, stanju udjela te uplatama i
isplatama protivno odredbama ¢lanka 112. stavka 1. ovoga Zakona

39. postupi protivno ¢lanku 117. stavku 3. ovoga Zakona

40. upravlja AIF-om odnosno obavlja pomo¢ne djelatnosti u drzavi ¢lanici domacinu izravno
ili putem podruzZnice protivno odredbama ¢lanka 120. stavaka 1., 2., 3. 1/ili 9. ovoga Zakona
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41. trguje udjelima AlF-a iz drZave ¢lanice u Republici Hrvatskoj protivno odredbama ¢lanka
118. stavcima 1. — 4., 7.19. ovoga Zakona

42. kao UAIF iz druge drzave ¢lanice obavlja djelatnosti na podruéju Republike Hrvatske
protivno odredbi ¢lanka 121. stavka 1. ovoga Zakona

43. kao UAIF iz druge drzave ¢lanice zapo¢ne obavljati djelatnosti iz ¢lanka 121. stavka 1.
protivno odredbi ¢lanka 121. stavka 2. ovoga Zakona

44. kao UAIF iz druge drzave ¢lanice u Republici Hrvatskoj, protivno odredbi ¢lanka 121.
stavka 3. ovoga Zakona, osnuje i upravlja onim vrstama All-ova za koje nema odobrenje
nadleznog tijela UAIl-a mati¢ne drZave ¢lanice

45. protivno odredbi ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona, kao UAIF iz druge drzave Clanice u
Republici Hrvatskoj, malim ulagateljima distribuira udjele AlF-a bez prethodnog odobrenja
Agencije

46. kao UAIF iz Republike Hrvatske u trec¢oj drzavi upravlja AlF-om iz trece drzave suprotno
odredbama ¢lanka 126. stavcima 1. — 4. ovoga Zakona i/ili ne obavijesti Agenciju o ¢injenicama
propisanim ¢lankom 126. stavcima 5. 1 6. ovoga Zakona

47. kao UAIF iz Republike Hrvatske namjerava profesionalnim ulagateljima na podrudju
Republike Hrvatske distribuirati udjele AlF-a iz trec¢e drzave kojima upravlja na nacin suprotan
odredbi ¢lanka 123. stavka 1. ovoga Zakona

48. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AlF-a iz trece drzave profesionalnim
ulagateljima na podruc¢ju Republike Hrvatske, a nije ispunjen jedan ili viSe uvjeta iz ¢lanka 123.
stavka 2. toaka a), b) ili ¢) ovoga Zakona

49. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AlF-a iz treée drZave profesionalnim
ulagateljima na podru¢ju Republike Hrvatske, a o tome nije prethodno dostavio obavijest
Agenciji o namjeri takve distribucije u skladu s odredbom ¢élanka 124, stavka 1. ovoga Zakona
50. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AlF-a iz trece drzave profesionalnim
ulagateljima na podrucju Republike Hrvatske prije nego §to je zaprimio obavijest Agencije
kojom ga informira da moZe zapoceti s predmetnom aktivno$éu, suprotno ¢lanku 124. stavku
4. ovoga Zakona

51. kao UAIF iz Republike Hrvatske distribuira udjele AlF-a iz trece drzave profesionalnim
ulagateljima na podru¢ju Republike Hrvatske, a nije u slucaju znacajne promjene Agenciji
dostavio pisanu obavijest o namjeravanoj promjeni najmanje mjesec dana prije njezina
provodenja odnosno odmah nakon $to se neplanirana promjena dogodila, u skladu s ¢lankom
124. stavkom 6. ovoga Zakona

52. kao UAIF iz Republike Hrvatske trguje udjelima AlF-a iz trece drzave u drugoj drzavi
¢lanici protivno odredbama ¢lanka 125. stavaka 1., 2., 7.1 13. ovoga Zakona

53. kao UAIF iz tre¢e drzave na podrucju Republike Hrvatske upravlja AIF-om iz Republike
Hrvatske ili trguje udjelima AIF-a kojim upravlja protivno odredbama ¢lanka 127. stavaka 1.,
2. 1/ili 4. ovoga Zakona

54. kao UAIF iz trece drzave, kojemu je Republika Hrvatska referentna drzava ¢lanica, postupi
protivno odredbi ¢lanka 129. stavka 1. ovoga Zakona

55. kao UAIF iz trece drzave prije promjene strategije distribucije udjela koja bi utjecala na
odabir referentne drzave ¢lanice ne obavijesti Agenciju u skladu s odredbama ¢&lanka 134.
stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona

56. kao UAIF iz trece drzave ne postupi u skladu s nalogom Agencije iz ¢lanka 135. stavka 1.
ovoga Zakona

57. kao UAIF iz trece drzave trguje udjelima AlF-a iz druge drzave ¢lanice ili iz treée drzave u
Republici Hrvatskoj kao referentnoj drzavi ¢lanici protivno odredbama ¢lanka 138. stavaka 1.,
2., 5.1/ili 7. ovoga Zakona
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58. kao UAIF iz tre¢e drzave u drugoj drzavi ¢lanici trguje udjelima AlF-a iz Republike
Hrvatske, iz druge drzave ¢lanice ili iz treée drzave protivno odredbama ¢lanka 139. stavaka 1.,
2.,7.1/i11 12. ovoga Zakona

59. kao UAIF iz trece drzave kojemu je Republika Hrvatska referentna drzava ¢lanica upravlja
AIF-om osnovanim u drugoj drzavi ¢lanici protivno odredbama ¢lanka 140. stavaka 1., 2., 3.,
8. 1/ili 10. ovoga Zakona

60. kao UAIF iz trece drZzave obavlja djelatnost izravno ili putem podruznice na podrucju
Republike Hrvatske protivno odredbama ¢lanka 141. ovoga Zakona

61. kao UAIF iz druge drzave ¢lanice ili iz treée drzave za trgovanje udjelima AlF-a osnovanog
u drugoj drzavi ¢lanici odnosno trecoj drzavi u Republici Hrvatskoj ne osigura uvjete u skladu
s odredbom ¢lanka 142. stavka 1. ovoga Zakona

62. ne utvrduje vrijednost imovine AlF-a odnosno cijene udjela u skladu s odredbama ¢lanka
152.1 ¢lanka 153. stavaka 1. — 3. ovoga Zakona

63. imenuje depozitara AlF-a za vanjskog procjenitelja AllF-a protivno odredbt ¢lanka 153.
stavka 4. ovoga Zakona

64. imenuje vanjskog procjenitelja protivno odredbi ¢lanka 153. stavka 8. toc¢ke c) ovoga
Zakona

65. ne obavijesti Agenciju o imenovanju vanjskog procjenitelja u skladu s odredbom ¢lanka
153. stavka 10. ovoga Zakona

66. ne osigura da su za svaki AIF kojim upravlja uspostavljeni postupci za vrednovanje imovine
AlF-a i izracun netovrijednosti imovine po udjelu AlF-a u skladu s odredbama ¢lanka 155.
stavaka 2.,3.,4.,5.,6., 7. ili 8. ovoga Zakona

67. u pogledu obustave izdavanja i otkupa udjela u AIF-u bez pravne osobnosti ne postupa u
skladu s odredbama ¢lanka 162. stavaka 1. — 5. ili ¢lanka 163. stavaka 1. i 3. ovoga Zakona
68. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 164. stavka 1. ovoga Zakona

69. ne objavi pravila AlF-a s javnom ponudom, kao ni njihove izmjene i dopune, u skladu s
odredbom ¢lanka 169. stavka 1. ovoga Zakona

70. protivno odredbi ¢lanka 188. stavka 2. ovoga Zakona, promijeni depozitara bez odobrenja
Agencije

71. ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 207. stavka 6. ovoga Zakona

72. ne postupa sukladno odredbi ¢lanka 208. ovoga Zakona

73. protivno odredbi ¢lanka 209. stavka 1. ovoga Zakona osnuje AIF bez odobrenja Agencije
74. u pogledu ponude udjela AIF-a ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 212. ovoga Zakona
75. ne vrati uplaéena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 212. stavka 6. tocke a)
ovoga Zakona

76. naplacuje naknade ili troskove protivno odredbama ¢lanka 214. stavaka 1., 2.1 5. ili ¢lanka
215. stavaka 1. 2. ili 4. ovoga Zakona

77. ulaze imovinu AIF-a protivno ograni¢enjima ulaganja utvrdenim odredbama pravilnika iz
Clanka 217. stavka 1. ovoga Zakona i/ili pravilima AlF-a odnosno prospektom AlF-a kada je to
primjenjivo, a ne uskladi ulaganja fonda u roku i/ili na nacin iz ¢lanka 217. stavaka 3., 4., 5. ili
6. ovoga Zakona

78. protivno odredbi ¢&lanka 220. stavka 1. ovoga Zakona zapo¢ne provodenje postupka
pripajanja ili spajanja bez odobrenja Agencije ,

79. napajajuéi AIF ne ulaZe najmanje 85 % svoje imovine u udjele jednog ili viSe glavnih AIF-
ova u skladu s odredbama ¢lanka 4. stavka 1. tocke 34. ovoga Zakona

80. osnuje napajajuci AIF bez odobrenja Agencije, protivno odredbi ¢lanka 221. stavka 1.
ovoga Zakona

81. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije kao likvidator ne donese odluku o likvidaciji
AlF-a, u skladu s odredbom ¢lanka 222. stavka 2. ovoga Zakona
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82. u pogledu prestanka i produljenja trajanja AIF-a osnovanog na odredceno vrijeme ne postupi
u skladu s odredbama &lanka 228. stavaka 2. — 6. ili ¢lanka 229. ovoga Zakona

83. ne dostavi dokumentaciju i podatke na zahtjev Agencije u skladu s odredbama ¢lanka 236.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

84. upotrebljava naziv EuVECA prilikom trgovanja udjelima fonda koji nije osnovan u skladu
s ¢lankom 3. to¢kom (b) (iii) Uredbe (EU) br. 345/2013

85. uvezi s upravljanjem EuVECA-om ne postuje odredbe o ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka
5. Uredbe (EU) br. 345/2013

86. u vezi s upravljanjem EuVECA-om distribuira 1/ili trguje udjelima ili dionicama EuVECA-
e ulagateljima kojima to nije dozvoljeno, protivno odredbama clanka 6. Uredbe (EU) br.
345/2013 '

87. povrijedi obvezu savjesnog i postenog postupanja, u skladu s pravilima struke ili interesima
ulagatelja, prilikom vodenja poslovanja, protivno odredbi ¢lanka 7. to¢ke (a) Uredbe (EU) br.
345/2013

88. propusti primijeniti odgovarajuée politike 1 procedure kojima bi se sprijecilo nezakonito
obavljanje djelatnosti, protivno odredbi ¢lanka 7. toc¢ke (b) Uredbe (EU) br. 345/2013

89. dva ili viSe puta ne postupi u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 345/2013
glede godisnjih financijskih izvjestaja

90. dva ili vie puta ne postupi u skladu s obvezom informiranja ulagatelja kako je propisano
¢lankom 13. Uredbe (EU) br. 345/2013

91. ako je registriran na temelju neistinitih, netoénih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu odnosno na koji drugi nepropisan nacin, suprotno odredbama ¢lanka 14. ili ¢lanka 14.a
Uredbe (EU) br. 345/2013

92. upotrebljava naziv EuVECA, a da nije registriran na nacin propisan ¢lankom 14. ili da nije
kvalificirani fond poduzetni¢kog kapitala registriran u skladu s ¢lankom 14.a Uredbe (EU) br.
345/2013

93. upotrebljava naziv EuSEF prilikom trgovanja udjelima fondom koji nije osnovan u skladu
s ¢lankom 3. stavkom 1. to¢kom (b) (iii) Uredbe (EU) br. 346/2013

94. u vezi s upravljanjem EuSEF-om ne postuje odredbu o ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 5.
Uredbe (EU) br. 346/2013

95. u vezi s upravljanjem EuSEF-om distribuira ili trguje udjelima ili dionicama EuSEF-e
ulagateljima kojima to nije dozvoljeno, protivnho odredbama ¢lanka 6. Uredbe (EU) br.
346/2013

96. povrijedi obvezu savjesnog i postenog postupanja, u skladu s pravilima struke ili interesima
ulagatelja, prilikom vodenja poslova, protivno odredbi ¢lanka 7. tocke (a) Uredbe (EU) br.
346/2013

97. propusti primijeniti odgovarajuce politike i procedure kojima bi se sprijeéilo nezakonito
obavljanje djelatnosti, protivno odredbi ¢lanka 7. toc¢ke (b) Uredbe (EU) br. 346/2013

98. ako je registriran na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu odnosno na koji drugi nepropisan nacin, protivno odredbama ¢lanka 15. ili ¢lanka 15.a
Uredbe (EU) br. 346/2013

99. dva ili viSe puta ne postupi u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 13. Uredbe (EU) br. 346/2013
glede godisnjih financijskih izvjestaja

100. dva ili viSe puta ne postupi u skladu s obvezom informiranja ulagatelja kako je propisano
¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 346/2013.

101. upotrebljava naziv EuSEF, a da nije registriran na nac¢in propisan ¢lankom 15. ili da nije
kvalificirani fond socijalnog poduzetnistva registriran u skladu s ¢lankom 15.a Uredbe (EU) br.
346/2013.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka 1 odgovorna osoba UAIF-a.
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Laksi prekrsaji UAIF-a
Clanak 284.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj UAIF
ako:

I. uroku od 30 dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka i uvjeta pod kojima
mu je izdano odobrenje za rad, posebno onih navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za
rad, u skladu s odredbama ¢lanka 33. stavka 2. ovoga Zakona

2. se o odrzanim sastancima ili sjednicama organa UAIF-a ne vode zapisnici, u skladu s
odredbom ¢lanka 40. stavka 5. ovoga Zakona

2.a nije u roku od tri dana Agenciju izvijestio o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili
nadzornog odbora te naveo razloge za prestanak mandata, u skladu s odredbama ¢lanka 40.
stavka 6. ovoga Zakona

3. nije uspostavio, ne provodi ili redovito ne aZurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i
primjerene opée organizacijske uvjete te nije uspostavio, ne provodi ili redovito ne aZurira, ne
procjenjuje i ne nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 53. ovoga Zakona ili pravilnika iz
¢lanka 68. ovoga Zakona

4. u pogledu upravljanja sukobima interesa ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 54. ovoga
Zakona

5. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 56. ovoga Zakona

6. ne ustroji zasebnu funkciju interne revizije i/ili ne osigura neovisnost te funkcije od ostalih
funkcija 1 djelatnosti UAIF-a u skladu s odredbom ¢lanka 57. ovoga Zakona

7. ne ispunjava duznosti propisane odredbama ¢lanka 58. stavaka 7. — 9. ovoga Zakona

8. nije poduzeo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i redovito
poslovanje, u skladu s odredbom ¢lanka 60. stavka 1. ovoga Zakona

9. nije propisao 1 implementirao jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor, radi sprje€avanja i upravljanja sukobom interesa i preuzimanja neprimjerenih
rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 61. ovoga Zakona

10. u pogledu procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupi u skladu
s odredbama ¢lanka 64. ovoga Zakona

11. ne rjeSava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama ¢lanka 65. ovoga Zakona

12. nema, redovito ne azurira ili ne odrzava svoju internetsku stranicu sa sadrZajem propisanim
odredbama ¢lanka 67. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona

13. ne izradi i/ili ne dostavi Agenciji izvjeStaje UAIF-a u rokovima ili na nacin propisan
pravilnikom iz ¢lanka 69. stavka 5. ovoga Zakona odnosno pravilnikom iz ¢lanka 69. stavka 6.
ovoga Zakona

14. na svojoj internetskoj stranici ne objavi podatke u skladu s odredbom ¢lanka 71. stavka 5.
ovoga Zakona

15. ne propise ili ne implementira interne politike i procedure u skladu s odredbom ¢lanka 75.
ovoga Zakona

16. kao drustvo prenositelj ne objavi informaciju i/ili ne obavijesti sve ulagatelje o prijenosu
upravljanja u skladu s odredbama ¢lanka 79. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona

17. kao drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju i/ili ne obavijesti sve ulagatelje o prijenosu
upravljanja u skladu s odredbama ¢lanka 79. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona

18. ne izvjeStava Agenciju o glavnim trzistima na kojima trguje i instrumentima kojima trguje
za ratun AlF-ova kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 177. stavaka 1. — 4. i stavka 11.
ovoga Zakona

19. upravljajuc¢i AIF-om koji znatno koristi financijsku polugu ne dostavi Agenciji informacije
propisane odredbama ¢lanka 177. stavcima 5. 1 6. ovoga Zakona
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20. u pogledu objavljivanja u slucaju stjecanja kontrole ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka
181. avoga Zakona

21. uvezi s godi$njim izvjestajima All'-a za ¢iji raCun je UAIF stekao kontrolu nad neuvrstenim
drustvima ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 182. ovoga Zakona

22. kod raspodjele imovine ne postupi u skladu s odredbama ¢élanka 183. stavka 1. ovoga
Zakona

23. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 94. stavka 7. ovoga
Zakona

24. ne obavijesti Agenciju o svakoj promjeni ugovora o upravljanju, u skladu s odredbom
¢lankom 106. stavkom 4. ovoga Zakona

25. ulagateljima najmanje jednom godis$nje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima,
u skladu s odredbom ¢lanka 113. stavka 3. ovoga Zakona

26. na zahtjev ulagatelja ili njithovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju 1 prometima udjela,
prema odredbi ¢lanka 113. stavka 4. ovoga Zakona

277. vodi registar 1li objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 111,
stavka 4. ovoga Zakona

28. u drzavi ¢lanici domadinu profesionalnim ulagateljima distribuira udjele AlF-a kojim
upravlja protivno odredbama ¢lanka 154. stavaka 1., 2., 3. ili 9. ovoga Zakona

29. ne obavijesti Agenciju o znacajnoj promjeni podataka, u skladu s odredbom ¢lanka 156.
stavka 1. ovoga Zakona

30. se pri oglasavanju AlF-a ne pridrzava odredaba ¢lanka 144, stavaka 1., 2. ili 3. ovoga
Zakona u pogledu nejasnih i dvosmislenih podataka 1/ili su podaci u suprotnosti sa sadrzajem
pravila i/ili prospekta

31. javno oglasava AIF s privatnom ponudom protivno odredbi ¢lanka 145. stavka 2. ovoga
Zakona

32. prikaz rezultata poslovanja AlF-a s privatnom ponudom izraduje protivno odredbama
¢lanka 146. stavka 2. ili 3. ovoga Zakona

33. Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 148. stavka 2. ovoga Zakona na nacin ili u rokovima
propisanim pravilnikom iz ¢lanka 148. stavka 4. ovoga Zakona

34. otkup obaviin specie, a on nije predviden pravilima AlF-a i prospektom, kada je to
primjenjivo, ili ga obavi na nacin koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 160. ovoga Zakona
35. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 163. stavka 5. ovoga Zakona

36. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 158.
ovoga Zakona

37. ne dostavi ulagatelju besplatno dokumente prije sklapanja ugovora o ulaganju u skladu s
odredbom ¢lanka 166. stavka 2. ovoga Zakona

38. ne izraduje ili ne dostavlja revidirane godisnje izvjeStaje Agenciji u rokovima ili na na¢in
propisan odredbama ¢lanka 170. stavka 2., ¢lanka 171. stavka 4., ¢lanka 172. stavaka 1.,3.14.,
ili ¢lanka 173. ovoga Zakona ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 171. stavka 6. i ¢lanka 172.
stavka 5. ovoga Zakona

38.a ne izvijesti Agenciju o promjeni strukture portfelja AIF-a kojom se mijenja vrsta AIF-a
odredena prospektom tog AlF-a odnosno prospektom kada je to primjenjivo, u rokovima ili na
nacin propisan odredbama ¢lanka 171. stavka 7. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 171. stavka
8. ovoga Zakona

39. ne ucini dostupnim pravila AlF-a, prospekt AlF-a ako postoji i posljednje revidirane
godi$nje financijske izvjestaje ako postoje, u skladu s odredbama ¢lanka 175. stavaka 1. i 2.
ovoga Zakona

40. ne dostavi ulagatelju na njegov zahtjev besplatno pravila AlF-a, prospekt AIF-a kada je
primjenjivo i posljednje revidirane godisnje izvjestaje, u skladu s odredbom ¢lanka 175. stavka
3. ovoga Zakona
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41. ne objavljuje ili ne dostavi na zahtjev ulagatelja informacije u skladu s odredbama ¢lanka
176. ovoga Zakona

42. kao UAIF iz drZzave ¢lanice ne dostavlja informacije ulagateljima u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama ¢lanka 184. stavaka 1., 3. 1li 6. ovoga Zakona

43. kao UAIF iz tre¢e drzave ne dostavlja informacije ulagateljima u Republici Hrvatskoj u
skladu s odredbama ¢lanka 184. stavaka 2., 3. ili 6. ovoga Zakona

44, izda udjele protivno odredbama ¢lanka 213. ovoga Zakona

45. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 218. stavka 8. ovoga Zakona

46. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 220. stavka 6. ovoga Zakona

47. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 221. stavka 3. ovoga Zakona

48. u pogledu prestanka AIF-a osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu odredbama
¢lanka 228. stavcima 2. — 6. ovoga Zakona i/ili

49. u pogledu produljenja trajanja AIF-a osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu
odredbama ¢lanka 229. ovoga Zakona.

(2) Nov&anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba UAIF-a.
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PRILOZI - IzvjeSée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoSéu
- Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stecevinom
Europske unije
- Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



OBRAZAC ~ (i
1ZVIESCA O PROVEDENOM SAVIETOVANIU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta lzvjeice o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoscéu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i
dopunarna Zakona o alternativnim investicijskim fondovima

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje Ministarstvo financija

provodi savjetovanje

Svrha dokumenta lzvieséivanje o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoiéu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i
dopunama Zakaona o alternativnim investicijskim fondovima

Datum dokumenta Lipanj, 2021.
Verzija dokumenta 1.
Vrsta dokumenta lzvjesce

Naziv nacrta zakona, drugog propisa Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
ili akta alternativnim investicijskim fondovima

Jedinstvena oznaka iz Plana Plan zakonodavnih aktivnosti Vlade Republike Hrvatske za

donosenja zakona, drugih propisai  2021. godinu (red. br. 33)
akata objavljenog na internetskim  Plan uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s

stranicama Vlade pravnom ste¢evinom Europske unije za 2021. godinu (red.
br.5)

Naziv tijela nadleZnog za izradu Ministarstvo financija

nacrta

Koji su predstavnici zainteresirane  Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
javnosti hili ukljuceni u postupak

izrade odnosno u rad stru¢ne radne

skupine za izradu nacrta?

Je li nacrt hio abjavljen na Nacrt prijedioga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
internetskim stranicama ili na drugi alternativnim investicijskim fondovima bio je objavijen na
odgovarajudi nadin? portalu e-Savjetovanja od 04.05 - 19.05.2021. na internetskoj

stranici: https://esavjetovanja.gov.hr
Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Koji su predstavnici zainteresirane  Tena Tomek (odvjetnicko drustva Marohnié, Tomek & Gjaié)

javnosti dostavili svoja olitovanja?

ANALIZA DOSTAVUIEN(H PRIMJEDBI Odgovori na zaprimljene primjedbe vidljivi su u tabli¢nom
prikazu odgovora na zaprimljene primjedbe.

Primjedbe koje su prihvacene

Primjedbe koje nisu prihvacene i
obrazioZenje razloga za

12



neprihvacanje

Trogkovi provedenog savjetovanja

22



[zvjesée o provedenom savjetovanju - Nacrt prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama zakona o alternativnim investicijskim
fondovima

Redni

broj

Korisnik/Sekcija/Komentar

1 TENA TOMEK
NACRT PRIJEDLOGA ZAKONA O IZMJENAMA |
‘DOPUNAMA ZAKONA O ALTERNATIVNIM
'INVESTICIJSKIM FONDOVIMA, 1l. OCJENA
STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE
TREBAJU UREDITI ZAKONOM TE POSLJEDICE
KOJE GE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI
Drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima i to Griffon Asset Management d.o.o.,
Inspire Investments d.o.o., Maverick Wealth
Management d.o.0., Prosperus-invest d.o.o. | SQ
Capital d.o.o. zajedniCki su sastavili prijedioge za
izmjene Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima u cilju rastere¢enja regulatornog okvira i
uskladivanja sa praksama i regulativom drugih
zemalja ¢lanica EU. Pravnu podriku u formuliranju
prijedloga i komentara pruZila je odvietnica Tena
Tomek iz odvjetnitkog drustva Marohni¢, Tomek i
Gjoi¢ d.o.0. Navedene prijedloge dostavili smo
Hanfa-i u okviru Poziva na dostavu komentara na
Dokument za raspravu - Zakon o alternativnim
investicijskim fondovima — savjetovanje o efikasnosti
i proporcionalnosti sadadnjeg zakonodavnog okvira
dana 9. travnja 2021.g. Ovdje u generalnom
komentaru dostavljano nade prijedloge koje smo vec
idostavili Hanfa-i, koja ih je uzela u razmatranje.
‘Budugi da nisu sve teme i prijedlozi izmjena
‘obuhvacene ovim konkretnim prijedlozima promjena,
nismo u mogucnosti navesti komentare pored
svakog ¢lanka za koji prediazemo promjene. Nize u
‘dokumentu gdje je bilo moguce ostavili smo i
komentar pored konkretnog ¢lanka gdje predlazemo
promjenu. Odredbe ZAlF-a su u odredenim
dijelovima znacajno stroZze u odnosu na ono 3to je
definirano Direktivom 2011/61/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011 (,AIFMD") i
Delegiranom uredbom Komisije (EU) br. 231/2013
od 19. prosinca 2012. (,Uredba") te u odnosnho na
trzisnu praksu u drugim zemljama EU. Takav stroZi
zakonodavni okvir dovodi do umanjenja ucinkovitosti
ZAlF-a te ograniava razvoj industrije. Smatramo da
je nacionalno zakonodavstvo primijenilo gold-plating
pristup (https://en.wikipedia.org/wiki/Gold-
plating (Eur opean_Union_law}) te da time umanjuje
utinkovitost poslovanja AlF-ova. Zakonodavni okvir
je vrlo slitan UCITS fondovima $to ne bi trebalo biti
tako, jer AlF fondovi nisu pojednostavljeni UCITS
ve¢ potpuno drugacija vrsta fondova. Takoder,
razlikovanje je potrebno s obzirom na to nude li se
AlF-ovi samo profesionalnim i kvalificiranim
ulagateljima ili i malim ulagateljima. Konkretan
primjer smanjenja ucinkovitosti je uvodenje
kategorija mali, srednji i veliki UAIF, odnosno
postojeci pragovi za iste koji nisu u skladu s AIFMD-

Odgovor

Djelomiéno prihvacen

U odnosu na uvadni komentar, on je djelomiéno
uvazen na nacin da ZID ZAIF donosi vazna
rasterecenja u odnosu na postojeci zakonodavni
okvir. Obzirom da se dalje u tekstu ponavljaju isti
argumenti, odgovoreno je za svaku pojedinu odredbu
¢ija se izmjena predlaze. Prijedlog ukidanja srednjeg
‘UAIF-a se ne prihvaca, ali se u svrhu rasterecenja
‘znaéajno mijenjaju uvjeti za pojedinu kategoriju UAIF-
a i predvidaju znatna regulatorna rastereéenja za
male i srednje UAIF-e. U odnosu na dodatne izmjene
ZAlF-a koje se prediazu: 1) prijedlog se prihvaéa 2)
prijediog se ne prihvaéa, detaljnije cbjasnjeno u
daljnjim komentarima. 3) prijedlog se djelomi¢no
prinvaca 4) prijedlog se djelomi¢no prihvaca kod
drudtva suulagatelja 5} prijedlog je djelomitno uvazen
na nacin da se ¢lanak 210. odnosi na AlF-ove s
javnom ponudom kod kojih rokovi ostaju
nepromijenjeni te je dodan novi ¢lanak 210.a kojim se
propisuju rokovi za AiF-ove s privatnom ponudom,
koji se skracuju na 10 dana 6) prijedlog je djelomitno
uvazen, a radi zastite ulagatelja u AIF propisani su i
sljededéi uvjeti: - prodaja se ne smije obaviti po cijeni
nepovoljnijoj od trzisne cijene ili procijenjene
‘vrijednosti predmetne imovine - potrebna je neovisna
_procjena vrijednosti predmetne imovine - UAIF ne
smije u povoljniji polozaj staviti povezanu osobu -
.potrebno je odobrenje povjerenitkog odhoralslicnog
‘tijela AlF-a, ako je primjenjivo (ovisno o tome $to je
propisano dokumentima AlF-a) 7) prijedlog je
prinvacen.



om, nisu znacajno doprinijeli administrativhom i
regulatornom rastereéenju UAIF-ova bududi da ih
znacajan broj potpada barem pod kategoriju sredniji,
a dio njih i pod velike UAIF-ove iako pod
-Upravijanjem nemaju znacajnu imovinu koja bi bila
dostatna za financiranje svih troskova koji proizlaze
iz administrativnih i regulatornih zahtjeva (operativni
-poslovi, poslovi izvieStavanja, zapo§ljavanje
dostatnog broja ljudi za pokrivanje svih kontrolnih
funkcija i sl.). Nadalje, ZAIF uopée ne poznaje sustav
~malih UAIF-ova" koji ne hi podlijegali postupku
licenciranja ve¢ samo postupku registracije kako je
ista predvidena AIFMD-om. ZAIF i Pravilnik o
vrstama AlF-ova reguliraju sam proizvod §to je
.opravdano kod AlF-ova s javnom ponudom, medutim
nije kod AlF-ova s privatnom ponudom. U odnosu na
AlF-ove s privatnom ponudom, ZAIF ograniava
slobodnu ugovaranja i utvrdivanja investicijske
strategije i sadrzaja Pravila fonda, a koje je privatni
odnos izmedu UAIF-a i profesionalnih/kvalificiranih
ulagatelja. Ulagatelji u AIF-ove uglavnom su
profesionalni ulagatelji (mirovinski fondovi,
investicijski fondovi, banke, osiguravajuce kuce itd.) i
njima nije potrebna tolika razina zastite kako to ZAlF
pokusava osigurati. Poslovni odnos izmedu UAIF i
ulagatelja u AlF zapoginje na nadin da ulagatel;i
prethodno odrade detaljno dubinsko snimanje
subjekta kojemu povjeravaju na upravljanje sredstva
ukljuéujuci podatke o organizacijsko]j strukturi,
¢lanovima osnivacima, upravi, iskustvu u upravljanju
imovinom fonda itd. pa su zahtjevi ZAlF-a preveliki u
smislu da polaze od pretpostavke da su ulagatelji
mali ulagatelji bez iskustva i znanja o financijskom
proizvodu kao §to je AIF. Ulagatelji su u fondu zbog
prinosa. Ukoliko UAIF ne osigura ulagateljima prinos
na ulaganje oni vise nece dati na upravljanje svoj
novac tom upravitelju bez obzira kako je dobro
upravitelj organizacijski i proceduraino posloZen.
:Ovo je glavna misao kojom se treba voditi kod
‘postavljanja zahtjeva za AlF-ove. Prema trenutno
‘'vazetem ZAIF-u i popratnim pravilnicima, da bi UAIF
i AIF zapoceli obavljati svoju djelatnost, neovisno o
kategoriji UAIF-a i AlF-a, potrebno je ishoditi razli¢ita
odobrenja HANFE (i) UAIF — odabrenje za rad (ii)
AIF - odobrenje za osnivanje i upravljanje (iii) &lan
uprave UAIF-a — adobrenje za obavljanje funkcije
glana uprave (iv) odobrenje za stjecanje kvalificiranih
udjela UAIF-a. Za svaki od nabrojenih postupaka
predvida se znatajna koli¢ina informacija koje
zahtjevi moraju sadrZzavati te koje HANFA detaljno
ispituje razmatrajuci njihov sadrzaj. Postupak
izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje AlF-
om je nepotreban u slu¢ajevima kada se radi o AlF-
ovima s privatnom ponudom. Time ZAIF poskupljuje
i produZuje postupak uspostave UAIF-ova i AlF-ova
te kao rezultat UAIF-ovi koji bi po priradi stvari trebali
biti osnovani u RH biraju osnivanje.u drugim
drzavama ¢lanicama EU. Donogenje ZAlF-a
osiguralo je formalno razdvajanje regulatornog okvira
za UCITS i AlF-ove, §to bi trebalo olak§ati stvaranje
unutarnjeg trzista za AiF-ove. Medutim, smatramo
da ZAIF nije uspio posti¢i cilieve europske regulative
i stvaranje uravnotezenog regulatornog okruzenja
koje s jedne strane potice i stvara uvjete za razvoj
industrije AlF-ova, a s druge strane uravnotezeno
&titi trziste od sistemskog rizika i ulagatelje



{prvenstveno male ulagatelje) u mjeri u kojoj je to
potrebno. Misljenja smo da ciljevi ZAlF-a ne
odgovaraiju u potpunosti potrebama i problemima
upravljanja imovinom u RH u kontekstu ostalih trzista
EU, pa stoga ni dodana vrijednost istog za
cjelokupno trziste nije znacajna. AIFMD regulira sva
drustva za upravljanje subjektima za zajedni¢ko
ulaganje koji ne spadaju u opseg UCITSD i IORPsD.
AlIFMD je dopunjena posebnim uredbama cija
funkcija je podrZati odredene drustveno-ekonomske
ciljeve u javnom interesu, a koje predvidaju blazi
oblik regulacije i pruzaju europsku putovnicu za AlF-
ove malog obima: (i) Uredba br. 345/2013 0
europskim fondovima riziénog kapitala (,EuVECA") -
pruziti pomo¢ u ranoj fazi razvija miadih, inovativnin
druétava, (ii) Uredba br. 346/2013 o europskim
fondovima za socijalno poduzetnistvo (,EuSEF") -
podrZati drustva koja uz financijske postizu i
drustvene ciljeve i (i) Uredba br. 2015/760 o
europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja
(,ELTIF®) za velika infrastrukturna ulaganja -
povecati iznos ulaganja u europsku infrastrukturu.
Cilj AIFMD je administrativino rasterec¢enje onih
UAIF-ova koji po svojoj veli¢ini i opsegu nisu
znacajni za sistemski rizik trzista. AIFMD definira
nivo harmonizacije. U odnosu na regulaciju UAIF-
ova, najcesce nalazimo maksimalno uskladivanje,
Sto znadi da drzave &lanice niti dodaju dodatne
zahtjeve (gold-plating) niti ublazavaju postavljene
zahtjeve. U pogledu regutacije proizvoda, AIFMD se
suzdrzava od propisivanja investicijskih strategija
AlF-ova, iako drzave &lanice mogu uvesti pravila u
vezi s proizvodima. U praksi drzave lanice
postavljaju dodatna pravila za fondove koji se nude
malim ulagateljima, dok zauzimaju liberalniji stav u
pogledu proizvoda za sofisticirane ulagatelje. Bez
obzira na visoku razinu detalja koju pruza AIFMD,
neka pitanja ostaju u nadleznosti drzava €lanica.
Nadleznost drzava ¢lanica odnosi se na: (1) vrste
‘AlF-a, (2) zakone koji ureduje formiranje drustava
‘kapitala i drustava osoba te ugovornog i
poviereni¢kog odnosa koji ¢ine pravnu osnovu za
osnivanje fonda, (3) pravila o proizvodima i
distribuciji usmjerena na zastitu malih ulagatelfa i (4)
nacionalni zahtjevi za AlF-ove ispod praga izuzete
od AIFMD (mali UAIF-ovl}. Europska regulativa
nacelno regulira sljedece: (i) drustva za upravljanje,
(i) depozitara, (jii) proizvod, i (iv) prodaju. UCITSD s
obzirom na vrstu fondova i ulagatelja koje §titi, je
jedina koja regulira sva navedena podruéja. AlFMD s
druge strane regulira samo drustva za upravijanje (i
to kada se radi o drustvima koja imaju znadajna
sredstva pod upravijanjem koja potencijalno skupno
mogu predstavljati sistemski rizik) i depozitare.
Takav pristup je zauzet buduci da AIFMD regulira
alternativa ulaganja koja se primarno nude
sofisticiranim ulagateljima, te da bi bila uspjeina
potrebno je amoguditi razne vrste ulaganja koja
podrazumijevaju preuzimanje veéeg rizika da bi se
ostvario vedi prihod, te uspostaviti regulatorni okvir
koji omogucuje natjecanja izmedu raznih drustava za
upravljanje u pogledu postizanja veéih prinosa i
uspjeha investicijskih strategija uz primjerenu razinu
zastite ulagatelja (uzimajuéi u obzir njihovu
sofisticiranost, znanja i spremnost za preuzimanje
rizika) i financijskog trzista (sa pozicije sprec¢avanija
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sistemskog rizika). AIFMD ne regulira proizvod (s
time da jedino zabranjuje asset stripping (¢1.30)). Za
fondove koji se prodaju iskljuéivo profesionalnim
ulagateljima, europsko pravo oslanja se samo na
regulaciju drustva za upravljanje, dopustajuci
slobodu u pojedinostima investicijske strategije koja
treba biti regulirana u okviru ugovora o ulaganju
izmedu ulagatelja i drustva za upravljanje (tj. Pravila
fonda). Ovaj se pristup temelji na shvaéanju da se
inovacija proizvoda brzo razvija i da svaka regulacija
zaostaje i koci ga. U okviru europske regulacie,
regulacijom proizvoda bave se EuVECA, EuSEF i
{ELTIF koji zauzvrat nude europsku putovnicu i koji
se direktno primjenjuju u drzavama &lanica, stoga
smatramo da nije potrebna nikakva dodatna
nacionalna regulacija. Dodatne izmjene ZAlF-a koje
prediazemo: 1) ¢.65. ne bi trebao primjenjivati na
AlF-ove koji se nude profesionalnim i kvalificiranim
ulagateljima gdje je odnos ulagatelji — UAIF direktan.i
propisan ugovornom dakumentacijom. 2)
Prediazemo da za delegiranje poslova na tre¢e
osobe, neovisno upravlja i UAIF fondovima &iji se
udjeli nude javnom ponudom ili privatnom ponudom,
nije potrebno ishoditi odobrenje HANFE te
predlaZzemo brisanje ¢1.71. st.2 i st.4.b) ZAlF-a.
AIFMD u ¢1.20. st.1 predvida samo obvezu UAIF-i
koji namjeravaju delegirati svoje poslove na trece
osobe da o tome obavijeste nadleZna tijela prije
nego $to postupci delegiranja stupe na snagu.
Postupak delegiranja, kriteriji koje moraju
zadovoljavati osobe na koje se delegira, postupak
nadzora i sve ostale pojedinosti su propisane
Uredbom koje zahtjeve UAIF naravno mora
ispunjavati, te u okviru svojih mogu¢nosti mora
omoguditi HANF! i uginkovit nadzor na izvr8avanjem
tih obveze. 3) ¢1.42. st.4 - predlazemo da &lanovi
uprave ne trebaju biti u radnom odnosu sa drustvom
u punom radnom vremenu. Navedeno nije
predvideno AIFMD niti Uredbom. 4) &1.42. st.1. £.9. -
¢lan uprave svakog UAIF-a smije biti €lan uprave
odnosno prokurist drugog trgovatkog drustva, osim
drudtava iz ¢1.43. ZAlF-a. Zahtjev da uprava ne smije
biti uprava u drugom trgovackom drustvu je
nepotrebna dokle god uprava posvecuje dovoljno
pozornosti poslovima upravljanja. Kod fondova s
privatnom ponudom postoji praksa da je potrebno
osnovati drustvo suulagatelja koji ¢e zajedno s
fondom ulagati te postoji potreba da uprava UAIF-a
bude i uprava drustva suulagatelja. 5) ¢1.33. i €1.210.
— skra¢enje roka sa 30 dana na 15 dana prije
implementacije ili nastanka znac¢ajnih promjena
podataka jer u praksi ovo znatno cdugovlagi svaku
promjenu. 8) &1.92. st.2 - zabrana UAIF-u da prodaje
imovinu fonda trgovackom drustvu koje je povezano
s UAIF-om je nepotrebna (ako UAIF po dospijecu
fonda ima interes za svoj racun preuzeti poslovanije
ni na koji nacin ne Steti ulagateljima nego dapace
(pod uvjetom da ne prodaje ispod trZziSne ili nabavne
cijene). 7) &1.112. - dodati da navedene podatke
osoba koja vodi registar udjela moze priopcavati
drugim ulagateljima u fondu s privatnom ponudom u
kojima ulagatelji funkcioniraju po principu limited
partners i ugovorna dokumentacija izmedu ulagatelja
i UAIF-a propisuje obvezu objave padataka drugim
ulagateljima jer je ulagateljima bitno tko su drugi
ulagatelji.
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ZA PROVEDBU ZAKONA, Cianak 2.

1) Predlazemo promjenu definicije kvalificiranog
ulagatelja iz totke 11. i ukidanje definicije
kvalificiranog ulagatelja u AlF rizi¢nog kapitala iz
tocke 58. U ZAlF-u je kategarija kvalificiranih
utagatelja odredena strikino za razliku od drugih
zemalja koje imaju puno fleksibilnijih uvjeta ¢ime
omogucuju ve¢em brojem subjekata da se
identificiraju kao ,kvalificirani ulagatelji“. Isto tako,
"EuVECA i EuSEF u ¢&1.6. predvidaju jednostavniju
.definiciju kvalificiranih ulagatelja kako bi se osigurala
dovoljno §iroka baza ulagatelja za kvalificirane
‘fondove jer je poZeljno da odredeni drugi ulagatelji
imaju pristup takvim fondovima, uklju€ujuci imuéne
pojedince. Trenutna definicija kvalificiranog
ulagatelja u AlF rizitnog kapitala, koja nije
predvidena regulativom EU, predvida stroze uvjete
koje ulagateij u AlF rizitnog kapitala mora zadovoljiti
te bi se ista trebala ukinuti i trebala bi postojati jedna
definicija kvalificiranog ulagatelja. Definiciju
kvalificiranog ulagatelja trebalo bi izmijeniti vodedi se
rjesenjima europskih drzava te uzimajuéi u obzir
navedene uredbe, ali uz odredivanja iznosa koje je
primjerenije hrvatskome trzistu, a sve kako bi se
povecala baza kvalificiranih ulagatelja u RH.
Definicija bi trebala glasiti; Kvalificirani ulagatelj je
ulagatelj koji ispunjava sljedec¢e uvjete: a) ima
dovoljno iskustva i struénih znanja da je sposoban
razumjeti ukljucene rizike ulaganja u AlF, svjestan je
rizika povezanih s predviGenom obvezom ili
ulaganjem i ulaganje u AlF je u skladu s njegovim
ulagackim ciljevima, a $to potvrduje u pisanom obliku
izjave, u dokumentu odvojenom od ugovora koji se
sklapa u vezi s preuzimanjem obveze ulaganja, i b)
za pofrebe ulaganja u jedan AlF spreman je uplatiti
:minimalno 400.000,00 kuna ili ekvivalentnu
-vrijednost u drugoj valuti, na nacin kako je propisano
_pravilima AlF-a. Potrebne su minimalne promjene
ZAlF-a, i to brisanje ¢l.4. t.58 i promjena ¢lL.4. £11. i
promjene Pravilnika o vrstama AlF-ova. 2) Ako se ne
ukine definicija iz ¢1.4. £58. treba dodati u €1.4. totku
46. privatna ponuda je svaka obavijest upucena
ulagateljima iz to¢aka 10. i 11. "i 58." ovoga Elanka.
3) Predlazemo ukidanje ili redefiniranje definicija
suradnika iz &l 4. t. 63. i 64. ZAIF u ¢l4. kao
pojmove t.63. 1 64. odreduje suradnika stjecatelja
kvalificiranog udjela u UAIF-u te suradnika
podnositelja zahtjeva za izdavanje odobrenja za
obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIFA-a (dalje u
tekstu ,Suradnici‘) na nacin da predmetne definicije
obuhvacaju vrlo $irok krug ljudi. Spomenute definicije
odredene su sa svrhom provjere suradnika u smislu
osudivanosti istih za kaznena djela koja se gone po
stuZzbenoj duznosti (u vezi s €l. 31.i¢l. 42, st.1 1. 6.
ZAlF-a). U Pravilniku je odredeno kako zahtjev za
izdavanije odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana
uprave mora sadrzavati i informaciju o tome je li
kandidat za ¢lana uprave UAIF-a suradnik osobe
osudene za kazneno djelo za koje se goni po
sluzbenoj duznosti te se odreduje da se istame
zahtjevu prilozi i &iroko nabrojena dokumentacija u
¢l.7. st.1 t. 1) Pravilnika, primjerice: popis suradnika
kandidata, ime, prezime, OIB, rodeno prezime, spol,
drzavljanstvo, ime i prezime oca i majke itd. Isto tako

Djelomicno prihvacen

Primjedba pod 1.) je djelomi&no prihvacena, odnosno
prihvaca se prijedlog za ukidanje definicije
kvalificiranog ulagatelja u AlF rizi¢nog kapitala.
Definicija kvalificiranog ulagatelja u AlF ostaje
nepromijenjena, medutim u &lanku 3. stavku 3. Nacrta
prijedloga zakona propisuje se iznimka kojom se

‘ulaganje u AlF s privatnom ponudom dopusta i

¢lanovima uprave i zaposlenicima UAIF-a koji upravlja
tim AlF-om, bez ispunjavanja uvjeta minimalne uplate
i netovrijednosti imovine. Primjedba pod 2} nije
prihva¢ena. Suradnici iz lanka 4. tocke 63. | 64.
uklju€eni su u vazedi Zakon zbog preporuka
Moneyval-a (dubinska provjera subjekata trzista
kapitala vezano uz sprie¢avanje pranja novca).



i u€l.4 st.5. Pravilnika o izdavanju odobrenja za rad
UAIF-a. Navedene definicije i odredbe ZAIF-a i
predmetnog Pravilnika u kojima se spomenuti
pojmovi navode potrebno je staviti izvan snage
budu¢i da predstavljaju samo dodatno proceduralno
opterecenje, pogotovo uzimajuéi u obzir navedene
informacije kaje trebaju biti dostavljene i krug osoba
koje te iste informacije moraju pruZiti {te ovlasti
HANFE iz ¢l.42. st.7 ZAlF-a). Takvim zahtjevom se
UAIF nepotrebno opterecuje i mora prikupljati
osobne podatke od Sirokog kruga ljudi bez
opravdanog razloga. U siucaju da se definicije i
odredbe ne mogu staviti izvan snage, svakako je
potrebno izmijeniti definicije na nadin da se suzi
opseg osoba koji se smatraju Suradnicima. U tom
smislu, ponovno bezrazloZzno opteredujuéa, ali
prihvatljivija definicija glasila bi: Suradnik
podnositelja zahtjeva za izdavanje odobrenja za
obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a/ stjecatelja
kvalificiranog udjela u UAIF-u je svaka fiziéka osoba
koja s kandidatom za ¢lana uprave u UAIF-
u/namjeravanim stjecateljem kvalificiranog udjela u
UAIF-u ima zajednicko stvarno vlasnistvo nad
pravnim subjektom. Za ovu promjenu su potrebne
minimalne promjene ZAlF-a, i to brisanje ili
redefiniranje definicija suradnika iz ¢l.4. .63, i 64.

3 TENA TOMEK
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ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 4.
Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca
od 8. lipnja 2011 (,AIFMD") predvida dvije vrste
regulatornog statusa za UAIF-ove: 1) UAIF-ovi iznad
odredenog praga moraju biti licencirani (eng.
authorized). Potpuno licencirani UAIF-ovi podlijezu
svim zahtjevima direktive, ali mogu imati koristi od
putovnica za marketing i upravljanje unutar EU; 2)
UAIF-ovi ispod razine praga trebaju samo biti
registrirani (eng. registered). Registrirani UAIF-ovi
‘podiijezu minimalnim zahtjevima AIFMD, ali ne mogu
koristiti putovnicu za marketing i upravljanje unutar
EU. Oni UAIF-ovi koji zele benefite EU putovnice za
marketing i upravljanje mogu se dobrovoljno odluditi
da budu u potpunosti licencirani i time podlijezu svim
zahtjevima AIFMD. Europska komisija je definirala
navedene pragove kako bi osigurala da manji UAIF-
ovi ne bude pretjerano optere¢eni administrativnim
zahtjevima. ZAIF regulira tri kategorije UAIF-ova
(mali, srednji i veliki) koji se gradiraju obzirom na
veli¢inu imovine AlF-ova pod upravijanjem i vrstu
ulagatelja kojima se nude. U cilju rasterecenja, a
imajuti u vidu rezim koji predvida AIFMD i ostale
zemlje ¢lanice EU, smatramo kako bi trebalo ukinuti
kategoriju srednji UAIF, te usvojiti samo dvije
kategorije UAIF-ova kako slijedi: 1) mali UAIF: udjele
AlF-ova mogu distribuirati iskljucivo profesionalnim
ifili kvalificiranim ulagateljima, a ukupna imovina AlF-
ova kojima upravija ne prelazi prag od 750 milijuna
kuna, ukljuéujudi i imovinu ste¢enu koridtenjem
financijske poluge ili 3 milijarde i 750 milijuna kuna,
kada se portfelji AlFa sastoje od AlF-a koji ne Koriste
financijsku polugu i ne predvidaju moguénost
ostvarivanja prava isplate tijekom razdoblja od pet
godina nakon datuma po&etnog ulaganja u svaki
AlF; i 2) veliki UAIF: svaki koji upravlja AlF-om koji
se distribuira malim ulagateljima neovisno o veli¢ini
imovine pod upravljanjem, a ako se AlF distribuira

Djelomiéno prihvacen

Primjedba se djelomicno prihvaca te se s ciliem
regulatornog rasterecenja mijenjaju pragovi za mali i
srednji UAIF, s tim da se mali UAIF dodatno
rastereduje regufatornih zahtjeva kako je propisano
Nacrtom prijedioga zakona. U odnosu na predloZene
regulatorne zahtjeve za mali UAIF, iznosimo
odgovore prema tockama: 1) i 2) prijedlog se ne

-prihvaca, ali se uvjeli za izdavanje odobrenja za rad
‘malog UAIF-a olak$avaju 3) (i} ne prihvaca se, ali su
‘uklonjene regulatorne zapreke da se, ako to Zeli, mali

UAIF licencira i kao investicijsko drustvo sukladno
Zakonu o trzitu kapitala (ii) $to se ti¢e mogucnosti
delegiranja poslova upravljanja imavinom, ono je
moguce, ali se ne prihvaca prijedlog da se na mali
UAIF ne primjenjuje odredba &lanka 72. t. |. vaZzeceg
ZAlF-a, obzirom da se radi o kontrolnam mehanizmu
koji osigurava da se najvazniji poslovi koje bi UAIF
inace sam radio (upravljanje imovinom odnosno
rizicimay ili delegira na osobu koja ima odgovarajuée
dozvole, ili, ako to nije slucaj, podlijeZze posebnom
odobrenju HANFA-e. (iii) prijediog se ne prihvaca, ali
su uvazavajuci argumente iz prijedloga, Nacrtom
prijedlogom zakona relaksirani uvjeti za ¢lana uprave
UAIF-a, u dijelu obveze zasnivanja radnog odnosa,
uvjeta struénosti i iskustva, obveznog poznavanja
hrvatskog jezika, ograni¢enja koja se odnose na
istovremeno obnasanje drugih funkcija ¢lana uprave
UAIF-a, ¢ime se postiZze efekt razmjernog
rasterecenja za mali UAIF.



profesionalnim ifili kvalificiranim ulagateljima onda
‘kada visina imovine pod upravijanjem prelazi gore
navedeni prag za mali UAIF. Za ovu promjenu su
potrebne male izmjene ZAlF-a, i to: promjena ¢l.16
st.1. na nadin da se umjesto postojeceg st. 1. unese
st. 1. iz €. 17, brisanje €l. 17, brisanje pozivanja na
srednji UAIF u &l. 15, st.11¢l. 19.1 20., i brisanje ¢l
22. st.3. Navedeni prijedlog je u skladu s rjesSenjem
iz AIFMD, te je takoder tako usvojen u zemljama
¢lanicama EU. Ako bi se usvojile kategorije mali i
veliki UAIF kako predlazemo (napominjemo da mali
UAIF moze upravljati samo AlF-om koji se nudi
-profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima),
‘predlazemo sljedete regulatorne zahtjeve za mali
UAIF, a sve u skladu s AIFMD i Delegiranom
uredbom Komisije (EU) br. 231/2013 od 19. prosinca
2012. (,Uredba”) (ratic iza lakSeg regulatornog okvira
za male {registrirane) UAIF-ove jest da njihovo
pojedinatno djelovanje vjerojatno nece imati
znacajnih posljedica na financijsku stabilnost): 1)
mali UAIF vide ne bi bio duZan ishoditi odobrenje za
rad malog UAIF-a od HANFE, ve¢ bi imao obvezu
registracije pri HANF| pri ¢emu bi trebao dostaviti
podatke iz lanka 3. stavka 3. tocke b) i ¢) AIFMD; 2)
podlijeze minimalnim zahtjevima iz ¢lanka 3. stavka
3.i4. iclanka 46. AIFMD i odgovarajucim ¢lancima
2.-11, Uredbe; Za ovu promjenu su potrebne male
izmjene ZAlF-a: promjena ¢l.16 st.2. da se umjesfo
obveze ishodenja odabrenja za rad predvidi obveza
registracije, i st.3. gdje se bi se uvele obveze
informiranja i dostave dokumentacije iz ¢1.3 st.3
AIFMD. Ako sukladno.&l.3 st.4 AIFMD, UAIF Zeli
poslovati kao veliki UAIF, upucuje se na ¢1.19 ZAIF-
a. 3) podlijezu izuzetima od primjene &lanaka ZAlF-a
i Uredbe prema trenutnom rezimu za male UAIF-ove,
s time da predlazemo sljedeée promjene: (i) svaki
vanjski UAIF, neovisno o veli¢ini, moze obavijati
pomocne djelatnosti iz &.11. st. 1. t.2. ZAlIF-a.
Navedeni prijedlog je u skladu s t. 21. Preambule i
¢1.6. st.4. AIFMD. Naime, u sludaju da vanjski UAIF
Zeli obavljati pemocne djelatnosti svakako mora
zadovoljavati odredbe zakona kojim se ureduje
trziste kapitala, a koje se odnose na te djelatnosti.
Stoga predlazemo brisanje ¢.16. st.4. t.1. ZAlF-a. Za
ovu promjenu su potrebne minimalne promjene
ZAIF-a, i to brisanje ¢1.16 st.4.t.1., (i) na mali UAIF
ne primjenjuje &l. 72. t. (L) ZAlIF-ai ¢1.20. st. 1{c)
Uredbe. Mali UAIF moZe delegirati peslove
upravljanja imovinom AlF-a ili upravljanja rizicima |
na druge subjekte pod uvjetom da to ne smije
utjecati na njegovu odgovornost prema AlF-u ili
njegovim ulagateljima. PredloZeno rjeSenje je u
skladu s praksom EU i odredbama EuVECA i
EuSEF. Za ovu promjenu su potrebne minimalne
promjene ZAIF-a, i to dodati novu tocku u ¢&1.16 st.4. i
5., (iil) ¢lan uprave malog UAIF-a nije duzan ishaditi
odobrenje HANFE za obavljanje funkcije ¢lana
uprave. Za ovu promjenu su potrebne promjene
ZAIF-a, ito dodati novu to¢ku u €1.16 st.4. da se ne
primjenjuju €l. 45., 46. i 48. ZAlF-a. Uzevsi u obzir
ginjenicu da sama AIFMD ne predvida razdvojivost
na male, srednje i velike UAIF-ove, da je intencija
Komisije pri tome bila administrativho rasterecenje
svih UAlF-ova ispod praga od 100 miljuna EUR, kao
i broj i veli¢inu AlF-ova u RH te nedovoljnu
razvijenosti domaceq trzista, smatramo da stroZa



regulacija ZAlF-a u odnosu na AIFMD utjece
negativno na razvoj domaceg trzista te iz tog razloga
predlazemo ukidanje srednjih UAIF-ova te podizanja
ranga za mali UAIF. Isto je potkrijepljeno i
komparativnom analizom iz koje se vidi da zemlje
¢lanice EU imaju mogucnost samo registracije UAIF-
a bez provodenje postupka potpunog licenciranja,
imaju znatno blazi okvir regulacije za registrirane
UAIF-ove i za one koji upravljaju AlF-ovima kaji se
nude profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima. U
odnosu na primjenu odredbi Uredbe ne vidimo
frenutno zapreku u vidu podizanja ranga za mali
UAIF na nacin da se u potpunosti zadrze trenutna
jzuzeca koja u ZAlF-u vrijede za mali UAIF.
Primjenjujuci sve navedene iznimke mali UAIF-ovi su
i dalje odgovorni za postupanje u najboljem interesu
ulagatelja (i za postupanje sukladno Opéim nacelima
Uredbe, ¢lanci 16.-38.), te i dalje podlijezu nadzoru
HANFE u svim ostalim dijelovima. U prilog
navedenom prijedlogu svakako ide i &injenica da
neto imovina AlF-ova {privatna i javna ponuda) u
veljaci iznosi cko 19% u odnosu na ukupnu imovinu
fondova u RH (UCITS + AlF, iskljuc¢en Fond
hrvatskih branitelja). Ako od ukupnog iznosa
izdvojimo neto imovinu fondova pod upravljanjem
druStva koja prema propisanom rangu ulaze u velike
UAIF-ove (EAM i HMID), onda je ukupna imovina
pod upravljanjem UAIF-ova oko 6%. U odnosu na
sve navedeno, moZe se zakljuciti da UAIF-ovi, koji
upravljaju s AlF-ovima s privatnom ponudom i nude
udjele svojih AlF-ova pod upravljanjem iskljucivo
profesionalnim i/ili kvalificiranim ulagateljima, ne
predstavljaju sistemski rizik trzista, te da pretjerana
administrativna optereéenja dovode do stagnacije ifili
propadanja trzidta alternativnih investicijskih fondova
u RH, a da pri tome navedeno ne doprinosi zastiti
ulagatelja.

4 TENA TOMEK
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ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 11.
‘Predlazemo da kandidat za &lana uprave UAIF-a nije
duZan ishoditi odobrenje HANFE za obavljanje
funkcije ¢lana uprave (€1.45. ZAlF-a). Navedeno nije
zahtijevano AIFMD niti Uredbom. Prediazemo
sliede¢i mehanizam: - definirani su uvjeti koje
kandidat treba ispunjavati (¢1.42), - HANFA u sklopu
nadzor moZe naloziti opoziv ¢lana uprave koji ne
ispunjava uvjete, - alternativno mozemo predloziti i
sli¢an mehanizam koji je trenutno predviden za
promjenu Pravila. HANFA se obavjestava o
imenovaniju i ako u roku 30 dana ne prigovori, odluka
0 imenovanju stupa na snagu. Za ovu promjenu su
potrebne promjene ZAlF-a, i to brisanje ¢1.45., 46., a
¢1.48. se moze izmijeniti na nacin da se propiée kada
HANFA moze naloziti UAIF-u opoziv élana uprave
UAIF-a. Svakako predlaZzemo da se ukine obveza
ishodenja odobrenja u odnaosu na mail UAIF kako je
predloZeno u nasem komentaru uz ¢lanak 4. Ako
ostane obveza ishodenja odobrenja za obavljanje
funkcije ¢lana uprave za veliki UAIF, predlazemo da:
(a) kandidat za ¢lana uprave nije duzan dostaviti
program vodenja poslova za mandatno razdoblje
(¢1.45. st.5. i1 7.ZAlF-a), i (b) da podnositelj zahtjeva
za izdavanje odobrenja nije duzan priloziti dokaze o
ispunjavanju uvieta iz ¢1.42, st.1. t.6. ZAlIF-a (nije
suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se

Djelomicne prihvacen

Otcitovanje na ovaj prijedlog isto je kao otitovanje
navedeno na dani prijedlog vezan uz €lanak 4. Nacrta
prijedloga zakona, u dijelu odgovora na predloZzene
regulatorne zahtjeve za mali UAIF, pod 3) (iii). U
odnosu na predleZzene izmjene koje se adnose na
¢lanove uprave, odgovaramo prema tockama: (i)
primjedba se djelomi¢no prihvada (i} primjedba se
prihvaca.
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goni po sluzbenoj duznosti} ili da se suzi definicija
.Suradnika“ kako je navedeno u nadem komentaru
uz ¢lanak 2. Nadalje, predlazemo sljedece izmjene u
aodnosu na ¢lanove uprave: (i) ZAIF €1.42. st 4 -
predlazemo da ¢lanovi uprave ne trebaju biti u
radnom odnosu sa drustvom u punom radnom
vremenu. Navedeno nije predvideno AIFMD niti
Uredbom. (ii) ZAIF ¢1.42. st.1. t.9. - &lan uprave
svakog UAIF-a smije biti &lan uprave odnosno
prokurist drugog frgova&kog drustva, osim drustava
iz €.43. ZAlF-a. Zahtjev da uprava ne smije biti
uprava u drugom trgovackom drustvu je nepotrebna
dokle god uprava posvecuje dovoljno pozornosti
poslovima upravijanja. Kod fondova s privatnom
ponudom postoji praksa da je potrebno osnovati
drustvo suulagatelja koji ¢e zajedno s fondom ulagati
te postoji potreba da uprava UAIF-a bude i uprava
drustva suulagatelja.

5 TENA TOMEK

. OCJENA | IZVOR SREDSTAVA POTREBNIH
ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 13.

AIFMD koja regulira upravo. UAIF-ove i njihovu
organizaciju i rad, ne propisuje nikakve zahtjeve u
sluéaju stjecanja, zajedni¢kog djelovanja, povecanja
ili otudenja kvalificiranog udjela u UAIF-u, pa niti
naknadnu notifikaciju, i to u odnosu na sve UAIF-ove
koji patpadaju pod potpunu primjenu AIFMD. Jedini
zahtjev odnosi se na dostavu informacije o identitetu
¢lanova UAIF-a, izravnih ili neizravnih, fizitkih ili
pravnih osoba koje imaju kvalificirane udjele te o
iznosima tih udjela, prilikom ishodenja odobrenja za
rad iz ¢lanka 7. AIFMD. Zahtjevi za ishodenjem
prethodnog odobrenja propisani su odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javhom ponudom te ne bi
trebali biti primjenjivi na drustva koja upravljaju
alternativnim investicijskim fondovima. Buduci da
AIFMD i drZzave ¢lanice ne zahtijevaju posebna
odobrenja za stjecanje, zajedni¢ko djelovanje,
povecanije ili otudenje kvalificiranog udjela u UAIF-u,
radi jednostavnosti cjelokupnog postupka pri
stjiecanju, zajednickom djelovanju, povecaniju ili
otudenju kvalificiranog udjela UAIF-a i smanjenja
troskova, administracije i trajanja postupka,
predlazemo da se za sve JAIF-ove uvede obveza
naknadne notifikacije deklaratorne i izviestajne
prirode HANFA-i, bez ocbveze ishodenja bilo kakvog
odobrenja. Za male UAIF-ove predlazemo sljedece:
dostavu informacije o identitetu &lanova UAIF-a,
izravnih ili neizravnih, fizikih ili pravnih osoba koje
imaju kvalificirane udjele te o iznosima tih udjela i to:
(i) prilikom registracije UAIF-a (na$ prijedlog za novi
¢l. 16. st.3 ZIAF-a), i (i) u roku od 30 dana nakon
svake promijene u vlasnickoj strukturi malog UAIF-a
koja dovodi do prelaska pragova na nadin da se udio
u kapitalu ili glasa¢kim pravima te osobe smanji ifi
poveca ispod granice od 20%, 30% ili 50%. Za velike
UAIF-ove predlazemo da su nakon ishodenja
odobrenja za rad sukladno ZAlF-u i Pravilniku za
izdavanje odobrenja za rad UAIF-a, duzni obavijestiti
HANFU: u roku od 30 dana nakon svake promjene u
vlasnic¢koj strukturi velikog UAIF-a koja dovodi do
prelaska pragova na nagin da se udio u kapitalu ili
glasa¢kim pravima te osobe smaniji ili poveéa ispod
granice od 20%, 30% ili 50% i dostaviti
dokumentaciju iz ¢l. 4 st. 1t 2., 3. i 4. Pravilnika o

Prihvaden

Primjedba je razmotrena, te se djelomi¢no prihvaca.
Za mali i srednji UAIF se umjesto izdavanja odobrenja
propisuje prethodni non-objection postupak. Na taj se
nacin smanjuje administrativno optereéenje te
skracuje postupak, a s druge strane omogucuje
HANFA-i da pravovremeno reagira ako stjecatelji nisu
primjereni. U sljede¢em koraku, praviinikom HANFA-e
bi se pojednostavili zahtjevi za dostavom
dokumentacije.
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izdavanje odobrenja za rad UAIF-a. Ako imatelji
kvalificiranih udjela ne zadovoljavaju uvjete iz ¢l. 31.
ZAIF-a, nastupaju pravne posliedice nezakonitog
stjecanja kvalificiranog udjela iz ¢I. 83. zakona kojim
se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnoem ponudom. lako smatramo da u
odnosu na AIFMD ne postoje zapreke da se
navedeno odnosi i na velike UAIF-ove, podredno,
predlazemo ukidanje obveze ishodenja prethodnog
odabrenja barem u odnosu na male UAIF-ove kako
bi isti bili definirani prema na$im prijedlozima
iznesenim u komentaru ¢lanka 4. (gdje trazimo
ukidanje kategorije srednji UAIF, te redefiniranje
kategorije mali UAIF, nakon &ega bi postojale dvije
kategorije, mali UAIF i veliki UAIF, koje bi padlijegali
drugacijem regulatornom okviru; za mali UAIF vise
se ne bi zahtijevalo ishodenje odobrenja za rad, veé
samo registracija). Stoga smatramo da svakako u
odnosu na male UAIF-ove ne bi trebalo ishoditi
suglasnost HANFA-e ve¢ samo naknadu natifikaciju
kako je objasnjeno gore.

6 TENA TOMEK
lIl. OCJENA IZVOR SREDSTAVA POTREBNIH

ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 15.
Smatramoda je potrebno dodati novi odgovarajuéi

Djelomiéno prihvaéen

Primjedba je djelomi¢no prihvaéena na natin da je
dodan novi ¢lanak kojim se detaljnije ureduju uvjeti za
osnhivanje AlF-a u obliku komanditnog druStva. Ne

¢lanak ,Zatvoreni AlF osnovan u obliku komanditnog
drustva" po uzoru na &l. 98. i 99. (1) Zatvoreni AlF

prihvaca se prijedlog da takav AIF ne mora imati
pravila, ve¢ se, po uzoru na d.0.0 i d.d. propisuje da i

osnovan u obliku komanditneg druitva ima drustveni on mora imati pravila. Ostatak prijedloga se prihvaca.

ugovor, a pravila samo ako tako odluce &lanovi
komanditnog drustva. (2) Drustveni ugovor
zalvorenog AlF-a osnovanaog u obliku komanditnog
drustva sadrzava odredbe propisane zakonom kojim
se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava i ulagateljske ciljeve AlF-a te ostale
podatke propisane ovim Zakonom i drugim
relevaninim propisima. Drustveni ugovor sadrzava i
podatke koje su inace sastavni dio pravila AlF-a,
osim ako Elanovi drustva ne odluée usvojiti pravila
kao zaseban dokument. (3) Zatvoreni AlF osnovan u
obliku komanditnog drustva obavlja djelatnost
prikupljanja noveanih sredstava privatnom ponudom
uloga i ulaganja tih sredstava u skladu sa zakonom,
drustvenim ugovorom i pravilima ako su usvojena te
tu djelatnost, kao predmet poslovanja, upisuje u
sudski registar. (4) Na unos uloga u zatvoreni AlF
osnhovan u obliku komanditnog drustva odgovarajuce
se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava. (5) Ulozi
zatvorenog AlF-a uplacuju se u gotovini te moraju
biti uplaé¢eni u rokovima i iznosima koji su propisani
drustvenim ugovorom, a sve u skladu sa zakonom
kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava.

7 TENA TOMEK

lil. OCJENA 1 IZVOR SREDSTAVA POTREBNIH
ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 16.
Predlazemo izmjene ZAlF-a i Pravilnika o izdavanju
odobrenja za osnivanje i upraviljanje AlF-om kojima
¢e se ukinuti obveza ishodenja odobrenja za
osnivanje i upravijanje AlF-om koji se nudi
profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima. AIFMD
ne zahtijeva odobrenje AlF-ova. Ratio iza AIFMD je
regulacija UAIF-ova, a ne regulacija AlF-ova
(proizvoda kajim upravljaju UAIF-ovi). Stoga, AIFMD
ne propisuje zahtjeve za same AlF-ove, vec ima

Djelomic¢no prihvacéen

Nacrtom prijedloga zakona propisano je da se i dalje
izdaje odobrenje za oshivanje AlF-a s privatnom
ponudom, ali po ubrzanoj proceduri koja, u bitnome,
ne ukljucuje odobravanje pravila AlF-a s privatnom
ponudom niti izbor depozitara AlF-a s privatnom
ponudom.
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utjecaj na AlF-ove kroz regulaciju UAIF-ova. Bududi
da je rije€ o AlF-ovima za profesionalne i
kvalificirane ulagatelje koji posjeduju dovoljno
iskustva, znanja i stru¢nosti za samaostalno
donosenje odluka o ulaganjima u fond i pravilnu
_procjenu povezanih rizika, dodatno zakonsko
‘predvidanje odobrenja je samo dodatno opterecenje.
Odnos utagatelja i UAIF-a je bilateralan te bi
registracija ili licenciranje te nadzor nad UAIF-om
trebao biti dostatan buduéi da regulacija treba biti
nametnuta subjektu koji provodi upravljanje nad
fondom, a ne objektu kejim taj fond upravlja &ime se
sam AlF kao svojevrsni ,proizvod” ograni¢ava.
RjeSenje sukiadno AIFMD i koje su prihvatile mnoge
zemlje EU te koje bi zamijenilo odobrenje za
osnivanje i upravljanje AtF-om koji se nudi
profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima bilo bi
naknadna notifikacija odredenih informacija o
predmetnim AlF-ovima HANFI koja ne bi ulazila u
sami sadrzaj i ispitivanje takve obavijesti. lzmjene bi
trebale biti usmjerene ka liberalizaciji i smanjenju
formalnosti koje su trenutno odredene ZAIF-om i
Pravilnikom.i koje odviade investitore od poslovanja
u RH. Potrebne su izmjene ZAIF-3, i to dodavanje
novih stavaka u ¢1.108. i ¢1.209. u kojima ée se
navesti da za AlF-ove koji se nude iskljugivo
profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima nije
potrebna ishaditi odobrenje za osnivanje i
upravljanje, ve¢ da UAIF koji upravlja takvim AlF-om
treba obavijestiti HANFU o osnivanju takvog AlF-a i
dostaviti: (i) naziv AlF-a, njegovu investicijsku
strategiju i vrstu AlF-a, (ii ) pravila AlF-a, odnosno
dru$tveni ugovor zatvorenog AlF-3a, {iii) profil
rizitnosti AlF, (i} kada je to primjenjivo ugovor o
upravljanju sklopljen izmedu AlF-a i vanjskog UAIF-
a.

8 TENA TOMEK
‘lll. OCJENA 1 1ZVOR SREDSTAVA POTREBNIH
'ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 30.
Predlazemo rasterecenje u pogledu izvjescivanju na
nacin da se periadi i rokovi izvjesc¢ivanja usklade sa
AIFMD i Delegiranom uredbom br. 231/2013 na te
da se ukine zahtjev za: 1) sastavijanjem i
dostavljanjem HANF| polugodiSnjih izvjestaj AlF-a, te
da se dostavljaju samo godiSnji izvjestaji u skladu
AIFMD i Delegiranom uredbom br. 231/2013. UAIF
moze samostalno, pravilima AlF-a eventualno
definirati dodatne izvjestaje koje ¢e dostavijati
ulagateljima, ali ne i HANFI, te rokove za dostavu i
sadréaj takvih izvje$¢éa. Za ove promjene su
potrebne minimalne promjene ZAIF-a, i to: brisanje
rijeci polugodidnje u ¢l.164 st.1.t.4.

9 TENA TOMEK
lil. OCJENA | IZVOR SREDSTAVA POTREBNIH
ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 32.
Predlazemo rastereéenje u pogledu izvje&déivanju na
nacin da se periodi i rokovi izvje§¢ivanja usklade sa
AIFMD i Delegiranom uredbom br. 231/2013 na te
da se ukine zahtjev za: 1) sastavljanjem i
dostavljanjem HANFI polugodisnjih izvieStaj AlF-a, te
da se dostavljaju samo godiSnji izvjestaji u skladu
AIFMD i Delegiranom uredbom br. 231/2013. UAIF
moZe samostalno, pravilima AlF-a eventualno
definirati dodatne izvjestaje koje ¢e dostavljati
ulagateljiima, ali ne i HANFI, te rokove za dostavu i

Prihvaéen
Prijedlog je prihvacen u odnosu na navedeno pod 1).

Prihvaéen
Prijedlog je prihvaéen u odnosu na navedeno pod 1).
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sadrzaj takvih izviedc¢a. Za ove promjene su
potrebne minimalne promjene ZAIF-a, i to: brisanje
¢l 171.st. 3.1 6.

10 TENA TOMEK

lll. OCJENA | 1ZVOR SREDSTAVA POTREBNIH
ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 33.

Predlazemo da se u ¢1.186. ZAlF-a asim
investicijskog drustva ili njegove podruznice doda da
depozitar AlF-a moze biti i neka druga kategorija
institucije koja podlijeze bonitetnim propisima i
stalnom nadzoru. Takoder, predlazemo da za izbor ili
.promjenu depozitara UAIF nije duzan ishoditi
.odobrenje HANFE, ve¢ da UAIF samo obavjestava
HANFU (potrebne su izmjene ¢1.188. ZAlF-a i
Pravilnika o obavljanju poslova depozitara AlF-a). 1)
T.34. Preambule AIFMD propisano je da za AlF-ove
koji ne predvidaju moguénost ostvarivanja prava
isplate tijekom razdoblja od 5 godina nakon datuma
pocetnih ulaganja i koji, u skladu sa svojom
osnovnom politikom ulaganja, opc¢enito ne ulazu u
imovinu Koja se mora pohraniti na skrbnigtvo, ili
opc€enito ulazu u izdavatelje ili neuvrstena drustva
kao to su fondovi riziénog kapitala i fondovi za
ulaganje u nekretnine, drzave &lanice bi trebale imati
mogucénost da dopuste imenovanje biljeznika,
odvijetnika, vodilelja registra ili drugog subjekta za
obavljanje poslova depozitara Sto je u skladu s ved
postojeCom praksom za neke vrste zatvorenih AlF-
ova. U tom sluc¢aju poslovi depozitara bi trebali biti
dio poslovnih djelatnosti, vezano uz koje subjekt
podlijeze obvezngj registraciji na temelju zakona ili
pravnim ili regufatornim odredbama ili pravilima
poslovnog ponasanja i koji moZe dostaviti dovoljno
financijskih i strukovnih jamstava za obavijanje
poslova depozitara. Dok je za sve ostale AlF-ove
navedenom to¢kom propisano da bi depozitar trebao
-biti kreditna institucija, investicijsko drutvo ili neki
_drugi subjekt kojemu je to dopusteno na temelju
Direktive 2009/65/EZ. Gore navedeno je potvrdeno
€1.21. st.3. AIFMD kojim je detaljnije propisano da je
depozitar: (a) kreditna institucija koja ima registriranc
sjediste u Uniji i koja je dobila odaobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2006/48/EZ, (b) investicijsko
drustvo koje ima registrirano sjediste u Uniji, koje
podlijeze zahtjevima u vezi adekvatnosti kapitala u
skladu s €1.20. st.1. Direktive 2006/49/EZ, koje je
dobilo odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2004/39/EZ i koje takoder pruza pomoénu uslugu
pohrane i administriranja financijskih instrumenata za
racun klijenata u skladu s to¢kom 1. odjeljka B.
Priloga L. Direktivi 2004/39/EZ, ili (c) neka druga
kategorija institucije koja podlijeze bonitetnim
propisima i stalnom nadzoru, a koja od 21. srpnja
2011. potpada pod kategorije institucija za koje su
drzave €lanice odredile da ispunjavaju uvjete za
depozitara u skladu s €1.23. st.3. Direktive
2009/65/EZ. U odnosu na navedeno predlazemo da
za AlF-ove s privatnom ponudom koji se nude
profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima depozitar
moze, biti i drugi mali ili veliki UAIF. UAIF u skladu s
ocdredhama ¢l.11. st. 1. t.2. ZAlIF-moZe obavljati
djelatnosti pohrane i administriranja za koje je dobio
odobrenje agencije. C1.13. st 6. ZAIF-a propisano da
u obavljanja djelatnosti pohrane i administriranja
UAIF mora postovati i odredbe zakona kojima se
ureduje trziste kapitala. |z navedenog proizlazi da

Djelomiéno prihvacen
Smatramo da se ve¢ postojeéim izmjenama u Nacrtu

-prijedloga zakona dopustilo da osim kredithe

institucije to budu i investicijska drustva, §to
predstavlja rasterecenje u odnosu na trenutno vazeci
rezim u kojemu to moze biti samo kreditna institucija.
U odnosu na prijedlog da za AlF-ove s privatnom
ponudom kaji se nude profesionalnim i kvalificiranim
ulagateljima depozitar moze, biti i drugi mali ili veliki
UAIF, obzirom da nije primijeéeno da bi to bila praksa
u drugim drZavama ¢lanicama niti da je to moguce
prema odredbama AlIFMD direktive, primjedba se ne

iprihvaca. Prijedlog naveden pod 2) se prihvaca.

Nacrtom prijedloga zakona detaljno je propisan
postupak obavjestavanja HANFA-e ¢ izboru i
promjeni depozitara.
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UAIF (i) obavlja poslove depozitara kao dio svojih
posiovnih djelatnosti vezano uz koje podlijeze
odobrenju nadleznih tijela §to je u skladu s €l.21.
st.3. AIFMD. Takoder, u slu¢aju obavljanja
djelatnosti pohrane i administriranja UAIF treba
postovati odredbe zakona o trzistu kapitala kojim su
prenesene odredbe Direktivom 2004/39/EZ te je time
UAIF stavljen u usporedivi polozaj s investicijskim
drustvima koja su na temelju gore navedene tocCke
(b) izricito ovlastena obavljati poslove depozitara. 2)
Predlazemo da za izbor ili promjenu depozitara UAIF
nije duZan ishoditi adobrenje HANFE. C1.7. AIFMD
propisano je samo da UAIF mora u postupku
odobrenja za rad dostaviti informacije o donesenim
postupcima u vezi imenovanja depozitara za svaki
AlF kojim namjerava upravljati u skladu s ¢1.21. (koji
detaijno regulira tko moZe bit depozitar i koje uvjete
mora ispunjavati}, dok se ne spominje odobrenje
nadleznih tijela. Takva je suglasnost propisana ¢l.5.
Direktive 2009/65/EZ koja se odnosi na UCITS
fondove te koja nije primjenjiva u konkretnom
slu€aju. TraZenje odobrenja namecée dodatan i
nepotreban administrativni teret i troSkove za UAIF-
ove, a zbog postupka odobrenja moze nastati steta
UAIF-u i AlF-u zbog nemogucnosti promjene
depozitara kada postoji opravdan razlog (npr. slu¢aj
propisan ¢1.262. st.1. t4. ZAlF-a). Uz navedeno
odobrenje HANFA u skladu s €1.230.-256. ZAlF-a
provodi i nadzor nad UAIF-om i depozitarom,
konkretnije navedeno odobrenje ne osigurava
postovanje odredbi ZAIF-a koje se odnase na
depozitara. U skladu s navedenim, predlazemo da
se u ¢1.188. ZAlF-a umjesto odobrenja propise
obveza obavjestavanja HANFE, dok ¢e se primjena
odredbi koja se odnosi na depozitara i poslove istog
osiguravati kroz izvr§avanje nadzornih ovlasti
prilikom kojih HANFA moZe izre¢i odgovarajuée
mjere UAIF-u i depozitaru.

TENA TOMEK

‘Ili. OCJENA I IZVOR SREDSTAVA POTREBNIH

ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 36.
Predlazemo izmjene ZAlF-a i Pravilnika o izdavanju
odabrenja za osnivanje i upravljanje AlF-om kojima
¢e se ukinuti obveza ishodenja odobrenja za
osnivanje i upravljanje AlF-om koji se nudi
profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima. AIFMD
ne zahtijeva odobrenje AlF-ova. Ratio iza AIFMD je
regulacija UAIF-ova, a ne regulacija AlF-ova
(proizvoda kojim upravljaju UAIF-ovi). Stoga, AIFMD
ne propisuje zahtjeve za same AlF-ove, ve€ ima
utjecaj na AlF-ove kroz regulaciju UAIF-ova. Buduci
da je rije¢ o AlF-ovima za profesionalne i
kvalificirane ulagatelje koji posjeduju dovoljno
iskustva, znanja i stru¢nosti za samostalno
donosenje odluka o ulaganjima u fond i pravilnu
procjenu povezanih rizika, dodatno zakonsko

predvidanje odobrenja je samo dodatno opterecenje.

Odnos ulagatelja i UAIF-a je bilateralan te bi
registracija ili licenciranje te nadzor nad UAIF-om
trebao biti dostatan bududéi da regulacija treba biti
nametnuta subjektu koji provodi upravljanje nad
fondom, a ne objektu kojim taj fond upravlja Cime se
sam AlF kao svojevrsni ,proizvod” ograni¢ava.
Rjesenje sukladno AIFMD i koje su prihvatile mnoge
zemlje EU te koje bi zamijenilo odobrenje za
osnivanje i upravljanje AlF-om koji se nudi

Djelomicno prihvacen

Prijedlog je djelomi¢no prihvacen na natin da se u
okviru postupka vi§e ne odobravaju pravila AlF-a, te
se ubrzava postupak izdavanja odobrenja, uz
odgovarajuce izjave i jamstva UAIF-a.
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profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima bilo bi
naknadna notifikacija odredenih informacija o
predmetnim AlF-ovima HANFI koja ne bi ulazila u
sami sadrzaj i ispitivanje takve obavijesti. [zmjene bi
trebale biti usmjerene ka liberalizaciji i smanjenju
formalnosti koje su trenutno odredene ZAIF-om |
Pravilnikom i koje odvlace investitore od poslovanja
u RH. Potrebne su izmjene ZAIF-a, i to dodavanje
novih stavaka u ¢1.108. i £1.209. u kojima ¢e se
navesti da za AlF-ove koji se nude iskljucivo
profesionalnim i kvalificiranim ulagateljima nije
potrebno ishoditi odobrenje za osnivanije i
upravijanje, ve¢ da UAIF koji upravija takvim AlF-om
treba obavijestiti HANFU o osnivanju takvog AlF-a i
dostaviti: (i) naziv AlF-a, njegovu investicijsku
strategiju i vrstu AlF-a, (ii ) pravila AlF-a, odnosno
drudtveni ugovor zatvorenog AIF-a, (iii) profil
rizicnosti AIF, (iii) kada je to primjenjivo ugovor o
upravljanju sklopljen izmetiu AlF-a i vanjskog UAIF-
a. Dodatno, ZAIF kao obvezni sadrZaj Pravila fonda
navodi podatke o organizacijskoj strukturi pa je kod
svake izmjene potrebno mijenjati Pravila $to je
nepotrebno bududi da se dodathim sporazumima s
ulagateljima uobicajeno definira i obveza UAIF-a da
obavijesti ulagatelje pa se UAIF dodatno operativno
opterecuje buduci da treba proéi kroz proceduru
izmjene Pravila uz proceduru informiranja ulagatelja,
pa predlazemo ukidanje tog dijela.

12 TENA TOMEK Nije prihvaéen
ili. OCJENA | IZVOR SREDSTAVA POTREBNIH Bez detaljne analize utjecaja troSkova na imovinu
ZA PROVEDBU ZAKONA, Clanak 37. fonda, nije moguce prihvatiti ovakav prijedlog.

Osim predloZzenih izmjena koje podrzavamo,
predlazemo da se iz imovine AlF-a s javhom
ponudom mogu naplatiti i tro§kovi koje je drustvo
imalo u fazi osnivanja fonda (npr. tro$ak pravnog
savjetovanja u procesu pokretanja novog fonda,
podno$enja zahtjeva HANFI, procesa poCetne
ponude udjela, priprema ugovorne dokumentacije za
ulagatelje itd.) jer je to opravdan i nuzan trosak i
‘takva je praksa svugdje u svijetu AlF-a prisutna. Za
ovu pramjenu su potrebne minimalne promjene
ZAIF-3, i to dodavanje troSkova osnivanja AlF-a u ¢l.
215. st.2.



IZJAVA O USKLADFNOSTI PRIJEDLOGA PROPISA S PRAVNOM STEéEVINOM
EUROPSKE UNLJE i

1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama 1 dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima
2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa

MINISTARSTVO FINANCUA

3. Veza s Programom Viade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne

ste¢evine Europske unije
%

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
stecevine Luropske unije za 2021, godinu.
Rok: 1. kvartal 2021.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne stecevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
¢lanak/Clanci 53, st. 1., 114,

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2019/1160 Furopskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ i 2011°617EU u pogledu prekogranicne distribucije subjekata za
zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP.) (SL L 188, 12.7.2019.)

32019L1160

- Clanci 1.1 3. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (07.06.2021)

- Clanak 1. preuzeto: Konaéni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 126/19)

Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeéa od 27, studenoga 2019 o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/E2,
201 1/6 1/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU § 2014/65/15U (Tekst znalajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019.)

3201912034

- Clanci1,2.,3.,4.,5.6.,7.,8.,9,11.,12.,,13., 14,15, 16., 17,18, 19, 20., 21,,
22.,24., 25., 26., 27., 78., 29., 30, 31, 32, 33., 34., 36., 37., 38., 39.,40.,41.,42,, 43,
44,45, 46.,47.,48.,49., 50, 51.,52.,53., 54., 55.,57.,62., 64.1 67. bit ¢c¢ preuzeto:
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu kapitala (26.04.2021)



- Clanci 3., 4., 6., 15., 18.,20.,21.,22., 26., 57.,62. 1 64. preuzeto: Zakon o trZistu
kapitala (NN 65/18)

- Clanci 4., 18.,20. 1 21. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu
kapitala (NN 17/20)

- Clanak 23. preuzeto: Zakon o opéem upravnom postupku (NN 47/09)

- Clanak 23. preuzeto: Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (NN
140/05 NN 12/12)

- Clanak 60. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (07.06.2021)

- Clanak 62. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim
institucijama (NN 146/2020)

- Clanak 63. preuzeto: Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih dru$tava
(NN 146/2020)

Uredba (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekograniéne distribucije subjckata za zajednicka ulaganja i izmjeni wredaba (EU) br.
34572013, (EU) br. 346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (Tekst znacajan za EGP.) (SL 1. 188,
12.7.2019., )

32019R1156

Uredba (EU) 2019/2033 Europskog Parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska drusva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br.
57572013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019)

32019R2033

¢) Ostali izvori prava Eurepske unije

5. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se preuzimaju odredbe
sekundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

Da.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP.)

2. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili

Europske unije u
potpunosti preuzet u
odredbu prijedloga
propisa?

je djelomi¢no preuzet u odredbu
prijedloga propisa)




Clanak 1.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ

Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako
slijedi:

l.u Clanku 17. stavku 8. dodaju se sljedeéi
podstavet:

,,Ako na temelju promjene, kako je
navedena u prvom podstavku, drustvo za
upravljanje vie ne bi bilo u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice dru$tva za upravljanje u roku od

15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavjes$éuju drustvo za upravljanje da ne
smije provesti tu promjenu. U tom slucaju
nadlezna tijela mati¢ne drZzave ¢lanice
drudtva za upravljanje o tome obavjeséuju
nadleZna tijela drzave ¢lanice domaéina
drustva za upravljanje.

Ako je promjena iz prvog podstavka
provedena nakon §to je dostavljena
obavijest u skladu s drugim podstavkom 1
na temelju te promjene drustvo za
upravljanje vise nije u skladu s ovom
Direktivom, nadleZna tijela mati¢ne drzave
Clanice drustva za upravljanje poduzimaju
sve primjerene mjere u skladu s ¢lankom
98. te 0 poduzetim mjerama bez
nepotrebne odgode obavjescuju nadleZzna
tijela drzave €lanice domacdina drustva za

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom (14.06.2021)

B

Nije preuzeto

Preuzeto u: Konacni prijedlog zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN 126/19)
Clanak/€lanci €lanak 137. stavak 1.




upravljanje.”;
2. Clanak 77. brise se;
3. u élanku 91. stavak 3. briSe se;
4 Elanak 92. zamjenjuje se sljedeéim:

,,Clanak 92.

1. Drzave Clanice osiguravaju da UCITS
u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj namjerava
trgovati svojim udjelima stavi na
raspolaganje sustave za obavljanje
sljedeéih zadaca:

(a)obradivanje naloga za upis, otkup i
isplatu udjela UCITS-a te izvr§avanje
drugih plac¢anja imateljima udjela koja
se odnose na udjele UCITS-a, u skladu
s uvjetima utvrdenima u dokumentima
koji se zahtijevaju u skladu s
poglavljem IX;

(b)pruzanje informacija ulagateljima o
nainu podno$enja naloga iz tocke (a) 1
nadinu isplate prihoda od otkupa i
isplata;

(c)olak$avanje obrade informacija i
pristupa postupcima i mjerama iz
¢lanka 15. koji se odnose na
ostvarivanje prava ulagatelja koja
proizlaze iz njihova ulaganja u UCITS u
drzavi ¢lanici u kojoj se trguje UCITS-
om;

(d)stavljanje informacija 1 dokumenata
koji se zahtijevaju u skladu s
poglavljem IX. na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda i

Lad



izrade preslika, pod uvjetima
utvrdenima u ¢lanku 94.;
(e)pruzanje, na trajnom mediju,
informacija ulagateljima u vezi sa
zadacama koje sustavi obavljaju; i
(fidjelovanje u ulozi kontaktne tocke za
komunikaciju s nadleZnim tijelima.

2. Drzave ¢lanice od UCITS-a ne smiju
zahtijevati fizi¢ku prisutnost u drzavi
¢lanici domadinu ili imenovanje trece
osobe za potrebe stavka 1.

3. UCITS osigurava da se sustavi za
obavljanje zadaca iz stavka 1., medu
ostalim elektronickim putem, pruzaju:

(a)na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave €lanice u kojoj
se trguje UCITS-om ili na jeziku koji su
odobrila nadlezna tijela te drzave
¢lanice;

(b)od strane samog UCITS-a, tre¢e osobe
koja podlijeze propisima i nadzoru
kojima se ureduju zadace koje treba
obavljati, ili od strane oboje.

Za potrebe tocke (b), kada zadace treba
obavljati tre¢a osoba, imenovanje te trece
osobe ureduje se pisanim ugovorom u
kojem se preciziraju zadace iz stavka 1.
koje ne treba obavljati UCITS te ¢injenica
da ¢e treca osoba od UCITS-a dobiti sve
relevantne informacije 1 dokumente.”;
5.¢lanak 93. mijenja se kako slijedi:




(a)u stavku 1. dodaje se sljedeéi
podstavak:

,»Obavijest takoder ukljuéuje podatke,
uklju€ujuéi adresu, koji su potrebni za
izdavanje racuna ili za priopéivanje o
eventualnim primjenjivim regulatornim
naknadama ili pristojbama nadleznih
tijela drZave ¢lanice domacina te
informacije o sustavima za obavljanje
zadaéa iz Clanka 92. stavka 1.”;
(b)stavak 8. zamjenjuje se sljedeéim:

»3. U slu€aju promjene informacija iz
obavijesti dostavljene u skladu sa
stavkom 1. 1li promjene u vezi s
klasama dionica kojima ¢e se trgovati,
UCITS o tome pisanim putem
obavjeS¢uje 1 nadleZna tijela maticne
drzave ¢lanice UCITS-a i nadlezna
tyjela drzave ¢lanice domacéina UCITS-a
barem mjesec dana prije provedbe te
promjene.

Ako na temelju promjene, kako je
navedena u prvom podstavku, UCITS
viSe ne bi bio u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne
drzave Clanice UCITS-a u roku od

15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvoga podstavka
obavje$éuju UCITS da on ne smije
provesti tu promjenu. U tom sluéaju
nadlezna tijela mati¢ne drZzave ¢lanice
UCITS-a o tome obavje$éuju nadleZna




tijela drzave ¢lanice domaéina UCITS-
a.

Ako je promjena iz prvog podstavka
provedena nakon Sto je dostavljena
obavijest u skladu s drugim
podstavkom i na temelju te promjene
UCITS viSe nije u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a poduzimaju
sve primjerene mjere u skladu s
¢lankom 98., ukljuéujudi, prema
potrebi, izri€itu zabranu marketinga
UCITS-a te o poduzetim mjerama bez
nepotrebne odgode obavje§éuju
nadlezna tijela drZzave €lanice domadina
UCITS-a.”;

6.umece se sljedeci Clanak:

,Clanak 93.a

1. Drzave €lanice osiguravaju da UCITS
moZe povuéi obavijest o dogovorenim
uvjetima marketinga u pogledu udjela,
ukljuéujudi, ako je to relevantno, u
pogledu klasa dionica, u drzavi €lanici u
odnosu na koju je dostavio obavijest u
skladu s ¢lankom 93., ako su ispunjeni svi
sljedeli uvjeti:

(a)dana je op¢a ponuda za otkup ili isplatu,
bez bilo kakvih pristojbi ili odbitaka,
svih takvih udjela koje drZe ulagatelji u
toj drzavi ¢lanici, javno je dostupna
barem 30 radnih dana te je, izravno ili




preko financijskih posrednika
pojedinaéno, upucéena svim ulagateljima
u toj drzavi Clanici ¢iji je identitet
poznat;

(b)namjera da se ukinu dogovoreni uvjeti
marketinga takvih udjela u toj drzavi
¢lanici objavljena je na javno
dostupnom mediju, koji je uobiajen za
marketing UCITS-a i prikladan za
tipicnog ulagatelja u UCITS, medu
ostalim 1 elektroni¢kim sredstvima;

(c)svi ugovorni aranzmani s financijskim
posrednicima ili delegatima mijenjaju
se 1li ukidaju s u¢inkom od datuma
povladenja obavijesti kako bi se
sprijecila nova ili daljnja, bilo izravna
bilo neizravna, ponuda ili plasiranje
udjela utvrdenih u obavijesti iz stavka 2.

U informacijama iz prvog podstavka
tocaka (a) i (b) moraju se jasno opisati
posljedice za ulagatelje ako ne prihvate
ponudu za isplatu ili otkup svojih udjela.

Informacije iz prvog podstavka tocaka (a) i
(b) pruzaju se na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluzbenih jezika drZave ¢lanice
u odnosu na koju je UCITS dostavio
obavijest u skladu s ¢lankom 93. ili na
jeziku kojt su odobrila nadleZna tijela te
drZzave Clanice. UCITS od datuma iz prvog
podstavka tocke (c) prekida bilo kakvu
novu ili daljnju, izravnu ili neizravnu,
ponudu ili plasiranje svojih udjela koji su
bili predmetom povlacenja obavijesti u toj




drzavi ¢lanicl.

2. UCITS nadleznim tijelima svoje
maticne drzave lanice podnosi obavijest
koja sadrzava informacije iz stavka 1.
prvog podstavka to¢aka (a), (b) 1 (c).

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a provjeravaju je li obavijest koju
je UCITS podnio u skladu sa stavkom 2.
potpuna. Najkasnije 15 radnih dana od
primitka potpune obavijesti nadleZna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a
prosljeduju tu obavijest nadleznim tijelima
drZave Clanice utvrdene u obavijesti iz
stavka 2. 1 ESMA-1.

Nakon prosljedivanja obavijesti u skladu s
prvim podstavkom nadleZna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a odmah
obavjes¢uju UCITS o tom prosljedivanju.

4. UCITS ulagateljima koji nastave drzati
ulaganja u UCITS-u kao i nadleznim
tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a
dostavlja informacije koje se zahtijevaju u
skladu s ¢lancima od 68. do 82. 1 ¢lankom
94.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a nadleznim tijelima drzave
¢lanice utvrdene u obavijesti iz stavka 2.
ovog ¢lanka prosljeduju informacije o
svakoj promjeni koja se odnosi na
dokumente iz ¢lanka 93. stavka 2.




6. Nadlezna tijela drzave ¢lanice utvrdene
u obavijesti iz stavka 2. ovog ¢lanka imaju
ista prava 1 obveze kao nadleZna tijela
drzave Clanice domacina UCITS-a, kako je
utvrdeno u ¢lanku 21. stavku 2., ¢lanku 97.
stavku 3. 1 ¢lanku 108. Ne dovodeéi u
pitanje druge aktivnosti pracenja i
nadzorne ovlasti iz ¢lanka 21. stavka 2. i
¢lanka 97., od datuma prosljedivanja iz
stavka 5. ovog ¢lanka nadlezna tijela
drzave €lanice utvrdene u obavijesti iz
stavka 2. ovog ¢lanka od doti¢nog UCITS-
a ne zahtijevaju da dokaZe uskladenost s
nacionalnim zakonima i drugim propisima
kojima se ureduju zahtjevi u pogledu
marketinga iz ¢lanka 5. Uredbe (EU)
2019/1156 Europskog parlamenta 1

Vijeta (*1).

7. Drzave ¢lanice dopustaju upotrebu
svih elektroni¢kih ili drugih sredstava
komunikacije na daljinu za potrebe stavka
4. pod uvjetom da su informacije i
komunikacijska sredstva ulagateljima
dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom
od sluzbenih jezika drZzave ¢lanice u kojoj
se ulagatelj nalazi ili na jeziku koji su
odobrila nadlezna tijela te drzave ¢lanice.

(*1) Uredba (EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta i Vije€a od 20. lipnja 2019. o
olakSavanju prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 1 (EU) br. 1286/2014 (SL L 188,




12.7.2019., str. 55.).”;"
7.u ¢lanku 95. stavku 1. tocka (a) brise se.

Clanak 2.
Izmjene Direktive 2011/61/EU

Direktiva 2011/61/EU mijenja se kako
slijedi:

1.u Elanku 4. stavku 1. umece se sljedeéa
tocka:

»(aea),predmarketinske aktivnosti’ znaci
izravno ili neizravno pruzanje
informacija ili obavijesti o
investicijskim strategijama ili
investicijskim idejama od strane
UAIF-a u EU-u, ili u njegovo ime,
potencijalnim profesionalnim
ulagateljima koji u Uniji imaju
boraviste ili registrirano sjediStem
kako bi se ispitalo njihovo
zanimanje za AIF ili pojedini njegov
dio, koji jo§ nije osnovan ili koji je
osnovan, ali za koji jo§ nije poslana
obavijest o namjeri obavljanja
marketinga u skladu s ¢lancima 31.
ili 32., u onoj drZavi ¢lanici u kojoj

Clanak 2.

U clanku 4. tocki 5. podtocki a) iza
rjedi: ,,odgovorno§¢u” dodaju se
rijedi: ,,ili komanditnog drustva“.

Tocka 13. mijenja se i glasi:

,»13. depozitar je kreditna institucija
ili podruznica kreditne institucije
odnosno investicijsko druStvo ili
podruznica investicijskog drustva iz
stavka 3. Clanka 186. ovoga Zakona
kojoj su povjereni poslovi iz &lanka
189. ovoga Zakona.*

Tocka 58. brise se.

Tocke 59. do 72. postaju tocke 58. do

U potpunosti preuzeto
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potencijalni ulagatelji imaju
boraviste ili registrirano sjediSte, a
koje ni u jednom od ta dva slucaja
nema znacajke ponude ili plasiranja
potencijalnom ulagatelju kako bi
uloZio u udjele ili dionice tog AIF-a
ili njegova dijela;”;

2.na poletku poglavlja VI. umece se sljedeci

¢lanak:

,,Clanak 30.a

Uvjeti za predmarketinSke aktivnosti koje
u Uniji obavlja UAIF u EU-u

1. Drzave Clanice osiguravaju da UAIF u
EU-u koji ima odobrenje za rad moze
provoditi predmarketin§ke aktivnosti u
Uniji, osim kada su informacije koje se
iznose potencijalnim profesionalnim
ulagateljima:

(a)dovoljne da bi se ulagatelji mogli
obvezati na stjecanje udjela ili dionica
odredenog AlF-a;

(b)imaju znacajke obrazaca za upis ili
sli¢nih dokumenata, bilo da je rije¢ o
nacrtu ili konaénom obliku; ili

(c)imaju znacajke osnivackih akata,
prospekta ili dokumenata ponude AIF-a
koji jo§ nije osnovan u kona¢nom
obliku.

Ako se stavljaju na raspolaganje nacrt
prospekta ili dokumenti ponude, oni ne

71.

Tocka 64. mijenja se 1 glasi:

,04. subjekt financijskog sektora je
subjekt kako je definiran ¢lankom 4.
stavkom 1. toCkom 27. Uredbe (EU)
br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vijeéa od 26.lipnja  2013. o
bonitetnim zahtjevima za kreditne
institucije 1 investicijska drustva i o
izmjeni Uredbe (EU) br. 6482012
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 176,
27.6.2013.) (u daljnjem  tekstu:
Uredba (EU) br. 575/2013.°

Iza toCke 71. dodaju se tocke 72., 73.
174. koje glase:

»/2. pred-marketinske aktivnosti su
izravno ili neizravno pruZanje
informacija  ili obavijesti 0
investicijskim strategijama ili
investicijskim 1idejama od strane
UAIF-a ii u njegovo ime,
potencijalnim profesionalnim
ulagateljima u Republici Hrvatskoj i
drugim drzavama ¢lanicama, kako bi
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smiju sadrzavati informacije koje su
dovoljne da bi ulagatelji mogli donijeti
odluku o ulaganju te se u njima mora jasno
navesti da:

(a)oni nisu ni ponuda ni poziv na upis
udjela ili dionica AlF-a; i

(b)informacije sadrZane u njima ne bi
trebalo smatrati pouzdanima jer nisu
potpune i podlozne su promjenama.

DrZave €lanice osiguravaju da UAIF u EU,
prije nego §to zapocne provoditi
predmarketin§ke aktivnosti, nije duzan
obavijestiti nadleZna tijela o sadrZaju tih
aktivnosti ili adresatima tih aktivnosti niti
ispuniti bilo kakve druge uvjete ili
zahtjeve osim onih utvrdenih u ovom
¢lanku.

2. UAIF-oviu EU-u osiguravaju da
ulagatelji ne stjecu udjele ili dionice AIF-a
putem predmarketinSkih aktivnosti te da
ulagatelji s kojima se komuniciralo u
okviru predmarketingkih aktivnosti mogu
ste¢i udjele ili dionice tog AIF-a samo
putem marketinga dopultenog na temelju
Clanka 31. ili ¢lanka 32.

Svi upisi koje vrie profesionalni ulagatelji
u roku od 18 mjeseci nakon $to je UAIF u
EU-u zapoc€eo s predmarketin§kim

aktivnostima, 1 koji se odnose na udjele ili
dionice AIF-a navedenog u informacijama

se ispitalo njihovo zanimanje za AIF
ili podfond krovnog AIF-a koji jo§
nije osnovan ili koji je osnovan, ali
za kojeg jo§ nije poslana obavijest o
trgovanju u skladu s ¢lankom 118.
stavkom 3., ¢lankom 119. stavkom 3.
1 Clankom 142. stavkom 1. ovoga
Zakona, a koje ni u jednom od tih
slu¢ajeva nema znaCajke ponude ili
distribucije potencijalnom ulagatelju
za ulaganjem u udjele tog AlF-a ili
podfonda

73. bez odgode ili odmah znadi
poduzimanje neke radnje ili posla
najkasnije sljedeci radni dan

74. kreditna institucija je kreditna
institucija kako je uredeno Clankom
4. stavkom 1. toc¢kom 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013.«.

Clanak 41.

Iza cClanka 119. dodaju se ¢lanci
119.a 1 119.b s naslovima iznad njih
koji glase:
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pruzenima u kontekstu predmarketinSkih
aktivnosti ili AIF-a osnovanoga kao
rezultat predmarketinskih aktivnosti,
smatraju se rezultatom marketinga i
podlijezu primjenjivim postupcima
obavje$¢ivanja iz ¢lanaka 31.132.

Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u
EU-u, u roku od dva tjedna nakon §to je
zapoceo s predmarketinikim aktivnostima,
nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave
¢lanice poSalje neformalno pismo u
papimatom obliku ili elektronickim
sredstvima. U tom se pismu navode drzave
Clanice u kojima se provode ili su se
provodile predmarketinSke aktivnosti i
razdoblja tijekom kojih se te aktivnosti
provode ili su se provodile, kratak opis
predmarketinSkih aktivnosti, ukljucujuéi
informacije o predstavljenim
investicijskim strategijama i, ako je to
relevantno, popis AlF-ova i dijelova AIF-
ova koji jesu ili su bili predmetom
predmarketin§kih aktivnosti. Nadlezna
tijela mati€ne drzave €lanice UAIF-a u
EU-u odmah obavje$¢uju nadlezna tijela
drzava €lanica u kojima UAIF u EU-u
provodi ili je provodio predmarketinske
aktivnosti. NadleZna tijela drZzave ¢lanice u
kojoj se provode ili su se provodile
predmarketinSke aktivnosti mogu od
nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a u EU-u zatraziti da pruze dodatne

»UVvjeti za pred-marketinske
aktivnosti

Clanak 119.a

(1) UAIF iz Republike Hrvatske i
UAIF iz druge drzave ¢lanice mogu u
Republici Hrvatskoj provoditi pred-
marketin$ke aktivnosti, osim kada su
informacije koje se iznose
potencijalnim profesionalnim
ulagateljima:

a) dovoljne da bi se ulagatelji mogli
obvezati na  stjecanje  udjela
odredenog AIF-a

b) imaju znaCajke obrazaca za upis
udjela ili sli¢nih dokumenata, bilo da
je rije¢ o nacrtu ili kona¢nom obliku
ili

¢) imaju znacajke prospekta, pravila,
osnivackog  akata  AlF-a  ili
dokumenata ponude AIF-a koji jo$
nije osnovan, u kona¢nom obliku.
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informacije o predmarketinSkim
aktivnostima koje se provode ili su se
provodile na drzavnom podrudju te drzave
¢lanice.

3. Treca osoba smije provoditi
predmarketinSke aktivnosti u ime
ovlastenog UAIF-a u EU jedino ako ona
sama ima odobrenje kao investicijsko
drustvo u skladu s Direktivom 2014/65/EU
Europskog parlamenta 1 Vije¢a_(*2), kao
kreditna institucija u skladu s Direktivom
2013/36/EU Europskog parlamenta 1
Vijeéa (*3), kao drustvo za upravljanje
UCITS-ima u skladu s Direktivom
2009/65/EZ, kao UAIF u skladu s ovom
Direktivom ili ako djeluje kao vezani
zastupnik u skladu s Direktivom
2014/65/EU. Takva treca osoba podlijeze
uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

4. UAIF u EU-u duZan je osigurati
odgovarajue dokumentiranje
predmarketinsSkih aktivnosti.

(*2) Direktiva 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vijeéa od 15. svibnja 2014. o
trziStu financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ 1 Direktive
2011/61/EU (SL L 173. 12.6.2014.,

str. 349.)."

(*3) Direktiva 2013/36/EU Europskog

2) Kada se potencijalnim
profesionalnim ulagateljima stavljaju
na raspolaganje nacrt prospekta ili
dokumenta ponude, navedeni
dokumenti ne smiju sadrzavati
informacije  koje  potencijalnom
profesionalnom ulagatelju
omoguéavaju donoSenje odluke o
ulaganju te u istima mora biti jasno
navedeno da:

a) ne predstavljaju ponudu ili poziv
na upis udjela AIF-a

b) se informacije koje su u njima
navedene ne  mogu  smatrati
pouzdanima jer nisu potpune i
podloZne su promjenama.

(3) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga
¢lanka nisu  duzni  obavijestiti
Agenciju 0 sadrzaju pred-
marketinskih aktivnosti ili osobama
kojima su bile upucene ili ispunjavati
ikakve druge uvjete ili zahtjeve osim
onih navedenih u ovome ¢lanku prije
provodenja istih.
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parlamenta 1 Vijeca od 26. lipnja 2013. o
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija
1 bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama i investicijskim druStvima,
izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju
izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ (SL L. 176.27.6.2013..
str. 338.).”;"

3.u ¢lanku 32. stavku 7. drugi, treéi i Cetvrti
podstavak zamjenjuju se sljede¢im:

,-Ako na temelju planirane promjene
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a viSe
ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAITF opcenito vise ne bi bio u skladu
s ovom Direktivom, relevantna nadlezna
tijela mati€ne drzave Clanice UAIF-au
roku od 15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavje$cuju UAIF da ne smije provesti tu
promjenu. U tom slucaju nadleZna tijela
matiCne drZave ¢lanice UAIF-a o tome
obavje§¢uju nadlezna tijela drzave ¢lanice
domacina UAIF-a.

Ako je planirana promjena provedena
neovisno o prvom i drugom podstavku ili
ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje upravljanje AIF-om od strane
UAIF-a vise nije u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opéenito viSe nije
u skladu s ovom Direktivom, nadlezna
tijela matiéne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajuce mjere u

(4) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga
¢lanka duZni su osigurati da ulagatelji
ne stjeCu udjele AIF-a kroz pred-
marketinSke aktivnosti.

(5) UAIF-ovi iz stavka 1. ovoga
¢lanka duZni su osigurati da ulagatelji
s kojima su komunicirali u sklopu
pred-marketin§kih aktivnosti udjele
AlF-a na kojeg se odnosila pred-
marketinska komunikacija mogu
steéi samo u skladu s uvjetima za
trgovanje udjelima AlF-a iz ¢lanaka
118. 1 119. 1 Clanka 142. ovoga
Zakona.

(6) Svi udjeli postojeeg AlF-a u
odnosu na koji je UAIF iz stavka 1.
ovoga Clanka provodio pred-
marketinske aktivnosti ili AIF-a koji
se osnovao kao rezultat pred-
marketinskih aktivnosti, a koje su
profesionalni ulagatelji upisali ili
stekli u roku 18 mjeseci nakon §to je
UAIF zapoceo s pred-marketin§kim
aktivnostima, smatraju se
rezultatom trgovanja 1 na iste se
primjenjuje obavjeStavanje Agencije
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skladu s €lankom 46., ukljucujuéi, prema
potrebi, izri¢itu zabranu marketinga AIF-a,
te o tome bez nepotrebne odgode
obavjeSéuju nadleZna tijela drzave ¢lanice
domacina UAIF-a.

Ako promjene ne utje€u na uskladenost
upravljanja AIF-om od strane UAJF-a s
ovom Direktivom ili opéenitu uskladenost
UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-au
roku od mjesec dana obavjeS¢uju nadlezna
tijela drzave Clanice domacina UAIF-a o
tim promjenama.”;

4.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 32.a

Povlacenje obavijesti o dogovorenim
uvjetima marketinga udjela ili dionica
pojedinih ili svih AIF-ovau EU-uu
drzavama ¢lanicama koje nisu mati¢na
drzava Clanica UAIF-a

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u
EU-u moZze povuci obavijest o
dogovorenim uvjetima marketinga udjela
ili dionica pojedinih ili svih svojih AIF-
ova u drzavi ¢lanici u odnosu na koju je
dostavio obavijest u skladu s ¢lankom 32.,
ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a)osim u slu€aju zatvorenih AIF-ova i
fondova uredenih Uredbom (EU)
2015/760 Europskog parlamenta i

o namjeri trgovanja iz Clanka 118.
stavka 3., Clanka 119. stavka 3. i
Clanka 142. stavka 1. ovoga Zakona.

(7) UAIF iz Republike Hrvatske
duzZan je u roku 14 dana nakon $to je
zapoceo s pred-marketinskim
aktivnostima,  Agenciji  dostaviti
neformalno pismo u papirnatom
obliku ili elektroni¢kim sredstvima u
kojem je potrebno navesti:

a) drzave C¢lanice u kojima se
provode ili su se provodile pred-
marketinske aktivnosti

b) razdoblja tijekom kojih se pred-
marketinske aktivnosti provode ili su
se provodile

c) kratak opis pred-marketinskih
aktivnosti ukljucujuéi informacije o
predstavljenim investicijskih
strategijama

d) popis AlF-ova ili podfondova
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Vijeéa_(*4), dana je opéa ponuda za
otkup 1li isplatu, bez pristojbi ili
odbitaka, svih takvih udjela ili dionica
AlF-a koje drze ulagatelji u toj drzavi
¢lanici, javno je dostupna barem 30
radnih dana te je izravno ili preko
financijskih posrednika pojedinacno
upucena svim ulagateljima u toj drzavi
¢lanici ¢iji je identitet poznat;

(b)namjera da se ukinu dogovoreni uvjeti
marketinga udjela ili dionica pojedinih
ili svih njegovih AIF-ova u toj drzavi
Clanici objavljena je na javno
dostupnom mediju, koji je uobiCajen za
marketing AIF-a i prikladan za tipi¢nog
ulagatelja u AIF-ove, medu ostalim i
elektronickim sredstvima;

{c)svi ugovorni aranzmani s financijskim
posrednicima ili delegatima mijenjaju
se ili ukidaju s u€inkom od datuma
povlacenja obavijesti kako bi se
sprijedila nova ili daljnja, bilo izravna
bilo neizravna, ponuda ili plasiranje
udjela ili dionica utvrdenih u obavijesti
iz stavka 2.

Od datuma iz prvog podstavka tocke (c)
UAIF prekida bilo kakvu novu ili daljnju,
bilo izravnu bilo neizravnu, ponudu ili
plasiranje udjela ili dionica AIF-a kojim
upravlja u drzavi ¢lanici u odnosu na koju

je dostavio obavijest u skladu sa stavkom
2.

krovnog AIF-a koji jesu 1li su bili
predmet pred-marketinkih
aktivnosti, kada je to primjenjivo.

(8) Agencija e bez odgode, o
informacijama iz stavka 7. ovoga
Clanka, obavijestiti nadlezno tijelo
drzave ¢lanice u kojoj UAIF provodi
ili je provodio pred-marketinske
aktivnosti.

(9) Kada UAIF iz druge drZave
Clanice provodi pred-marketinske
aktivnosti u Republici Hrvatskoj,
Agencija moze od nadleznog tijela
matiCne drZzave tog UAIF-a zatraziti
dodatne  informacije o  pred-
marketindkim aktivnostima koje se
provode ili su se provodile u
Republici Hrvatskoj.

(10) Osim UAIF-a, pred-marketinske
aktivnosti u njegovo ime, u skladu s
uvjetima iz ovoga Clanka, u
Republici Hrvatskoj moZe provoditi
iskljucivo:
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2. UAIF nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drzave Clanice dostavlja obavijest
koja sadrzava informacije iz stavka 1.
prvog podstavka toCaka (a), (b) 1 ().

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice
UAIF-a provjeravaju je li obavijest koju je
UAIF podnio u skladu sa stavkom 2.
potpuna. Najkasnije 15 radnih dana od
primitka potpune obavijesti nadleZna tijela
matine drzave Clanice UAIF-a prosljeduju
tu obavijest nadleZnim tijelima drzave
¢lanice utvrdene u obavijesti iz stavka 2. i
ESMA-i.

Nakon prosljedivanja obavijesti u skladu s
prvim podstavkom nadleZna tijela mati¢ne
drzave Clanice UAIF-a odmah obavijescuju
UAIF o tom prosljedivanju.

Tijekom razdoblja od 36 mjeseci od
datuma iz stavka 1. prvog podstavka tocke
(c) UAIF se ne smije baviti
predmarketinskim aktivnostima u pogledu
udjela ili dionica AIF-ova u EU-u
navedenih u obavijesti ili u pogledu sli¢nih
investicijskih strategija ili investicijskih
ideja u drzavi €lanici utvrdenoj u
obavijesti iz stavka 2.

4. UAIF ulagateljima koji nastave drzati
ulaganja u AIF u EU kao i nadleznim
tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
dostavlja informacije koje se zahtijevaju u
skladu s élancima 22. 1 23.

a) Investicijsko drustvo kako je
definirano zakonom koji ureduje
trziSte kapitala

b) kreditna institucija kako je
definirana zakonom koji ureduje
trzite kapitala

¢) drustvo za upravljanje UCITS
fondovima kako je  definirano
zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom

d) drugi UAIF iz Republike Hrvatske
ili iz druge drzave Clanice

e) vezani zastupnik kako je definiran
zakonom koji ureduje trZiste kapitala.

(11) UAIF je duZan primjereno

dokumentirati sve aktivnosti,
informacije i dokumente povezane s
provedenim pred-marketinskim
aktivnostima.
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5. Nadlezna tijela matine drzave Clanice
UAIF-a nadleZnim tijelima drzave ¢lanice
utvrdene u obavijesti iz stavka 2.
prosljeduju informacije o svakoj promjeni
koja se odnosi na dokumente i informacije
iz tocaka od (b) do (f) Priloga IV.

6. Nadlezna tijela drzave Clanice utvrdene
u obavijesti iz stavka 2. ovog ¢lanka imaju
ista prava i obveze kao nadleZna tijela
drzave ¢lanice domacina UAIF-a, kako je
utvrdeno u €lanku 45.

7. Ne dovode¢i u pitanje druge nadzorne
ovlasti iz ¢lanka 45. stavka 3., od datuma
prosljedivanja iz stavka 5. ovog ¢lanka,
nadlezna tijela drzave ¢lanice utvrdene u
obavijesti iz stavka 2. od dotinog UAIF-a
ne smiju zahtijevati da dokaze uskladenost
s nacionalnim zakonima i drugim
propisima kojima se ureduju zahtjevi u
pogledu marketinga kako je navedeno u
¢lanku 5. Uredbe (EU) 2019/1156
Europskog parlamenta 1 Vijeca (*5).

8. Drzave ¢lanice dopustaju upotrebu
svih elektroni¢kih ili drugih sredstava
komunikacije na daljinu za potrebe stavka
4,

(*4) Uredba (EU) 2015/760 Europskog
parlamenta i Vijeca od 29. travnja 2015. o
europskim fondovima za dugoroéna
ulaganja (SL L 123, 19.5.2015., str. 98.)."

Povlacenje obavijesti o trgovanju

~

Clanak 119.b

(1) UAIF iz Republike Hrvatske
moze povuéi obavijest o trgovanju
udjelima iz ¢lanka 119. stavka 3.
ovoga Zakona u odnosu na sve ili dio
AlF-ova te u odnosu na sve ili
pojedinu drzavu ¢lanicu domadina
UAIF-a.

(2) UATF koji zeli povuéi obavijest iz
Clanka 119. stavka 3. ovoga Zakona
mora dostaviti obavijest Agenciji 1 uz
obavijest  priloziti  dokaze o
ispunjavanju sljedecih uvjeta:

a) da je UAIF, osim za zatvorene
AlF-ove 1 Europske fondove za
dugoroéna  ulaganja  kako su
definirani  Uredbom (EU) br.
2015/760 Europskog parlamenta i
Vijeca od 29. travnja 2015. o
europskim fondovima za dugorofna
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(*5) Uredba (EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 20. lipnja 2019. o
olakSavanju prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja 1 izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 1 (EU) br. 1286/2014 (SL L 188,
12.7.2019.. str. 55.).”;"

5.u ¢lanku 33. stavku 6. drugi 1 treéi
podstavak zamjenjuju se sljedeéim:

,»~Ako na temelju planirane promjene
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a vise
ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opcenito viSe ne bi bio u skladu
s ovom Direktivom, relevantna nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u
roku od 15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavje§éuju UAIF da ne smije provesti tu
promjenu.

Ako je planirana promjena provedena
neovisno o prvom 1 drugom podstavku ili
ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje upravljanje AIF-om od strane
UAIF-a vise nije u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opcenito vi$e nije
u skladu s ovom Direktivom, nadleZna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajuce mjere u
skladu s ¢lankom 46. te 0 tome bez
nepotrebne odgode obavje$éuju nadleZna
tijela drzave €lanice domaéina UAIF-a.”;

ulaganja (Tekst znaajan za EGP)
(SL L 123, 19.5.2015.) dao opéu
ponudu za otkup ili isplatu svih
udjela AIF-a na kojeg se odnosi
povlalenje obavijesti koje drZe
ulagatelji u drZavi ¢lanici domadinu
UAIF-a u odnosu na koju je obavijest
povuéena, bez naplate naknada za
otkup 1li isplatu udjela

b) da je ponuda iz tocke a) ovoga
stavka javno dostupna barem 30
radnih dana te da je UAIF istu,
izravno ili  preko financijskih
posrednika, pojedinaéno uputio svim
ulagateljima u  drzavi  Elanici
domacdinu UAIF-a u odnosu na koju
je obavijest povudena, a Ciji mu je
identitet poznat

¢) da je UAIF na javno dostupnom
mediju, koji je uobifajen za
oglasavanje AlF-ova i prikladan za
tipiénog ulagatelja u AIF, $to
ukljucuje 1 elektronicka sredstva,
objavio namjeru povlaCenja
obavijesti iz ¢lanka 119. stavka 3.
ovoga Zakona i naveo AIF i drzavu
¢lanicu domacdina UAIF-a u odnosu
na koje se obavijest povlaci
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6.umece se sljedeéi ¢lanak:
,Clanak 43.2
Sustavi dostupni malim ulagateljima

1. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 26.
Uredbe (EU) 2015/760, drzave ¢lanice
osiguravaju da UAIF u svakoj drzavi
¢lanici u kojoj namjerava trgovati udjelima
ili dionicama AIF-a s malim ulagateljima
stavi na raspolaganje sustave za obavljanje
sljedecih zadada:

(a)obradivanje nalogé ulagatelja za upis,
placanje, otkup 1 isplatu udjela ili
dionica AIF-a, u skladu s uvjetima
utvrdenima u dokumentima AIF-a;

(b)pruzanje informacija ulagateljima o
nacinu podnosenja nalog iz tocke (a) i
isplati prihoda od otkupa i isplata;

(c)olaksavanje obrade informacija o
ostvarivanju prava ulagatelja koja
proizlaze iz njihova ulaganja u AIF u
drZavi ¢lanici u kojoj se trguje AIF-om;

(d)stavljanje informacija i dokumenata
koji se zahtijevaju u skladu s
¢lancima 22. 1 23. na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda i
1zrade preslika;

(e)pruzanje informacija ulagateljima u vezi
sa zadacama koje sustavi obavljaju na
trajnom mediju kako je definiran u
Clanku 2. stavku 1. toCki (m) Direktive

d) da je UAIF izmijenio ili raskinuo
ugovore s financijskim posrednicima
ili tre¢im osobama koje obavljaju
distribuciju udjela AIF-a u odnosu na
kojega je obavijest povucena, a kako
bi se sprijeCilo njihovo daljnje
distribuiranje. Izmjene ili raskid
ugovora primjenjuju se od dana
povladenja obavijesti iz ¢lanka 119.
stavka 3. ovoga Zakona.

(3) Od dana povlacenja obavijesti iz
¢lanka 119. stavka 3. ovoga Zakona,
UAIF je duzan prestati s izravnom ili
neizravnom  distribucijom  udjela
ATF-a u odnosu na kojeg je povucena
obavijest u drZavi Clanici domadinu
UAIF-a u odnosu na koju je
povucena obavijest.

(4) Agencya ¢e provjeriti je Ui
obavijest iz stavka 2. ovoga c¢lanka
potpuna, te ¢e najkasnije u roku 15
radnith dana od dana zaprimanja
potpune obavijesti iz stavka 2. ovoga
Clanka, istu proslijediti nadleZznom
tijelu drZave ¢lanice domacina UAIF-
a navedene u stavku 2. to¢ki ¢) ovoga
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2009/65/EZ; 1
(f)djelovanje u ulozi kontaktne toCke za
komunikaciju s nadleznim tijelima.

2. Drzave ¢lanice od UAIF-a ne smiju
zahtijevati fizi¢ku prisutnost u drzavi
¢lanici domadinu ili imenovanje tree
osobe za potrebe stavka 1.

3. UAIF osigurava da se sustavi za
obavljanje zadaca iz stavka 1., medu
ostalim elektroni¢kim putem, pruzaju:

(2)na sluZbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave €lanice u kojoj
se trguje AIF-om ili na jeziku koji su
odobrila nadleZna tijela te drzave
Clanice;

(b)od strane samog UAIF-a ili tre€e osobe
koja podlijeZe propisima i nadzoru
kojima se ureduju zadace koje treba
obavljati, ili od strane oboje;

Za potrebe tocke (b), kada zadace treba
obavljati tre¢a osoba, imenovanje te trece
osobe ureduje se pisanim ugovorom u
kojem se navode zadace 1z stavka 1. koje
ne obavlja UAIF te ¢injenica da ¢e treca
osoba od UAIF-a dobiti sve relevantne
informacije 1 dokumente.”;

7.umece se sljededi ¢lanak:

,,Clanak 69.a

¢lanka 1 ESMA-i.

(5) Agencija ¢e o prosljedivanju
obavijesti u skladu sa stavkom 4.
ovoga ¢lanka bez odgode obavijestiti
UAIF.

(6) U razdoblju od 36 mjeseci od
dana povladenja obavijesti iz ¢lanka
119. stavka 3. ovoga Zakona, UAIF-
u je zabranjeno provoditi pred-
marketinske aktivnosti u odnosu na
udjele ATF-a koji je naveden u stavku
2. to¢ki ¢) ovoga ¢lanka ili u odnosu
na usporedivu investicijsku strategiju
ili ideju, u drzavi €lanici domacinu
UAIF-a navedenoj u stavku 2. to¢ki
¢) ovoga clanka.

(7) UAIF je duzan osigurati
ulagateljima koji ostanu imatelji
udjela AIF-a navedenog u stavku 2.
tocki ¢) ovoga clanka i Agenciji
pravila AlF-a 1 prospekt kada je to
primjenjivo, godi§nji izvjeStaj AlF-a
te podatak o =zadnjo; utvrdenoj
netovrijednosti imovine AlF-a, cijeni
udjela AIF-a ili trzi$noj cijeni udjela
AlF-a.




Ocjenjivanje sustava putovnice

Prije stupanja na snagu delegiranih akata
iz ¢lanka 67. stavka 6., na temelju kojih se
pocinju primjenjivati pravila utvrdena u
¢lanku 35. 1 ¢lancima od 37. do 41.,
Komisija podnosi izvje$¢e Europskom
parlamentu 1 Vijecu, uzimajuéi u obzir
rezultat procjene sustava putovnice
predvidene u ovoj Direktivi, ukljuéujuéi
prosirenje tog sustava na UAIF-ove izvan
EU-a. Tom se izvje$¢u, prema potrebi,
prilaze zakonodavni prijedlog.”;

8.u Prilogu IV. dodaju se sljedeée tocke:

»(1)podaci, ukljucujuéi adresu, koji su
potrebni za izdavanje raduna ili
priop¢avanje o eventualnim
primjenjivim regulatornim naknadama
ili pristojbama nadleZnih tijela drzave
¢lanice domacdina;

(3)informacije o sustavima za obavljanje

zadaéa iz ¢lanka 43.a.”;

(8) UAIF moze informacije iz stavka
7. ovoga Clanka osigurati upotrebom
elektroni¢kih ili drugih sredstava
komunikacije.

(9) Agencija ¢e nadleznom tijelu
drzave ¢lanice domadina UAIF-a
navedenoj u stavku 2. tocki ¢) ovoga
Clanka proslijediti informacije o svim
izmjenama dokumenata iz &lanka
119. stavka 4. toaka c¢) do f) ovoga
Zakona.“.

Clanak 40.

U ¢lanku 119. stavku 4. iza tocke g)
dodaju se tocke h) 1 1) koje glase:

,»11) sve potrebne podatke, ukljuéujuéi
adresu UAIF-a, koji su nadleZnom
tijelu drzave ¢lanice domaéina UAIF-
a potrebni vezano za izdavanje
racuna ili za obavjeStavanje o
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primjenjivim regulatornim
naknadama ili pristojbama

1) informacije o sustavima koji
moraju biti osigurani vezano za
obavljanje zadataka iz ¢lanka 151.
stavaka 3., 4.1 5. ovoga Zakona.*.

Stavci 16., 17. 1 18. mijenjaju se i
glase:

»(16) Ako bi namjeravana promjena
dovela do toga da upravljanje AIF-
om od strane UAIF-a ili sam UAIF
ne bi vide bio uskladen s odredbama
ovoga Zakona, Agencija ¢e uroku 15
radnih dana od dana zaprimanja
obavijesti iz stavka 15. ovoga Clanka
zabraniti provodenje namjeravane
promjene. Agencija ¢e o zabrani
provodenja namjeravane promjene
obavijestiti nadlezna tijela drzave
¢lanice domacdina UAIF-a.

(17) Ako je namjeravana promjena
provedena protivno stavcima 15. 1 16.
ovoga Clanka odnosno ako se
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dogodila neplanirana promjena zbog
koje upravljanje AJIF-om od strane
UAIF-a ili sam UAIF viSe nije
uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e poduzeti odgovarajue
mjere u skladu s dijelom Cetrnaestim
ovoga Zakona, ukljuCujuéi, kada je
potrebno, 1 zabranu trgovanja
udjelima AlF-a, o Cemu ¢e bez
odgode obavijestiti nadleZno tijelo
drzave ¢lanice domaéina UAIF-a.

(18) Ako su predmetne promjene
prihvatljive jer ne utjeCu na
uskladenost upravljanja AIF-om od
strane UAIF-a ili uskladenost samog
UAIJF-a s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e bez odgode u roku
mjesec dana o istima obavijestiti
nadlezno tijelo drzave Clanice
domacina UAIF-a.“.

Clanak 47.

Iza ¢lanka 142. dodaje se clanak
142.a s naslovom iznad njega koji
glase:

~Povlacenje obavijesti o trgovanju
udjelima AIF-a osnovanog u drugoj
drzavi élanici
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Clanak 142.a

(1) UAIF iz druge drZave ¢lanice
moZe povuél obavijest o namjeri
trgovanja udjelima AIF-a u Republici
Hrvatskoj u odnosu na sve ili dio
AlF-ova kojima trguje u Republici
Hrvatskoj.

(2) U razdoblju od 36 mjeseci od
dana povlacenja obavijesti o namjeri
trgovanja u Republici Hrvatskoj,
UAIF-u je zabranjeno provoditi pred-
marketingke aktivnosti u odnosu na
udjele AJF-a za kojega je obavijest
povuena kao 1 u odnosu na
usporedivu investicijsku strategiju ili
ideju.

(3) UAIF iz stavka 1. ovoga ¢&lanka
duZan je ulagateljima u Republici
Hrvatskoj koji ostanu imatelji udjela
AlF-a u odnosu na koji je obavijest
povucena osigurati svu
dokumentaciju 1 informacije koje
osigurava ulagateljima tog AlF-a u
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mati¢noj drzavi €lanici UAIF-a, Sto
ukljuuje pravila AIF-a 1 prospekt
kada je to primjenjivo, godidnji
izvjeStaj AIF-a te podatak o zadnjoj
utvrdenoj netovrijednosti imovine
AlIF-a, cijeni udjela AlF-a ili trzi§noj
cijeni udjela AIF-a.

(4) UATIF moze dokumente iz stavka
3. ovoga <clanka ulagateljima u
Republici Hrvatskoj osigurati
upotrebom elektroni¢kih ili drugih
sredstava komunikacije na daljinu.

(5) Kada su u Republici Hrvatskoj
ostali imatelji udjela AIF-a u odnosu
na koji je UAIF povukao obavijest o
namjeri trgovanja u  Republici
Hrvatskoj, Agencija ¢e nad tim
UAIF-om imati ista prava i obveze
kao $to ima nad UAIF-im iz druge
drzave Clanice kojemu je drzava
Clanica domacin u skladu s ¢lankom
265. stavkom 1. i c¢lankom 267.
ovoga Zakona.

(6) Agencija nece od UAIF-a koji je
povukao  obavijestt o namjeri
trgovanja u  Republici Hrvatskoj
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traziti uskladenost s odredbama
ovoga Zakona i drugim propisima
kojima se ureduju zahtjevi o
trgovanju AlF-ovima, a koji su
objavljeni na internetskim stranicama
Agencije u skladu s clankom 5.
Uredbe (EU) 2019/1156.%.

Clanak 42.

U &lanku 120. stavei 10,1 11.
mijenjaju se 1 glase:

»(10) Ako bi namjeravana promjena
dovela do toga da upravljanje AIF-
om od strane UAIF-a ili sam UAIF
ne bi viSe bio uskladen s odredbama
ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku 15
radnih dana od dana zaprimanja
obavijesti iz stavka 9. ovoga ¢lanka
zabraniti provodenje namjeravane
promjene.

(11) Ako je namjeravana promjena
provedena protivno stavcima 9. 1 10.
ovoga Clanka odnosno ako se
dogodila neplanirana promjena zbog
koje upravljanje AIF-om od strane
UAJF-a ili sam UAIF vife nije




uskladen s odredbama ovoga Zakona,
Agencija ¢e poduzeti odgovarajuce
mjere u skladu s dijelom Cetrnaestim
ovoga Zakona, o ¢emu ¢e bez odgode
obavijestiti nadlezno tijelo drZave
¢lanice domaéina UAIF-a.“.

Clanak 52.

Clanak 151. mijenja se i glasi:

»(1) UAIF iz Republike Hrvatske ili
druge drzave Clanice koji namjerava
malim ulagateljima u Republici
Hrvatskoj distribuirati udjele AIF-
ova kojima upravlja mora dobiti
prethodno odobrenje Agencije.

(2) Agencija ¢e u svakom pojedinom
sluéaju utvrditi moZe li se pojedini
AIF smatrati vrstom AlF-a Cije je
udjele, u skladu s pravilnikom iz
¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona,
dopusteno distribuirati malim
ulagateljima u Republici Hrvatskoj.
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(3) UAIF koji u Republici Hrvatskoj
namjerava distribuirati udjele AIF-a
kojima upravlja malim ulagateljima
mora u Republici Hrvatskoj osigurati
sustave za obavljanje sljedeéih
zadataka:

a) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje 1
otkup udjela i osiguranja drugih
placanja povezanih s udjelima AIF-a
ulagateljima AIF-a, na nacin kako je
uredeno pravilima 1/ili prospektom
AlF-a, kada je to primjenjivo

b) pruzanje informacija ulagateljima
o moguéim nainima podnoSenja
zahtjeva za izdavanjem ili otkupom
udjela kao 1 nalinima isplate na
temelju zahtjeva za otkupom udjela

c) olak$avanje obrade informacija
koja proizlaze iz njihova ulaganja u
AIF, u skladu s Clancima 63. 1 64.
ovoga Zakona

d) stavljanje godiSnjeg izvjeStaja
AJF-a, pravila AJF-a ili prospekta




kada je to primjenjivo 1 podataka o
zadnjoj utvrdenoj netovrijednosti
imovine AJF-a, cijeni udjela AlF-a ili
trziSnoj cijeni udjela AlIF-a, na
raspolaganje ulagateljima u svrhu
njihova pregleda i izrade preslika.

(4) UAIF je duZan informacije iz
stavka 3. ovoga ¢lanka, na njihov
zahtjev dostaviti ulagateljima na
trajnom mediju kako je definiran
zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom.

(5) UAIF je duzan djelovati kao
kontakt tocka za komunikaciju s
Agencijom.

(6) UAIF iz stavka 3. ovoga ¢lanka
nije duZan imati fizickog
predstavnika ili imenovati trecu
osobu u Republici Hrvatskoj za
obavljanje zadataka iz stavaka 3., 4. i
5. ovoga Clanka.

(7) Sustavi za obavljanje zadataka iz
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stavaka 3., 4. 1 5. ovoga Clanka, a koji
mogu biti 1 elektronicki, u Republici
Hrvatskoj moraju biti osigurani:

a) na hrvatskom ili engleskom jeziku

b) samostalno 1/ili putem trece osobe
koja u drzavi ¢lanici podlijeze
posebnim propisima koji se odnose
na obavljanje  tih zadataka
ili  nadzoru nad obavljanjem
navedenih zadataka.

(8) Kada UAIF imenuje treu osobu
za obavljanje zadataka iz stavaka 3.,
4.1 5. ovoga ¢lanka, duZnan je s tom
tre¢com osobom sklopiti pisani
ugovor u kojem ¢e biti navedeno koje
zadatke obavlja treca osoba kao i da
je UAIF duzan treéoj osobi
dostavljati  sve informacije i
dokumente koji su joj potrebni za
izvrSavanje zadataka  definiranih
ugovorom.

(9) UAIF koji u Republici Hrvatskoj
namjerava  malim  ulagateljima
distribuirati udjele AIF-a osnovanog
u trecoj drZzavi mora u Republici
Hrvatskoj osigurati sve raspolozive
uvjete iz stavka 3. ovoga Clanka, a
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moZe distribuirati udjele samo onog
AlF-a iz treée drzave ¢&iji ulagatelji
imaju barem jednaku razinu zaStite
kao ulagatelji u AlF-ove s javnom
ponudom iz Republike Hrvatske.

(10) Agencija pravilnikom detaljnije
propisuje  sadrzaj zahtjeva za
izdavanje odobrenja iz stavka 1.
ovoga ¢lanka i dokumentaciju koja se
prilaze zahtjevu, kriterije koje AIF-
ovi moraju ispunjavati kako bi se
mogli smatrati vrstom AlF-a Cije je
udjele dopusteno distribuirati malim
ulagateljima u Republici Hrvatskoj te
kriterije koji se uzimaju u obzir
prilikom procjene razine zatite iz
stavka 9. ovoga €lanka.®.

Clanak 43.

U Clanku 125. stavku 2. iza toCke g)
dodaju se tocke h) i 1) koje glase:

,»1) sve potrebne podatke, ukljucujudi
adresu UAIF-a, koji su nadleznom
tijelu drZave €lanice domacina UAIF-
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a potrebni vezano za izdavanje
rauna ili za obavjeStavanje o
primjenjivim regulatornim
naknadama ili pristojbama

1) informacije o sustavima koji
moraju biti osigurani vezano za
obavljanje zadataka iz ¢&lanka 151.
stavaka 3., 4.1 5. ovoga Zakona.“.

Clanak 44.

U ¢lanku 139. stavku 2. iza tocke g
dodaju se tocke h) i 1) koje glase:

,»1) sve potrebne podatke, ukljucujuci
adresu UAIF-a, koji su nadleZnom
tijelu drzave Clanice domaéina UAIF-
a potrebni vezano =za izdavanje
raCuna ili za obavjeStavanje o
primjenjivim regulatornim
naknadama ili pristojbama

1) informacije o sustavima koji
moraju biti osigurani vezano za
obavljanje zadataka iz ¢&lanka 151.
stavaka 3.,4.15. ovoga Zakona.”.




Nije potrebno
preuzimanje

CL 2. t. 7. (kojim se umeée ¢&l. 69.a
Ocjenjivanje sustava putovnice) - Radi se
o obvezi Europske komisije, koja se ne
implementira u nacionalno
zakonodavstvo.

Clanak 3. Clanak 1. Djelomiéno preuzeto | Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim
PrenoSenje investicijskim fondovima s javnom

1. DrZave ¢lanice do 2. kolovoza 2021.
donose i objavljuju nacionalne zakone 1
druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom. One o
tome odmah obavje§éuju Komisiju.

One primjenjuju te odredbe od 2. kolovoza
2021.

Kada drzave ¢lanice donose te odredbe, one
sadrZavaju upuéivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucéuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nadine tog upuéivanja odreduju

U Zakonu 0 alternativnim
investicijskim fondovima (,,Narodne
novine®, br. 21/18. i 126/19.), u
¢lanku 2. stavku 1. uvodna recenica
mijenja se 1 glasi:

»(1) Ovim Zakonom u hrvatsko
zakonodavstvo preuzimaju se sljedeéi
akti Europske unije:*.

ponudom (14.06.2021)
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drzave Clanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih odredaba nacionalnog prava koje
donesu u podru¢ju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Iza tocke 2. dodaju se tocke 3.1 4.
koje glase:

»3. Direktiva (EU) 2019/1160
Europskog parlamenta i Vijeéa od
20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva
2009/65/EZ 1 2011/61/EU u pogledu
prekograni¢ne distribucije subjekata
za zajedniCka ulaganja  (Tekst
znafajan za EPG) (SL L 188,
12.7.2019.)

4. Direktiva (EU) 2019/2034
Europskog parlamenta 1 Vijeca od
27. studenoga 2019 o bonitetnom
nadzoru nad investicijskim dru$tvima
1 izmjeni direktiva 2002/87/EZ,
2009/65/EZ, 201 1/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU 1
2014/65/EU  (Tekst znalajan za
EGP). (SL L 314, 5.12.2019.).”.

U stavku 2. uvodna recenica mijenja
se 1 glasi:

»(2) Ovim Zakonom osigurava se
provedba sljedecih akata Europske
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unije:“.

Iza toCke 6. dodaju se tocke 7. 1 8.
koje glase:

7. Uredba (EU) 2019/1156
Europskog parlamenta i Vijeca od
20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekogranicne distribucije subjekata
za zajedni¢ka ulaganja 1 izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 1 (EU) br. 1286/2014
(Tekst znaCajan za EGP) (SL L 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu:
Uredba (EU) 2019/1156).%.

8. Uredba (EU)  2019/2033
Europskog parlamenta i Vieca od
27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska druStva 1
o izmjeni uredaba (EU) br.
1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014
(Tekst znadajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019.).%

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji
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glasi:

»(3) Kada je ovim Zakonom
propisana ovlast Hrvatske agencije za

nadzor financijskih  usluga za
donoSenje pravilnika, taj pravilnik
donosi Upravno vijeCe Hrvatske
agencije za nadzor financijskih
usluga.”.
Clanak 4. Nije potrebno Propisana je obveza Europske komisije
preuzimanje koja nije predmet preuzimanja u
Evaluacija nacionalno zakonodavstvo.
Do 2. kolovoza 2024. Komisija provodi, na
temelju javnog savjetovanja i s obzirom na
rasprave s ESMA-om i nadleZnim tijelima,
evaluaciju primjene ove Direktive. Do
2. kolovoza 2025. Komisija predstavlja
izvjesée o primjeni ove Direktive.
Clanak 5. Nije potrebno Obveza Europske komisije koja se ne
preuzimanje prenosi u nacionalno zakonodavstvo.
Preispitivanje

Do 2. kolovoza 2023. Komisija predstavlja
izvjesce u kojem se medu ostalim ocjenjuju
rezultati uskladivanja odredaba koje se
primjenjuju na ispitivanje interesa ulagatelja
za odredenu investicijsku ideju ili
investicijsku strategiju koje provode drustva
za upravljanje UCITS-ima te se ocjenjuje




jesu li u tu svrhu potrebne izmjene Direktive
2009/65/EZ.

Clanak 6. Nije potrebno Propisuje se stupanje na snagu ove
preuzimanje Direktive te stoga nije potrebno

Stupanje na snagu neposredno preuzimanje predmetne

odredbe.

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog

dana od dana objave u Sluzbenom listu

Europske unije.

Clanak 7. Nije potrebno Odredba navodi kako je Direktiva
preuzimanje upucena drzavama ¢lanicama te stoga ne

Ova je Direktiva upuéena drzavama
¢lanicama.

zahtijeva neposredno preuzimanje u
nacionalne pravne sustave.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019 o bonitetnom nadzoru nad investicijskim druStvima i
izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znac¢ajan za EGP)

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama 1 dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) c) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrZaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu
potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Predmet
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