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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upucujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
Jondovima s javnom ponudom, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada
Republike Hrvatske, aktom od 18. lipnja 2021. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i [zjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Zdravka Mariéa i drzavne tajnike Zdravka Zrinusiéa, Stipu Zupana i
Stjcpana Curaja.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10.
- pro¢iséeni tekst i 5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17., 29/18., 53/20., 119/20. -
Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 123/20.), Vlada Republike Hrvatske podnosi
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom ste¢evinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Zdravka Mariéa i drzavne tajnike Zdravka Zrinusiéa, Stipu Zupana i
Stjepana Curaja.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Zagreb, lipanj 2021.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

L USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4.
podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10. - pro¢iséeni tekst i 5/14.
- Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II.  OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne
novine®, br. 44/16. 1 126/19.); (u daljnjem tekstu: vaZeéi Zakon) zajedno s pripadaju¢im
podzakonskim aktima, u potpunosti je uskladen s trenutno vazec¢om pravnom steCevinom
Europske unije u podru¢ju otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom.

Novine i dorade koje donosi ovaj Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona)
u odnosu na vaZe¢i Zakon, prvenstveno su vezane uz daljnje uskladivanje hrvatskog
regulatornog okvira za trziSte kapitala s pravnom steGevinom Europske unije, u dijelu
prenodenja Direktive (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. lipnja 2019. o
izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne distribucije subjekata za
zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 188, 12. 7. 2019.); (u daljnjem tekstu:
Direktiva (EU) 2019/1160) i osiguravanja provedbe Uredbe (EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 20. lipnja 2019. o olak$avanju prekograni¢ne distribucije subjekata za
zajedni¢ka ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br. 346/2013 1 (EU) br.
1286/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L. 188, 12. 7. 2019.); (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
2019/1156).

Cilj Direktive (EU) 2019/1160 i Uredbe (EU) 2019/1156 je ukloniti prepreke za
ucinkovito prekogranicno trgovanje investicijskim fondovima, ujednaditi postupak notifikacije
te harmonizirati razlicite prakse koje su se primjenjivale u drZzavama ¢lanicama u vezi s
prekograni¢nim trgovanjem investicijskim fondovima.

Prijedlogom zakona uvodi se obveza uspostavljanja sustava koji omoguéavaju
obavljanje zadataka u vezi s trgovanjem otvorenim investicijskim fondovima (u daljnjem
tekstu: UCITS fondovi) i stavljanjem istih na raspolaganje malim ulagateljima, u svakoj drzavi
¢lanici u kojoj drustvo za upravljanje UCITS fondovima namjerava trgovati, poput:

- obradivanja zahtjeva za izdavanje i otkup udjela UCITS fonda te izvrSavanje drugih
placanja imateljima udjela koja se odnose na udjele UCITS fonda

- pruzanje informacija ulagateljima o na¢inu podno$enja zahtjeva za izdavanjem i otkupom
udjela UCITS fonda te nacinu isplate prihoda od otkupa udjela UCITS fonda

- olakSavanja obrade informacija i pristupa podacima i mjerama vezanim uz rjeSavanje
prituzbi ulagatelja te

- stavljanja na raspolaganje ulagateljima svih informacija i dokumenata UCITS fonda
(prospekt, pravila, dokument s kljuénim informacijama o investitorima (engl. Key investor



information document) (u daljnjem tekstu: KIID), godi$nje izvjes¢e) u svrhu njihova
pregleda i izrade preslika.

Osim navedenoga, drustvo za upravljanje djeluje u ulozi kontaktne tocke za
komunikaciju s nadleZznim tijelima, a drzave ¢lanice ne smiju od druStava za upravljanje
zahtijevati fizicku prisutnost u drzavi ¢lanici domacinu ili imenovanje trec¢e osobe za obavljanje
gore navedenih aktivnosti.

Nadalje, Prijedlogom zakona propisuju se pravila za povlacenje obavijesti o trgovanju
udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu u odnosu na jedan ili vise UCITS fondova.
Drustvo za upravljanje koje namjerava povuéi obavijest o trgovanju za jedan ili vise UCITS
fondova kojim trguje u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, u svrhu zaStite interesa
ulagatelja, duzno je dati opcu ponudu za otkup udjela, bez naplate izlazne naknade, koja mora
trajati minimalno 30 radnih dana i mora biti objavljena na javno dostupnom mediju. Takoder,
duzno je svim ulagateljima koji ne prihvate ponudu za otkupom udjela UCITS fonda u odnosu
na kojeg se povlaci obavijest o trgovanju, dostavljati sve informacije koje dostavljaju i ostalim
imateljima udjela tog UCITS fonda, poput prospekta, KIID-a i godi$njih financijskih izvjestaja.

Prijedlogom zakona se za drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje Zeli
osnovati podruznicu na teritoriju druge drzave ¢lanice, kako bi obavljalo djelatnost za koje mu
je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga izdala odobrenje za rad te za drustvo za
upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda,
propisuje postupanje u vezi s obavijesti 0 namjeravanoj promjeni podataka iz obavijesti 1
dokumentacije koja se dostavlja uz obavijest o namjeri osnivanja podruznice u drugoj drzavi
¢lanici, odnosno koja se dostavlja uz obavijest o namjeri pocetka trgovanja.

Prijedlogom zakona prenosi se ¢lanak 60. Direktive (EU) 2019/2034 Europskog
parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019 o bonitetnom nadzoru nad investicijskim drustvima
i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU 1
2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.); (u daljnjem tekstu: Dircktiva
(EU) 2019/2034), kojim se propisuje minimalni regulatorni kapital drustva za upravljanje.

Nadalje, Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga
2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni
direktiva 2009/65/E7, 1 2014/59/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 328, 18. 12. 2019.) mijenja
¢l. 52. stavak 4. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (preinacena) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 13. 07. 2009.) u
dijelu ograni¢enja ulaganja kod definicije ,,pokrivene obveznice®, pa je Prijedlogom zakona
preneseno pozivanje na definiciju pokrivene obveznice.

Isto tako, Prijedlog zakona sadrZi izmjene i dopune koje predstavljaju harmonizaciju s
drugim propisima, ¢ime se uklanjaju nedostaci i nedosljednosti uoéene kroz dosadasnju praksu,
a §to ¢e pridonijeti ujednadenosti postupanja i pravnoj sigurnosti.

Prijedlogom zakona u zakonodavni okvir uvod! se pojam i osnovne odrednice UCITS
ETF-a (engl. ,,Exchange-Traded Fund®) kao posebne vrste otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ¢&ijom se barem jednom klasom udjela trguje tijekom dana na uredenom
trzi$tu ili multilateralnoj trgovinskoj platformi, s barem jednim odrZavateljem trZista, koji
poduzima odgovarajuée radnje kako bi osigurao da trzi$na vrijednost njegovih udjela ne



odstupa znatno od njegove neto vrijednosti imovine i kada je primjenjivo, njegove indikativne
neto vrijednosti imovine, u skladu sa Smjernicama o investicijskim fondovima c¢ijim se
dionicama trguje na bwrzi (ETF-ovima) i drugim pitanjima u vezi s UCITS fondovima
(subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire) Europskog nadzornog tijela
za vrijednosne papire i trziste kapitala.

Nadalje, kod obveznog sadrZaja prospekta UCITS fonda se, radi povecanja
transparentnosti prema ulagateljima te uskladivanja s UCITS direktivom predlaze izdvajanje
profila riziénosti UCITS fonda od elemenata ulaganja UCITS fonda.

Promjena sklonosti prema riziku i sposobnost nosivosti rizika, a koje ne utjecu na
promjenu profila rizi¢nosti UCITS fonda, ne smatraju se bitnom promjenom prospekta za koju
je potrebno ishoditi odobrenje Agencije. Dodatno se preciziraju bitne promjene prospekta radi
kojih je potrebno ishoditi odobrenje Agencije.

Prijedlogom zakona ujedno se predlazu i nomotehnicke i jeziéne ispravke pojedinih
odredbi radi jasnijeg i preciznijeg izricaja.

Zaklju¢no, ovim Prijedlogom zakona osigurava se daljnje pravno uredenje/uskladenje
hrvatskog t1ZiSta kapitala s pravnom steCevinom Europske unije i europskim standardima.
III. OCJENAIIZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drZzavnom proradunu
Republike Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne
novine®, br. 44/16. 1 126/19.), u ¢lanku 2. stavku 1. uvodna recenica mijenja se i glasi:

»(1) Ovim Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzimaju se sljedeci akti Europske unije:*.
Tocka 1. mijenja se 1 glasi:

,, 1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17.11.2009.), kako je
posljednji put izmijenjena Direktivom (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20.
lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/E7 1 2011/61/EU u pogledu prekograniéne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 188, 12.7.2019.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2009/65/E7.)".

[za stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:
,»(3) Ovim Zakonom osigurava se provedba sljedecih akata Europske unije:

1. Uredbe (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeé¢a od 20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br.
345/2013, (EU) br. 346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L. 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/1156)

2. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska dru$tva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 314, 5.12.2019.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/2033).*.

Clanak 2.
U ¢lanku 4. stavku 1. iza tocke 4. dodaje se tocka 4.a koja glasi:

,4.a UCITS ETF (engl. ,, Exchange-Traded Fund"™) je otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom ¢ijom se barem jednom klasom udjela trguje tijekom dana na uredenom trziStu ili
multilateralnoj trgovinskoj platformi, s barem jednim odrzavateljem trzista, koji poduzima
odgovarajuce radnje kako bi osigurao da trZi$na vrijednost njegovih udjela ne odstupa znatno
od njegove neto vrijednosti imovine i kada je primjenjivo, njegove indikativne neto vrijednosti
imovine*,

Toc¢ka 44. mijenja se 1 glasi:

,,44. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. toc¢kom
27. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim



zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(lekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
575/2013.%.

[za tocke 52. brise se tocka i dodaje se tocka 53. koja glasi:

3. kreditna institucija je kreditna institucija kako je uredeno ¢lankom 4. stavkom 1. tockom
1. Uredbe (EU) br. 575/2013%.

Clanak 3.
U ¢lanku 7. stavku 2. rijeé: ,.kupnju“ zamjenjuje se rijeéju: ,,izdavanje*.
Clanak 4.
U ¢lanku 21. stavku 1. tocka 2. mijenja se i glasi:
,,2. jedne Cetvrtine fiksnih opéih troskova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine,
kako je popisano ¢lankom 13. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeca od 27.
studenoga 2019. o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br.
1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znacajan za
BGPE
U stavku 3. to¢ki b) ispred rijeci: ,,op¢ih“ dodaje se rijec: ,,fiksnih*,
Stavak 4. mijenja se i glasi:
,»(4) Drustvo za upravljanje rauna fiksne opce troskove iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka na
nacin kako je to propisano regulatornim tehnickim standardima donesenima na temelju Uredbe
iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka.“.
Clanak 5.

U ¢lanku 39. stavku 2. iza prve reCenice dodaje se druga recenica koja glasi:

»Agencija moZe predmetno odobrenje izdati i za mandat kraci od zahtijevanog, ako smatra da
za to postoji opravdani razlog.”.

Stavak 10. mijenja se i glasi:
»(10) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj programa vodenja poslova drustva za
upravljanje iz stavka 5. ovoga ¢lanka, postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata
koji predstavljaju program kao i opravdane razloge radi kojih Agencija moZe izdati suglasnost
na mandat na kraci rok od zahtijevanog.®.

Clanak 6.

U ¢lanku 56. stavak 2. mijenja se i glasi:
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,»(2) Drustvo za upravljanje duZno je urediti, primjenjivati, dokumentirati i redovito azurirati
odgovarajuce, uéinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja:

a) rizika povezanih s poslovanjem drustva za upravljanje i UCITS fondovima kojima upravlja
te poslovnim procesima i sustavima drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja

b) doprinosa tih pojedinih rizika profilu rizi€nosti drusStva za upravljanje 1 pojedinog UCITS
fonda i

¢) prihvatljive razine rizika za svaki identificirani rizik kojemu je izloZeno ili bi moglo biti
izloZeno drustvo za upravljanje i pojedini UCITS fond kojim upravlja.®.

Iza stavka 11. dodaje se novi stavak 12. i stavak 13. koji glase:

,(12) Drustvo za upravljanje duzno je za svaki UCITS fond kojim upravlja urediti sustav
ogranienja rizika (engl. risk limit system) s kojima UCITS fond treba biti uskladen kako bi se
odrzala dosljednost s odobrenim profilom rizi¢nostit UCITS fonda.

(13) Sustav ograni¢enja rizika treba biti u skladu sa strategijom ulaganja UCITS fonda 1
obuhvacati zakonska ograni¢enja kao i sva druga interna ogranicenja rizika definirana od strane
drustva za upravljanje..

Dosadasnji stavak 12. postaje stavak 14.
Clanak 7.

U ¢lanku 57. stavku 3. tocki 2. iza rijeci: ,,strane* dodaju se rije¢i: ,.te interno uredena
ogranic¢enja rizika®.

U tocki 4. podtocki b) iza rijeci: ,.taj* dodaje se skracenica: ,,UCITS".
Clanak 8.

U ¢&lanku 80. stavku 3. iza rijeCi: ,,Clanka™ dodaju se rijeci: ,,(razdoblje procjene)™.
Clanak 9.

U ¢lanku 99. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Ugovorom o ulaganju drustvo za upravljanje se obvezuje izdati ulagatelju udjel, izvrsiti,
odnosno omoguciti njegov upis u registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to
zatrazi te dalje ulagati ta sredstva i upravljati UCITS fondom za zajednicki rac¢un ulagatelja i
poduzimati sve ostale pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje UCITS fondom u skladu
s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila UCITS fonda. Kod ETF-a, drustvo za
upravljanje je u obvezi otkupiti udjel izravno od ulagatelja samo u slufajevima koji su
predvideni prospektom ili pravilima ETF-a na nacin kako je uredeno prospektom ili pravilima
ETF-a.*.



Clanak 10,
U ¢lanku 100. iza stavka 5. dodaje se novi stavak 0. koji glasi:
,,(6) Odredbe ovoga €lanka ne primjenjuju se na ETF-ove.*.
Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 7.
Clanak 11.
U ¢lanku 110. stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS fonda predvidjeti odgovarajuce postupke
naknade §tete koji moraju posebno obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade $tete, kao i mjere
naknade Stete, u slucaju pogresnog izracuna vrijednosti udjela i u sluc¢aju povrede ogranienja
ulaganja u smislu ¢lanka 259. stavka 4. ovoga Zakona, zatim u sluc¢aju $tete koja je nanesena
imovini UCITS fonda kao posljedica propusta drustva za upravljanje u smislu stavaka 1.1 2.
ovoga €lanka, kao i u slucaju Stete koja nastane imateljima udjela zbog izdavanja ili otkupa
udjela te zbog propusta otkupa udjela UCITS fonda na naéin predviden ¢lankom 184. ovoga
Zakona.”.

Clanak 12.
U ¢lanku 114. stavku 1. uvodne recenice mijenjaju se i glase:

,»(1) Osoba koja vodi registar udjela UCITS fonda duzna je kao poslovnu tajnu ¢uvati podatke
o ulagateljima, stanju udjela te uplatama i isplatama. Kada je to dopusteno propisima kojima je
uredena zaStita osobnih podataka, navedene podatke osoba koja vodi registar udjela moze
priopéavati:®.

Clanak 13.
U ¢lanku 122. stavak 3. briSe se.

Clanak 14.
U ¢lanku 124. stavak 6. mijenja se 1 glasi:

,»(6) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji i nadleZnom tijelu drzave ¢lanice domacina
drustva za upravljanje dostaviti obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i
dokumentacije iz ¢lanka 123. ovoga Zakona, najmanje 30 dana prije provodenja promjena, a
kako bi Agencija mogla donijeti odluku o predlozenoj promjeni, odnosno kako bi se nadlezno
tijelo drzave ¢lanice domacina moglo pripremiti za nadzor u dijelu postivanja pravila drzave
¢lanice domadina drustva za upravljanje. U slucaju promjene u opsegu djelatnosti ili
ogranicenjima u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo ovlasteno upravljati, Agencija ¢e o
toj promjeni obavijestiti nadlezno tijelo drZave ¢lanice domacina drustva za upravljanje.®.

[za stavka 6. dodaje se novi stavak 7. i stavak 8. koji glase:



.»(7) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da drustvo za upravljanje ne bi vise bilo
uskladeno s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku 15 radnih dana od zaprimanja svih
dokumenata iz ¢lanka 123. ovoga Zakona zabraniti provodenje namjeravane promjene i o tome
obavijesti nadleZno tijelo drZave ¢lanice domacina druStva za upravljanje.

(8) Ako je protivno stavcima 6. 1 7. ovoga ¢lanka namjeravana promjena provedena, odnosno
ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje drustvo za upravljanje vise nije uskladeno s
odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti odgovaraju¢e mjere u skladu s dijelom
Cetrnaestim ovoga Zakona i o tome bez odgode obavijesti nadleZno tijelo drzave ¢lanice

domacina drustva za upravljanje.*.

Dosadasnji stavak 7. postaje stavak 9.
Clanak 15.

U c¢lanku 134. stavak 3. briSe se.
Clanak 16.

U ¢lanku 137. stavku 2. iza rijeci: ,,fondom™ dodaju se rijeci: ,,iz druge drzave ¢lanice®.
Clanak 17.

Clanak 138. mijenja se i glasi:

,,(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona mora za trgovanje udjelima
UCITS fonda osnovanog u drugoj drZavi ¢lanici, osigurati u Republici Hrvatskoj sustave za
obavljanje sljedecih zadataka:

a) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje i otkup udjela i osiguranja drugih placanja povezanih s
udjelima UCITS fonda imateljima udjela UCITS fonda, na nacin kako je uredeno prospekiom
UCITS fonda

b) pruZanje informacija ulagateljima o moguéim na¢inima podnoSenja zahtjeva za izdavanjem
ili otkupom udjela kao i na¢inima ispate na temelju zahtjeva za otkupom udjela

¢) olakSavanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama vezanima uz rjeSavanje
prituzbi ulagatelja i ostvarivanja prava ulagatelja koja proizlaze iz njihova ulaganja u UCITS
fond, u skladu s ¢lancima 63. 1 64. ovoga Zakona

d) stavljanje informacija i dokumenata iz ¢lanka 139. stavka 2. tocaka 1. do 4. ovoga Zakona
na raspolaganje ulagateljima u svrhu njihova pregleda i izrade preslika, na nacin kako je
propisano ¢lankom 139, stavcima 3. i 4. ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona duzno je informacije iz stavka
1. ovoga ¢lanka, na njihov zahtjev dostaviti ulagateljima na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona duzno je djelovati kao kontakt
toc¢ka za komunikaciju s Agencijom.



(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona nije duZno imati fizi¢kog
predstavnika ili imenovati tre¢u osobu u Republici Hrvatskoj za obavljanje zadataka iz stavaka
l.,2.13. ovoga clanka.

(5) Sustavi za obavljanje zadataka iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka, a koji mogu biti i
elektronicki, u Republici Hrvatskoj moraju biti osigurani:

a) na hrvatskom ili engleskom jeziku

b) samostalno i/ili putem trece osobe koja u drZavi ¢lanci podlijeze posebnim propisima koji
ureduju obavljanje navedenih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem navedenih zadataka.

(6) Kada drustvo za upravljanje imenuje treu osobu za obavljanje zadataka iz stavaka 1., 2. ili
3. ovoga ¢lanka, duzno je s tom trecom osobom sklopiti pisani ugovor u kojem ¢e biti navedeno
koje zadatke obavlja tre¢a osoba kao i da je drustvo za upravljanje duzno tre¢oj osobi dostavljati
sve informacije 1 dokumente koji su joj potrebni za izvrSavanje zadataka definiranih
ugovorom..

Clanak 18.
U ¢lanku 139. stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka koju je Agencija zaprimila od nadleZnog tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS fonda sadrzava podatke o dogovorenim uvjetima za trgovanje udjelima
UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj, podatke potrebne za
izdavanje racuna ili obavjeStavanje o primjenjivim regulatornim naknadama ili drugim
pristojbama Agencije, ukljucujuéi i adresu drustva za upravljanje, podatke o sustavima za
obavljanje zadataka iz ¢lanka 138. stavaka 1., 2.1 3. ovoga Zakona i podatke iz Priloga I Uredbe
Komisije broj 584/2010 te za svaki UCITS fond osnovan u drugoj drZavi ¢lanici ¢ijim se
udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj sljedece priloge:

1. vaZe(i prospekt
2. pravila UCITS fonda, odnosno drugi odgovaraju¢i dokument

3. posljednje revidirane godiSnje izvjestaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS fonda,
ako oni postoje

4. kljuéne podatke za ulagatelje i

5. potvrdu nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda iz Priloga IT Uredbe Komisije
(EU) broj 584/2010.%.

Clanak 19.
U ¢lanku 140. stavak 2. mijenja se i glasi:
»{(2) Ako druStvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona namjerava promijeniti

podatke iz obavijesti iz ¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona, odnosno dokumente iz ¢lanka 139.
stavka 2. ovoga Zakona, ili podatke o klasama udjela UCITS fondova osnovanih u drugoj drzavi
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¢lanici kojima se trguje, minimalno mjesec dana prije uvodenja tih promjena mora o tome
obavijestiti Agenciju.*.

Clanak 20.
U &lanku 141. stavak 2. brise se.
Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 2.

U dosada$njem stavku 4. koji postaje stavak 3. rijeci: ,,stavka 3. zamjenjuju se rije¢ima:
,,Stavka 2.,

Dosada3nji stavak 5. postaje stavak 4.
Clanak 21.
Iza ¢lanka 143. dodaje se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 143.a koji glase:

,,Povladenje obavijesti o trgovanju udjelima UCITS fonda u Republici Hrvatskoj osnovanog u
drugoj drzavi ¢lanici

Clanak 143.a

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona moze povuéi obavijest iz
¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona u odnosu na sve ili dio UCITS fondova ili klasa udjela
UCITS fondova kojima trguje u Republici Hrvatskoj.

(2) Informacije koje odgovaraju onima iz ¢lanka 154.a stavka 2. tocaka a), b) i ¢) ovoga Zakona,
drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona duzno je pripremiti na hrvatskom
ili engleskom jeziku.

(3) Od dana povlacenja obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je u
Republici Hrvatskoj prestati s izravnom ili neizravnom distribucijom udjela UCITS fonda u

odnosu na kojeg je povucena obavijest.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje povuce obavijest iz
¢lanka 139. stavka ovoga Zakona duzno je ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji ostanu
imatelji udjela UCITS fonda u odnosu na kojeg je obavijest povucena osigurati svu
dokumentaciju i informacije koje osigurava ulagateljima tog UCITS fonda u mati¢noj drzavi
¢lanici UCITS fonda, $§to ukljucuje prospekt, pravila, kljuéne podatke za ulagatelje te
polugodisnje i revidirane godi$nje izvjestaje UCITS fonda, na jeziku kako je propisano ¢lankom
142. ovoga Zakona.

(5) Drustvo za upravljanje moZe informacije iz stavka 4. ovoga ¢lanka ulagateljima u Republici
[rvatskoj osigurati upotrebom elektronickih ili drugih sredstava komunikacije, uz uvjet da su
informacije 1 komunikacijska sredstva ulagateljima dostupna na hrvatskom ili engleskom

jeziku.

(6) U odnosu na drustvo za upravljanje koje povucée obavijest iz ¢lanka 139. stavka 1. ovoga
Zakona, a u Republici Hrvatskoj ostanu imatelji udjela UCITS fonda u odnosu na kojeg je
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obavijest povucena, Agencija ¢e imati ista prava i obveze kao §to ima u skladu s ¢lankom 381.
stavkom 2., clankom 346. stavikom 5. tockom 6. 1 ¢lankom 391. ovoga Zakona.

(7) Agencija nece od drustva za upravljanje koje je u Republici Hrvatskoj povuklo obavijesti iz
¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona traziti uskladenost sa zahtjevima o oglasavanju UCITS
fonda iz glave 1. ovoga dijela, a koji su objavljeni na internetskim stranicama A gencije u skladu
s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2019/1156.%.

Clanak 22.

U ¢lanku 147. stavku 1. iza rijeci: ,,institucije zarez i rijeci: ,,odnosno Stedne banke*
brisu se.

Clanak 23,
U ¢lanku 151. iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

,,(2) Drustvo za upravljanje duzno je u obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka navesti i sve podatke,
ukljucujuéi adresu, koji su nadleznom tijelu drzave ¢lanice domadina potrebni vezano za
izdavanje raCuna ili za obavjestavanje o primjenjivim regulatornim naknadama ili pristojbama.
Obavijest mora sadrzavati i informacije o sustavima za obavljanje zadataka iz ¢lanka 151.a
ovoga Zakona.“,

Dosadasnji stavci 2. 1 3. postaju stavei 3.1 4.
Clanak 24.
[za ¢lanka 151. dodaje se ¢lanak 151.a koji glasi:
,Clanak 151.a

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona duzno je u svakoj drzavi
¢lanici domadinu u kojoj namjerava trgovati udjelima UCITS fonda omoguéiti pristup
sustavima za obavljanje sljede¢ih zadataka:

a) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje i otkup udjela i osiguranja drugih pladanja povezanih s
udjelima u UCITS fondu imateljima udjela UCITS fonda, na nac¢in kako je uredeno prospektom
UCITS fonda

b) pruzanje informacija ulagateljima o moguc¢im nacinima podno$enja zahtjeva za izdavanjem
ili otkupom udjela kao 1 nacinima ispate na temelju zahtjeva za otkupom udjela

c) olakSavanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama vezanima uz rjeSavanje
prituzbi ulagatelja 1 ostvarivanja prava ulagatelja koja proizlaze iz njihova ulaganja u UCITS
fond, u drzavi ¢lanici u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda, u skladu s ¢lancima 63. i 64.
ovoga Zakona

d) stavljanje informacija i dokumenata iz ¢lanka 151. stavka 2. ovoga Zakona na raspolaganje
ulagateljima u svrthu njihova pregleda i izrade preslika, na nadin kako je propisano propisima
drzave ¢lanice domacina UCITS fonda.
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(2) Drustvo za upravljanje duzno je informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, na njihov zahtjev
dostaviti ulagateljima na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je djelovati kao kontaktna tocka za komunikaciju s Agencijom
i nadleznim tijelom drzave ¢lanice domacina UCITS fonda.

(4) Sustavi za obavljanje zadataka iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka, a koji mogu biti 1
elektroni¢ki, u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda moraju biti osigurani:

a) na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave ¢lanice domacina UCITS fonda
ili na jeziku kojeg odobri nadleZno tijelo drzave ¢lanice domaéina UCITS fonda

b) samostalno i/ili putem trec¢e osobe koja u drzavi ¢lanci podlijeZe posebnim propisima koji
ureduju obavljanje navedenih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem navedenih zadataka.

(5) Kada drustvo za upravljanje imenuje treu osobu za obavljanje zadataka iz stavaka 1., 2. ili
3. ovoga ¢lanka, duzno je s tom tre¢om osobom sklopiti pisani ugovor u kojem ¢e biti navedeno
koje zadatke obavlja treca osoba kao i da je drustvo za upravljanje duzno tre¢oj osobi dostavljati
sve informacije i dokumente koji su joj potrebni za izvrSavanje zadataka definiranih
ugovorom.*.

Clanak 25.
Clanak 154. mijenja se i glasi:

»(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda duzno je nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda omoguditi
elektronski pristup prijevodima vazeée dokumentacije UCITS fonda iz ¢lanka 151. stavka 2.
ovoga Zakona i obavje$tavati nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda o svim
promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava promijeniti podatke u obavijesti iz ¢lanka 151.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona odnosno podatke o klasama udjela UCITS fonda koji su predmet
trgovanja u drZavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, minimalno 30 dana prije uvodenja tih
promjena mora o tome obavijestiti Agenciju i nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda.

(3) Ako bi namjeravana promjena iz stavka 2. ovoga ¢lanka dovela do toga da druStvo za
upravljanje ne bi vise bilo uskladeno s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku 15 radnih
dana od zaprimanja svih informacija iz stavka 2. ovoga c¢lanka zabraniti provodenje
namjeravane promjene i o tome obavijesti nadleZno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda.

(4) Ako je protivno stavku 3. ovoga ¢lanka namjeravana promjena provedena i zbog nje drustvo
za upravljanje viSe nije uskladeno s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e poduzeti
odgovarajuée mjere u skladu s dijelom Cetrnaestim ovoga Zakona, ukljucujuéi i zabranu
trgovanja udjelima UCITS fonda i o tome bez odgode obavijesti nadleZno tijelo drzave ¢lanice
domacina UCITS fonda.*.
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Clanak 26.
Iza ¢lanka 154. dodaje se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 154.a koji glase:

,Povlacenje obavijesti o trgovanju udjelima UCITS fonda u drzavi élanici domaédinu
UCITS fonda

Clanak 154.a

(1) Drustvo za upravljanje moze povuéi obavijest iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona u
odnosu na sve ili dio UCITS fondova ili klasa udjela UCITS fondova te u odnosu na sve ili
pojedinu drzavu ¢lanicu domacina UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje koje Zeli povuéi obavijesti iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona
mora dostaviti obavijest Agenciji i uz obavijest priloZiti dokaze o ispunjavanju sljedeéih uvjeta:

a) da je drustvo za upravljanje dalo opéu ponuda za otkup ili isplatu svih udjela UCITS fonda
na kojeg se odnosi povladenje obavijesti koje drze ulagatelji u drZavi ¢lanici domacinu UCITS
fonda u odnosu na koju je obavijest povucéena, bez naplate naknada za otkup ili isplatu udjela

b) da je ponuda iz tocke a) ovoga stavka javno dostupna barem 30 radnih dana te da je drustvo
za upravljanje istu izravno ili preko financijskih posrednika pojedinaéno uputilo svim
ulagateljima u drzavi ¢lanici domaéinu UCITS fonda u odnosu na koju je obavijest povucena,
a €iji mu je identitet poznat

c) da je drutvo za upravljanje na javno dostupnom mediju, koji je uobicajen za oglasavanje
UCITS fondova i prikladan za tipi¢nog ulagatelja u UCITS fond, $to ukljucuje i elektroni¢ka
sredstva, objavilo namjeru povlaéenja obavijesti iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona i navelo
UCITS fond i drzavu ¢lanicu domadina UCITS fonda u odnosu na koje se obavijest povlaci

d) da je drustvo za upravljanje izmijenilo ili raskinulo ugovore s financijskim posrednicima ili
treim osobama koje obavljaju distribuciju udjela UCITS fonda u odnosu na kojega je obavijest
povucena, a kako bi se sprijeilo njihovo daljnje distribuiranje. Izmjene ili raskid ugovora
primjenjuju se od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u informacijama iz stavka 2. tocaka a), b) i ¢) ovoga ¢lanka
jasno navesti posljedice za ulagatelje ako ne prihvate ponudu za otkupom ili isplatom udjela
UCITS fonda navedenog u stavku 2. tocki ¢) ovoga ¢lanka.

(4) Drustvo za upravljanje duZno je informacije iz stavka 2. tocaka a), b) i ¢) ovoga ¢lanka
objaviti i dostaviti Agenciji na sluzbenom jeziku ili jednom od sluZbenih jezika drzave ¢lanice
domadina UCITS fonda u odnosu na koju je obavijest povucena ili na jeziku kojeg odobri
nadleZno tijelo te drZave ¢lanice.

(5) Od dana povlacenja obavijesti iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje
duZno je prestati s izravnom ili neizravnom distribucijom udjela UCITS fonda u odnosu na
kojeg je povucena obavijest u drzavi ¢lanici domac¢inu UCITS fonda u odnosu na koju je
povucena obavijest.
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(6) Agencija e provjeriti je 1i obavijest iz stavka 2. ovoga ¢lanka potpuna, te ¢e najkasnije u
roku 15 radnih dana od dana zaprimanja potpune obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, istu
proslijediti nadleZnom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda navedene u stavku 2. to¢ki
¢) ovoga ¢lanka i ESMA-1.

(7) Agencija ¢e o prosljedivanju obavijesti u skladu sa stavkom 6. ovoga ¢lanka bez odgode
obavijestiti drustvo za upravljanje.

(8) Drustvo za upravljanje je duzno osigurati ulagateljima koji ostanu imatelji udjela UCITS
fonda iz stavka 2. tocke c¢) ovoga ¢lanka 1 Agenciji svu dokumentaciju i informacije koje
osigurava ulagateljima tog UCITS fonda u Republici Hrvatskoj, Sto ukljucuje prospekt, pravila,
kljuéne podatke za ulagatelje te polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje UCITS fonda, na
jeziku kako je propisano ¢lankom 153. ovoga Zakona.

(9) Drustvo za upravljanje moze informacije iz stavka 8. ovoga ¢lanka osigurati upotrebom
elektroni¢kih ili drugih sredstava komunikacije, uz uvjet da su informacije i komunikacijska
sredstva ulagateljima dostupna na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drZzave
¢lanice domacina UCITS fonda u kojoj se nalaze ulagatelji UCITS fonda ili na jeziku koji su
odobrila nadlezZna tijela te drzave ¢lanice.

(10) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda navedenoj u stavku
2. tocki ¢) ovoga clanka proslijediti informacije o svim izmjenama dokumenata iz ¢lanka 151.
stavka 3. ovoga Zakona.“.

Clanak 27.
Clanak 157. mijenja se i glasi:

.(1) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da je promidzbeni sadrzaj UCITS fonda koji
izraduje ili odobrava za daljnju distribuciju uskladen sa zahtjevima iz ¢lanka 4. Uredbe (EU)
br. 2019/1156.

(2) Promidzbeni sadrZaj za potrebe oglasavanja UCITS fondova u Republici Hrvatskoj mora
biti izraden na hrvatskom jeziku.

(3) Drustvo za upravljanje odgovorno je za potpunost i to¢nost informacija koje izraduje ili
odobrava za daljnju distribuciju, a koje su objavljene u svrhu promidzbe UCITS fonda.

(4) PromidZbeni sadrZaj o UCITS fondovima koji se izraduje ili odobrava za daljnju distribuciju
moraju odobriti osobe ovladtene za zastupanje druStva za upravljanje.

(5) Drustvo za upravljanje mora kao dio poslovne dokumentacije sacuvati primjerak svakog
objavljenog promidZbenog sadrzaja, kada je to primjenjivo, kao i izvore podataka koji
potkrepljuju navode iz takvih publikacija.

(6) Ako promidzbeni sadrzaj UCITS fonda ne izraduje drustvo za upravljanje, ve¢ isti izraduje
distributer, drustvo za upravljanje duzno ga je odobriti za daljnju distribuciju.”.
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Clanak 28.
Clanci 158. do 163. brisu se.

Clanak 29.
Clanak 191. mijenja se i glasi:

,(1) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati sve informacije koje su ulagatelju potrebne za
donoSenje informirane odluke o ulaganju koje mu je ponudeno, a posebno o rizicima povezanim
s takvim ulaganjem.

(2) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke:

a) podatke o UCITS fondu:

1. naziv fonda, naznaku vrste fonda

2. datum osnivanja UCITS fonda te vrijeme trajanja UCITS fonda u slucaju da je osnovan na
odredeno vrijeme

3. mjesto gdje je moguce dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonda ili dodatne
informacije o UCITS fondu te polugodisnje i revidirane godi$nje izvjestaje

4. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na UCITS fond i koji su bitni za
ulagatelja te pojedinosti o tome obracunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti koje
UCITS fond plac¢a ulagateljima

5. datum racunovodstvenih obracuna i raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda

6. podatke o revizoru i drugim pruZateljima usluga UCITS fondu

7. najnizi iznos nov¢anih sredstava koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja UCITS fonda te
radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najnizi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znacajkama udjela UCITS fonda, a posebno:

- priroda prava iz udjela (stvarnopravna, obveznopravna, osobna)

- naznake mogucih klasa udjela i valute u kojoj je fond denominiran i

- prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijestenost (polugodisnje i revidirane godidnje
izvjestaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela UCITS fonda, odnosno obveza otkupa
udjela, pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase UCITS fonda

9. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji UCITS fonda te postupak
likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trzista ili drugog mjesta trgovanja na kojem su udjeli uvrsteni ili primljeni
u trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupei 1 uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedina¢nih ulaganja u UCITS fond, na¢in
upisa, odnosno izdavanja udjela, pocetna cijena udjela, postupci i uvjeti nudenja udjela, nadin i
uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnosti u kojima moZe do¢i do obustave izdavanja ili otkupa
12. informacije o nacinu i udestalosti raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima
udjela

13. vrste imovine u koju je UCITS fondu u skladu sa strategijom ulaganja dopusteno ulaganje

14. opis sljedecih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

- ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, uklju¢ujué¢i njegove financijske ciljeve, primjerice
ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda, te nadina ostvarenja ciljeva UCITS fonda

- strategije ulaganja primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim sektorima

- bilo kakvih ograni¢enja na strategiju ulaganja

- naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje ili odobravanje zajma ili drugih
pravnih poslova koji su po svojim ekonomskim u¢incima jednaki zajmu, koje se mogu koristiti
pti upravljanju UCITS fondom
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15. neovisno o instrumentima u koje UCITS fond ulaZe, jasno i lako razumljivo objaSnjenje
profila rizi¢nosti UCITS fonda te sazeto, jasno i lako razumljivo objasnjenje rizika povezanih
s ulaganjima i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih rizika

16. izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom
256. ovoga Zakona te u vezi s time jasno nazna¢ene drzave Clanice, jedinice lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave drZave Clanice, trec¢e drzave ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili vi$e drzava ¢lanica u Cije vrijednosne papire 1 instrumente trziSta novca se
namjerava ulagati vie od 35% neto vrijednosti imovine fonda

17. dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u
sluéaju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se takve transakcije zakljucivati sa
svrhom zastite ili sa svrhom postizanja ulagateljskih ciljeva te utjecaj takvih transakcija na
profil rizi¢nosti UCITS fonda i toleranciju na rizike

18. kada UCITS fond preteZito ulaze u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka 252. ovoga Zakona,
osim u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca, izjavu kojom se upozorava
na takve investicijske ciljeve

19. naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda repliciranje indeksa, ako UCITS fond nastoji
replicirati neki dionicki indeks ili indeks duznickih vrijednosnih papira

20. ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
UCITS fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom UCITS fonda, izjavu koja ¢e upozoriti
na navedenu karakteristiku imovine UCITS fonda

21. nadin i vrijeme izra¢una neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnovica na temelju koje
se utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda

22. vrijeme, metoda i ucestalost izraCunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postoje¢ih te nacdin objavljivanja tih cijena, opis iznosa i ucestalosti placanja dopustenih
naknada i tro§kova izdavanja i otkupa udjela

23. naknade i troskove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti UCITS fond i ulagatelje te
opis njihova u¢inka na buduée prinose ulagatelja, kao i ¢injenicu moze li drustvo za upravljanje,
u potpunosti ili djelomiéno, osloboditi ulagatelje placanja ulazne ili izlazne naknade ili im
odobriti djelomi¢ni povrat naknade za upravljanje

24. sluéajeve u kojima drustvo za upravljanje moZe odbiti uplate ulagatelja

25. kada je to primjenjivo, informacije o povijesnom prinosu UCITS fonda u zadnjih 10 godina,
uz opis nacina na koji je izracunat te napomenu da rezultati poslovanja UCITS fonda ostvareni
u proteklim razdobljima ne predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce
rezultate poslovanja UCITS fonda

26. ciljano trziste ulagatelja kojima je UCITS fond namijenjen uzimajuéi u obzir investicijski
horizont, investicijski cilj ulagatelja, njegovo poznavanje trZista kapitala te toleranciju rizika
vezanih za ulaganje u UCITS fond

27. trajanje poslovne godine i

28. datum izdavanja prospekta

b) podatke o drustvu za upravljanje:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte drustva za upravljanje i adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediste, broj odobrenja za rad koji je izdala Agencija, datum osnivanja 1 naznaku trajanja, ako
je osnovano na odredeno vrijeme, datum upisa u sudski registar, ukljuujuéi i naznaku je li
drustvo za upravljanje osnovano u drzavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda
2. u sluéaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim UCITS fondovima, popis tih drugih
UCITS fondova

3. osobna imena i poloZaj ¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora,
njihovi kratki Zivotopisi, ukljuujuéi i pojedinosti o njithovim glavnim djelatnostima izvan
drustva za upravljanje, ako su bitne za drustvo za upravljanje
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4. iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje te osobna imena ili naziv ¢lanova drustva za
upravljanje, pravni oblik 1 naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. tvrtku, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar te ulogu drustava koja djeluju
kao savjetnik UCITS fonda te osobno ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
drustava

6. bitne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za imatelje udjela,
osim onih koje se odnose na plaéanje naknada

7. druge vazne djelatnosti

8. popis delegiranih poslova iz ¢lanka 70. tocke k) ovoga Zakona te osoba na koje su poslovi
delegirani

9. pojedinosti o aktualnoj politici primitaka, ukljucujuéi, no ne ograni¢avajuci se na, opis nacina
izraCuna primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za
primitke, ako takav odbor postoji ili sazetak politike primitaka i izjavu da su pojedinosti
aktualne politike primitaka, ukljudujuéi, no ne ograni¢avajuéi se na, opis nacina izrauna
primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za primitke, ako
takav odbor postoji, dostupne na mreZnoj stranici dru$tva za upravljanje (ukljucujuci
upucivanje na tu mreznu stranicu), kao i informaciju da ée se na zahtjev ulagatelja primjerak
politika primitaka u papirnatom obliku istome besplatno dostaviti i

10. opis rizika kojima je izloZeno drustvo za upravljanje

¢) podatke o depozitaru:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja nadleZne
institucije za obavljanje poslova depozitara, opis poslova koje depozitar obavlja za UCITS fond
1 potencijalnih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati

2. opis svih poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona koje je depozitar delegirao na trece osobe,
popis svih trecih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka
221. ovoga Zakona, kao i popis svih osoba s kojima treca osoba ima sklopljen ugovor o
delegiranju tih poslova te potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog delegiranja mogu nastati
i

3. izjava depozitara da ¢e azurirane informacije iz podtodaka 1.1 2. ove tocke ulagateljima biti
dostupne na zahtjev.”.

Clanak 30.
U ¢lanku 197. stavak 1. mijenja se i glasi:
,»(1) Drudtvo za upravljanje je za promjenu obveznog sadrzaja pravila iz ¢lanka 198. ovoga
Zakona, osim za promjenu organizacijske strukture druStva za upravljanje s linijama
odgovornosti, duzno ishoditi odobrenje Agencije.*.
Clanak 31.

U ¢lanku 198. tocka g) mijenja se i glasi:

,»€) postupke naknade §tete ulagateljima i/ili UCITS fondu, u skladu s odredbama ¢lanka 110.
stavka 5. ovoga Zakona®.

Clanak 32.

U &lanku 205. stavak 4. briSe se.
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Dosadasnji stavei 5. 1 6. postaju stavei 4. 1 5.
Stavak 7. briSe se.
Clanak 33.

U clanku 237. stavku 1. tocki 2. rije¢: ,otvaranjem® zamjenjuje se rijeCju:
,»pokretanjem®.

Clanak 34.

U ¢lanku 247. stavku 3. rijeci: ,,iz stavka 6. ovoga Zakona“ zamjenjuju se rijecima: ,,iz
Clanka 249. stavka 2. ovoga Zakona“.

Stavak 6. brise se.
Clanak 35.

U ¢lanku 248. stavku 2. tocki 9. rijeci: ,,stavka 5. ovoga ¢lanka“ zamjenjuju se rije¢ima:
,.Clanka 249. stavka 2. ovoga Zakona“.

Stavak 5. brise se.
Clanak 36.
Clanak 249. mijenja se i glasi:

,»(1) Naknade i troSkovi iz ¢lanaka 247. i 248. ovoga Zakona ne smiju se placati iz imovine
UCITS fonda ako nisu naznaceni u prospektu UCITS fonda.

(2) Agencija propisuje pravilnikom naknade te troSkove koji se mogu placati izravno iz imovine
UCITS fonda, kao i uvjete za njihovu naplatu, visinu 1 nacin izrauna.®.

Clanak 37.

U &lanku 250. stavku 1. iza rijeci: ,,na teret UCITS fonda™ dodaju se rijeci: ,,0sim
naknade vezane uz prinos fonda®.

Clanak 38.

U ¢lanku 252. stavku 1. tocki 4. rijeci: ,te koji* zamjenjuju se rijeima: ,,ili daju pravo
opoziva i®.

Clanak 39.
U ¢lanku 254. stavku 1. tocka 7. mijenja se 1 glasi:

,,7. iznimno od ograni¢enja iz to¢ke 1. ovoga stavka, najvise 25 % neto vrijednosti imovine
fonda moze biti uloZeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije:
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a) ako se na obveznice primjenjuje definicija pokrivenih obveznica iz zakona kojim se ureduje
izdavanje i javni nadzor pokrivenih obveznica ili

b) ako su obveznice izdane prije 8. srpnja 2022. i ako su u trenutku njihova izdavanja bili
ispunjeni zahtjevi:

- da te obveznice izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drZavi ¢lanici koje su na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga
javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te obveznice i

- da sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu s posebnim zakonom
u imovinu koja ¢e do dospije¢a obveznica omoguéiti ispunjenje obveza koje proizlaze iz
obveznica i koja bi se, u slu¢aju neispunjenja obveza izdavatelja, ponajprije iskoristila za isplatu
glavnice i ste€enih kamata iz tih obveznica.

c) ako je viSe od 5 % neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice jednog
izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja ¢ine viSe od 5 % neto vrijednosti imovine
fonda ne smije prijeci 80 % neto vrijednosti imovine fonda.*.

Clanak 40.
U ¢lanku 259. stavku 2. iza rijeci: ,,prodaje” dodaju se rijeéi: ,,i/ili kupnje®.
Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:
,,(6) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekora¢ena u razdoblju od Sest
mjeseci koje prethode datumu prestanka UCITS fonda koji je osnovan na odredeno vrijeme,
kada su ista rezultat prodaje imovine fonda u svrhu unov¢avanja radi ispunjavanja obveze iz

¢lanka 342. stavka 3. ovoga Zakona, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zastite interesa
imatelja udjela.”.

Clanak 41.
U naslovu iznad ¢lanka 305. rijec: ,,depozitaru bride se.
Clanak 42.
U ¢lanku 342. iza stavka 5. dodaje se novi stavak 6. i stavak 7. koji glase:
,(6) Ako drustvo za ulaganje ne ispuni obveze iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka u predvidenim
rokovima, UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme ¢e se nakon datuma prestanka smatrati
UCITS fondom u likvidaciji.
(7) U slucaju da drustvo za upravljanje utvrdi da neée biti u moguénosti ispuniti obveze iz
stavaka 2. 1 3. ovoga ¢lanka u predvidenim rokovima, duzno je o tome bez odgode obavijestiti

Agenciju i ulagatelje.”.

Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 8.
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Clanak 43.
U ¢élanku 346. stavku 2. iza prve reCenice dodaje se druga recenica koja glasi:

,,U postupcima iz stavka 1. ovoga ¢lanka koje vodi Agencija odlucuje u pravilu bez usmene
rasprave.‘.

Clanak 44.

U ¢lanku 355. stavku 1. rijeéi: ,,nezakonitosti 1 nepravilnosti™ zamjenjuju se rijecima:
,hezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

Clanak 45.

U élanku 357. stavku 2. rijeci: ,,nezakonitosti i nepravilnosti“ zamjenjuju se rijeéima:
,hezakonitosti 1/ili nepravilnosti‘.

Clanak 46.

U ¢lanku 359. staveima 1. 1 2. rijedi: ,,nezakonitosti 1 nepravilnosti zamjenjuju se
rijeéima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti*.

Clanak 47.

U ¢élanku 363. stavku 1. to¢ki 2. rijeéi: ,,nezakonitosti i nepravilnosti zamjenjuju se
rije¢ima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

Clanak 48.

U ¢lanku 364. stavku 1. rijeéi: ,,nezakonitosti 1 nepravilnosti“ zamjenjuju se rije¢ima:
,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

U stavku 5. rijeéi: ,nezakonitosti ili nepravilnosti zamjenjuju se rijecima:
,hezakonitosti i/ili nepravilnosti.

Clanak 49,

Naslov iznad ¢lanka 365. mijenja se i glasi: ,,Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti 1/1li
nepravilnosti®.

U ¢lanku 365. stavak 1. mijenja se i glasi:

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i/ili nepravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugih zakona kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa na temelju njih, uredbi Europske unije kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora, smjernica curopskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3.
ovoga Zakona ili povredu vlastitih poslovnih politika i usvojenih pravila te standarda i pravila
struke ili njihovu nedosljednu primjenu, rjeSenjem ¢e druStvu za upravljanje naloZiti mjere za
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otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i/ili nepravilnosti ili prestanak postupanja i zabranu svakog
daljnjeg postupanja koje predstavlja povredu navedenih propisa.®.

U stavku 2. rijeéi: nezakonitosti i nepravilnosti* zamjenjuju se rijecima: ,,nezakonitosti
i/ili nepravilnosti®.

Clanak 50.

U clanku 366. iza rije¢i: ,druge bitnije nezakonitosti“ dodaju se rijeéi: ,,i/ili
nepravilnosti®.

Clanak 51.

Naslov iznad ¢lanka 367. mijenja se i glasi: ,,Izvjestaj o otklanjanju nezakonitosti i/ili
nepravilnosti‘.

U stavku 2. rijedi: ,,nezakonitosti 1 nepravilnosti“ zamjenjuju se rije¢ima: 9 nezakonitosti
b
i/ili nepravilnostl“.

U stavku 3. rijeci: ,nezakonitosti otklonjene” zamjenjuju se rije¢ima: ,utvrdene
nezakonitosti 1/ili nepravilnosti otklonjene®.

U stavku 4. rijeci: ,,11€74 konitosti i nepravilnosti‘ zamjenjuju se rije¢ima: ,,nezakonitosti
.] bh
i/1li nepravﬂnostl“.

Clanak 52.
U naslovu iznad ¢lanka 371. rije¢: ,,Oduzimanje zamjenjuje se rije¢ju: ,,Ukidanje*.

U ¢lanku 371. stavku 2. to¢kama 2., 3. 1 4. rije¢: ,,oduzima* zamjenjuje se rijedju:
nukida“,

Clanak 53.

U ¢lanku 376. stavku 1. tocki 2. rijeci: ,,nezakonitosti i nepravilnosti“ zamjenjuju se
rijeéima: ,,nezakonitosti i/ili nepravilnosti®.

Clanak 54.

U ¢lanku 377. stavku 4. rijeéi: ,,nezakonitosti i nepravilnosti zamjenjuju se rije¢ima:
,hezakonitosti i/ili nepravilnosti®,

Clanak 55.
U ¢lanku 397. stavku 1. tocka 8. mijenja se i glasi:
,,8. regulatorni kapital drustva za upravljanje nije u svakom trenutku vedéi ili jednak veéem od

iznosa iz ¢lanka 21. stavaka 1. ili 3. ovoga Zakona ili stavke opéih troskova iz ¢lanka 21. stavka
1. tocke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama ¢lanka 13. Uredbe (EU) br. 2019/2033.%,
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U tocki 56. iza rijedi: ,,institucije” zarez i rijeci: ,,odnosno §tedne banke* brisu se.
Iza to¢ke 107. briSe se toc¢ka i dodaju se tocke 108. do 114. koje glase:

.,108. suprotno &lanku 342. stavku 2. ovoga Zakona ne izracuna cijenu udjela dan prije
prestanka postojanja UCITS fonda

109. suprotno ¢lanku 342. stavku 3. ovoga Zakona isplatu sredstava koja su izracunata na
temelju odredbe stavka 2. istoga ¢lanka na racune ulagatelja ne provede u roku sedam dana
nakon prestanka UCITS fonda

110. suprotno ¢lanku 342. stavku 5. ovoga Zakona u slucaju prestanka UCITS fonda osnovanog
na odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim prospektom ne obavijesti
ulagatelje i Agenciju o toj odluci

111. suprotno ¢lanku 342. stavku 5. ovoga Zakona u slu¢aju prestanka UCITS fonda osnovanog
na odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim prospektom ulagateljima
naplati izlaznu naknadu

112, suprotno ¢lanku 343. stavku 1. ovoga Zakona donese odluku o produljenju trajanja UCITS
fonda a ta mogucnost nije predvidena prospektom UCITS fonda

113. suprotno ¢lanku 343. stavku 2. ovoga Zakona o odluci o produljenju UCITS fonda ne
obavijesti Agenciju i ulagatelje

114. suprotno ¢lanku 343, stavku 3. ovoga Zakona odbije otkupiti udjele na dan predvidenog
prestanka UCIS fonda ulagateljima koji Zele istupiti iz UCITS fonda zbog produljenja njegova
trajanja.”.

Clanak 56.
U ¢lanku 398. stavku 1. iza tocke 33. dodaju se tocke 33.a do 33.d koje glase:

,»33.a kao druStvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje u Republici Hrvatskoj za
trgovanje udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj nije
osigurao sustave za obavljanje zadataka iz ¢lanka 138. stavka 1. ovoga Zakona

33.b kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice sukladno odredbi ¢lanka 138. stavka 2.
ovoga Zakona ulestalo ne dostavlja ulagateljima na njihov zahtjev na trajnom mediju
informacije iz stavka 1. istoga ¢lanka.

33.c kao drutvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice nije osiguralo da sustavi za obavljanje
zadataka iz ¢lanka 138. stavaka 1., 2. 1 3. ovoga Zakona ispunjavaju uvjete iz toéaka a. i b.
stavka 5. istoga ¢lanka

33.d kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice ne postupi nacin i u rokovima
propisanim odredbom ¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona®.

[z tocke 34. dodaje se tocke 34.a134.b koje glase:
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,,34.a kao drustvo za upravljanje iz druge drzave &lanice koje je povuklo obavijest iz ¢lanka
139. ovoga Zakona ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji ostanu imatelji udjela u UCITS
fondu u odnosu na kojeg je obavijest povuéena ne osigura svu dokumentaciju 1 informacije koje
je duzno osigurati, u skladu s odredbom ¢lanka 143.a stavka 4. ovoga Zakona

34.b druStvo za upravljanje iz druge drZave Clanice ako u pogledu osiguranja informacija
upotrebom elektroni¢kih ili drugih sredstava komunikacije iz ¢lanka 143.a stavka 4. ovoga
Zakona ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 143.a stavka 5. ovoga Zakona®.

[za toc¢ke 36. dodaju se tocke 36.a do 36.f koje glase:

,,360.a2 ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 154.a stavka 2. ovoga Zakona na nacin da o
povlacenju obavijesti iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona ne obavijesti Agenciju

36.b u informacijama iz ¢lanka 154.a stavka 2. toaka a), b) i ¢) ovoga Zakona ne navede jasno
posljedice za ulagatelje ako ne prihvate ponudu za otkupom ili isplatnom udjela UCITS fonda,
suprotno odredbi ¢lanka 154.a stavka 3. ovoga Zakona

36.c ne ispunjava duZnosti propisane odredbom ¢lanka 154.a stavka 4. ovoga Zakona na nacin
da informacije iz ¢lanka 154.a stavka 2. tocaka a), b) i ¢) ovoga Zakona ne objavi na sluZbenom
jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave ¢lanice domacina UCITS fonda u odnosu na koju
je obavijest povuéena ili na jeziku kojeg odobri nadlezno tijelo te drZzave Elanice

36.d ne prestane s distribucijom udjela UCITS fonda u odnosu na kojeg je povucena obavijest
u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je povudena obavijest suprotno
odredbi ¢lanka 154.a stavka 5. ovoga Zakona

36.e ne osigura ulagateljima koji ostanu imatelji udjela UCITS fonda iz ¢lanka 154.a stavka 2.
tocke c) ovoga Zakona i Agenciji svu dokumentaciju i informacije koje osigurava ulagateljima
tog UCITS fonda u Republici Hrvatskoj kako je propisano stavkom 8. istoga ¢lanka

36.f ako u pogledu osiguranja informacija upotrebom elektroni¢kih ili drugih sredstava
komunikacije iz ¢lanka 154.a stavka 8. ovoga Zakona ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 154.a
stavka 9. ovoga Zakona na nacin da osigura da su informacije i komunikacijska sredstva
ulagateljima dostupna na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drZave ¢lanice
domacina UCITS fonda u kojoj se nalaze ulagatelji UCITS fonda ili na jeziku koji su odobrila
nadlezna tijela te drZave ¢lanice®.

Tocke 39. 1 40 mijenjaju se i glase:

,»39. ne osigura da je sav promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima koji izraduje ili odobrava za
distribuciju u skladu s odredbama ¢lanka 4. Uredbe (EU) br. 2019/1156, protivno ¢lanku 157.
stavku 1. ovoga Zakona

40. ne osigura da su promidZbeni sadrzaj o UCITS fondovima koji izraduje ili odobrava za
daljnju distribuciju odobrile osobe ovlastene za zastupanje drustva za upravljanje, protivno
¢lanku 157. stavku 4. ovoga Zakona®.

Toc¢ka 51. brise se.
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Dosadasnje tocke 52. do 71. postaju to¢ke 51. do 70.
Tocke 72.173. briu se.
Clanak 57.
U ¢lanku 402, stavku 1. toc¢ka 10. brise se.
Dosadasnje tocke 11.1 12. postaju tocke 10.1 11.
Clanak 58.
U ¢lanku 405. stavku 1. rijeci: ,,prekr$ajnih sudova®™ zamjenjuju se rijeima: ,,op¢inskih
sudova®, a rije€i: ,,prekr$ajnog suda™ zamjenjuju se rijecima: ,,opcinskog suda®.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 59.
(1) Agencija ¢e u roku 12 mjeseci od stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti
pravilnike iz ¢lanka 22. stavka 7., ¢lanka 66., ¢lanka 110. stavka 7. i ¢lanka 193. stavka 7.

Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (;,Narodne novine“, br.
44/16.1126/19.) s odredbama ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢e u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
pravilnik iz ¢lanka 36. ovoga Zakona.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je uskladiti se s odredbama ovoga Zakona u roku 3est
mjeseci od stupanja na snagu ovoga Zakona.

(4) Postupci zapoceti pred Agencijom prije stupanja na snagu ovoga Zakona dovrsit ¢e
se primjenom odredbi Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(,,Narodne novine*, br. 44/16. 1 126/19.).

Clanak 60.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama*, osim
odredbe ¢lanka 157. koji je izmijenjen ¢lankom 27. ovoga Zakona i odredbe ¢lanka 398. stavka
1. tocaka 39. 1 40. koji je izmijenjen ¢lankom 56. ovoga Zakona koje stupaju na snagu 1. sijenja
2023.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanalk 1.

U ¢lanku 2. Zakona o otvorenim investicijskim s javnom ponudom (,,Narodne novine®, br.
44/16.1126/19.); (u daljnjem tekstu: vaZeci Zakon) navodi se kako se u pravni sustav Republike
Hrvatske prenosi Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019.
o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograni¢ne distribucije subjekata
za zajednicka ulaganja (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 188, 12. 7. 2019.); (u daljnjem tekstu:
Direktiva (EU) 2019/1160), odnosno kako se osigurava provedba Uredbe (EU) 2019/1156
Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. lipnja 2019. o olakSavanju prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br. 346/2013 i (EU)
br. 1286/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 188, 12. 7. 2019.); (u daljnjem tekstu: Uredba
(EU) 2019/1156) i Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeé¢a od 27. studenoga
2019. o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010,
(EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znafajan za EGP) (SL L. 314,
5.12.2019.); (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/2033).

Uz €lanak 2.

U ¢lanak 4. vaZeéeg Zakona predlaze se unijeti definicija UCITS ETF-a kao posebne kategorije
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom u skladu sa Smjernicama o investicijskim
fondovima ¢ijim se dionicama trguje na burzi (ETF-ovima) i drugim pitanjima u vezi s UCITS
fondovima (subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire) Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziste kapitala. Isto tako, dodaje se definicija kreditne
institucije.

Uz ¢lanak 3.
Izmjenom u ¢lanku 7. vaZeceg Zakona ispravlja se redakcijska greska.
Uz ¢lanak 4.

PredloZenim izmjenama ¢lanka 21. vazeceg Zakona prenosi se ¢lanak 60. Direktive (EU)
2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019 o bonitetnom nadzoru nad
investicijskim druStvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU 12014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) kojim se propisuje minimalni
regulatorni kapital drustva za upravljanje.

Uz ¢élanak 5.

PredloZenim izmjenama ¢lanka 39. vazeéeg Zakona predlaZe se Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) ostaviti moguénost da na temelju procjene
uvjeta za izdavanje suglasnosti, suglasnost izda za mandat kraéi od traZzenoga. Pravilnikom ¢e
se detaljnije propisati opravdane razloge radi kojih se suglasnost moZe izdati na mandat kraéi
od zahtijevanog.
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Uz ¢lanak 6.

Clanak 56. vazeéeg Zakona dodatno pojasnjava zahtjeve u vezi s ogranicenjem rizika s kojim
UCITS fond treba biti uskladen.

Uz ¢élanak 7.

Clanak 57. vazeéeg Zakona uskladuje se s predloZenim izmjenama u &lanku 56. vazeéeg
Zakona.

Uz ¢élanak 8.

Definirani termin ,,razdoblje procjene® pojavljuje se dalje u tekstu, pa ga je u ¢lanku 80. stavku
3. vazeceg Zakona potrebno definirati.

Uz ¢lanke 9.1 10.

PredloZenim izmjenama ¢lanaka 99. i 100. vazeCeg Zakona adresiraju se specifi¢nosti ETF-a
kao vrste UCITS fonda u odnosu na osnovni UCITS fond - registar imatelja udjela ne vodi
drustvo niti drustvo otkupljuje udjele izravno od ulagatelja, kod ETF-a, drustvo za upravljanje
je u obvezi otkupiti udjel izravno od ulagatelja samo u slucajevima koji su predvideni
prospektom ili pravilima ETF-a na nacin kako je propisano prospektom ili pravilima ETF-a te
je kod ETF-a isklju¢ena primjena odredbi o pravu na odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju.
Navedeno je uskladeno sa Smjernicama o investicijskim fondovima ¢ijim se dionicama trguje
na burzi (ETF-ovima) i drugim pitanjima u vezi s UCITS fondovima (subjektima za zajednic¢ka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire) Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire 1
trzidte kapitala.

Uz ¢lanak 11.

U ¢lanku 110. stavku 5. vazeceg Zakona predlaze se da se i za druge slucajeve u kojima je
prema odredbama vazeceg Zakona drustvo za upravljanje odgovorno za Stetu ulagateljima ili
fondu u pravilima fonda predvide postupci naknade Stete.

Uz ¢élanak 12.

U ¢lanku 114. unosi se odgovarajuéa referenca na propise kojima je uredena zastita osobnih
podataka.

Uz ¢lanak 13.

S obzirom na to kako je postupak notifikacije propisan Uredbom Komisije (EU) br. 584/2010
od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi
oblika i sadrzaja standardne obavijesti i potvrde UCITS-a, koriStenja elektronicke komunikacije
izmedu nadleznih tijela za potrebe obavjes¢ivanja i postupaka izravnog nadzora i istraznih
radnji i razmjene informacija izmedu nadleznih tijela (Tekst znacajan za EGP) (SL L. 176, 10.
7.2010.), pravnu osnovu za donoSenje pravilnika Agencije bilo je potrebno brisati.
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Uz ¢lanak 14.

Dopuna ¢lanka 124. vaZzeCeg Zakona predstavlja uskladivanje s clankom 17. Direktive
2009/65/EZ.

Uz ¢lanak 15.

Ovom odredbom prenosi se ¢lanak 1. stavak 3. Direktive (EU) 2019/1160.

Uz ¢lanak 16.

PredloZenom izmjenom u ¢lanku 137. vazeceg Zakona ispravlja se redakcijska greska.
Uz ¢lanak 17.

Ovom odredbom prenosi se ¢lanak 1. stavak 4. Direktive (EU) 2019/1160.

Uz ¢lanke 18. 1 19.

Ovom odredbom prenosi se ¢lanak 1. stavak 5. Direktive (EU) 2019/1160, kada je Republika
Hrvatska drZava ¢lanica domadin.

Uz ¢élanak 20.

Clanak 141. stavak 2. vaZeéeg Zakona potrebno je brisati jer je to dio vezan uz povlacenje
obavijesti o trgovanju (denotifikaciju) koja je sada propisana novim ¢lankom 143.a Prijedloga
zakona.

Uz ¢lanak 21.

Prijedlogom novog ¢lanka 143.a Prijedloga zakona prenosi se ¢lanak 1. stavak 6. Direktive
(EU) 2019/1160.

Uz ¢élanak 22.

S obzirom na to da je Stedna banka obuhvacena definicijom kreditne institucije koja je unesena
u definicije, u ¢lanku 147. izraz $tedna banka trebalo je brisati.

Uz ¢lanke 23. i 24.

Ovom odredbom prenosi se ¢lanak 1. stavak 5. Direktive (EU) 2019/1160 u odnosu na drustva
za upravljanje sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, kada je Republika Hrvatska mati¢na drzava
¢lanica.

Uz ¢lanke 25. i 26.

Ovim odredbama prenosi se ¢lanak 1. stavak 6. Direktive (EU) 2019/1160 u odnosu na drustva
za upravljanje sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, kada je Republika Hrvatska mati¢na drzava
Clanica.
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Uz ¢lanke 27. 1 28.

Ovim ¢lancima briSu se nacionalne odredbe koje se odnose na promidzbeni sadrzaj 1
oglaSavanje UCITS fondova i upucuje na izravnu primjenu ¢lanka 4. stavka 2. Uredbe (EU)
2019/1156. Dodatno, propisuju se odgovornosti vezano uz marketinsku komunikaciju vezano
za fondove pod upravljanjem. Ureduje se 1 odgovornost u slucaju da distributer izraduje
marketinske materijale.

Uz ¢lanak 29.

Kod obveznog sadrzaja prospekta UCITS fonda se, radi povecanja transparentnosti prema
ulagateljima predlaze izdvajanje profila rizi¢nosti UCITS fonda od elemenata ulaganja UCITS

fonda.
Isto tako, ukida se obveza prikazivanja maksimalno prihvatljive razine rizika i nacina

upravljanja navedenim rizicima u samom prospektu.

Uz ¢lanak 30. Dodatno se preciziraju bitne promjene prospekta radi kojih je potrebno ishoditi
odobrenje Agencije.

Uz ¢lanak 31.

Ovim ¢lankom uskladuje se odredba ¢lanka 198. vazeceg Zakona s drugim predloZenim
izmjenama vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 32.

Predlaze se ukinuti navedenu obvezu s obzirom na to da Agencija raspolaze potrebnim
podacima iz drugih dostupnih nadzornih izvjeS$taja. Nastavno na navedeno, kao takva
predstavlja bespotrebno administrativno opterecenje drustva za upravljanje.

Uz élanak 33.

S obzirom na to da se, sukladno propisima, likvidacija trgovackog drustva pokrece, a ne otvara,
potrebno je uskladiti odredbu ¢lanka 237. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanke 34., 35. i 36.

Radi jasnoée, potrebno je Clanke 247., 248. i 249. urediti na nacin da je Agencija jednim
pravilnikom ovlaStena propisati sve naknade te troskove koji se mogu placati izravno iz imovine
UCITS fonda, kao i uvjete za njihovu naplatu, visinu i naéin izrauna, neovisno radi li se o
naknadama i troSkovima iz ¢lanka 247. ili 248. vazeceg Zakona.

Uz ¢élanak 37.

Navedenim se ¢lankom naknada za uspje$nost ne ukljucuje u izracun pokazatelja ukupnih
troskova fonda.
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Uz ¢lanak 38.

Odredba ¢lanka 252. stavka 1. tocke 4. vazeéeg Zakona je direktna implementacija ¢lanka 50.
stavka 1. tocke ) UCITS direktive (deposits with credit institutions which are repayable on
demand or have the right to be withdrawn, and maturing in no more than 12 months). Recital
40. UCITS direktive navodi da ti depoziti moraju biti povratni na zahtjev ili moraju davati pravo
opoziva, a da bi se osigurala adekvatna likvidnost ulaganja u depozite. U tom je smislu potrebno
dopuniti postojecu odredbu.

Uz ¢lanak 39.

Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o izdavanju
pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva 2009/65/EZ, i
2014/59/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 328, 18. 12. 2019.) mijenja ¢lanak 52. stavak 4.
Direktive 2009/65/E7Z u dijelu ogranienja ulaganja kod definicije ,,pokrivene obveznice* te je
navedena izmjena implementirana u izmjene ¢lanka 254. stavka 1. tocke 7. vaZeéeg Zakona.

Uz ¢lanak 40.

S obzirom na to da UCITS fond koji je osnovan na odredeno vrijeme mora prije prestanka
postojanja UCITS fonda poceti prodavati imovinu fonda odnosno provoditi politiku
dezinvestiranja, a kako bi do datuma prestanka fonda osigurao potrebna nov&ana sredstva za
otkupe udjela ulagatelja, bilo je potrebno omoguéiti odredeno razdoblje prije prestanka
postojanja UCITS fonda u kojemu je dozvoljeno prekoraciti ograni¢enja ulaganja definirana u
prospektu UCITS fonda i u ovom Zakonu, ali i dalje uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika
1 zaStite interesa imatelja udjela.

Uz ¢lanak 41,

PredloZenim brisanjem uskladuje sa naziv ¢lanka sa sadrzajem istog.

Uz ¢lanak 42,

PredloZenim dopunama odredbi koje se odnose na UCITS fondove koji su osnovani na
odredeno vrijeme postiZe se sljedece:

- ureduje se pravna situacija koja nastaje ako drustvo za upravljanje ne ispuni svoju obvezu
da u roku od sedam dana nakon dana prestanka fonda isplati ulagatelje, te se predvida da
¢e u takvom slucaju UCIT fond koji je osnovan na odredeno vrijeme i nakon datuma
prestanka smatrati fondom u likvidaciji, s tim da se s takvim uredenjem ne implicira da
drustvo za upravljanje nije duZno ispuniti svoje obveze u zakonom predvidenim rokovima
(s ovim se samo regulira iznimna situacija, a radi zastite ulagatelja)

- ureduje se da je drustvo za upravljanje duzno bez odgode obavijestiti i Agenciju i ulagatelje
ako druStvo za upravljanje utvrdi da ne¢e mo¢i ispuniti svoju obvezu da u roku od sedam
dana nakon dana prestanka fonda isplati ulagatelje.

Uz ¢lanak 43.

Predlozenim dopunama ¢lanka 346. vazeceg Zakona uskladuje se predmetna odredba sa
Zakonom o opéem upravnom postupku (,,Narodne novine®, broj 47/09.).
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Uz ¢élanke 44. do 54.

Ovim ¢lancima Prijedloga zakona, nomotehnicki se preciznije ureduju odredbe o nadzoru
Agencije, u kojemu je moguce utvrditi 1 nezakonitosti i nepravilnosti te za iste izreéi
odgovarajuc¢e mjere, isto tako potrebno ih je bilo uskladiti.

Uz élanak 55.

PredloZeni prekrsaji koji su u vazeéem Zakonu bili kategorizirani kao laksi, po svojoj prirodi
predstavljaju ozbiljno krenje odredbi Zakona te ih je nuzno bilo klasificirati kao teze.

Uz ¢élanak 56.

Radi krSenja novih obveza, predloZenih radi prenoSenja Direktive (EU) 2019/1160 potrebno je
bilo predloZenim novim to¢kama 33.a do 33.d., 34.a 1 34.b. te 36.a do 36.f. propisati prekrSaje
za postupanje protivno propisanim obvezama drustva za upravljanje iz druge drZave Clanice
kada je Republika Hrvatska drzava clanica domacin, odnosno druStva za upravljanje sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj kada je Republika Hrvatska matiéna drZava ¢lanica.

U tocki 51. izbrisana je pravna osnova radi brisanja materijalne odredbe koja propisuje obvezu.
Tocke 72.173. predlaZzu se prekvalificirati u teZe prekrsaje radi prirode krienja.
Uz ¢lanak 57.

S obzirom na to da su ¢lankom 28. Nacrta prijedloga zakona brisani ¢lanci 158. do 163. u
odnosu na promidZbeni sadrzaj i oglaSavanje UCITS fondova, potrebno je brisati i prekrSajnu
odredbu ¢lanka 402. stavka 1. tocke 10. vazeéeg Zakona (koja upucuje na clanak 158. stavak
7.).

Uz ¢élanak 58.

S obzirom na to da su sukladno Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o sudovima
(,,Narodne novine“, broj 67/18.) i Zakonom o podruc¢jima i sjedistima sudova (,,Narodne
novine®, broj 67/18.) ukinuti prekrsajni sudovi te da su spojeni s opéinskim sudovima, koji su
od 1. sije¢nja 2019. nadleZni za postupanje u prekrajnim predmetima, u ¢lanku 405. stavku 1.
vazeéeg Zakona rijeéi: ,,prekrsajnog suda“ zamijenjene su rije¢ima: ,,opéinskog suda“.

Uz ¢lanak 59.

Clankom 56. Prijedloga zakona propisano je uskladivanje, odnosno dono$enje podzakonskih
akata kojima se Agencija uskladuje s odredbama Prijedloga zakona. Takoder, drustvima za
upravljanje ostavlja se rok za uskladivanje s odredbama Prijedloga zakona koje se odnose na
donoSenje internog akta kojim ¢e propisati strategiju ulaganja za svaki UCITS fond kojim
upravlja (Sest mjeseci od stupanja na snagu Prijedloga zakona).

Uz ¢lanak 60.

Ovim ¢lankom propisuje se stupanje na snagu Zakona.
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TEKST ODREDBI VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedeée direktive:

1. Direktiva 2009/65/EZ, Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS), kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2017/2402
Europskog parlamenta i Vijeca od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opleg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 1 (EU) br. 648/2012 SL L 347, 28. 12. 2017.) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2009/65/E7)

2. €lanci 2. do 7., €lanci 20. do 23. te ¢lanci 26. do 29. Direktive Komisije 2010/44/EU od 1.
srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u vezi odredenih
odredbi o pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih i napajajucih fondova i
postupku obavjes¢ivanja (Direktiva Komisije 2010/44/EU)

3. ¢lanci 9. do 12. Direktive Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba
interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrZaja sporazuma izmedu depozitara i druStva za
upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU)

4. ¢lanak 11. Direktive 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
izmjeni direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzorog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala)
(Direktiva 2010/78/EU)

5. ¢lanak 2. Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 21. svibnja 2013. o
izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive 2011/61/EU o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne
rejtinge

6. Direktiva 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o izmjeni Direktive
2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednic¢ka ulaganja
u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara, politika nagradivanja i
sankcija (Direktiva 2014/91/EU)

7. €lanak 30. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2002. o
dodatnom nadzoru kreditnih institucija, druStava za osiguranje i investicijskih drustava u
financijskom konglomeratu i o izmjeni i dopuni direktiva Vijeca 73/239/EEZ, 79/267/EEZ,
92/49/EEZ, 92/96/EEZ, 93/6/EEZ i 93/22/EEZ i direktiva 98/78/EZ i 2000/12/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca

8. ¢lanak 2. stavak 22. Direktive 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga
2011. o izmjeni direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i 2009/138/EZ u odnosu na
dodatni nadzor financijskih subjekata u financijskom konglomeratu.
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(2) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je nadlezna za provedbu i nadzor primjene
uredbi Europske unije donesenih na temelju direktiva iz stavka 1. ovoga ¢lanka, a koje
ukljuéuju:

1. Uredbu Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa u vezi s kljuénim informacijama za ulagatelje i uvjetima koje je
potrebno ispuniti prilikom dostavljanja kljuénih informacija ulagateljima ili prospekta na
trajnom mediju koji nije papir ili putem mreZne stranice (Uredba Komisije (EU) br. 583/2010)
i

2. Uredbu Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca u vezi oblika i sadrzaja standardne obavijesti i potvrde UCITS-
a, koriStenja elektroni¢ke komunikacije izmedu nadleznih nadzornih tijela za potrebe
obavjes¢ivanja 1 postupaka izravnog nadzora 1 istraznih radnji i razmjene informacija izmedu
nadleznih tijela (Uredba Komisije (EU) br. 584/2010).

Znagenje pojedinih pojmova
Clanak 4.

(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljede¢e znacenje:

1. investicijski fond je subjekt za zajednic¢ka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena prikupljanje
sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razli¢ite vrste imovine u
skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a iskljuéivo u korist
imatelja udjela u tom investicijskom fondu.

2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

a) koji ima za iskljucivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela
u fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine iz ¢lanka
252. stavka 1. ovoga Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe rizika

b) ¢iji se udjeli, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da trzi$na vrijednost udjela
ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela), izjednaCene su s
otkupom udjela i

¢) koji je osnovan u skladu s dijelom desetim ovoga Zakona, odnosno propisima drzave ¢lanice
donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ.

3. alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

4. otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo za
upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun imatelja
udjela u toj imovini u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila toga fonda. Udjeli
u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili
neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako pravo drzave ¢lanice ili tre¢e drZzave
to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moZe imati pravnu osobnost.

5. udjel predstavlja udjel UCITS fonda.

6. ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. depozitar je kreditna institucija ili podruZnica kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi
propisani odredbama ¢lanka 219., 220. 1 221. ovoga Zakona.

8. drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju
odobrenja Agencije, obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

9. drudtvo za upravljanje iz druge drZave Clanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drzavi
lanici koja, na temelju odobrenja nadleZnog tijela te drZave clanice, obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.
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10. drustvo za upravljanje iz trece drzave je pravna osoba sa sjedi§tem u trec¢oj drzavi koja, na
temelju odobrenja nadleznog tijela tre¢e drZzave, obavlja djelatnost upravljanja investicijskim
fondovima.

11. mati¢na drZzava ¢lanica druStva za upravljanje je drZzava ¢lanica u kojoj je registrirano
sjediSte druStva za upravljanje.

12. drzava ¢lanica domacin drustva za upravljanje je drZava ¢lanica koja nije mati¢na drzava
¢lanica, u kojoj druStvo za upravljanje ima podruznicu ili u kojoj izravno pruza usluge.

13. mati¢na drZava ¢lanica UCITS fonda je drzava ¢lanica u kojoj je UCITS fond, od nadleznog
tijela, dobio odobrenje koje odgovara onom iz ¢lanka 243. ovoga Zakona.

14. drzava ¢lanica domacin UCITS fonda je drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica, u
kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio drustva za upravljanje, nema pravnu osobnost
1 obavlja poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad. U
smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi ¢lanici od strane jednog
druStva za upravljanje sa sjediStem u drugoj drzavi €lanici smatra se jednom podruZnicom.

16. nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u pravni poredak
drzave prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i
rad, odnosno nadzor investicijskih fondova i drustava za upravljanje ili

b) tijelo tre¢e drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor
investicijskih fondova i drustava za upravljanje.

17. uska povezanost znaci povezanost dviju ili viSe fizi¢kih ili pravnih osoba, odnosno
subjekata, na jedan od sljedecih nacina:

a) odnosom sudjelovanja ili

b) odnosom kontrole.

18. sudjelovanje znaci sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi kada ima izravna ili
neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu te pravne osobe
ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi.

19. kontrola zna¢i odnos izmedu mati¢nog dru$tva i ovisnog drustva ili sli¢an odnos izmedu
bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. Ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se
smatra ovisnim druStvom mati¢nog drustva koje je na ¢elu tih drustava. Situacije u kojima su
dvije ili vi$e pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom osobom putem odnosa kontrole,
smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

20. mati¢no drustvo je mati¢no drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
ratunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja.

21. ovisno drustvo je ovisno druStvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
raéunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja.

22. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u drustvu za upravljanje koji predstavlja
10% ili vise udjela u kapitalu ili glasa¢kim pravima, ili manji udjel koji omoguéava ostvarenje
bitnog utjecaja na upravljanje drustvom za upravljanje. Pri izratunu udjela glasackih prava na
odgovarajuéi nain primjenjuju se odredbe o informacijama o promjeni glasackih prava iz
zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

23. trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za buduéu
uporabu, i to za razdoblje koje je odgovarajuée s obzirom na svrhu te informacije, te omoguéuje
reprodukciju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

24, prenosivi vrijednosni papiri su:

a) dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s dionicama

b) obveznice 1 drugi duznicki vrijednosni papiri i
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¢) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih
papira iz podtocki a) ili b) ove tocke upisom ili zamjenom.

Investicijske tehnike i instrumenti opisani odredbom c¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona nisu
prenosivi vrijednosni papiri.

25. instrumenti trzi$ta novca su financijski instrumenti kojima se uobicajeno trguje na trzistu
novea, a koji su likvidni i ¢ija se vrijednost moze precizno odrediti u bilo kojem trenutku, kao
Sto su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi 1 certifikati o depozitu, osim instrumenata
placanja.

26. tre¢a drZava je drzava koja nije ¢lanica u smislu toc¢ke 27. ovoga stavka.

27. drZava ¢lanica je drzava ¢lanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru.

28. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

29. odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se uvijek zahtijeva i
izdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla.

30. bez odgode i/ili odmah znad¢i poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljede¢i radni
dan.

31. javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva,
koja sadrZava dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima u investicijskim
fondovima da se na temelju istih ulagatelj moze odluciti na upis tih udjela.

32. revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran propisima kojima se ureduje revizija.
33. relevantna osoba u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravljanje, osoba koja je ¢lan drustva, ¢lan
nadzornog odbora ili prokurist drustva za upravljanje

b) osoba na rukovodeéoj poziciji ili osoba koja je ¢lan drustva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj
za distribuciju udjela UCITS fonda

¢) osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo za upravljanje delegiralo
svoje poslove

d) radnik drustva za upravljanje, radnik pravne osobe na koju je druStvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove ili zaposlenik pravne osobe ovlastene za distribuciju udjela u UCITS
fondovima, a koja je ukljuc¢ena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja i

e) svaka druga fizi¢ka osoba ¢ije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su drustva
za upravljanje, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.

34. osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bra¢ni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednac¢enom s braénim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe 1

¢) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajedni¢kom kucanstvu najmanje godinu dana.

35. relevantna osoba u odnosu na UCITS fond je:

a) depozitar UCITS fonda 1

b) revizor UCITS fonda.

36. financijski instrument je financijski instrument kako je definiran zakonom koji ureduje
trziste kapitala.

37. rebalans portfelja je bitna promjena strukture portfelja.

38. sinteticki pokazatelji rizika i uspjesnosti su sinteticki pokazatelji u smislu ¢lanka 8. Uredbe
Komisije (EU) br. 583/2010 od [. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca koja regulira kljuéne podatke za ulagatelje i uvjete koje je potrebno ispuniti
prilikom dostave klju¢nih podataka ulagateljima ili dostave prospekta na trajnom mediju koji
nije papir ili putem mrezne stranice.
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39. visi rukovoditelj je ¢lan uprave ili osoba koja stvarno vodi poslovanje drustva za
upravljanje.

40. nadzorna funkcija je nadzorni odbor ili druga funkcija u drustvu za upravljanje koja je
odgovorna za nadzor visih rukovoditelja, kao i za procjenu i periodicno potvrdivanje
primjerenosti 1 uéinkovitosti upravljanja rizicima, te politika, mjera i postupaka propisanih u
skladu sa Zakonom.

41. Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Sjedinjenih
Americkih DrZava radi unaprjedenja izvrSenja poreznih obveza na medunarodnoj razini i
provedbe FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o
racunima rezidenata dviju drZava koji se nalaze u financijskim institucijama tih drzava, u
svrhu prepoznavanja financijskih racuna, prijave oporezivih prihoda u drzavi rezidentnosti,
odnosno izbjegavanja porezne utaje.

42. ukupan godisnji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvaéa prihod kojeg je drustvo za
upravljanje, odnosno trgovacko drustvo depozitar, za koje je Agencija utvrdila da je prekrsilo
odredbe ovoga Zakona i/ili propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, ostvarilo u godini
poc¢injenja prekrsaja, utvrden sluzbenim godi$njim financijskim izvje$tajima za tu godinu koji
su odobreni od strane upravljackog tijela drustva, a po odbitku poreza na dodanu vrijednost i
drugih poreza izravno vezanih za obavljanje djelatnosti.

43. sluzbeni godisnji financijski izvjestaji su revidirani godidnji financijski izvjestaji sukladno
zakonu kojim se ureduje raCunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjestavanja.

44. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 27.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

45. sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. to¢kom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi€énog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2017/2402).

46. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji
je ukljucen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. to¢kom 5. podtockom b) Uredbe (EU)
2017/2402.

47. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u UCITS fondovima koju
obavljaju drustvo za upravljanje ili osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona.

48. suradnik kandidata za obavljanje funkcije élana uprave drustva za upravljanje je:

a) svaka fizicka osoba koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje na rukovodeéem poloZaju ili stvarni vlasnik
nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave druStva za upravljanje na rukovodeéem polozaju

c) svaka fizicka osoba koja s kandidatom za ¢lana uprave u drustva za upravljanje ima
zajednicko stvarno vlasniStvo nad pravnim subjektom.

49. osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s drustvom za upravljanje na temelju
sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje
i ustroj trgovackih drustava. ‘

50. povezane osobe su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba i lanovi njihove uZe obitelji koji
su, ako se ne dokaze drugadije, za drustvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili
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b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorsanja ili poboljsanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili vise drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
mogucnost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoée u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzro€iti poteskoce u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili viSe drugth osoba.

S1. grupu povezanih osoba ¢ine sve povezane osobe 1 sve s njima povezane osobe.

52. ¢lanovi uze obitelji povezane osobe u smislu ovoga Zakona jesu:

a) bra¢ni drug ili osoba s kojom duze Zivi u zajednickom kucanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima polozaj jednak polozaju u bra¢noj zajednici

b) djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke a) ove tocke
koja nemaju punu poslovnu sposobnost i

¢) druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbniStvo te
osobe.

(2) Kada UCITS fond iz druge drzave ¢lanice ili otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
iz trece drZave nema drustvo za upravljanje koje njime upravlja, odredbe ovoga Zakona koje se
odnose na drustvo za upravljanje iz druge drZzave ¢lanice ili drustvo za upravljanje iz trece
drzave primjenjuju se izravno na taj investicijski fond

Zabrana ponude, upravljanja i distribucije udjela bez odobrenja nadleznog tijela
Clanak 7.

(1) Niti jedna osoba, bilo pravna ili fizicka, ne moZe osnovati niti upravljati UCITS fondom,
osim ako za to nije dobila odobrenje Agencije ili nadleznog tijela.

(2) Poslove distribucije udjela UCITS fondova odnosno primanje zahtjeva za kupnju, otkup ili
prijenos udjela u UCITS fondovima mogu obavljati drutva za upravljanje i osobe iz ¢lanka
164. ovoga Zakona.

Minimalni iznos regulatornog kapitala drustva za upravljanje
Clanak 21.

(1) Regulatorni kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti ve¢i ili jednak vecem
od sljedeca dva iznosa:

1. iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. ovoga Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog
kapitala i dodatnog iznosa kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1. ovoga Zakona ili

2. jedne &etvrtine op¢ih troskova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine.

(2) U sludaju da regulatorni kapital dru§tva za upravljanje padne ispod razine minimalnog
iznosa regulatornog kapitala iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moZe tom druStvu za
upravljanje omogudéiti da u odredenom razdoblju otkloni odstupanja, odnosno naloZiti neku od
nadzornih mjera propisanih odredbama ovoga Zakona.

(3) Kada je od pocetka poslovanja dru§tva za upravljanje proSlo manje od godinu dana,
regulatorni kapital dru§tva za upravljanje mora biti ve¢i ili jednak ve¢em od sljedeca dva iznosa:
a) iznosu iz stavka 1. toc¢ke 1. ovoga ¢lanka ili

b) jedne Cetvrtine opéih tro§kova predvidenih poslovnim planom drustva za upravljanje, osim
ako Agencija ne zahtijeva prilagodbu tog plana.

(4) Agencija ée pravilnikom propisati stavke op¢ih troSkova iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka.



37

Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
Clanak 39.

(1) Clanom uprave drustva za upravljanje moZe biti imenovana osoba koja je dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnose ¢lanovi,
odnosno nadzorni odbor drustva za upravljanje za mandat koji ne moZe biti duzi od pet godina.
(3) Iznimno, ako ¢lana uprave drustva za upravljanje imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, njegov mandat ne moze
trajati duze od Sest mjeseci, ali i u tom slucaju osoba koja se imenuje mora ispunjavati uvjete
iz ¢lanka 36. ovoga Zakona.

(4) Kada sud u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i ustroj trgovackih
druStava imenuje privremenog upravitelja drustva za upravljanje osnovanog u obliku drustva s
ograni¢enom odgovorno$¢u, njegov mandat ne moze trajati dulje od tri mjeseca.

(5) Nadzorni odbor, odnosno ¢&lanovi drustva za upravljanje duzni su podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave i dostaviti program vodenja poslova
druStva za upravljanje za mandatno razdoblje najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom ¢lanu uprave.

(6) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzni su priloZiti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 36. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 8.
ovoga Zakona.

(7) U postupku odlucivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze zatraziti da
kandidat za ¢lana uprave dru$tva za upravljanje predstavi program vodenja poslova drustva za
upravljanje za mandatno razdoblje.

(8) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje duzna je, prije nego §to bude imenovana na tu duznost u drugom drustvu za
upravljanje, ponovno dobiti odobrenje Agencije.

(9) Agencija rjeSenjem odlucuje o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:

1. procjene i dokumentacije iz stavka 5. ovoga ¢lanka

2. programa vodenja poslova iz stavka 5. ovoga ¢lanka i

3. ostalih podataka kojima raspolaze

(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj programa vodenja poslova drustva za
upravljanje iz stavka 5. ovoga ¢lanka, kao i postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i
kandidata koji predstavljaju program.

Sustav upravljanja rizicima
Clanak 56.

(1) DruStvo za upravljanje duzno je uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja
rizicima za druStvo za upravljanje 1 UCITS fondove kojima upravlja, u skladu s vrstom,
opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuéivati najmanje:

1. relevantne dijelove organizacijske strukture drustva za upravljanje s definiranim ovlastima i
odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu sredi$nju ulogu ima funkcija upravljanja
rizicima

2. postupke 1 principe za utvrdivanje te tehnike i alate za mjerenje rizika

3. strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima i

4. pracenje 1 izvjeStavanje o rizicima.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati, dokumentirati i redovito aZurirati
odgovarajuce, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem drustva za upravljanje i UCITS fondovima kojima
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upravlja, poslovnim procesima i sustavima drustva za upravljanje 1 UCITS fondova kojima
upravlja, doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu riziénosti drustva za upravljanje 1
pojedinog UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Strategija upravljanja rizicima mora odraZavati temeljni odnos drustva za upravljanje prema
rizicima kojima su ili bi mogli biti izloZeni drusStvo za upravljanje 1 UCITS fondovi u svom
poslovanju, a najmanje mora ukljucivati opéa nacela i ciljeve strategije kao polaznu osnovu za
proces upravljanja rizicima. Strategija postavlja sustavni okvir 1 strukturirani pristup
utvrdivanju i upravljanju rizicima u drustvu za upravljanje.

(4) Politika upravljanja rizicima mora omoguciti realizaciju strategije upravljanja rizicima.

(5) Politikom upravljanja rizicima opisuje se nacin na koji druStvo za upravljanje namjerava
implementirati upravljanje rizicima na jedan sustavan nacin, definirajuéi uloge 1 odgovornosti
te proces upravljanja rizicima koji uklju¢uje redovito i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje
odnosno procjenjivanje, upravljanje odnosno postupanje po rizicima i pracenje rizika,
ukljuéujuci i izvjestavanje o rizicima kojima su drustvo za upravljanje i UCITS fondovi izloZeni
ili bi mogli biti izloZeni u svom poslovanju.

(6) Drustvo za upravljanje duZno je u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu s vrstom,
opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i ucinkovit proces procjene
kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaZe svoju imovinu i imovinu
UCITS fondova. Za procjenu kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se ulaze imovina UCITS
fonda i drustva za upravljanje, drustvo za upravljanje ne smije se automatski ili iskljucivo
oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je propisano u
¢lanku 3. stavku 1. toc¢ki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16.
rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati 1 azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i u¢inkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima 1
tehnika mjerenja rizika te primjerenost i uc¢inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
moguéih nedostataka u strategijama, politikama 1 postupcima upravljanja rizicima.

(8) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima drustvo za upravljanje duzno je
dokumentirati i na zahtjev Agencije dostaviti bez odgode.

(9) Ako je drustvo za upravljanje u skladu sa stavkom 8. ovoga clanka Agenciji dostavilo
uspostavljene strategije 1 politike upravljanja rizicima, duzno je bez odgode obavijestiti
Agenciju o svim bitnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravljanja rizicima,
kao 1 svim bitnim promjenama izloZenosti rizicima i visine regulatornog kapitala drustva za
upravljanje.

(10) Uprava drustva za upravljanje sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za
njegovu prikladnost i uéinkovitost, kao i za uspostavljanje, primjenu i promicanje takve kulture
u kojoj upravljanje rizicima ¢ini sastavni dio poslovanja na svim razinama druStva za
upravljanje.

(11) Drustvo za upravljanje duZno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti
drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika
cjelokupnom profilu riziénosti pojedinog UCITS fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.
(12) Drustvo za upravljanje duzno je revidirati sustav za upravljanje rizicima najmanje jednom
godi$nje 1 prilagoditi ga kada je to potrebno.

Funkcija upravljanja rizicima
Clanak 57.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je ustrojiti trajnu i uéinkovitu funkciju upravljanja rizicima.
(2) Funkcija iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora biti hijerarhijski i funkcionalno neovisna, osim u
sludajevima kada drustvo za upravljanje moze dokazati:
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. da navedene obveze nisu razmjerne vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja drustva za
upravljanje 1 UCITS fondova kojima upravlja

2. da su osigurane primjerene mjere sprjecavanja sukoba interesa koje omogucavaju uredno 1
neovisno ispunjavanje obveza funkcije upravljanja rizicima i

3. da proces upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 56. ovoga Zakona.

(3) Funkcija upravljanja rizicima duzna je:

1. provoditi politike i procedure upravljanja rizicima drustva za upravljanje 1 UCITS fondova
kojima drustvo upravlja

2. osigurati uskladenost s ograni¢enjima izloZenosti rizicima drustva za upravljanje i UCITS
fonda, ukljucujuéi zakonska ogranicenja koja se odnose na ukupnu izloZenost i rizik druge
ugovorne strane

3. savjetovati upravu vezano uz utvrdivanje profila rizi¢nosti drustva za upravljanje i svakog
UCITS fonda kojim drustvo upravlja

4. dostavljati redovita izvjeséa upravi i, kada je to primjenjivo, nadzornoj funkciji o:

a) uskladenosti izmedu postojece razine izloZenosti rizicima UCITS fonda i unaprijed
odredenog profila rizi¢nosti tog UCITS fonda

b) uskladenosti svakog pojedinog UCITS fonda kojim dru$tvo upravlja s ograniéenjima
izloZenosti rizicima koja su odredena ili propisana za taj fond

c) uskladenosti izmedu postojece razine izloZenosti rizicima i unaprijed odredenog profila
rizi¢nosti te propisanim ograni¢enjima izlozenosti rizicima drustva za upravljanje i

d) primjerenosti i u¢inkovitosti politika i procedura upravljanja rizicima, pri ¢emu se posebno
navodi jesu li u slucaju eventualnih nedostataka poduzete odgovarajuée mjere za njihovo
uklanjanje.

5. dostavljati redovita izvjes¢a viSim rukovoditeljima o postojeéim razinama izloZenosti
rizicima dru$tva za upravljanje i svakog UCITS fonda kojim drudtvo upravlja i svim stvarnim
1 predvidljivim krSenjima njegovih ogranicenja rizi¢nosti, kako bi se osiguralo poduzimanje
pravovremenih 1 primjerenih mjera i

6. ocjenjivati 1, kada je to primjenjivo, sudjelovati u postupku vrednovanja OTC izvedenica iz
¢lanka 253. stavka 2. ovoga Zakona.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je funkciji upravljanja rizicima osigurati potrebne ovlasti i
pristup svim podacima bitnim za ispunjavanje obveza iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Kada druStvo za upravljanje obavlja i druge djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona osim
upravljanja UCITS fondom, uz obveze iz stavka 3. ovoga ¢lanka, funkcija upravljanja rizicima
duzna je poStivati i odredbe koje funkcija upravljanja rizicima mora zadovoljavati prema
propisima koji ureduju obavljanje tih drugih djelatnosti.

Postupak odlucivanja o suglasnosti
Clanak 80.

(1) Agencija bez odgadanja, a najkasnije u roku od dva radna dana od primitka urednog zahtjeva
iz ¢lanka 74. ovoga Zakona, kao i nakon moguéeg naknadnog primanja informacija iz ¢lanaka
74. ovoga Zakona podnositelju, izdaje pisanu potvrdu o zaprimanju zahtjeva.

(2) Urednim zahtjevom iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatra se zahtjev kojem je priloZena
dokumentacija iz ¢lanka 79. stavka 1. ovoga Zakona, ukljucujuéi i dodatnu dokumentaciju, ako
je Agencija zatraZi uzimajuci u obzir ¢lanak 79. stavak 2. ovoga Zakona.

(3) Agencija postupak odlu¢ivanja o suglasnosti provodi u roku od 60 radnih dana od dana
slanja pisane potvrde iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Pisana potvrda iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi i naznaku datuma isteka razdoblja procjene.
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Ugovor o ulaganju
Clanak 99.

(1) Povjereni¢ki odnos drustva za upravljanje 1 ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i
postoji izmedu drustva za upravljanje i svakodobnog imatelja udjela u UCITS fondu.

(2) Ugovorom o ulaganju drustvo za upravljanje se obvezuje izdati ulagatelju udjel, izvrSiti
njegov upis u registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatraZi te dalje ulagati
ta sredstva i upravljati UCITS fondom za zajednicki ra¢un ulagatelja i poduzimati sve ostale
pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje UCITS fondom u skladu s odredbama ovoga
Zakona, prospekta i pravila UCITS fonda.

(3) Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj drustvu za
upravljanje podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela 1 izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva,
a druStvo za upravljanje ne odbije sklapanje ugovora. U svim ostalim sluéajevima ugovor o
ulaganju je sklopljen u trenutku kada dru$tvo, odnosno voditelj registra upiSe stjecatelja u
registar udjela.

(4) Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz udjel stje¢e polozaj suovlastenika na stvarima,
pravima i trazbinama koje pripadaju zajednickoj zasebnoj imovini UCITS fonda.

(5) Uplacena sredstva iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje smije ulagati tek nakon
Sto ulagatelj bude upisan u registar udjela.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju
Clanak 100.

(1) Drustvo za upravljanje moze odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

a) ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za izdavanje udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugadije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene
udjela

b) bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponude ulagatelja nanijela Steta ostalim
ulagateljima, UCITS fond izloZio riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemogucilo
ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja UCITS fonda

¢) su odnosi izmedu drustva i ulagatelja teSko naruSeni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponasanje ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja i sl.)

d) postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju ili

e) ulagatelj drustvu za upravljanje odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma
FATCA i Direktive Vijeca 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU
u pogledu obvezne automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359,
od 16. prosinca 2014.) koje su druStvu za upravljanje potrebne za ispunjavanje obveza
propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja
primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima.

(2) Ako drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugovor o ulaganju, smatra se da nije prihvac¢ena
ulagateljeva ponuda za sklapanje ugovora o ulaganju.

(3) Kada drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugovor o ulaganju, duZno je o tome obavijestiti
ulagatelja, a odbijanje sklapanja ugovora moguce je do upisa u registar udjela u skladu s
¢lankom 115. stavkom 2. ovoga Zakona, ako registar vodi drustvo za upravljanje, odnosno do
podnogenja zahtjeva za upis u registar, ako registar vodi trea osoba na koju je drustvo
delegiralo taj administrativni posao.

(4) Drustvo za upravljanje duZno je odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjeve za
izdavanje udjela UCITS fonda zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela.
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(5) U sluéaju da je izvrSena uplata nov¢anih sredstava na ratun UCITS fonda, drustvo za
upravljanje vratit ¢e uplacena sredstva u nominalnom iznosu, na raéun s kojeg je uplata
zaprimljena, ako je podatak o raCunu poznat drustvu za upravljanje.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete, postupak i na¢in sklapanja i odbijanja
sklapanja ugovora o ulaganju.

Odgovornosg drustva za upravljanje
Clanak 110.

(1) Drustvo za upravhanje odgovorno je UCITS fondu i ulagateljima za uredno i savjesno
obavljanje poslova propisanih ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, prospektom i pravilima UCITS fonda.

(2) U sluéaju da drustvo za upravljanje ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomiéno,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duZnost predvidenu ovim Zakonom,
prospektom ili pravilima UCITS fonda, druStvo za upravljanje odgovara za Stetu koja je
nanesena zasebnoj imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta drustva za
upravljanje u obavljanju i izvr§avanju njegovih duznosti. Nistetna je odredba prospekta ili
pravila UCITS fonda kojom se otklanja pravo ulagatelja na zateznu kamatu za slucaj
zakaSnjenja s ispunjenjem novcane obveze.

(3) Drustvo za upravljanje odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje.

(4) Drustvo za upravljanje ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS fonda, u sluaju pogre$nog izracuna
vrijednosti udjela i u slu¢aju povrede ograni¢enja ulaganja u smislu ¢lanka 259. stavka 4. ovoga
Zakona, predvidjeti odgovarajuée postupke naknade Stete koji moraju posebno obuhvatiti
izradu i provjeru plana naknade $tete, kao i mjere naknade Stete.

(6) Postupci naknade Stete iz stavka 5. ovoga ¢lanka moraju biti revidirani od strane revizora u
okviru revizije godisnjih izvjestaja UCITS fonda.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije razraditi okolnosti i postupak naknade $tete i njegovo
provodenje, a posebno:

1. pojedinosti postupka naknade Stete, minimalnu visinu pogre$nog izra¢una vrijednosti udjela,
nakon koje se provodi postupak naknade Stete, kao i pojedinosti pojednostavljenog postupka
naknade Stete kod nedostatka odredene visine za ukupnu Stetu

2. mjere naknade Stete koje se treba poduzeti prema ulagateljima i/ili UCITS fondu te bagatelne
granice u kojima bi takve mjere naknade Stete prouzrokovale nerazmjeran tro$ak

3. obveze obavjestavanja prema Agenciji, a ako UCITS fondom upravlja drustvo za upravljanje
iz druge drzave ¢lanice, onda i prema nadleznim tijelima mati¢ne drZave ¢lanice drustva za
upravljanje

4. obveze informiranja ulagatelja

5. sadrZaj 1 izradu plana naknade Stete koji se treba izraditi te pojedinosti mjera naknade $tete i
6. sadrzaj 1 opseg revizije plana naknade Stete i mjera naknade $tete od strane revizora.

Tajnost podataka iz registra udjela
Clanak 114.

(1) Osoba koja vodi registar udjela UCITS fonda duzna je kao poslovnu tajnu ¢uvati podatke o
ulagateljima, stanju udjela te uplatama i isplatama. Navedene podatke osoba koja vodi registar
udjela moZe priopéavati:
1. na temelju zahtjeva ulagatelja, i to samo podatke koji se odnose na tog ulagatelja, bez obzira
na odredbe zakona koji ureduje trzZiSte kapitala u dijelu koji se odnosi na dostupnost podataka
iz srediSnjeg depozitorija
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2. depozitaru

3. osobi koja dokaZe pravni interes ili

4. pravosudnim i upravnim tijelima te drugim osobama na temelju zahtjeva i u okviru ovlastenja
u skladu s odredbama posebnog zakona.

(2) Agencija i drustvo za upravljanje uvijek imaju pravo uvida u registar udjela UCITS fonda.

Clanak 122.

(1) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice moze u Republici Hrvatskoj obavljati
djelatnosti za koje je od nadleZnog tijela mati€ne drZave ¢lanice dobilo odobrenje za rad prema
propisu kojim se u pravni poredak mati¢ne drzave clanice druStva za upravljanje prenose
odredbe Direktive 2009/65/EZ, izravno ili putem podruznice.

(2) Drustvo za upravljanje iz druge drZave ¢lanice, u skladu s odredbama ovoga Zakona, u
Republici Hrvatskoj moZe osnovati i/ili upravljati samo onom vrstom UCITS fonda koju moze
osnovati i/ili njome upravljati u mati¢noj drzavi ¢lanici drustva za upravljanje.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati postupak notifikacije u skladu s odredbama ¢lanaka 30.
do 33. Direktive Komisije 2010/44/EU od 1. srpnja 2010.

Clanak 124.

(1) Agencija ¢e u roku od 60 dana od zaprimanja obavijesti i dokumentacije iz ¢lanka 123.
ovoga Zakona dostaviti iste nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje
te o tome obavijestiti i drustvo za upravljanje. Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice
domacina drustva za upravljanje dostaviti i podatke o eventualnom ¢lanstvu drustva za
upravljanje u sustavu za zastitu ulagatelja.

(2) U sluéaju da drustvo za upravljanje, putem podruznice, namjerava na podrucju drzave
¢lanice domacina dru$tva za upravljanje obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
Agencija ¢e nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje dostaviti 1 potvrdu
da je druStvu za upravljanje izdala odobrenje za rad prema ovome Zakonu, opis opsega
djelatnosti za koje je izdano odobrenje te opis eventualnih ogranicenja u vrstama UCITS
fondova kojima je drustvo ovlaSteno upravljati. Agencija ¢e u sluCaju promjene opsega
djelatnosti ili ograni¢enja u vrstama UCITS fondova kojima je drutvo ovlasteno upravljati,
azurirati potvrdu 1 dostaviti je nadleznom tijelu drZavne c¢lanice domacina drustva za
upravljanje.

(3) Agencija nece nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje dostaviti
obavijest i dokumentaciju iz ¢lanka 123. ovoga Zakona ako druStvo za upravljanje nema
primjerenu organizacijsku, tehni¢ku i kadrovsku strukturu ili primjereni financijski poloZaj da
bi obavljalo planirane djelatnosti u navedenoj drzavi ¢lanici.

(4) U slu¢aju iz stavka 3. ovoga ¢lanka Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se odbija dostavljanje
obavijesti i dokumentacije nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje, i
to u roku od 60 dana od zaprimanja obavijesti i potpune dokumentacije.

(5) Drustvo za upravljanje moZe poceti obavljati djelatnosti u drzavi ¢lanici domaéinu putem
podruznice:

a) od dana od kada od nadleZnog tijela drzave ¢lanice domacina druStva za upravljanje zaprimi
obavijest ili

b) ako takvu obavijest nije zaprimilo, istekom roka od dva mjeseca od dana zaprimanja
obavijesti Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji i nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina
drustva za upravljanje dostaviti obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti 1
dokumentacije iz ¢lanka 123. ovoga Zakona, najmanje 30 dana prije provodenja promjena. U
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slucaju promjene u opsegu djelatnosti ili ograni¢enjima u vrstama UCITS fondova kojima je
druStvo ovlasteno upravljati, Agencija ¢e o toj promjeni obavijestiti nadleZno tijelo drzave
¢lanice domacina drustva za upravljanje.

(7) Agencija ¢e nadleZnom tijelu drzave ¢lanice domacina druStva za upravljanje dostaviti 1
detaljne podatke o eventualnom ¢lanstvu drustva za upravljanje u sustavu za zastitu ulagatelja.

POGLAVLIJE L
OPCE ODREDBE

Clanak 134.

(1) Trgovanje udjelima UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom
iz tre¢ih drzava obuhvaca sve usluge i aktivnosti na bilo koji nadin povezane s distribucijom
udjela od drustva za upravljanje odnosno osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona do ulagatelja.
Trgovanje udjelima ukljuCuje i aktivnosti povezane s oglaSavanjem, obavjeStavanjem i
distribucijom udjela UCITS fondova.

(2) Trgovanje udjelima fondova iz stavka 1. ovoga ¢lanka u Republici Hrvatskoj provodi se na
temelju odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona te propisa koji
radi zaStite javnog interesa ureduju zastitu potro§aca i sprjeavanje pranja novca i financiranje
terorizma, a na snazi su u Republici Hrvatskoj.

(3) Agencija ¢e na svojim mreZnim stranicama na engleskom jeziku, na pregledan i razumljiv
nacin, objaviti zakonodavne i administrativne odredbe koje ureduju trgovanje udjelima UCITS
fondova osnovanih u drzavama ¢lanicama, na podruéju Republike Hrvatske, a koje Direktiva
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca izravno ne ureduje.

Osobe ovlastene za trgovanje
Clanak 137.

(1) Udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici (mati¢na drzava ¢lanica UCITS
fonda) u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ovoga poglavlja, moze trgovati drustvo za
upravljanje iz Republike Hrvatske i drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice, koje ima
odobrenje za upravljanje tim UCITS fondom od nadleZnog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS
fonda prema propisu kojim se u pravni poredak mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda prenose
odredbe Direktive 2009/65/EZ.

(2) Odredbe ovoga poglavlja Zakona koje se odnose na drustvo za upravljanje iz druge drZave
¢lanice primjenjuju se i na drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje ima odobrenje za
upravljanje UCITS fondom od mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(3) Odredbe ovoga dijela Zakona koje se odnose na UCITS fond na odgovarajuéi se nacin
primjenjuju i na podfond UCITS fonda.

Uvjeti za trgovanje
Clanak 138.

Drusdtvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona mora za trgovanje udjelima
UCITS fonda osnovanog u drugoj drZavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj, osigurati u Republici
Hrvatskoj sve raspoloZzive uvjete potrebne za neometano:

1. osiguranje placanja imateljima udjela UCITS fonda

2. provodenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda

3. osiguranje objave dokumentacije i informacija vezanih uz UCITS fond te dostavu
dokumenata i informacija ulagateljima koji su udjele kupili u Republici Hrvatskoj i
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4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladu s ¢lankom 63. ovoga Zakona.

Obavijesti o trgovanju udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drZavi ¢lanici
Clanak 139.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona moze zapoceti s trgovanjem
udjela UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj nakon Sto od
nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda zaprimi obavijest da je ono Agenciji
proslijedilo obavijest s potpunom dokumentacijom iz ¢lanka 4. Uredbe Komisije broj 584/2010.
(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka koju je Agencija zaprimila od nadleZnog tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS fonda sadrzava podatke o dogovorenim uvjetima za trgovanje udjelima
UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj i podatke iz Priloga I
Uredbe Komisije broj 584/2010 te za svaki UCITS fond osnovan u drugoj drzavi €lanici ¢ijim
se udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj sljedece priloge:

1. vazeci prospekt

2. pravila UCITS fonda, odnosno drugi odgovarajuéi dokument

3. posljednje revidirane godisnje izvjestaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS fonda,
ako oni postoje

4, kljucne podatke za ulagatelje i

5. potvrdu nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda iz Priloga I Uredbe Komisije
(EU) broj 584/2010.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ¢e dokumentaciju iz stavka
2. tocaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka i sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u
Republici Hrvatskoj, prevesti na:

1. engleski jezik ili

2. hrvatski jezik.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ¢e kljucne podatke za
ulagatelje iz stavka 2. to¢ke 4. ovoga c¢lanka i sve njihove promjene, za potrebe trgovanja
udjelima u Republici Hrvatskoj, prevesti na hrvatski jezik.

(5) Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda ¢e potvrdu iz stavka 2. toc¢ke 5. ovoga
Clanka izraditi na:

1. engleskom jeziku ili

2. hrvatskom jeziku, ako su se Agencija i nadlezno tijelo mati¢ne drZave ¢lanice UCITS fonda
unaprijed tako dogovorili.

(6) Za vjerodostojnost i to¢nost prijevoda iz stavaka 3. 1 4. ovoga ¢lanka odgovara drustvo za
upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona.

(7) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ¢e bez odgode obavijestiti
Agenciju o poCetku trgovanja udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici na
podrucju Republike Hrvatske.

Obavijest 0 promjenama dokumentacije
Clanak 140.

(1) Dru$tvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drugoj drZavi élanici u Republici Hrvatskoj duzno je obavijestiti Agenciju
0 svim promjenama dokumenata iz ¢lanka 139. stavka 2. tocaka 1. do 4. ovoga Zakona 1 u toj
obavijesti navesti gdje Agencija moze dobiti te dokumente elektroni¢kim putem.

(2) Ako drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona namjerava promijeniti
podatke iz obavijesti iz ¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona u odnosu na uvjete za trgovanje
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udjelima u Republici Hrvatskoj, odnosno na postojeée klase udjela UCITS fondova osnovanih
u drugoj drzavi clanici, prije uvodenja tih promjena mora o tome obavijestiti Agenciju.

Dostava informacija ulagateljima u Republici Hrvatskoj
Clanak 141.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje u Republici Hrvatskoj
trguje udjelima UCITS fonda iz druge drZave ¢lanice duzno je ulagateljima u Republici
Hrvatskoj osigurati svu dokumentaciju i informacije koje osigurava i ulagateljima u mati¢noj
drzavi ¢lanici UCITS fonda.

(2) Neovisno o odredbama stavka 1. ovoga ¢lanka, dokumentacija i informacije o UCITS fondu
iz druge drzave c¢lanice moraju biti dostavljeni, odnosno na raspolaganju ulagatelju koji je
udjele u tom UCITS fondu kupio u Republici Hrvatskoj i nakon prestanka trgovanja udjelima
tog UCITS fonda u Republici Hrvatskoj, dok god postoje imatelji udjela u tom UCITS fondu
kojt su svoje udjele kupili u Republici Hrvatskoj.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona svu dokumentaciju i
informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, kao i promjene predmetne dokumentacije, mora osigurati
ulagateljima na nacin predviden ovim Zakonom za dostavljanje pojedine dokumentacije i
informacija UCITS fonda.

(4) Neovisno o odredbama stavka 3. ovoga ¢lanka, na ucestalost objave cijene udjela UCITS
fonda iz druge drzave ¢lanice primjenjuje se zakon mati¢ne drZave ¢lanice UCITS fonda.

(5) Dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz druge drzave ¢lanice iz stavka 1. ovoga
¢lanka moraju ulagateljima u Republici Hrvatskoj biti na raspolaganju ili dostavljene najkasnije
na dan kada su ta dokumentacija i informacije bili na raspolaganju ili dostavljeni ulagateljima
u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS fonda.

Izravno trgovanje udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici
Clanak 143.

(1) Na drustvo za upravljanje iz druge drZave ¢lanice koje u Republici Hrvatskoj izravno
obavlja samo poslove trgovanja udjelima UCITS fondova kojima upravlja, primjenjuju se samo
odredbe dijela Sestoga ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje u Republici Hrvatskoj izravno obavlja
poslove trgovanja udjelima UCITS fondova kojima upravlja, duzno je primjenjivati relevantne
propise koji radi zastite javnog interesa ureduju prava potro$aca i sprjeavanje pranja novea i
financiranje terorizma, a na snazi su u Republici Hrvatskoj.

Posebna pravila za trgovanje udjelima otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz
treée drzave
Clanak 147.

(1) Kao uvjet za izdavanje odobrenja za trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom iz tre¢e drZave u Republici Hrvatskoj, Agencija od drustva za upravljanje iz
tre¢e drZzave moze zatraZiti da kod kreditne institucije, odnosno $tedne banke sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj na ratunu uplati iznos od najmanje 1.000.000,00 kuna u svrhu osiguranja
isplata imatelja udjela otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom kojim drustvo iz treée
drzave upravlja 1 ¢ijim udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj.

(2) Nakon dobivanja odobrenja za trgovanje udjelima drustvo za upravljanje iz trece drzave
obvezno je odrzavati iznos na posebnom racunu iz stavka 1. ovoga ¢lanka kroz cijelo vrijeme
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trgovanja udjelima u Republici Hrvatskoj te ga povecavati na odgovarajuci nacin primjenom
odredbi iz ¢lanka 20. stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati pravila i uvjete za trgovanje udjelima otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom iz trece drzZave.

Obavijest o namjeri poéetka trgovanja udjelima UCITS fonda u drZavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda
Clanak 151.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona koje namjerava trgovati
udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, prije pocetka trgovanja
Agenciji mora dostaviti obavijest o namjeri poéetka trgovanja iz Priloga I Uredbe Komisije broj
584/2010.

(2) Drustvo za upravljanje duZno je uz obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za svaki UCITS
fond ¢ijim udjelima namjerava trgovati u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, priloZiti:

1. vazedi prospekt i pravila UCITS fonda

2. posljednje revidirane godisnje izvjestaje 1 naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS fonda,
ako oni postoje i

3. kljucne podatke za ulagatelje.

(3) Agencija ¢e provjeriti je li obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka potpuna i sadrzava li sve
potrebne priloge iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

Obavijest o promjenama dokumentacije
Clanak 154.

(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domaéinu UCITS
fonda duzno je nadleznom tijelu drzave ¢lanice domac¢ina UCITS fonda omoguéiti elektronski
pristup prijevodima vaZzece dokumentacije UCITS fonda iz ¢lanka 151. stavka 3. ovoga Zakona
i obavjestavati nadleZno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda o svim promjenama te
dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava promijeniti podatke u obavijesti iz clanka 151. stavka
1. ovoga Zakona koji se odnose na postojeée uvjete za trgovanje, odnosno na postojece klase
udjela UCITS fonda koji su predmet trgovanja u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda, prije
uvodenja tih promjena mora o tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda.

Clanak 157.
Drustvo za upravljanje odgovorno je za potpunost i to¢nost informacija objavljenth u svrhu
promidzbe UCITS fonda.

Clanak 158.

(1) Svaki promidzbeni sadrzaj, koji je uz primjenu tiskanih ili elektronickih medija namijenjen
ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima u UCITS fondove, a ¢ija je namjena prikupljanje
sredstava od javnosti, mora biti jasno prepoznatljiv kao takav.

(2) PromidZbeni sadrzaj mora biti jasan, nedvosmislen i ne smije dovoditi u zabludu.

(3) Promidzbeni sadrzaj ne smije biti u suprotnosti sa sadrzajem prospekta UCITS fonda i
kljuénim podacima za ulagatelje.

(4) PromidZbeni sadrzaj mora sadrZavati podatak o tome gdje, kako i na kojem jeziku su
ulagateljima dostupni prospekt i kljuni podaci za ulagatelje.
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(5) Promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima i druStvima za upravljanje putem tiskanih i
elektronickih medija ukljucuje:

1. brodure

2. oglase u novinama, Casopisima, na radiju i televiziji te mreznim stranicama

3. posiljke slane obi¢nom ili elektroni¢kom postom, telefaksom ili na druge nacine

4. telemarketing, $to ukljucuje i koriStenje specijaliziranog pruzatelja telemarketing usluga na
temelju ugovora sklopljenog s drustvom za upravljanje

5. dopise, telefonske ili osobne razgovore

6. sredstva za unapredenje distribucije koja prema svojim obiljeZjima cine financijsku
promidzbu

7. investicijske ili druge publikacije kojima se nude opéenite preporuke o distribuciji, drZzanju
ili otkupu udjela

8. prezentacije vecem broju ljudi i

9. druge metode ili sredstva promidzbe koje subjekti iz Republike Hrvatske mogu proditati,
vidjeti ili primiti.

(6) Promidzbeni sadrZaj za potrebe oglasavanja UCITS fondova u Republici Hrvatskoj mora
biti izraden na hrvatskom jeziku.

(7) Kada promidzbene sadrzaje i aktivnosti iz ovoga ¢lanka pored drustva za upravljanje
obavljaju 1 trece osobe za racun drustva za upravljanje, ako takva aktivnost ujedno predstavlja
distribuciju udjela UCITS fonda, ona se moze obavljati iskljué¢ivo putem osoba iz ¢lanka 164.
ovoga Zakona.

Clanak 159.

(1) PromidZbeni sadrzaj o UCITS fondovima moraju odobriti osobe ovladtene za zastupanje
drustva za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje mora sa¢uvati primjerak svakog objavljenog promidZbenog sadrZaja,
kada je to primjenjivo, kao 1 izvore podataka koji potkrepljuju navode iz takvih publikacija.

Clanak 160.

Pri objavi promidzbenih sadrzaja o UCITS fondovima i druStvima koja njima upravljaju:

1. ne smije se prikrivati niti krivo prikazivati njihova promidZbena svrha

2. mora se navesti cjelovit, tocan i istinit opis UCITS fonda koji se promovira, propisanih
obveza i povezanih rizika

3. mora se osigurati da iznesene Cinjenice i navodi budu cjeloviti, jasni, to¢ni, istiniti i
nedvosmisleni na dan njihova iznoSenja te da ne dovode u zabludu, pri ¢emu se svi ¢injeniéni
navodi moraju potkrijepiti

4. mora se osigurati da svako navedeno misljenje bude to¢no, potpuno i nedvosmisleno te da je
za svako njegovo daljnje koriStenje dobiveno odobrenje drustva za upravljanje

5. mora se osigurati da, prilikom uporabe neke usporedbe, injenice na kojima se takva
usporedba temelji budu tocne i azurne ili da bitne pretpostavke budu jasno navedene te da
usporedba bude iznesena na pos$ten i nepristran nacin koji ne dovodi u zabludu i koji obuhvaca
sve bitne ¢imbenike za takvu usporedbu

6. ne smiju se navoditi nikakvi lazni pokazatelji, posebice glede struc¢nosti odgovornih osoba,
sredstava i opsega poslovanja UCITS fonda i druStva za upravljanje te prava koja proizlaze iz
¢injenice da je netko imatelj udjela u UCITS fondu

7. mora se osigurati da izgled, sadrzaj ili oblik promidZbenog sadrzaja ne iskrivljuje, prikriva
niti umanjuje vaznost bilo koje izjave, upozorenja ili drugog navoda koji se prema ovome
Zakonu ili propisu donesenom na temelju ovoga Zakona moraju iznijeti
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8. mora se osigurati da se bez odobrenja Agencije ili drugog nadleznog tijela ne navodi bilo
koje odobrenje koje je izdalo nadlezno tijelo, niti se smije navesti tre¢e osobe na zakljucak da
odobrenje koje je izdala Agencija ima znacenje razli¢ito od znacenja potvrde kojom se utvrduje
da je predmetno drustvo zadovoljilo uvjete za stjecanje pravnog statusa naznacenog
odobrenjem i

9. ne smije se izostaviti niti jedan podatak ¢iji bi izostanak prouzrocio da promidzbeni sadrzaj
bude netocan, neistinit, nejasan ili da dovodi u zabludu.

Clanak 161.

(1) Prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda:

1. ne smije podlijegati bilo kakvom jamstvu, garanciji ili obecanju

2. ne smije biti sadinjen u obliku procjene bilo koje vrste

3. mora odrazavati rezultate poslovanja UCITS fonda najmanje od njegovog osnutka do dana
davanja prikaza ili u zadnjih pet godina, ovisno koje je od naznacenih razdoblja krace

4. mora sadrZavati azurne podatke dostupne u trenutku prikaza rezultata poslovanja UCITS
fonda

5. mora biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu na razdoblja, uz obuhvacanje ili
iskljuc¢ivanje odredenih ¢imbenika koji utjecu na takve rezultate 1

6. ne smije biti predstavljen na nacin koji bi dao naslutiti da se radi o predvidanju mogucih
buducéih rezultata poslovanja UCITS fonda.

(2) Agencija ¢e pravilnikom urediti sadrzaj i metode prikaza rezultata poslovanja UCITS fonda.

Clanak 162.

Agencija ¢e pravilnikom urediti sadrzaj, rokove, izdavanje i preinacivanje promidZbenog
sadrzaja o UCITS fondovima.

(lanak 163.

Sljedeéa su priopéenja izuzeta od primjene odredaba ovoga Zakona o uvjetima oglaSavanja

UCITS fondova:
1. priop¢enja izmedu drustva za upravljanje i svake druge osobe koja ima dozvolu za obavljanje

financijskih usluga i aktivnosti u Republici Hrvatskoj

2. kratke, iskljuéivo ¢injeni¢ne objave na radiju, televiziji, mrezZnim stranicama, u tiskovinama
ili elektroni¢kim medijima koje se odnose na UCITS fond i/ili drustvo za upravljanje te naznake
osnovnih podataka za kontakt

3. dopisi i pisane posiljke pojedinaéno naslovljenim treéim osobama o njihovim posebnim
zahtjevima koji ne potpadaju pod masovno oglaSavanje poStom i

4. revidirani godi8nji izvjestaji UCITS fonda i revidirani godisnji financijski izvjeStaji drustva
koje njime upravlja.

Sadrzaj prospekta UCITS fonda
Clanak 191.

(1) Prospekt UCITS fonda mora sadrZavati sve informacije koje su ulagatelju potrebne za
dono$enje informirane odluke o ulaganju koje mu je ponudeno, a posebno o rizicima povezanim
s takvim ulaganjem.
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(2) Neovisno o instrumentima u koje UCITS fond ulaze, prospekt UCITS fonda mora sadrZavati
profil rizi¢nosti UCITS fonda te jasno i lako razumljivo objasnjenje profila rizicnosti UCITS
fonda.

(3) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati najmanje sljedeée podatke:

a) podatke o UCITS fondu:

1. naziv fonda, naznaku vrste fonda

2. datum osnivanja UCITS fonda te vrijeme trajanja UCITS fonda u slu¢aju da je osnovan na
odredeno vrijeme

3. mjesto gdje je moguce dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonda ili dodatne
informacije o UCITS fondu te polugodisnje i revidirane godisnje izvijestaje

4. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na UCI'TS fond i koji su bitni za
ulagatelja te pojedinosti o tome obracunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti koje
UCITS fond placa ulagateljima

5. datum racunovodstvenih obra¢una i raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda

6. podatke o revizoru i drugim pruZateljima usluga UCITS fondu

7. najniZi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja UCITS fonda te
radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najnizi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znacajkama udjela UCITS fonda, a posebno:

a) priroda prava iz udjela (stvarnopravna, obveznopravna, osobna)

b) naznake mogucih klasa udjela i valute u kojoj je fond denominiran i

c) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijestenost (polugodidnje i revidirane godiinje
izvjestaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela UCITS fonda, odnosno obveza otkupa
udjela, pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase UCITS fonda

9. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji UCITS fonda te postupak
likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trZista ili drugog mjesta trgovanja na kojem su udjeli uvrsteni ili primljeni
u trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedina¢nih ulaganja u UCITS fond, na¢in
upisa, odnosno izdavanja udjela, pocetna cijena udjela, postupci i uvjeti distribucije udjela,
nacin i uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnosti u kojima moze doé¢i do obustave izdavanja ili
otkupa

12. informacije o nacinu i ucestalosti raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima
udjela

13. vrsta imovine u koju je UCITS fondu dopusteno ulaganje

14. opis sljedecih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

a) ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, ukljuéujuéi njegove financijske ciljeve (primjerice
ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda) te nadina ostvarenja ciljeva UCITS fonda

b) ciljane strukture portfelja

c) strategije ulaganja (primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim sektorima)

d) bilo kakvih ograni¢enja na strategiju ulaganja

e) naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje zajma ili drugih pravnih poslova
koji su po svojim ekonomskim uéincima jednaki zajmu, koje se mogu koristiti pri upravljanju
UCITS fondom i

f) rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih rizika i
njihovu maksimalno prihvatljivu razinu koju je UCITS fond spreman prihvatiti, kao i nacin
upravljanja navedenim rizicima

g) rizika povezanih s drustvom za upravljanje te nac¢in upravljanja tim rizicima

15. izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom
256. ovoga Zakona te u vezi s time jasno naznacene drzave ¢lanice, jedinice lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave drzave ¢lanice, trece drzave ili javno medunarodno tijelo kojemu
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pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica u ¢ije vrijednosne papire i instrumente trzista novca se
namjerava ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda

16. dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u
sludaju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se takve transakcije zakljuivati sa
svrhom zadtite ili sa svrhom postizanja ulagateljskih ciljeva te utjecaj takvih transakcija na
profil riziénosti UCITS fonda i toleranciju na rizike

17. kada UCITS fond pretezito ulaze u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka 252. ovoga Zakona,
osim u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZista novca, izjavu kojom se upozorava
na takve investicijske ciljeve

18. naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda repliciranje indeksa, ako UCITS fond nastoji
replicirati neki dioni¢ki indeks ili indeks duznickih vrijednosnih papira

19. ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
UCITS fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom UCITS fonda, izjavu koja ée upozoriti
na navedenu karakteristiku imovine UCITS fonda

20. nadin i vrijeme izra¢una neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnovica na temelju koje
se utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda

21. vrijeme, metoda i uéestalost izracunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postojeéih te nadin objavljivanja tih cijena, opis iznosa i ucestalosti placanja dopuStenih
naknada i troskova izdavanja i otkupa udjela

22. naknade i troSkove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti UCITS fond i ulagatelje te
opis njihova u¢inka na budude prinose ulagatelja, kao i ¢injenicu moze li drustvo za upravljanje,
u potpunosti ili djelomi¢no, osloboditi ulagatelje placanja ulazne ili izlazne naknade ili im
odobriti djelomiéni povrat naknade za upravljanje

23. slu¢ajeve u kojima drustvo za upravljanje moze odbiti uplate ulagatelja

24. kada je to primjenjivo, informacije o povijesnom prinosu UCITS fonda uz opis nacina na
koji je izracunat te napomenu da rezultati poslovanja UCITS fonda ostvareni u proteklim
razdobljima ne predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
UCITS fonda

25. ciljano trziste ulagatelja kojima je UCITS fond namijenjen uzimajuci u obzir investicijski
horizont, investicijski cilj ulagatelja, njegovo poznavanje trziSta kapitala te toleranciju rizika
vezanih za ulaganje u UCITS fond

26. trajanje poslovne godine 1

27. datum izdavanja prospekta.

b) podatke o drustvu za upravljanje:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediste drustva za upravljanje i adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediste, broj odobrenja za rad koji je izdala Agencija, datum osnivanja i naznaku trajanja, ako
je osnovano na odredeno vrijeme, datum upisa u sudski registar, ukljuujuci i naznaku je li
drustvo za upravljanje osnovano u drzavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda
2. u slu¢aju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim UCITS fondovima, popis tih drugih
UCITS fondova

3. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora,
njihovi kratki Zivotopisi, uklju¢ujuéi i pojedinosti o njihovim glavnim djelatnostima izvan
drustva za upravljanje, ako su bitne za drustvo za upravljanje

4. iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje te osobna imena ili naziv ¢lanova druStva za
upravljanje, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. tvrtku, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar te ulogu drustava koja djeluju
kao savjetnik UCITS fonda te osobno ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
drustava

6. bitne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vaZne za imatelje udjela,
osim onih koje se odnose na plac¢anje naknada
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7. druge vazne djelatnosti

8. popis delegiranih poslova iz ¢lanka 70. tocke k) ovoga Zakona te osoba na koje su poslovi
delegirani i

9. pojedinosti o aktualnoj politici primitaka, ukljuéujuéi, no ne ograniavajuci se na, opis nac¢ina
izracuna primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za
primitke, ako takav odbor postoji ili sazetak politike primitaka i izjavu da su pojedinosti
aktualne politike primitaka, ukljudujuéi, no ne ograni¢avajuéi se na, opis nacina izra¢una
primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za primitke, ako
takav odbor postoji, dostupne na mreznoj stranici druStva za upravljanje (ukljucujuci
upuéivanje na tu mreznu stranicu), kao i informaciju da ¢e se na zahtjev ulagatelja primjerak
politika primitaka u papirnatom obliku istome besplatno dostaviti.

c) podatke o depozitaru:

L. tvrtka, pravni oblik, sjediste i adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova depozitara, opis poslova koje depozitar obavlja za UCITS fond
1 potencijalnih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati

2. opis svih poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona koje je depozitar delegirao na treée osobe,
popis svih trecih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka
221. ovoga Zakona, kao i popis svih osoba s kojima treéa osoba ima sklopljen ugovor o
delegiranju tih poslova te potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog delegiranja mogu nastati
i

3. izjava depozitara da ¢e aZurirane informacije iz stavka 3. tocke c¢) podtocaka 1.1 2. ovoga
¢lanka ulagateljima biti dostupne na zahtjev.

Promjene obveznog sadrzaja pravila UCITS fonda
Clanak 197.

(1) Drustvo za upravljanje je za promjenu obveznog sadrzaja pravila iz ¢lanka 198. ovoga
Zakona duzno ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Agencija ¢e pravilnikom pobliZe urediti zahtjev, postupak i uvjete za izdavanje odobrenja
za promjenu obveznog sadrzaja pravila UCITS fonda.

Sadrzaj pravila UCITS fonda
Clanak 198.

Pravila UCITS fonda moraju sadrzavati najmanje sljedece podatke, opisane jasnim,
jednostavnim i ulagateljima lako razumljivim jezikom:

a) osnovna prava, obveze 1 odgovornosti drustva za upravljanje prema ulagatelju i UCITS
fondu, ulagatelja prema drustvu za upravljanje i UCITS fondu te nadin i uvjete njihova
ostvarenja i zasStite

b) osnovna prava, obveze 1 odgovornosti drustva za upravljanje prema depozitaru, depozitara
prema drustvu za upravljanje i ulagateljima te ulagatelja prema depozitaru

c) osnovne podatke o uvjetima poslovanja drustva za upravljanje i nadzoru nad njegovim
poslovanjem

d) poslovne ciljeve 1 strategiju drustva za upravljanje

e) organizacijsku strukturu drustva za upravljanje s jasnim linijama odgovornosti

f) uvjete zaduzivanja UCITS fonda

g) postupke naknade Stete ulagatelja za slucaj pogre$nog izraduna vrijednosti udjela i povrede
ogranicenja ulaganja, u skladu s odredbama ¢lanka 110. stavka 5. ovoga Zakona

h) podatke o sukobu interesa i nadinu njegova rjesavanja, osobito u odnosu na moguéi sukob
interesa s osnivacem i/ili povezanim osobama dru$tva za upravljanje i UCITS fonda, odnosno
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imateljima kvalificiranih udjela u drustvu za upravljanje, sukob interesa izmedu UCITS
fondova medusobno te drugih djelatnosti i poslova iz ¢lanka 13. ovoga Zakona, ako ih obavlja
i

1) opis postupka rjeSavanja sporova izmedu druStva za upravljanje 1 ulagatelja.

Izvjestaji UCITS fonda
Clanak 205.

(1) Godisnji i polugodisnji izvjestaji UCITS fonda su:

a) izvjestaj o financijskom poloZaju

b) izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

¢) izvjestaj o novéanom tijeku

d) izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

e) izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

f) izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda 1

g) biljeske uz financijske izvjestaje.

(2) Godisnji financijski izvjestaj UCITS fonda mora sadrzavati i podatke o:

a) ukupnom iznosu koji je drustvo za upravljanje isplatilo u poslovnoj godini s osnove primitaka
iz ¢lanka 60. ovoga Zakona, podijeljenom na fiksne 1 varijabilne primitke, te broju osoba koje
su korisnici takvih primitaka

b) ukupnom iznosu primitaka iz tocke a) ovoga stavka ras¢lanjenom prema kategorijama
radnika iz ¢lanka 59. stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona

¢) nacinu izracuna primitaka

d) ishodu revizije iz ¢lanka 60. stavka 1. to€aka c) i d) ovoga Zakona, ukljucujuéi sve
nepravilnosti koje su se pojavile i

e) bitnim promjenama u usvojenoj politici primitaka.

(3) Podatke iz stavka 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje objavit ¢e u Biljeskama uz
[inancijske izvjestaje iz stavka 1. tocke g) ovoga ¢lanka.

(4) Drustvo je duzno izvijestiti Agenciju o promjeni strukture portfelja UCITS fonda kojom se
mijenja vrsta fonda odredena prospektom tog UCITS fonda.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje strukturu i sadrzaj polugodis$njih i godi$njih
izvjestaja iz stavka 1. ovoga ¢lanka te nacin njihova dostavljanja i objavljivanja.

(6) Osim polugodisnjih i godis$njih izvjestaja UCITS fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija
moze propisati strukturu, sadrzaj, nacin i rokove dostave drugih izvjestaja UCITS fonda koje
su drudtva za upravljanje obvezna sastavljati za potrebe Agencije.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj, strukturu, nacin 1 rokove dostave izvjeSca
iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

Clanak 237.

(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond prestaje vaziti:

1. otvaranjem steajnog postupka nad depozitarom

2. otvaranjem postupka likvidacije depozitara ili

3. ako bude donijeto rjesenje kojim se ukida odobrenje za rad kreditnoj instituciji od strane
nadleZnog tijela koje je to odobrenje izdalo.

(2) Ako nastupi koji od razloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se
ukida odobrenje na izbor depozitara od dana nastupanja okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
(3) Agencija rje$enjem ukida izdano odobrenje na izbor depozitara u sljede¢im slu¢ajevima:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjesenja



53

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano

3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno, pravovremeno
1 kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama odnosno odredbama ovoga
Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili tesko krs$i odredbe ovoga Zakona ili prospekta UCIT'S fonda ili
0. kada Agencija opravdano sumnja da drustvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond.

(4) U slucajevima iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje je duzno u roku od
30 dana od prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljugiti ugovor
s drugim depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovaraju¢eg odobrenja Agencije u
skladu s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija o zahtjevu iz stavka 4. ovoga ¢lanka odluc¢uje u roku od 15 radnih dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.

(6) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka ili ako Agencija
odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga ¢lanka, UCITS fondovi za koje je depozitar obavljao
poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela trinaestoga ovoga
Zakona.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nacin postupanja druStva za upravljanje i
depozitara u sluc¢ajevima iz stavaka 1. do 3. ovoga ¢lanka.

Naknade koje naplaéuje druStvo za upravljanje
Clanak 247.

(1) Naknade koje drustvo za upravljanje naplacuje ulagatelju u UCITS fond ograniéene su na
ulaznu 1 izlaznu naknadu.

(2) Naknada koju drustvo za upravljanje naplacuje UCITS fondu ograni¢ena je na naknadu za
upravljanje 1 s time povezane tros§kove.

(3) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, dopusteno je naplacivati i naknadu vezanu uz prinos
UCITS fonda, kao i druge naknade propisane pravilnikom iz stavka 6. ovoga Zakona.

(4) Placanje naknada iz stavaka 1., 2. i. 3. ovoga ¢lanka kontrolirat ¢e depozitar UCITS fonda.
(5) Prospektom UCITS fonda moraju biti jasno odredeni uvjeti za naplatu naknada iz ovoga
¢lanka, visina naknada i nacin njihova izra¢una, kao i moguénost sniZenja ili nenaplacivanja
neke od naknada na temelju odluke drustva za upravljanje.

(6) Agencija Ce propisati pravilnikom naknade, uvjete za naplatu, visinu i nadin izraduna
naknada iz ovoga ¢lanka.

Ostali troékovi 1 naknade UCITS fonda
Clanak 248.

(1) Osim naknada iz ¢lanka 247. ovoga Zakona UCITS fondu mogu se napladivati samo oni
troSkovi poslovanja i naknade koji su odredeni stavkom 2. ovoga &lanka, ako su ujedno
navedeni u prospektu UCITS fonda.

(2) Iz imovine UCITS fonda mogu se izravno plaéati iskljuéivo:

1. naknada i troSkovi plativi depozitaru

2. troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine

3. tro8kovi vodenja registra udjela, ukljuujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela, ako je to potrebno

4. tro8kovi raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda
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5. troSkovi godisnje revizije UCITS fonda

0. sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja UCITS
fondu

7. porezi koje je UCITS fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit

8. troskovi objave izmjena prospekta 1 drugih propisanih objava 1

9. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog
nadleZnog tijela) i pravilnika iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(3) Kada je novéani ra¢un UCITS fonda otvoren kod depozitara, depozitar moZe jedino uz
odobrenje drustva za upravljanje, s predmetnog racuna, isplatiti naknadu iz stavka 2. toc¢ke 1.
ovoga ¢lanka za obavljene poslove depozitara propisanih ovim Zakonom.

(4) Trazbine s naslova tro$kova i naknada koje se u skladu s prospektom UCITS fonda
napla¢uju UCITS fondu, mogu se podmiriti iskljuéivo iz imovine UCITS fonda, bez
mogucnosti da se za njih tereti ulagatelje.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati troSkove i naknade koji se mogu izravno placati
iz imovine UCITS fonda, kojima ¢e poblize odrediti pojedine kategorije troskova i naknada iz
stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka.

Clanak 249.

Naknade i troSkovi iz ¢lanaka 247. 1 248. ovoga Zakona ne smiju se placati iz imovine UCITS
fonda ako nisu naznaceni u prospektu UCITS fonda.

Pokazatelj ukupnih troSkova UCITS fonda
Clanak 250.

(1) Ukupni iznos svih troskova koji se knjize na teret UCITS fonda iskazuje se kao pokazatel;
ukupnih tro§kova i mora se objaviti u revidiranim godi$njim izvjestajima UCITS fonda.

(2) Nacin i sadrzaj izracuna pokazatelja ukupnih troskova UCITS fonda Agencija ¢e propisati
pravilnikom.

Dozvoljena ulaganja UCITS fonda
Clanak 252.

(1) Imovina UCITS fonda iskljucivo se moze sastojati od:

1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala u Republici Hrvatskoj 1/ili drzavi ¢lanici

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici, koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost 1

¢) koji su uvrSteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom
uredenom trzi$tu u tre¢oj drZavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod
uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda.

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljedec¢im uvjetima:

a) uvjeti izdanja ukljuéuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje u sluzbenu
kotaciju burze ili na drugo uredeno trziste koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za
javnost

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom 1

¢) uvrstenje ée se izvrditi u roku od jedne godine od dana izdanja.

3. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici te udjela drugih investicijskih fondova koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 4. stavka 1.
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tocke 2. podtocka a) i b) ovoga Zakona koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici ili u trecoj drzavi, pod sljedeé¢im uvjetima:

a) takvi drugi investicijski fondovi su dobili odobrenje za rad od strane Agencije odnosno
nadleznog tijela matiéne drzave ¢lanice ili nadleZnog tijcla treée dizave s kojima je osigurana
suradnja s Agencijom, a koji podlijezu nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan s onime
propisanim ovim Zakonom

b) razina zastite za imatelje udjela drugih investicijskih fondova istovjetna je s onom koja je
propisana za imatelje udjela UCITS fondova te su, posebice, propisi za odvojenost imovine,
zaduzivanje, davanje zajmova 1 prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZita
novca bez pokrica istovjetni sa zahtjevima propisanima ovim Zakonom

c¢) o poslovanju drugih investicijskih fondova izvjeStava se u polugodi$njim i revidiranim
godidnjim izvjeStajima kako bi se omogucéila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja
tijekom izvjestajnog razdoblja i

d) prospektom UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda ¢iji se udjeli ili dionice namjeravaju
stjecati predvideno je da ukupno najvise 10% neto imovine investicijskog fonda moZe biti
uloZeno u udjele ili dionice drugog UCITS fonda ili drugih investicijskih fondova.

4. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediste u tre¢oj drzavi, pod
uvjetom da podlijeZe nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan s onime propisanim
pravom Europske unije

5. financijskih izvedenica kojima se trguje na uredenim trzistima iz to¢ke 1. ovoga stavka ili
financijskih izvedenica kojima se trguje izvan uredenih trzista iz tocke 1. ovoga stavka (OTC
izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih tockama 1.
do 6. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tedajeva ili valuta, u koje
UCITS fond moze ulagati u skladu sa svojim investicijskim ciljevima navedenim u prospektu
fonda

b) druge ugovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje podlijezu
bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje propise Agencija

¢) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju te ih je u
svakom trenutku mogude prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj
fer vrijednosti na zahtjev UCITS fonda

d) da se u navedene instrumente ulaze iskljuc¢ivo u svrhu zastite imovine UCITS fonda ili sa
svrhom postizanja ciljeva ulaganja i

e) prospektom UCITS fonda predvideno je ulaganje u takve instrumente i prikazan je utjecaj
takvih instrumenata na rizi¢nost UCITS fonda.

6. instrumenata trzi$ta novca iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 25. ovoga Zakona kojima se ne trguje
na uredenim trZiStima iz toc¢ke 1. ovoga stavka, a Cije je izdanje ili izdavatelj reguliran u svrhu
zastite ulagatelja i Stednih uloga, na nacin da:

a) izdala ih je ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podruéne (regionalne)
samouprave ili Hrvatska narodna banka, druga drzava €lanica, jedinice lokalne ili podru¢ne
(regionalne) samouprave ili srediSnja banka druge drZave ¢lanice, Europska sredi$nja banka,
Europska unija ili Europska investicijska banka, treca drZava ili, u slucaju federalne drzave,
jedna od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili vise
drzava ¢lanica

b) izdalo ih je drustvo ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzistima iz tocke 1.
ovoga stavka

c) izdao ih je ili za njih jam¢i subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleZnog tijela drzave
¢lanice u skladu s kriterijima definiranim pravom Europske unije ili subjekt koji podlijeze ili
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udovoljava pravilima nadzora koja su prema misljenju Agencije barem jednako stroga kao ona
propisana pravom BFuropske unije ili

d) izdala ih je druga osoba svrstana u kategorije koje propise Agencija, pod uvjetom da ulaganja
u takve instrumente podlijezu zastiti ulagatelja jednakoj onoj propisanoj podtockama a), b) ili
¢) ove toCke te pod uvjetom da je izdavatelj druStvo ¢iji kapital i rezerve iznose najmanje 80
milijuna kuna i koje sastavlja i objavljuje svoje godisnje financijske izvjestaje u skladu s
propisima kojima se ureduje ra¢unovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjeStavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe drustava koja obuhvaca jedno ili
nekoliko drustava ¢ije su dionice uvrstene na neko od uredenih trzista, bavi financiranjem te
grupe, ili da je izdavatelj subjekt ¢iji je predmet poslovanja financiranje posebnih subjekata za
sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije.

(2) Najvise 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda moze se uloZiti u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trzista novca koji nisu navedeni u stavku 1. to¢kama 1., 2.1 6. ovoga ¢lanka.
(3) Imovina UCITS fondova ne smije se ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih
predstavljaju.

(4) Imovina UCITS fondova moZe se drzati u novcu na racunu.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti dozvoljena ulaganja UCITS fondova, trZiSta
koja smatra uredenima te institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom iz stavka 1.
tocke 5. podtocke b) ovoga ¢lanka i kategorije drugih izdavatelja iz stavka 1. tocke 6. podtocke

d) ovoga ¢lanka.

OgraniCenja ulaganja i prekoraéenja ogranicenja ulaganja
Clanak 254.

(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:

1. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire
ili instrumente trzi$ta novca jednog izdavatelja pod uvjetom da ako je vrijednost prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trzi§ta novca jednog izdavatelja u koje je fond uloZio veca
od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve takve izdavatelje ne
smije prije¢i 40% neto vrijednosti imovine fonda

2. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe se uloZiti u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona pri ¢emu se u obzir uzima 1
novac na ratunima iz ¢lanka 252. stavka 4. ovoga Zakona

3. izloZenost fonda prema jednoj ugovornoj strani kod transakcija s OTC izvedenicama ne smije
biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija iz
Clanka 252. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona ili

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba
iz ¢lanka 252. stavka 1. toc¢ke 5. podtocke b) ovoga Zakona

4, ograniéenje od 40% iz tocke 1. ovoga stavka ne odnosi se na:

a) depozite i

b) transakcije s OTC izvedenicama sklopljene s drugim ugovornim stranama iz ¢lanka 252.
stavka 1. tocke 5. podtocke b) ovoga Zakona.

5. neovisno o pojedina¢nim ograni¢enjima propisanim to¢kama 1. do 4. ovoga stavka ista se
neée kombinirati te se najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda smije uloZiti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZista novca ¢iji je izdavatelj jedna te ista osoba
b) depozit kod te osobe 1

¢) izloZenosti koje proizlaze iz transakcije s OTC izvedenicama sklopljenih s tom osobom

6. iznimno od ogranitenja iz tocke 1. ovoga stavka najviSe 35% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZista novca ¢iji je izdavatel]
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ili za koje jaméi Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave
Republike Hrvatske, druga drzava c¢lanica ili jedinica lokalne 1 podrucne (regionalne)
samouprave drzZave ¢lanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna
ili viSe drzava ¢lanica

7. 1znimno od ogranicenja iz to¢ke 1. ovoga stavka najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda
moZe biti uloZeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano
sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na temelju posebnog zakona
predmetom posebnoga javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te obveznice. Sredstva od
izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu s posebnim zakonom u imovinu koja
¢e do dospijeéa obveznica omoguciti ispunjenje obveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se,
u slucaju neispunjenja obveza izdavatelja, ponajprije iskoristila za isplatu glavnice i stecenih
kamata iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve
obveznice jednog izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja &ine vise od 5% neto
vrijednosti imovine fonda ne smije prijeci 80% neto vrijednosti imovine fonda

8. prenosivi vrijednosni papiri 1 instrumenti trzi$ta novca iz tocaka 6. i 7. ovoga stavka ne
ukljucuju se u izracun ogranicenja od 40% iz tocke 1. ovoga stavka

9. ograni¢enja ulaganja iz tocaka 1. do 7. ovoga stavka nece se kombinirati i prema tome, kada
se imovina fonda ulaze u imovinu navedenu u to¢kama 1. do 7. ovoga stavka, najvise 35% neto
vrijednosti imovine fonda smije se uloziti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzi$ta novca ¢iji je izdavatelj jedna te ista osoba
b) depozite kod te osobe i

c) financijske izvedenice sklopljene s tom osobom ukljucujuéi i OTC izvedenice.

10. najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne
papire 1 instrumente trzista novca ¢iji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana drustva u skladu
s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, u skladu s
propisima koji ureduju racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvjestavanja, te osobe koje su u odnosu uske povezanosti. Navedene osobe smatraju se jednom
osobom u smistu izra¢una ograni¢enja iz toaka 5. 1 9. ovoga stavka.

(2) Agencija ¢e dostaviti ESMA-i 1 Europskoj komisiji popis pokrivenih obveznica iz stavka 1.
toc¢ke 7. ovoga ¢lanka kojem ¢e prilozZiti obavijest o statusu ponudenih jamstava.

[zuzeci od ograni¢enja ulaganja
Clanak 259.

(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 254. do 258. ovoga Zakona mogu se prekoraditi kada
dru$tvo za upravljanje za racun UCITS fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa
koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trZita novca koji ¢ine dio
imovine fonda.

(2) Ako su prekoracenja ogranic¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom UCITS fonda posljedica okolnosti na koje drustvo
za upravljanje nije moglo utjecati, promjene strategije ulaganja UCITS fonda ili okolnosti iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja UCITS fonda u roku
od tri mjeseca od dana nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije prodaje
ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine UCITS fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir
interese imatelja udjela, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu
mjeru.

(3) [znimno, na zahtjev drustva za upravljanje Agencija moZe produziti rok iz stavka 2. ovoga
¢lanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu ulagatelja.

(4) Ako su prekoraenja ogranicenja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona 1/ili prospektom UCITS fonda posljedica transakcija koje je sklopilo
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drustvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena
ograniCenja, dru$tvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja UCITS fonda odmah po
saznanju za prekoracenje ograni¢enja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu i/ili ulagateljima
nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ograniéenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u prvih Sest mjeseci
od osnivanja UCITS fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zastite interesa imatelja

udjela.

Duznost prosljedivanja informacija depozitaru
Clanak 305.

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom duzno je depozitaru
napajajuc¢eg UCITS fonda dostaviti sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, koje su
potrebne za ispunjavanje zahtjeva i obveza depozitara odredene ovim Zakonom.

(2) Ako depozitar glavnog UCITS fonda pri obavljanju poslova depozitara za glavni UCITS
fond utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti koje bi mogle negativno utjecati na napajajué¢i UCITS
fond, o tome je bez odgode duzan obavijestiti Agenciju te drustvo za upravljanje i depozitara
napajajué¢eg UCITS fonda.

(3) Nepravilnosti i nezakonitosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, medu ostalim, ukljuéuju:

1. pogreske u izraCunu neto vrijednosti imovine glavnog UCITS fonda

2. pogreske u transakcijama izdavanja ili otkupa udjela glavnog UCITS fonda koje se odnose
na napajajuci UCITS fond

3. pogreske u plaé¢anju ili kapitalizaciji dobiti glavnog UCITS fonda ili u izraCunu moguceg
povezanog poreza po odbitku

4. povrede ulagagkih ciljeva, politika ili strategija glavnog UCITS fonda, navedenih u njegovim
pravilima, prospektu ili kljuénim podacima za ulagatelje 1

5. povrede ograni¢enja ulaganja kako su propisana ovim Zakonom, pravilima, prospektom ili
kljuénim podacima za ulagatelje.

Prestanak UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme
Clanak 342.

(1) Kada je UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme, u njegovom se prospektu odreduje
datum prestanka UCITS fonda.

(2) Kada je UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme, druStvo za upravljanje ¢e dan prije
prestanka postojanja UCITS fonda izradunati cijenu udjela toga UCITS fonda te po toj cijeni
izvr§iti otkup svih udjela i u potpunosti isplatiti ulagatelje.

(3) Isplata sredstava na rac¢une ulagatelja provest ¢e se najkasnije u roku od sedam dana nakon
prestanka UCITS fonda.

(4) Dru$tvo za upravljanje moze donijeti odluku o prestanku UCITS fonda osnovanog na
odredeno vrijeme i prije datuma prestanka odredenog njegovim prospektom ako je ostvarena
svrha toga UCITS fonda ili je takva odluka u interesu ulagatelja u taj UCITS fond, a takva je
mogucénost predvidena prospektom UCITS fonda.

(5) U slu€aju prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme prije datuma prestanka
odredenog njegovim prospektom drusStvo za upravljanje je o svojoj odluci duzno bez odgode
obavijestiti Agenciju i ulagatelje te ne smije ulagateljima naplatiti izlaznu naknadu.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije urediti uvjete 1 nacin prestanka fonda.
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Subjekti nadzora
Clanak 346.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, drugim zakonima i propisima donesenima na temelju njih, uredbama Europske unije 1
smjernicama europskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3. ovoga Zakona kojima se ureduje poslovanje
drustava za upravljanje ili UCITS fondova.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija primjenjuju se odredbe iz
ovoga dijela Zakona, ako nije drugacije propisano.

(3) Protiv akata Agencije zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor. Tuzba kojom
se pokreée upravni spor protiv rjeSenja Agencije nema odgodni u¢inak.

(4) Agencija ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi u subjektima nadzora.
(5) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga Zakona su:

1. drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske i njihove podruznice izvan Republike Hrvatske
2. UCITS fondovi koji su osnovani u Republici Hrvatskoj

3. UCITS fondovi koji su osnovani u drugoj drzavi ¢&lanici, a &ijim se udjelima trguje u
Republici Hrvatskoj, u dijelu koji se odnosi na postupanje u skladu s élancima 137. do 143.
ovoga Zakona

4. otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom koji su osnovani u tre¢oj drzavi ¢lanici, a
¢ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj

5. drustva za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koja izravno obavljanju djelatnost u Republici
Hrvatskoj, u opsegu propisanom ovim Zakonom

6. podruZnice drustava za upravljanje iz druge drZave Elanice koje posluju u Republici
Hrvatskoj, u opsegu propisanom ovim Zakonom

7. podruznice drustava za upravljanje iz trece drzave koje posluju u Republici Hrvatskoj

8. depozitar UCITS fonda koji je osnovan u Republici Hrvatskoj, u dijelu poslovanja koje
obavlja u skladu s odredbama ovoga Zakona

9. pravne osobe koje nude udjele UCITS fonda iz to¢aka 2. i 3. ovoga stavka i

10. pravne osobe koje nude udjele otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tocke
4. ovoga stavka.

ZavrSetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 355.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji se
urucuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih ¢injenica, odnosno opisom nedostataka,
nezakonitosti 1 nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora, ako su oni utvrdeni u postupku
nadzora. Uprava subjekta nadzora duzna je bez odgode zapisnik o obavljenom nadzoru dostaviti
nadzornom odboru u skladu s odredbom ¢lanka 46. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloZiti prigovor u roku koji ne mozZe biti
kraéi od osam dana od dana njegova primitka.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moZe odrediti rok koji je kraéi od
roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kad je to potrebno u svrhu sprjecavanja mogucih bitnih $tetnih
posljedica za drustvo za upravljanje, UCITS fond, depozitara, imatelja udjela ili trece osobe.
(4) Ako su u postupku nadzora utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se donosila
odgovaraju¢a nadzorna mjera, ali su one otklonjene do izrade zapisnika, to ¢e se unijeti u
zapisnik.
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(5) Ako nezakonitosti i/ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za koje
bi se donosila odgovarajuca nadzorna mjera, budu otklonjene prije donosenja rjesenja kojim se
izri¢e odgovarajuca nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome sastaviti dopunu zapisnika.

(6) U slu¢aju da subjekt nadzora, u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. ovoga ¢lanka, otkloni sve
nezakonitosti i/ili nepravilnosti, Agencija moze donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je
postupak nadzora okoncan, ali moZe i nevezano uz okoncanje postupka nadzora rjeSenjem
izre¢t odgovarajucu nadzoru mjeru.

(7) Prije dono$enja rjeSenja iz stavka 6. ovoga ¢lanka Agencija moZe provjeriti postupanje
subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza, kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi naéin i u odgovaraju¢em
opsegu.

Sadrzaj prigovora
Clanak 357.

(1) Prigovor mora sadrzavati:

1. navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi

2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijelosti ili u odredenom dijelu

3. razloge prigovora i

4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnesak, u skladu sa Zakonom o opem upravnom
postupku.

(2) U prigovoru subjekt nadzora moze navesti Cinjenice iz kojih proizlazi da nedostaci,
nezakonitosti i nepravilnosti navedene u zapisniku ne postoje i predociti dokaze. Ako se subjekt
nadzora u izjavi poziva na isprave, duZan ih je kao dokaze priloZiti prigovoru.

(3) Nakon isteka roka za prigovor subjekt nadzora nema pravo navoditi nove €injenice i iznositi
nove dokaze.

(4) Dostavljeni prigovor na zapisnik ¢ini sastavni dio zapisnika.

ZavrSetak postupka posrednog nadzora
Clanak 359.

(1) U sluéaju nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora,
utvrdenih u postupku posrednog nadzora, ovlastena osoba Agencije sastavlja zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih
injenica odnosno opisom nedostataka, nezakonitosti 1 nepravilnosti u poslovanju subjekta
nadzora utvrdenih u postupku nadzora.

(3) Na zavrsetak postupka posrednog nadzora na odgovaraju¢i na¢in primjenjuju se odredbe
¢lanaka 355. do 357. ovoga Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovoga ¢lanka Agencija je ovlastena poduzeti sve nadzorne
mjere kao i u sluéaju neposrednog nadzora.

Vrste nadzornih mjera
Clanak 363.

(1) Agencija drustvu za upravljanje, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZe odrediti
sljedece nadzorne mjere:

1. opomenu

2. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

3. posebne nadzorne mjere i
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4. ukidanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili
pojedinim UCITS fondovima.

(2) Agencija bez nepotrebnog odgadanja, a nakon $to je subjekt nadzora ili druga osoba kojoj
je izrecena nadzorna mjera obavijestena o toj mjeri, na svojoj mreznoj stranici javno objavljuje
podatke o svakoj nadzornoj mjeri koja je izreena u vezi s ponafanjem za koje su propisani
prekrsaji iz ovoga Zakona, ukljuujuci i izvrsna rjeSenja o izricanju nadzornih mjera, a koje su
donesene u postupcima nadzora koje provodi Agencija, uz naznaku da se radi o nepravomoénim
rjeSenjima.

(3) Objava iz stavka 2. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru krSenja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih osoba i identitetu osobe kojoj je izre€ena nadzorna mjera.
(4) Iznimno od stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih osoba bilo nerazmjerno ili ako bi objavljivanje
ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, ovisno o okolnostima pojedina¢nih
slu¢ajeva, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati
2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
uéinkovitu zastitu doti¢nih osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru ako smatra da mogucénosti u toc¢kama 1.1 2. ovoga stavka nisu
dostatne za osiguravanje neugroZavanja stabilnosti financijskih trZista ili razmjernost objave
takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaZe naravi.

U sluc¢aju odluke o anonimnoj objavi nadzorne mjere, Agencija moZe objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ée razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.

(5) Kada Agencija utvrdi da bi javna objava mogla prouzroditi nerazmjernu i/ili ozbiljnu Stetu
pravnim ili fizickim osobama koje su predmet objave, moZe u odnosu na nadzorne mjere
izreene u vezi s ponaSanjem za koje su propisani prekrsaji iz dijela tredega glave 1. ovoga
Zakona postupiti na nacin predviden stavkom 3. toc¢kom 3. ovoga ¢lanka.

(6) Ako je protiv nadzorne mjere podnesen pravni lijek odnosno pokrenut upravni spor,
Agencija tu informaciju uklju¢uje u objavu ili izmjenjuje prethodnu objavu ako je pravni lijek
podnesen odnosno upravni spor pokrenut nakon prvobitne objave. Agencija objavljuje podatak
o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom
sporu, kao 1 svaku odluku kojom se poniStava prethodna izre¢ena nadzorna mjera odnosno
usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.

(7) Agencija drzi objavljene nadzorne mjere na svojoj mreZnoj stranici najmanje pet godina od
trenutka njihove objave. Osobni podaci sadrzani u objavi nalaze se na sluZbenoj mreznoj
stranici nadleZnog tijela samo u trajanju koje je potrebno u skladu s vaze¢im pravilima o zastiti
podataka.

(8) Agencija obavjeStava ESMA-u o svakoj izre¢enoj nadzornoj mjeri koja nije objavljena u
skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka. Ova obavijest ukljucuje informaciju o svakom izjavljenom
pravnom lijeku odnosno upravnom sporu protiv nadzorne mjere i o ishodu postupka po
pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom sporu, ako se radi 0 mjerama izre¢enima radi
krSenja ovoga Zakona koje predstavljaju tezi prekriaj prema odredbama ovoga Zakona.

_Opomena
Clanak 364.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda i opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju bitan utjecaj i posljedice na poslovanje drustva
za upravljanje, UCITS fondova, trzista i/ili ulagatelja, Agencija moZe izre¢i opomenu drutvu
za upravljanje.



62

(2) Agencija moze izre¢i opomenu drustvu za upravljanje i u onim sluc¢ajevima kada tijekom
nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti za koje bi se inade izrekla nadzorna mjera
otklanjanja nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je drustvo za upravljanje do donosenja rjesenja
otklonilo.

(3) Opomena Agencije moZe sadrzavati i nalog da drustvo za upravljanje ispravi utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti te rokove u kojima je drustvo za upravljanje duzno to uciniti 1
dinamiku obavjestavanja Agencije o poduzetim radnjama 1 aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje ne postupi po nalogu Agencije
iz stavka 3. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti.

(5) Ako u roku iz stavka 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje ne ispravi nezakonitost ili
nepravilnost, Agencija moZe dru§tvu za upravljanje izre¢i nadzornu mjeru koju ocijeni
potrebnom.

Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 365.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugih zakona kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa na temelju njih, uredbi Furopske unije kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora, smjernica europskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3.
ovoga Zakona ili povredu vlastitih poslovnih politika i usvojenih pravila te standarda i pravila
struke ili njihovu nedosljednu primjenu, rjeSenjem ¢e druStvu za upravljanje naloZiti mjere za
otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak postupanja 1 zabranu svakog
daljnjeg postupanja koje predstavlja povredu navedenih propisa.

(2) Agencija ¢e u rjeSenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka navesti 1 rokove u kojima je drustvo za
upravljanje duzno otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.

[zvje$ce revizora o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 366.

Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi nezakonitosti 1 nepravilnosti koje se odnose na
vodenje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumentacije koju je drustvo za upravljanje duzno
voditi prema odredbama ovoga Zakona, na temelju njega donesenih propisa ili drugih zakona
kojima se ureduje poslovanje druStva za upravljanje i propisa donesenih na temelju njih,
odnosno ako utvrdi druge bitnije nezakonitosti, moZe naloZiti dru$tvu za upravljanje da podnese
izvje$ée o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti, kojemu je duzno priloZziti misljenje revizora
iz kojeg je vidljivo jesu li su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

Izvjestaj o otklanjanju nezakonitosti 1 nepravilnosti
Clanak 367.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji
podnijeti izvjeStaj o mjerama koje je poduzelo za njihovo otklanjanje, unutar roka koji je
odredila Agencija.

(2) Izvjestaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje duzno je priloZiti dokumentaciju
i druge dokaze iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne proizlazi
da su nezakonitosti otklonjene, Agencija ¢ée zatraziti nadopunu izvjestaja i rok u kojemu se
izvjestaj mora nadopuniti.
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(4) Kad Agencija ne zatrazi nadopunu izvjeStaja iz stavka 3. ovoga ¢lanka, u roku od 60 dana
od podnosenja izvjestaja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, smatrat ¢e se da su nezakonitosti 1
nepravilnosti otklonjene.

Oduzimanje odobrenja za rad
Clanak 371.

(1) Agencija ukida rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustvu za upravljanje za sve ili za
pojedine djelatnosti, ako dru$tvo za upravljanje prestane ispunjavati uvjete pod kojima je
odobrenje za rad izdano.

(2) Agencija moZze ukinuti rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad dru$tvu za upravljanje za
sve ili za pojedine djelatnosti:

1. ako u slucaju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donoSenje tog rjeSenja

2. ako druStvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trZiste kapitala za vodenje portfelja, pri
¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

3. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost investicijskog savjetovanja ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziSte kapitala za investicijsko
savjetovanje, pri cemu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

4. ako druStvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima ne udovoljava uvjetima propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova, pri ¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu
djelatnost

5. ako Agencija ocijeni da se poslovanje drustva za upravljanje ne vodi paznjom dobrog
stru¢njaka 1 u skladu s dobrom poslovnom praksom

6. ako je druStvo za upravljanje teze i/ili sustavno krsilo odredbe ovoga Zakona, propise
donesene na temelju ovoga Zakona ili druge propise kojih je duzno pridrzavati se

7. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona ili posebne nadzorne
mjere iz ¢lanka 369. ovoga Zakona

8. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem iz ¢lanka 377. stavka 5. ovoga
Zakona

9. ako drustvo za upravljanje krsi odredbe o pravovremenom i toénom izvjes¢ivanju Agencije,
vie od dva puta u razdoblju od tri godine, ili ako na drugi nadin onemoguéava nadzor Agencije
nad svojim poslovanjem

10. ako drustvo za upravljanje obavlja poslove na na¢in koji moZe pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost fondova kojima upravlja

11. ako druStvo za upravljanje nije organiziralo poslovanje ili ne vodi svoje poslovne knjige ili
poslovne knjige UCITS fondova kojima upravlja, ili administrativnu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku omogucuje provjeru posluje li drustvo za
upravljanje u skladu s propisima i pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakona, zakona koji ureduje trziste
kapitala i propisa koji su na temelju njih doneseni i drugih propisa kojih je duzno pridrzavati se
12. ako druStvo za upravljanje sustavno i/ili tesko krsi organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnicima koji te
uvjete poblize ureduju ili

13. ako drustvo za upravljanje ucestalo ne postupa u skladu s odredbama ovoga Zakona kojima
se propisuje obveza pruzanja informacija ulagateljima.
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(3) U slucajevima iz stavka 3. tocaka 5. do 13. ovoga ¢lanka Agencija moZe druStvu za
upravljanje ukinuti odobrenje za osnivanje i upravljanje svim ili pojedinim UCITS fondovima.
(4) O ukidanju odobrenja za rad Agencija odmah obavjestava depozitara UCITS fondova
kojima drustvo za upravljanje upravlja.

(5) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka nadleZzni upravni sud
odlucuyje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnosenje tuzbe.

Nadzorne mjere koje Agencija moZe izrec¢i depozitaru
Clanak 376.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti sljedece
nadzorne mjere:

1. opomenu

2. naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

3. oduzeti izdano odobrenje na izbor depozitara u skladu s ¢lankom 237. stavkom 2. ovoga
Zakona i

4. naloziti promjenu tre¢e osobe iz ¢lanka 224. ovoga Zakona, osobito u slucaju neispunjenja
i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta tre¢e osobe ili ako postoje okolnosti koje dovode
u sumnju sposobnost tre¢e osobe za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje duznosti u
skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1. tocaka 1. do 3. ovoga ¢lanka koje se mogu izre¢i depozitaru
na odgovarajuéi naéin se primjenjuju odredbe clanaka 364. do 369. ovoga Zakona.

Nadleznost Agencije za nadzor nad pravnim osobama koje nude udjele UCITS fondova
Clanak 377.

(1) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nad pravnim osobama koje nude udjele UCITS
fondova iz dijela Sestoga glave 3. ovoga Zakona, u mjeri 1 opsegu kao nad druStvom za
upravljanje.

(2) Kada Agencija obavlja nadzor nad pravnim osobama koje nude udjele UCITS fondova,
drustvo za upravljanje koje je s istim sklopilo ugovor iz ¢lanka 164. ovoga Zakona duzno je
Agenciji pruziti sve podatke potrebne za nadzor.

(3) Nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija obavlja pregledom poslovne dokumentacije te
ostale dokumentacije, ispisa, zapisa i snimki iz ¢lanka 352. stavka 3. ovoga Zakona, u dijelu
koji se odnosi na distribuciju udjela UCITS fondova ovlastena ih je privremeno oduzeti u skladu
s ¢lankom 352. stavkom 4. ovoga Zakona, te uzimanjem izjava od ¢lanova uprave i drugih
relevantnih osoba subjekta nadzora te ¢lanova nadzornog odbora i prokurista, kada je to
primjenjivo.

(4) Agencija moze pravnoj osobi koja distribuira udjele UCITS fondova naloZiti mjere za
otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti, pri ¢emu se na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju odredbe ¢lanaka 365., 367.1368. ovoga Zakona.

(5) Agencija moZe naloZiti drustvu za upravljanje raskidanje ugovora o poslovnoj suradnji s
pravnom osobom koja distribuira udjele udjela UCITS fondova.

(6) Agencija je nadleZna za obavljanje nadzora nad pravnim osobama koje nude udjele UCITS
fondova, odnosno otvorenih investicijskih fondovima s javnom ponudom kojima upravlja
drudtvo za upravljanje iz ¢lanka 346. stavka 5. toc¢ke 5. ovoga Zakona, odnosno podruZnica
drudtva za upravljanje iz ¢lanka 346. stavka 5. tocaka 6. 1 7. ovoga Zakona, u mjeri i opsegu
kao nad drustvom za upravljanje te u skladu sa stavcima 2. do 5. ovoga ¢lanka.
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Tezi prekisaji drustva za upravljanje
Clanak 397.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog u godini
pocinjenja prekrsaja, koji je utvrden sluZzbenim financijskim izvjeStajima za tu godinu, kaznit
¢e se za prekrsaj drustvo za upravljanje ako:

1. poslyje u obliku razli¢itom od onoga propisanog ¢lankom 12. stavcima 1.1 2. ovoga Zakona
2. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad Agencije
ili ih nije upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom ¢lanka 15. stavka 1.
ovoga Zakona

3. obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 15. stavku 2. ovoga Zakona

4. obavlja poslove upravljanja fondovima protivno odredbama ¢lanka 15. stavka 3. ovoga
Zakona

5. svoju djelatnost obavlja izvan podrudja iz ¢lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona

6. regulatorni kapital drudtva za upravljanje nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 19.
stavka 2. ovoga Zakona

7. osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima ili upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
ili upravljanja portfeljem, a ne ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve propisane pravilnikom iz
¢lanka 20. stavka 4. ovoga Zakona

8. regulatorni kapital drustva za upravljanje nije u svakom trenutku veéi ili jednak veéem od
iznosa iz ¢lanka 21. stavka 1. ili 3. ovoga Zakona ili stavke op¢ih troskova iz ¢lanka 21. stavka
1. tocke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 21, stavka 4. ovoga
Zakona

9. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 21. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju najmanje
jednom u Sest mjeseci, u skladu s odredbama ¢lanka 22. stavka 1. ovoga Zakona

10. su vrste ili sadrzaj izvjestaja o izracunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njihove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona

11. protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske usluge
i obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje trZiste kapitala,
odnosno koja obavlja odgovarajuée usluge u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje
1 poslovanje kreditnih institucija, drustvu za osiguranje, drustvu za reosiguranje, mirovinskom
drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima, mirovinskom
osiguravajuéem drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

12. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 2. ovoga
Zakona

13. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 221.
ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 3. ovoga Zakona

14. funkciju ¢lana uprave druStva za upravljanje, protivno odredbama Glanka 39. stavka 1.
ovoga Zakona, obavlja osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana
uprave drustva za upravljanje

15. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

16. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

17. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona na nacin da u
svome poslovanju ne postupe u najboljem interesu UCITS fondova ili ulagatelja u UCITS
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18. drustvo za upravijanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona na nacin da
nisu uspostavili ili ucinkovito koristili sredstva ili procese potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti drustva za upravljanje

19. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢&lanka 47. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona na nacin da
nisu poduzeli sve razumne mjere za spreavanje negativnog utjecaja sukoba interesa na interese
UCITS fondova ili njihovih ulagatelja ili osigurali da se prema UCITS fondovima i njihovim
ulagateljima postupa posSteno

20. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona ne primjene odredbe
Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona na nacin koji promovira najbolje interese
ulagatelja 1 integritet trZista kapitala

21. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 2. ovoga Zakona na nacin da su u svojem
poslovanju stavili svoje interese ili interese povezanih osoba ispred interesa ulagatelja ili
UCITS fonda ili integriteta trzista kapitala

22. ne uspostavi sveobuhvatan i ué¢inkovit sustav upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje
i UCITS fondove kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 56. stavka 1. ovoga Zakona
23. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu,
kada je to duZan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 1. ovoga Zakona, a u svezi s odredbom
¢lanka 5. Uredbe (EU) 2017/2402

24. kao druStvo za upravljanje koje je izloZzeno sekuritizaciji ili druStvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izlozen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu
kako okolnosti vezane uz predmetnu sekuritizaciju utjecu ili mogu utjecati na interese ulagatelja
u pojedini UCITS fond, kada je to duzan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 2. ovoga
Zakona

25. kao drudtvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izlozen sekuritizaciji pisanu procjenu iz ¢lanka 56.a
stavka 2. ovoga Zakona ne azurira u skladu s odredbama ¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona
26. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili druStvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne usvoji ili ne poduzme mjere za smanjenje izloZenosti odnosno druge
odgovarajuce korektivne mjere, kada je to duzno u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 3.
ovoga Zakona

27. kao druStvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili drudtvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne aZurira mjere iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama
¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona

28. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim
AlF-om koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2. ovoga Zakona ne vodi
evidencije o mjerama iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 56.a
stavka 5. ovoga Zakona

29. protivno odredbama ¢lanka 69. stavka 1. ovoga Zakona, poslove koje je duZno obavljati
delegira tre¢im osobama bez odobrenja Agencije

30. delegira poslove na trece osobe bez da ispuni uvjete propisane odredbama ¢lanka 70. ovoga
Zakona

31. protivno odredbama ¢&lanka 85. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove upravljanja
UCITS fondom bez odobrenja Agencije
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32. nije sposobno pravovremeno ispuniti svoju dospjelu obvezu ili nije trajno sposobno
1spunjavati sve svoje obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
33. ne upravlja UCITS fondom na nac¢in da je UCITS fond sposoban pravovremeno ispunjavati
svoje dospjele obveze ili na na¢in da je UCITS fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje
obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

34. suprotno zabrani iz clanka 107. tocke 1. ¢lanka ovoga Zakona obavlja djelatnost
posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

35. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. toc¢ke 2. ovoga Zakona stjece ili otuduje imovinu UCITS
fonda kojim upravlja za svoj racun ili racun relevantnih osoba

36. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 3. ovoga Zakona kupi sredstvima UCITS fonda
imovinu ili sklopi posao koji nije predviden njegovim prospektom

37. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 5. ovoga Zakona nenaplatno otudi imovinu UCITS
fonda

38. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 6. ovoga Zakona stekne ili otudi imovinu UCITS
fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trZisne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine

39. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 7. ovoga Zakona neposredno ili posredno, istodobno
ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu dva UCITS fonda kojima
upravlja isto drudtvo za upravljanje ili izmedu UCITS fonda i alternativnog investicijskog
fonda, dobrovoljnog mirovinskog fonda ili individualnog portfelja ako drustvo za upravljanje
njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trzi$nih uvjeta ili uvjetima koji jedan UCITS fond,
alternativni investicijski fond, dobrovoljni mirovinski fond ili individualni portfelj stavi u
povoljniji poloZaj u odnosu na drugi

40. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. toc¢ke 8. ovoga Zakona preuzme obveze u vezi s imovinom
koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasni§tvo UCITS fonda

41. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 9. ovoga Zakona za svoj radun stekne ili otudi udjele
u UCITS fondu kojim upravlja

42. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. toc¢ke 10. ovoga Zakona izda drugi financijski instrument
osim udjela u UCITS fondu

43. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. toc¢ke 11. ovoga Zakona ulozi imovinu UCITS fonda u
financijske instrumente kojih je ono izdavatelj

44. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 12. ovoga Zakona isplati dividendu ili bonus radniku
ili upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve

45. suprotno zabrani iz €lanka 107. tocke 13. ovoga Zakona provede prodaju bez pokrica
prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca ili drugih financijskih instrumenata
iz ¢lanka 252. stavka 1. tocaka 3., 5. ili 6. ovoga Zakona za ra¢un UCITS fonda

46. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 14. ovoga Zakona postupi protivno odredbama
prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u odnosu na odredbe o ogranienjima
ulaganja

47. suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona uzme ili odobriti zajam ili
sklopi drugi pravni posao koji je po svojim ekonomskim uéincima jednak zajmu

48. suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona preuzme jamstvo ili izda
garanciju

49. suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 2. ovoga Zakona imovinu UCITS fonda zaloZi ili na
bilo koji nacin optereti, prenese ili ustupi u svrhu osiguranja trazbine

50. su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojima upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku 1.
tocki a) ovoga Zakona, imatelji viSe od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja
51. su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku 1.
tocki b) ovoga Zakona, imatelji viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja
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52. su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku 1.
toc¢ki c¢) ovoga Zakona, imatelji vie od 10% duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan
te isti izdavatelj

53. su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku 1.
to¢ki d) ovoga Zakona, imatelji vi$e od viSe od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda
54. su UCITS fondovi, zajedno s portfeljima kojim upravlja suprotno ¢lanku 109. stavku 1.
tocki e) ovoga Zakona, imatelji vise od 10% instrumenata trzista novca koje je izdao jedan te
isti izdavatelj

55. vodeéi registar udjela UCITS fonda priopéi podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama i isplatama protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 1. ovoga Zakona

56. kao drustvo za upravljanje iz trece drzave trguje udjelima otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom iz trece drzave protivno odredbama ¢lanka 147. stavka 1. ovoga Zakona na
nadin da na radun kod kreditne institucije, odnosno Stedne banke sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj prethodno ne uplati iznos od najmanje 1.000.000,00 kuna u svrhu osiguranja isplata
imatelja udjela otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom kojim drustvo iz treé¢e drzave
upravlja i ¢ijim udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj

57. ne utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela, u skladu s odredbama
¢lanka 168. stavka 1. ovoga Zakona

58. obustavu izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda ne provodi u skladu s odredbama ¢lanka
177. stavaka 1. do 5. ili ¢lanka 178. stavaka 1.1 4. ovoga Zakona

59. za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama glave
druge dijela osmog ovoga Zakona, suprotno odredbi ¢lanka 183. stavka 1. tocke 1. ovoga
Zakona

60. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji pravila UCITS fonda u skladu s odredbama glave trece
dijela osmog ovoga Zakona

61. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond ne izradi kljuéne podatke za ulagatelje, prema odredbama glave cetvrte dijela
osmog ovoga Zakona

62. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. toc¢ke 4. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji ili ne objavi polugodi$nji ili revidirani godi$nji izvjestaj
u skladu s glavom pet dijela osmog ovoga Zakona

63. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona na nacin da
u vezi s poslovanjem UCITS fonda ne obavjesStava redovito ulagatelje o objavama na koje je
obvezan prema odredbama glave sedme dijela osmog ovoga Zakona

64. zapocéne javnu ponudu udjela UCITS fonda na podruéju Republike Hrvatske protivno
odredbama ¢lanka 188. stavka 1. ovoga Zakona

65. sljede¢i radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga
Zakona na svojim mreznim stranicama na vidljivom mjestu ne objavi obavijest o bitnim
promjenama prospekta u skladu s odredbama ¢lanka 193. stavka 2. ovoga Zakona

66. u roku od sedam dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1.
ovoga Zakona ne poSalje svim ulagateljima obavijest o bitnim promjenama prospekta u skladu
s odredbom ¢lanka 193. stavka 3. ovoga Zakona

67. ne objavi pravila UCITS fonda, kao i njihove izmjene i dopune, u skladu s odredbama
clanka 199. ovoga Zakona

68. suprotno ¢lanku 200. stavku 1. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja ne sadrZe jasan, nedvosmislen i prosje¢nome ulagatelju razumljiv opis
bitnih karakteristika UCITS fonda

69. suprotno ¢lanku 200. stavku 2. ovoga Zakona klju¢ni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja dovode u zabludu
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70. suprotno ¢lanku 200. stavku 3. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja prosje¢nom ulagatelju ne omogucéuju razumijevanje vrste 1 znacaja rizika,
uz ocjenu posljedica stjecanja udjela u UCITS fondu

71. suprotno ¢lanku 200. stavku 4. ovoga Zakona kljuéni podaci za ulagatelje nisu u skladu sa
sadrZajem prospekta i pravilima UCITS fonda

72. suprotno ¢lanku 200. stavku 5. ovoga Zakona kljucni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja ne predstavljaju sveobuhvatnu sadrzajnu cjelinu ili nisu razumljivi
ulagatelju bez pozivanja ili upucivanja na druge dokumente

73. kljuéni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS fonda kojim upravlja ne sadrZe sve podatke
propisane ¢lankom 201. ovoga Zakona

74. ne azurira redovito kljuéne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbama ¢lanka 202. ovoga
Zakona

75. protivno odredbama clanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona izabere ili promijeni
depozitara bez odobrenja Agencije

76. protivno odredbama ¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona napravi bitne promjene
ugovora o obavljanju poslova depozitara bez odobrenja Agencije

77. protivno odredbama ¢lanka 233. stavka 1. ovoga Zakona promijeni depozitara bez
suglasnosti

78. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 7. ovoga Zakona

79. izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osim udjela UCITS fonda, protivno odredbama
¢lanka 241. stavka 1. ovoga Zakona

80. protivno odredbama ¢lanka 243. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCITS fond bez odobrenja
Agencije

81. zapocne pocetnu ponudu udjela UCITS fonda prije objavljivanja prospekta protivno
odredbama ¢lanka 245. stavka 1. ovoga Zakona

82. ne vrati uplac¢ena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 245. stavka 8. ovoga
Zakona

83. naplacuje naknade ili troSkove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 247. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 247. stavka 1. ovoga Zakona

84. naplacuje naknade ili tro§kove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 248. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 248. stavka 1. ovoga Zakona

85. ulaZe imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enjima propisanima odredbama ¢lanka 252,
stavka 1. ovoga Zakona

86. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enju propisanim ¢lankom 255. stavkom 1.
ovoga Zakona

87. nije uspostavilo ili ne koristi proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku omogucuje
pracenje 1 mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS fonda i njegova utjecaja
na ukupni profil riziénosti portfelja UCITS fonda, protivno obvezi iz ¢lanka 253. stavka 1.
ovoga Zakona

88. nije uspostavilo proces za toénu i neovisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica u skladu s
odredbom ¢lanka 253. stavka 2. ovoga Zakona

89. koristi tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trZista
noveca na nacin da ih dovode do odstupanja od investicijskih ciljeva navedenih u prospektu
fonda, protivno zabrani iz ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona

90. nije osiguralo da ukupna izloZenost UCITS fonda prema financijskim izvedenicama nije
veca od neto vrijednosti imovine fonda, suprotno obvezi iz élanka 253. stavka 6. ovoga Zakona
91. imovinu UCITS fonda uloZi u financijske izvedenice suprotno odredbi ¢lanka 253. stavka
7. ovoga Zakona
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92. imovinu UCITS fonda ulozi u vrijednosni papir ili instrument trzi$ta novca koji sadrzava
ugradenu izvedenicu, a u odnosu na tu izvedenicu ne primijeni zahtjeve iz ¢lanka 253. ovoga
Zakona, protivno odredbama ¢lanka 253. stavka 8. ovoga Zakona

93. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 254. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona

94. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 255. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

95. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 256. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

96. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

97. zaraCuna ulaznu ili izlaznu naknadu protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 3. ovoga
Zakona

98. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 258. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

99. protivno odredbama ¢&lanka 267. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje fondom
prenositeljem zapoéne provodenje postupka pripajanja bez odobrenja Agencije

100. drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
mi$ljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

101. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao pozitivno
misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

102. napajajuci UCITS fond ne ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele glavnog UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 293. stavka 2. ovoga Zakona

103. osnuje napajaju¢i UCITS fond bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka 294.
stavka 1. ovoga Zakona

104. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne obavijesti Agenciju u
skladu s odredbama ¢lanka 310. stavka 1. ovoga Zakona o svakom napajajucem UCITS fondu
tog glavnog UCITS fonda

105. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom napajaju¢em UCITS fondu
naplati ulazne i izlazne naknade, protivno odredbama ¢lanka 311. ovoga Zakona

106. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne osigura da su drustvu za
upravljanje napajajuéim UCITS fondom, Agenciji, depozitaru i revizoru napajajuceg UCITS
fonda u najkra¢em mogucéem roku dostupne informacije i podaci u skladu s odredbama ¢lanka
312. ovoga Zakona i/1li

107. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji UCITS fonda,
u skladu s odredbama ¢lanka 336. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) lzradunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka izri¢e se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1000,00 kuna. U sluc¢aju kada je izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka manji od 200.000,00
kuna, dru$tvo za upravljanje kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka novéanom
kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna.

(3) U sluéaju da je drustvo za upravljanje ili odgovorna osoba druStva za upravljanje prekrSajem
iz stavka 1. ovoga ¢lanka ostvarila korist ili sprijecila gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili
sprije¢enog gubitka je moguce utvrditi u novéanom iznosu, drustvo za upravljanje ili odgovorna
osoba druStva za upravljanje kaznit ée se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga c¢lanka novéanom
kaznom u visini dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno sprijecenog
gubitka, ¢ak 1 ako taj iznos prelazi propisani maksimum iz stavka 1., odnosno iz stavka 2. ovoga
¢lanka ili iz stavka 4. ovoga ¢lanka.
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(4) Novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 40.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Laksi prekrsaji drustva 7a upravljanje
Clanak 398.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
drustvo za upravljanje ako:

1. u roku od tri dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, u skladu s odredbama ¢lanka 28. stavka 2. ovoga
Zakona

2. se o odrzanim sastancima ili sjednicama organa druStva za upravljanje ne vode zapisnici, u
skladu s odredbama ¢lanka 34. stavka 2. ovoga Zakona

3. nije u roku od tri dana Agenciju izvijestilo o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili
nadzornog odbora te navelo razloge za prestanak mandata, u skladu s odredbama ¢lanka 34.
stavka 4. ovoga Zakona

4. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira, procjenjuje i nadzire, ucinkovite i
primjerene opée organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne aZurira,
procjenjuje i nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona

5. ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju moguéu mjeru
u skladu s odredbama ¢lanka 49. ovoga Zakona

6. protivno odredbama ¢lanka 50. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje koje obavlja
djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona,
ulaze dio ili cijelu imovinu portfelja kojima upravlja u udjele fondova kojima upravlja, bez
prethodnog odobrenja klijenta

7. obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz clanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga
Zakona, a ne poduzme razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje, sprjecavanje ili
objavljivanje sukoba interesa klijentima, ili ako ne utvrdi odgovarajuée kriterije za odredivanje
tipova sukoba interesa ¢ije postojanje moze biti Stetno za interese klijenata i UCITS fondova
kojima drustvo upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 50. stavka 2. ovoga Zakona

8. obavljajuéi djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima iz ¢lanka 13. stavka
2. tocke 2. ovoga Zakona, uloZi dio ili cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim
upravlja u udjele UCITS fondova ili AlF-ova kojima upravlja protivno odredbama ¢lanka 50.
stavka 3. ovoga Zakona

9. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 52. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

10. funkcija interne revizije ne obavlja poslove propisane odredbama ¢lanka 55. stavka 3. ovoga
Zakona

11. nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i
redovito poslovanje, u skladu s odredbama ¢lanka 58. stavka 1. ovoga Zakona

12. nije propisalo 1 implementiralo jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor, s namjerom sprjecavanja i upravljanja sukobom interesa i preuzimanja
neprimjerenih rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 59. ovoga Zakona

13. glede procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 62. ovoga Zakona

14. ne rjeSava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama ¢lanka 63. ovoga Zakona

15. nema, redovito ne aZurira ili ne odrZava svoju mreznu stranicu sa sadrZajem propisanim
¢lankom 65. ovoga Zakona

16. ne ispunjava organizacijske zahtjeve propisane pravilnikom iz ¢lanka 66. ovoga Zakona
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17. ne izraduje ili ne dostavlja izvjestaje drustva za upravljanje Agenciji u rokovima ili na na¢in
propisan pravilnikom iz ¢lanka 67. stavka 3. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz ¢lanka 67.
stavka 4. ovoga Zakona

18. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 69. stavka 5. ovoga Zakona

19. ne propise ili ne implementira interne politike i procedure u skladu s odredbama ¢lanka 73.
stavka 2. ovoga Zakona

20. sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu, koje je izazvalo prelazak ili
smanjenje ispod 20%, 30% ili 50%, a o tome bez odgode ne obavijesti Agenciju u skladu s
odredbama ¢lanka 78. stavka 1. ovoga Zakona

21. najkasnije do 31. ozujka tekuce godine Agenciji ne dostavi popis imena/naziva svih
dioni¢ara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sije¢nja tekuce godine, u skladu s odredbama ¢lanka 78. stavka 2. ovoga Zakona

22. drudtvo prenositelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 88. ovoga Zakona

23. drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 88. ovoga Zakona

24. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 110. stavka 7. ovoga
Zakona

25. ulagatelju najmanje jednom godisnje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima u
UCITS fondu kojih je imatelj, u skladu s odredbom ¢lanka 115. stavka 3. ovoga Zakona

26. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjela,
prema odredbama ¢lanka 115. stavka 4. ovoga Zakona

27. vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

28. Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije iz
¢lanka 123. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ¢lanka 124. stavka 6. ovoga Zakona

29. ne obavijesti Agenciju prema odredbama ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona

30. protivno odredbama ¢lanka 128. stavka 2. ovoga Zakona, osnuje podruznicu u trecoj drzZavi
bez odobrenja Agencije

31. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj
promjeni podataka iz potvrde, obavijesti i priloga prema odredbama ¢lanka 131. stavka 3. ovoga
Zakona

32. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj, ne obavijesti Agenciju prema
odredbama ¢lanka 140. stavka 1. ovoga Zakona

33. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona

34. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje na podru¢ju Republike Hrvatske trguje
udjelima UCITS fondova protivno odredbama ¢lanka 143. stavka 2. ovoga Zakona

35. protivno odredbama ¢lanka 144. stavka 3. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje iz trece
drzave osnuje podruznicu u Republici Hrvatskoj bez odobrenja Agencije

36. drudtvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona prije pocetka trgovanja
Agenciji ne dostavi obavijest o namjeri pocetka trgovanja, u skladu s odredbama ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona

37. prije poletka trgovanja o tome ne obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama ¢lanka 155,
stavka 2. ovoga Zakona

38. protivno odredbama ¢lanka 156. stavka 2. ovoga Zakona, oglaSava UCITS fondove ¢iji se
udjeli ne smiju distribuirati na podru¢ju Republike Hrvatske

39. se pri objavi promidzbenih sadrzaja o UCITS fondovima i drustvima koja njima upravljaju
ne pridrzava odredaba ¢lanka 160. ovoga Zakona glede nejasnih, odnosno dvosmislenih



73

podataka ili su sadrzaj ili rokovi ili izdavanje ili preinacivanje promidzbenog sadrzaja o UCITS
fondovima protivni pravilniku iz ¢lanka 162. ovoga Zakona

40. prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda izraduje protivno odredbama ¢lanka 161. stavka
1. ovoga Zakona

41. Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 165. stavka 2. ovoga Zakona na nacin ili u rokovima
propisanim pravilnikom iz ¢lanka 165. stavka 3. ovoga Zakona

42. u slucaju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fonda traju dulje od dva
radna dana ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 169. stavka 7. ovoga Zakona

43. otkup obavi in specie, a on nije predviden prospektom UCITS fonda ili ga obavi na nacin
koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 175. ovoga Zakona

44. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 181. ovoga Zakona

45. viSe od dva puta u razdoblju od tri godine ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 182.
ovoga Zakona

46. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 189. stavka 1. ovoga Zakona

47. ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na nebitne promjene prospekta u
protekloj poslovnoj godini i ne objavi ga u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 1. ovoga
Zakona

48. ne dostavi azurirani prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 2.
ovoga Zakona

49. ne dostavi Agenciji sve promjene klju¢nih podataka za ulagatelje za svaki UCITS fond
kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ¢lanka 203. ovoga Zakona

50. ne izraduje ili ne dostavlja polugodisnje i revidirane godi$nje izvjestaje Agenciji u rokovima
ili na na¢in propisan odredbama ¢lanka 204. stavka 2., ¢lanka 206. ili ¢lanka 207. ovoga Zakona
ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 4. i ¢lanka 206. stavka 2. ovoga Zakona

51. ne izvijesti Agenciju o promjeni strukture portfelja UCITS fonda kojom se mijenja vrsta
fonda odredena prospektom tog UCITS fonda u rokovima ili na na¢in propisan odredbama
¢lanka 205. stavka 6. ovoga Zakona i pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 7. ovoga Zakona

52. druStvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 209.
ovoga Zakona

53. ne omogudi uvid u prospekt i posljednje polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 210. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

54. ne dostavi ulagatelju besplatno tiskani prospekt i kljuéne podatke za ulagatelje, u skladu s
odredbama ¢lanka 211. stavka 3. ovoga Zakona

55. ne dostavi ulagateljima posljednje revidirane godisnje izvjestaje ili polugodisnje izvjestaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 211. stavka 4. ovoga Zakona

56. ne izraduje mjesecne izvjestaje o poslovanju UCITS fonda ili ga ne objavljuje u skladu s
odredbama ¢lanka 212. stavka 1. ovoga Zakona

57. ne objavljuje i ne obavjestava o svakom pravnom i poslovnom dogadaju u vezi s dru§tvom
za upravljanje 1 UCITS fondom kojim upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 213. stavka 1.
ovoga Zakona

58. vie od dva puta u razdoblju od tri godine ne dostavi dodatne informacije ulagateljima na
njihov zahtjev, u skladu s ¢lankom 214. ovoga Zakona

59. izda udjele protivno odredbama ¢lanka 246. ovoga Zakona

60. ne iskaze pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 250.
ovoga Zakona

61. postupi protivno pravilniku iz ¢lanka 261. stavka 6. ovoga Zakona

62. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
preuzimatelju u skladu s odredbama ¢&lanka 271. stavcima 1. 1 2. ovoga Zakona, odnosno,
drustvo za upravljanje fondom prenositeljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
prenositelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. stavcima 3. i 4. ovoga Zakona
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63. imatelju udjela ne da kopiju revizorskog izvjesca o pripajanju, u skladu s odredbama ¢lanka
277. stavka 2. ovoga Zakona

64. ne uskladi imovinu fonda preuzimatelja s odredbama ovoga Zakona i prospektom fonda
preuzimatelja u roku iz ¢lanka 279. stavka 7. ovoga Zakona

65. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijestiti Agenciju i depozitara fonda
preuzimatelja u skladu s odredbama ¢lanka 280. ovoga Zakona

66. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem na svojim mreznim stranicama ne objavi
informaciju o provedbi statusne promjene pripajanja, u skladu s odredbama ¢lanka 281. ovoga
Zakona

67. ne dostavi obavijest iz ¢lanka 301. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka
301. stavka 2. ili ¢lanka 3. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 1. ili tocke
7. ovoga Zakona

68. drustvo za upravljanje glavnog UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija i dokumentacije s druStvom za upravljanje napajajucim UCITS fondom, u skladu s
odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

69. drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija i dokumentacije s druStvom za upravljanje glavnog UCITS fonda, u skladu s
odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

70. drustvo za upravljanje koje upravlja napajajuéim UCITS fondom, ne dostavi depozitaru
napajajuceg UCITS fonda sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, u skladu s
odredbama ¢lanka 305. stavka 1. ovoga Zakona

71. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom ne prati u€inkovito
prikladnost upravljanja i poslovanja glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 313.
stavka 1. ovoga Zakona

72. glede prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu
odredbama ¢lanka 342. ovoga Zakona i/ili

73. glede produljenja trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu
odredbama ¢lanka 343. ovoga Zakona.

(2) Novéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba druStva za upravljanje.

PrekrSaji ostalih osoba
Clanak 402.

(1) Nov&¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
pravna osoba:

1. koja koristi izraz »za upravljanje UCITS fondovima«, »za upravljanje investicijskim
fondovimac ili »za upravljanje fondovima« ili izvedenice tih rije¢i za potrebe tvrtke, dijela
tvrtke ili promidZbe, a nema odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema odredbama
¢lanka 12. stavaka 3., 4. ili 5. ovoga Zakona

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti drustva za upravljanje protivno odredbama
¢lanka 14. ovoga Zakona

3. ako kao treca osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova drustva za upravljanje,
protivno odredbama clanka 70. stavka 6. ovoga Zakona

4. koja izravno ili neizravno stekne ili poveéa kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona
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5. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka
I. ovoga Zakona

6. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u drustvu
za upravljanje na na¢in da se udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe smanji ispod granice
od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo kéi te osobe , u skladu s
odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona

7. ako vode¢i registar udjela UCITS fonda postupi protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 1.
ovoga Zakona

8. ako vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz é¢lanka 120.
ovoga Zakona

9. koja nije odredena ¢lankom 136. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskoj trguje udjelima
UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj

10. koja protivno odredbama ¢lanka 158. stavka 7. ovoga Zakona obavlja za raun drustva za
upravljanje promidZzbene sadrZaje i aktivnosti, ako takve aktivnosti predstavljaju distribuciju
udjela UCITS fonda

11. ako kao osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona postupi protivno odredbama ¢lanka 166. stavka
1. ovoga Zakona

12. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvje$éa ili podatke ili ako Agenciji onemoguéi pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno odredbama
¢lanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekriaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Novéanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekr$aj fizicka
osoba:

1. koja izravno ili neizravno stekne ili poveca kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona '

2. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka
1. ovoga Zakona

3. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u drustvu
za upravljanje na nacin da se udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe smanji ispod granice
od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo kéi te osobe, u skladu s
odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona

4. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvje$¢a ili podatke ili ako Agenciji onemoguéi pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno odredbama
¢lanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

Objava izre¢enih prekrSajnopravnih sankcija
Clanak 405.

(1) Agencija je ovlaStena bez odgode na svojim mreZnim stranicama objaviti svaku odluku
prekr§ajnih sudova ili drugih tijela nadleZnih za vodenje prekr$ajnog postupka, kojom se izrice
prekrSajnopravna sankcija zbog pocinjenja prekrsaja iz ¢lanaka 397. do 404. ovoga Zakona,
nakon §to je osoba kojoj je prekrSajnopravna sankcija izreCena obavijeStena o takvoj odluci,
ukljucujuéi i nepravomoénu odluku prekrsajnog suda ili drugog tijela nadleZznog za vodenje
prekrSajnog postupka, donesenu u postupku u kojem je Agencija ovlasteni tuzitelj, uz naznaku
da se radi o nepravomoc¢noj odluci.
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(2) Ako je protiv objavljene nepravomocne odluke iz stavka 1. ovoga ¢lanka podnesen
odgovarajuci pravni lijek, Agencija ¢e takoder objaviti informacije o podnesenom pravnom
lijeku, kao i sve naknadne informacije o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom
lijeku, ukljucujuci informacije o ukidanju takve odluke.

(3) Objava informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzavat ¢e najmanje objavu informacija o
vrsti 1 prirodi kr$enja odredaba ovoga Zakona i/ili propisa donesenih na temelju ovoga Zakona
te o identitetu odgovornih osoba.

(4) Ako bi Agencija objavljivanje identiteta pravnih osoba ili osobnih podataka f{izickih osoba
u skladu s prethodnim stavkom u konkretnom slu¢aju smatrala nerazmjernim u odnosu na
izreenu prekrSajnopravnu sankciju koja je blaZe naravi, odnosno ako bi objavljivanje ugrozilo
stabilnost financijskih trzista ili postupak koji je u tijeku, moze odgoditi objavu odluke kojom
se izriGe prekrSajnopravna sankcija ili izvrSiti objavu takve odluke bez navodenja identiteta
pravnih ili fizi¢kih osoba, sve dok razlozi za neobjavljivanje ne prestanu postojati.

(5) Ako Agencija smatra da moguénosti utvrdene stavkom 4. ovoga ¢lanka nisu dovoljne da bi
se osiguralo neugrozavanje stabilnosti financijskih trzita i razmjernost objave odluke kojom
se izriCe prekr$ajnopravna sankcija u odnosu na izrecenu prekrSajnopravnu sankciju koja je
blaZe naravi, moZe odluditi ne objaviti takvu odluku, o ¢emu je onda duZna obavijestiti ESMA-
u, zajedno s informacijama o pravnom lijeku protiv takve odluke i kona¢nom ishodu postupka.
(6) Informacije objavljene u skladu s odredbama ovog ¢lanka bit ¢e dostupne na mreznim
stranicama Agencije najmanje pet godina od dana njihove objave.

(7) U skladu s odredbama o rehabilitaciji u smislu zakona kojim se ureduje prekr$ajni postupak,
Agencija ¢e istekom roka od tri godine od dana pravomocnosti odluke o prekrSaju sa svojih
mreZnih stranica ukloniti osobne podatke u smislu zakona kojim se ureduje zastita osobnih
podataka, a iz kojih bi bilo moguce utvrditi identitet pocinitelja prekrSaja.
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PRILOZI - Izvjesée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javno$éu
- Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stecevinom
Europske unije
- Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



OBRAZAC

IZVIESCA O:-PROVEDENOM SAVIETOVANIU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savietovanje

Svrha dokumenta

Datum dokumenta
Verzija dokumenta
Vrsta dokumenta

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Naziv tijela nadleinog za izradu
nacrta

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili ukljuéeni u postupak
izrade odnosno u rad strucne radne
skupine za izradu nacrta?

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuéi nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja ocitovanja?

lzvjeice o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom

/javno$éu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i
‘dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom

‘Ministarstvo financija

lzvjescéivanje o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoséu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i

‘dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovimas

javnom ponudom

Svibanj, 2021.
1.
lzvje$cée

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o

‘otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

Plan zakonodavnih aktivnosti Vlade Republike Hrvatske za
2021, godinu {(red.br. 34)

Plan uskladivanja zakonodavstva Republike Hrvatske s
pravnom stecevinom Europske unije za 2021. godinu (red. br.
6)

Ministarstvo financija

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom bio je
objavljen na portalu e-Savjetovanja od 15.04. - 30.04.2021.
na internetskoj stranici: https://esavjetovanja.gov.hr

Hrvatska gospodarska komora, Tomislav Boras, Sutvid Uglesié
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ANALIZA DOSTAVUENIH PRIMIEDBI  Odgovori na zaprimljene primjedbe vidljivi su u tablinorn
prikazu odgovora na zaprimljene primjedbe,
Primjedbe kaoje su prihvacene

Primjedbe koje nisu prihvacene i
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Troskovi provedenog savjetovanja -
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lzvieSce o provedenom savjetovanju - Nacrt prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim

Redni broj

Korisnik

1 Sutvid Uglesi¢

fondovima s javnom ponudom

Isjeéak

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
OOPUNAMA ZAKONA
0O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA S
JAVNOM PONUDOM

Komentar

Clankom 255, propisana su
ograniéenja ulaganja kod
repliciranja indeksa, $to je slu¢aj
kod ETF-a kojim upravija
INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. - SBI
TOP. Navedena ograni¢enja
dozvoljavaju ulaganje
maksimalno 20% u pojedini
papir, uz iznimku da se u jedan
papir moze ulagati do 35%
NAV-a fonda. Navedeno je u
skladu s odredbom &lanka 53.
stavka 2. UCITS direktive.
Smisao navedene odredbe jest
smanjiti koncentracijski rizik.

U sluéaju sastavnica indeksa
SBI TOP, dvije sastavnice
prelaze iznos od 20%, te bi
udovoljavanje zakonskim
odredbama znadilo da drustvo
nije u mogucnosti adekvatno
replicirati prinos indeksa,
odnosno ispuniti investicijski cilj
ETF-a.

Navedeni indeks je jedini
dostupni specijalizirani indeks
koji prati kretanje slovenskog
trzlsta kapitala, te Drutvo nije u
moguénosti odabrati drugi
indeks koji bi svojim sastavom
zadovoljavac odredbe ZOIF-a.
Svrha osnivanja ETF-a bila je
podizanje razine trgovanja na
Ljubljanskoj i Zagrebackoj burzi
te omogucavanje jednostavnijeg
pristupa malih ulagatelja trzistu
kapitala. Restrikcije koje ZOIF
namece utjeéu na kvalitetu
pracenja referentnog prinosa
slovenskog trZista kapitala, te se
SBI TOP indeks neée modi
replicirati na nadin da vijerno
odrazava njegove sastavnice it
smislu njihovog omjera. Pri tome
ne nalazimo razlog za ovakvim
riesenjem u smisiu zastite
ulagatelja, s obzirom da se
kencentracijski rizik u ovom
slucaju ne povecava matarijaino
u odnosu na trenutnu kosaricu.
Dapade, mislimo da je pratenje
sastavnica indeksa u postojedim
omjerima vise u interesu
ulagatelja u ETF. U protivrniom,
svakl indeks koji Ima dvije
sastavnice koje ¢ine viSe od
20% ne bi mogao biti adekvatno
repliciran. Stoga predlazemo da
se odredba ¢lanka 255. stavak
3. ZOIF-a izmijeni na nacin da
se dopusti prethodno opisana
izlozenost, sve kako bi se
omogucdito vjerno repliciranje
indeksa.

1AY4

Status odgovora

Odgovor

Naime, ¢lanak 255. je direktna
implamentacija &lanka 53.
stavka 2. UCITS direktive
kojim je propisana moguénost
ulaganja do 35% NAV-a u
vrijednosni papir, ali samo
jednog izdavatelja.

Member Stales may raise the
limit laid down in paragraph 1
to a maximum of 35 % where
that proves to be justified by
exceptional market conditions
in particular in regulated
markets where certain
transferable securities or
raoney market insfruments are
highly dominant. The
investment up to that limit
shali be permitted only for a
single issuer.

Takoder napominjemo da je
uvjel da UCITS fond moze
slijediti strategiju replikacije
indeksa, upravoito da je
indeks dovoljno diverzificiran.
Ukazujamo i na tocku 50.
ESMA Smjernice o
investicijskim fondovima &ijim
se dionicama trguje na burzi
(ETF-ovima) i drugim
pitanjima u vezi s UCITS
fondovima (subjektima za
zajednicka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire):
WUCITS fond ne smije ulagati
u financijski indeks koji ima
jednu sastavnicu koja utjece
na ukupan prinos indeksa koji
prelazi odgovarajuce zahtjeve
u pogledu diverzifikacije, ti. 20
Yol 35 %.".
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3 Sutvid Uglesi¢

NACRT PRUEDLOGA
ZAKONA C
IZMJIENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA

O OTVORENIM
(INVESTICISKIM
-FONDOVIMA S
“JAVNOM PONUDOM

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O

AZMIENAMA |
‘DOPUNAMA ZAKONA

O OTVORENIM
INVESTICIJSKiM

'FONDOVIMA S

JAVNOM PONUDOM

Clanice Udruzenja investicijskin _ Nije prihvacen
fondova HGK, vezano uz y
‘odredbe koje nisu obuhvacene

NPZ-om, koriste priliku ponovo
‘istaknuti i ukazali na problem
‘kojf stvara adradba &lanka 119., |
‘stavak 4, vazebega Zakona, u
smislu da se isplata lznosa od
|otkupa udjela doznaéuje :
limatelju udjela u roku od sedam |
|dana.
|Predlaze se spomenuti rok :
izmijentti na sedam radnih dana. -
:Trenutna edredba de facto znadi’
'da je lsplatu polrebina doznaditi
-u roku 5 dana, §to se dodatno
smanjuje 4 sluéaju praznika. U
odredenim scenarijima, moguce
je da rok smanji i za.dva dana, u
“studaju bliskih praznika poput
prijadnjih 22.6./25.6. il trenutnih
-praznika za Dan drzavnosti§
blagdan Tijelova. Uzirmnajuéi u
obzlr da je fond ponekad
prinuden likvidirati dio imovine
za namiru takvih isplata,
potrebno je uradunat i dva
dodatna dana za namiru
transakcija (a i vise u slutaju
neradnih dana na rzistu gdje se
transakcija namiruje). Odredba
‘od sedam dana, bez abziraje li -
rije¢ o.radnim.ili kalendarskim,
‘sama po sebi spada medu
‘stroZe rokove za ispfatama u
EU. Stoga nase &lanice
‘smatraju kako ovakav stav ne
: poli¢e upravljanje fikvidriogéu
fondova na hrvatskom tristu,
vat ga dodatno oteZava.

-PredlaZzemo da se u &lanku 226. Nije prihvaéen
‘iza stavka (7) nadoda novi
' stavak (8) kaji glasi;
'8. Depozitar odgovara za $tetu
‘koja nastane druStvu za
tupravijanje u-sluéaju da otkaze
‘ugovor ¢ obavljanju poslova
«depozitara, osim ako ugovorom
_pitanje odgovornosti za Stetu -
‘nije drugadije odredeno.
OBRAZLOZENJE: otkaz
,ugovora o obavijanju poslova
depozitara, kao redoviti nadin
prestanka obveznog odnosa
izmedu depozilara | drustva za
-upravljanje, dovod! do nastanka
‘Stele druStvu za upravianje radi
‘potrebe prijenosa imovine
fondova pod upravljanjem na
‘drugog depozitara, Prilikom
sprijgnosa nastaju znadajni
transakcijski troskovi druStvu za
‘upravijanje. Kako bi se
_onemogucilo depozitara da
{jednostrano otkaZe ugovor | time
drustvu za upravijanje uzrokuje
Stetu, predlazemo da se ovakva
adredba ukljuti u navedeni
-¢lanak. Pri tome $e, u skladu s
-natelom slobode uredivanja
obveznih odnosa (¢l.- 2. Zakona
o obveznim odnasima), dopusta
ugovornim stranama da ovo
pitanje wrede drugadije,
odnosno da iskljuce ili ogranice
odgovornost depozitara za Stetu
koja ie drustvu za upravlianie

27

‘Produljenje rokova isplate ide

direktno na $tetu ulagateija te
se bez detaljne komparativhe

_analize navedena primjedba
‘ne moZe uvaziti.

Odgovornost depozitara
propisana je vazedim
Zakonom te Delegiranom

-Uredbom Karriisije (EU)
:2016/438 o obvezama
-depozitara, i ne moZe se
- proSirivati nacionalnim
-zakonom.

Smatramo kako je predmetno

-pitanje najispravnije urediti

ugovorom izmedu drutva za
upravljanje i depozitara.
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IIl. OCJENA [ 1ZVOR
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 2.

nastala uslijed otkaza ugovora.

Postojece zakonodavno rjiesenje - Nije prihvacen

predvida da depozitar moze biti
kreditna institucija sa sjedistem
u Republici Hrvatskoj te

podruZnica kreditne institucije iz

tre¢e driave koja je osnovana u

Republici Hrvatskoj, uz
ispunjenje dodatnih
odgovarajucih pretpostavki.
Rjesenja koja su propisana
Direktivom 2014/91/EU (dalje u
tekstu: ,Direktiva®) prepoznaju
§iri krug pravnih subjekata koji
mogu obavljati poslove
depozitara te propisuju da moze
biti rije€ i o investicijskom
drustvu, odnosno drugom

“pravnom subjektu. Pri tome,

Direktiva dopu$ta svakoj drzavi
¢lanici da autonomno uredi ovo
pitanje, to je domaci
zakonodavac i prihvatio.

U odnosu na navedeno,
pojedine &lanice UdruZenja
investicljskinh fondova HGK su
mislienja kako bi bilo potrebno,
1 okviru predloZenth izmjena
Zakona o UCITS-u, cmoguciti
da poslove depozitara obavlja i
investicijsko drustvo uz
ispunjenje pretpostavki
predvidenih Direktivom. Takvo
rie&enje prihvaceno je i u
komparativihiom pravu pa je tako
u Republici Francuskoj
amogudena investicijskim
drustvima da obavljaju poslove
depozitara kako za UCITS-e,
tako i za AlF-ove. Takoder,

‘omogucavanje investicijskim

drustvima da obavljaju poslove
depozitara bilo bi i u skladu s
rie§enjima i intencijama EU
regulatornog okvira. Naime,

Prijedlog EU Komislje za

izmjene UCITS direktive iz
2012. godine, kao i lzvjedée o
utinku UCITS direktive iz
navedene godine, izriGito
navode da su upravo kreditne
institucije i investicijska drustva
institucije podobne za obavljanje
poslova depozitara za UCITS
fondove. Nadalje, u
spomenutom lzvie$éu o ucinku
UCITS Direktive (impact
assessment) iz 2012. godine
zakljuéeno je da i kreditne
institucije | investicljska drustva
pruzaju dovoljna jamstva u
smisiu prudencijaine regulacije,
kapitalnih zahtjeva i ucinkovitog
nadzora da bi djelovali u
svojstvu UCITS depozitara.
Naposlietku, u Prijedlogu EU
Komisije za izmjene UCITS
direktive iz 2012. godine izricito
je navedeno kako razlicita
pravna rigsenja drzava ¢lanica u
pogledu institucija koje su
ovlastene obavijati poslove
depozitara predstavljaju uzrok
pravne nesigurnosti i mogu
dovesti do razliGitog stupnja
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Kao §to je i u samoj primjedbi
navedeno, radi se 0
nacionalnoj diskreciji koja je
ostavljena na odluku svakoj
drzavi ¢lanici. lako i UCITS
Direktiva i AiFM Direktiva
nacelno dozvoljavaju
investicijskim drustvima da
obavljaju poslove depozitara
(ako im to nacionalno dozvole
drzave &lanice), karakteristike,
profili rizika i profil ulagatelja u
te fondove je raziicit. UCITS
fondovi su prije svega
namijenjeni malim
ulagateljima za koje je nuzna
veca razinu zastile.

U tom smislu, lako UCITS
Direktiva i AIFM Direktiva

sadrze sli¢ne uvjete koji se

“primjenjuju na investicijska

drustva koja bi obavljala takve
poslove, postoji bitna razlika:
- AIFMD za investicijsko
drustvo koje ima odgovarajuci
kapital i dozvolu za skrbnistvo
ne trazi ponovnu autorizaciju
za poslove depozilara

- UCITS direktiva traZi
zasebnu autorizaciju tog
investicijskag drustva bas za
poslove depozitara.

Navedeno takoder odraZava
tu nuZnu vi§u razinu zastite za
ulagatelje u UCITS fondove. U
tom smislu se u ovom
trenutku, a s obzirom i na fazu

_razvoja tr2ista kapitala u

Republici Hrvatskoj, kao i
trenutni opseg poslova
investicijskih drustava, u
zakon ne bi ukljucivala ova
nacionatna diskrecija za
UCITS fondove.
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. OCJENA | IZVOR
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 6.

zastite ulagatelja u EU:

“National divergences as to the
-entities that can act as
depositaries for a UCITS fund

may be at the origin of
significant legal uncertainty and
could lead to differential levels
of investor protection.
Furthermore, allowing entities
that are not either credit
institutions or investment firms

-toract as depositaries without
‘applying minimum capital

requirements entails
considerable risk in relation to
the resources avallable to these

‘entities.”

Propisivanje da su investicijska

-drutva ovlastena obavljati takve
.poslove, nesporno bi fmalo

pozitivan utjecaj na. cjelokupno
trZiste kapitala Republike
Hrvatske, pri temu za navedeno
ne postoje pravne zapreke, a
kao &to pokazuje i prethadno
iznesen komparativni primjer.
Opisano bl za posliedicu imalo i
daljnji razvoj investicijskiti
drustava koja bi time mogla
postati relevantnija i na
inozemnim trzistima.

‘Investicijska dru&tva su takoder
-znadajno regulirani subjekti, sa

snaznim kapitalnim zahtjevima
te su dovoljno robusna da mogu
obavijati poslove depozitara

‘UCITS fondova.

Slijedom navedenoga, élanice -
Udruzenja investicijskih fondova
HGK predlazu razmotriti
moguenoest izmjene ovdije

“odredbi &lanka 4. stavka 1. I
‘tocke 7. te Elanka 216. stavak 3. .
vaZetega Zakona kako bi se
-omogucilo da posleve g

depozitara mogu, uz postajeée
subjekte, abavljati | investicijska
drustva. '

Clanice UdruZen)a investicijskin  Prihvacen

fondova HGK predlazu brisati
predloZeni &lanak jer smatraju
kako je nejasno $to se postize s
obvezom drustva za upravljanje -
.da, osim u prospektu UCITS
fonda, strategiju ulaganja za
svaki UCITS fond kojim upravija

-propide | internim aktom, na
‘nacin da strategija ulaganja

pruZa jasne smjernice o 3
ulaganju imovine UCITS fonda u
pojedine vrste imovine

-Strategija waganja i ogranicenja

ulaganja definirani u prospektu

‘vec¢ daju detaljne i jasne

smijernice o ulaganju imovine.
Postavlja se pitanje kakva
dataljnija razrada je 3
potrebna/mogudéa u internom
dokumentu te s kojim ciliem. iz
ove adredbe proizlazi da
strategija ulaganja objavijena u
prospektu nije jasna niti
transparentna. Raspisivanjem
dodatnib datalja u internorm
dokumentu ili pak izbacivaniem

v

Tekst odredbe ¢lanka 6.
Nacrta prijedloga zakona je
brisan.
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1l OCJENATIZVOR
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 8.

IIl. OCJENA [1ZVOR
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 29.

nekih detalja u javnom
dokumentu, otvara se prostor
krivim tumacenjima ili
neuskladenostima, a svakako
netransparentnosti. U kona&nici
¢e pravno najsigurnije biti
kopiranje identicnog teksta na

“dva mjesta.

U kakvom su meduodnosu

.strategija ulaganja iz prospekta i

interna strategija ulaganja?

‘Kako i koliko Cesto bi se takav

interni dokument trebao
azZurirati? Predstavljaju li
izmjene interne strategije

-ulaganja bitne izmjene o kojima

je potrebno obavijestiti HANFA-

‘u, ulagatelje?

Termin ,profil rizicnosti“ u
stranim prospektima oznacava
jednostavan popis rizika
povezanih s ulaganjem fonda te
njihov kratki opis, stoga ¢lanice
UdruZenja investicijskih fondova
HGK smatraju kako ostaje
nejasno i nedoredeno §to se
smatra ,profilom rizinosti* ili
Jcielokupnim profilom rizicnosti*
u ovome Clanku, kao i u slucaju
clanka 29. NPZ-a u sverzi clanka
191., stavka 2. tocke 16.

U nastavku iznosimo mislienje
¢lanica Udruzenja investicijskih

“fondova HGK u odnosu na
.stavak 2. tocku 16.

S obzirom da definiranje
prihvatljivih razina svakog
pojedinog rizika, bijo u
tabelarnom prikazu ili drugacije,
kao ni definiranje nacina
upravljanja svakim rizikom, nisu
clementi prospekta prema
UCITS direktivi, prediaZe se

‘brisanje tih odredbi iz tocke 16.

Navedene odredhe ne postoje u
ostalim jurisdikcijama pa
prospekti stranih fondova uopée
ne sadrZe ovakve informacije.
Odredba se u praksi pokazala
problematiénom jer unosi brojne
probleme: poput npr.
uspostavljanja master-feeder
struktura gdje u prospektu
master fonda ne postoje
definirane sklonosti svakom
riziku, a koje HANFA rieSava
neujednacenom praksom, &ime
ne stavlja sve fondove/drustva u
ravnopravan poloZaj. Nadalje,
definiranjem natina upravljanja
nekim rizikom u prospektu,
drustvo vi§e nema poticaj
unaprjedivati ili mijenjati
navedeni nacin upravljanja
rizikom jer bi to pokretalo proces
bitnih izmjena prospekta.
Clanice UdruZenja investicijskih
fondova smatraju kako je
navedeno u suprotnost s ciljiem

-stalnog unaprjedenja sustava

upravljanja rizicima.

Kako je izmjenama u ¢lanku 56.
obveza definiranja prihvatljivih
razina svakog pojedinog rizika i
nacina njihovim upravljgnjem

Djelomi¢no
prihvacen

Djelomiéno
prihvaden

Radi ujednadavanja izriCaja u
Elanku 6. kojim se mijenja
Clanak 56. stavak 2. u odredbi
tocke b) brise se rijeé:
LJcjelokupnim®.

Clanak 69. UCITS direktive
zahtjeva da prospekt UCITS

fonda uklju€uje, neovisno o

instrumentima u koje se ulaze,
jasno i lako razumljivo
objasnjenje profila rizicnosti
fonda. U tom smislu se ne
moZe i¢i ispod ovog
minimalnog zahtjeva, i kako je
u odredenom dijelu
predioZeno, brisati cijelu tocku
16. Takoder se napominje da
se upravo predlioZzenom
izmjenom Clanka 192. stavka
1. tocke 3. kao bitna promjena
prospekta navodi samo
promjena profila rizinosti
UCITS fonda, dok se sklonost
prema riziku i sposobnost
nosivosti rizika brisu i ne
predstavljaju vise bitne
promjene prospekta

Medutim, prihvaca se
prijedtog da se odredba tocke
16. izmijeni na nacin da ne
ukljuéuje obvezu prikaza
maksimalino prihvatijive razine
rizika i na¢ina upravljanja
istima, te se u tom smislu
mijenja i glasi:

,15. neovisno o instrumentima
u koje UCITS fond ulaze,
jasno i lako razumljivo
objasnjenje profila riziCnosti
UCITS fonda te sazelo, jasno
i lako razumljivo objaénjenje
rizika povezanih s ulaganjima
i sa strukturom UCITS fonda,
uz tabelarni prikaz tih rizika.

Medutim, napominje se da je
drustvo za upravljanje i dalje
duzno dokumentirali podatke
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. OCJENA H IZVOR
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA

stavijena u interni dokument
drudtva, nase ¢lanice misljenja
su kako se iste odredbe mogu
ukloniti iz prospekta bez
smanjenja kvalitete upravijanja

rizicima ili otvaranja prostora za |

njihavim nesavjesnim
upravijanjem.

Erste Asset Management d.o.o.. Djelomiéno
PredlaZzemo da se izbaci tablica prihvaden

sa sklonastima riziku iz

6\7

o profilu riziénosti UCITS
fonda, a koji ukljucuju detaljno
objaénjenje rizika pavezanih s
ulaganjima t sa strukturom
UCITS fonda, njihovu
-maksimalno prihvatljivu razinu
!(eng. risk limit system), s
obrazloZenjem nacina kako su
‘postavljeni takvi limiti, te
-obrazloZenjem natina
upravijanja navedenim
“rizicima, a u skladu s
; postojecim zakonskim
‘ohvezama.

1Prospekt UCITS fonda ¢ini dio -
ugovorne dokumentacije )
‘povjerenickog odnosa drustva
‘i ulagatelja te nisu niti se

mogu smatrat jedinim
dokumentom koji na
‘sveobuhvatan naéin ureduje
obavljanje djelatnosti
upravljanja investicijskim
_fondovima. Prospekt UCITS
fonda predstavlja poziv na
-davanje ponude za izdavanje
udjela UCITS fonda te je kdo
“takav tek produkt svih
unutarnjih strategija i procesa
-drustva namijenjen

*ulagateljima (javnasti), a on

proizlazi iz sveobuhvatnog i
zaokruzenog sustava svih
‘poslova koji su obuhvaceni

- djelatno&cu upravljanja
‘Investicijskim fondavima koji

-na Birti detaijniji nacii trebaiju
biti regulirani Internim aktima
drustva (i pri tome obuhvatiti
sve propisane aktivnosti,
mjere i tehnike drustva).

Dok je totno da pojam ,profil
riziénosti” nije detalinije

i pojadnjen 1 samoj UCITS
direktivi, isti je detaljnije
“razraden u Smjernicama
CESR-a 0 natelima :
upravljanja rizicima za UCITS
(dostupno na stranicama
Hanfe, kao | na stranicama

 ESMA-8), a koje su drustva za

‘upravijanje u EU duZna
primjenjlvati. Takoder
‘napominjemo da je drudtvo za
-upravijanje prema ovim
-simjernicama duZno unutar

“svoje politike upravijanja

fizicima utvrditi uvjete
{interakgije izmedu funkcije
‘upravljanja rizicima |
-organizacijske cjeline
\zaduZene za provodenje
-ulaganja, kako bf se profil
rizlka UCITS-a dr2ao pod
‘kontrolom i u skladus
-Investicijskom strategljom
‘UCITS-a. S obzirom na ove
‘odredbe, kao | na ostale
‘odredhe Zakona, te sadrZaj
KilD-a UCITS fonda, jasno je
-da se radi o konkretnom
profilu rizi¢nosti konkretnog
UCITS fonda.

Obrazlozenje je dano u
prethodnim odilovanjima na
primjedbe Hrvatske
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PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 29.

lIl. OCJENA | IZVOR
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 30.

1. OCJENA | IZVOR
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Ctanak 36.

obveznih dijelova prospekta (¢l
191. st, 2a) tocka 16.). Obveza
objave navedene tablice u
prospektu ne postoji u drugim
drzavama Clanicama i stvara
goleme probleme u operativi, s
upitnim koristima za klijente.

U odnosu na stavak 1. tocku 3. Prihvacen
¢lanice Udruzenja investicijskih
fondova prediazu dodatno
pojasniti $to se smatra ,profilormn
rizi¢nosti fonda“. Potreba za
preciziranjem koje se promjene
kod upravljanja rizicima
smatraju hitnima proizlazi
upravo iz pravne nesigurnosti
definicije ,profila rizicnosti“ ili
.cjelokupnog profita rizicnosti” i
ohvezom definiranja sklonosti
svakom pojedinom riziku.
Takoder, u odnosu na tocku 1.
navedenoga stavka, moli se
potvrda, odnosno predlaze se
dodatno pojasniti da nije rije¢ o
bitnim izmjenama ukoliko dolazi
do promjena koje rezultiraju
manjim trodkovima. Nadalje, u
Glanku 29. stavku 2. tocki 12,
dodana je nova obveza kojom je
propisano da prospekt mora
sadrzavati i okolnosti u kojima je
moguce koristiti druge alate za
upravijanje likvidno&cu. S tim u
vezi, u odnosu na ovdje
predloZeni stavak 1. tocku 6.,
postavija se pitanje hoce li
HANFA smatrati da se radi o
bitrioj promjeni i prilikom
uskladivanja DZU sa ovim
izmjenama i dopunama ZOIF-a
jer ¢e u tom sluc¢aju DZU morati
platiti izmjene prospekata jer ¢e
se raditt o bitnim izmjenama?

Erste Asset Management d.o.o.: Nije prihvaéen

PredlaZzemo da se u €l. 249. st.
2. uklju¢e troskovi koristenja
financijsko-informacijskih
servisa kao troSkovi koji se
mogu izravno placati iz imovine
UCITS fonda. Navedena praksa
je prisutna u drugim drzavama
¢lanicama. Tako je npr.
Austrijski regulator iskaristio
moguénosti iz ¢. 90. UCITS
direktive te omogucio placanje
navedenih trodkova izravno iz
imovine UCITS fonda.

1A

gospodarske komore.

Nakon dodatnih razmatranja,
odustaje se od uvodenja
mogucnosti koristenja drugih

“alata za upravijanje

likvidno&cu, osim moguénosti
obustave izdavanja i otkupa
udjela.

Nije obrazloZen razlog radi
kojega bi takav troak bio
opravdan.

Clanak 90. UCITS direktive
omogucava drZavama
clanicama da samostaino
propisuju trodkove i naknade.
Obzirom da bi taj trosak iSao
izravno na trosak fonda
odnosno.ulagatelja u fond,
bez detaljne analize utjecaja
na imovinu fonda ovakav se
prijedlog ne mo2e prihvatiti



1ZJAVA O USKLADENOSTI PRIJEDLOGA PROPISA S PRAVNOM STECEVINOM
 EUROPSKE UNIJE ‘

1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom

2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCIA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
ste¢evine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steCevine Europske unije za 2021. godinu.
Rok: II. kvartal 2021.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne stecevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
¢lanak/¢lanci 53. st. 1., 114,

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekogranicne distribucije subjekata za
zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP.) (SL L 188, 12.7.2019.)

32019L1160

- Clanak 1. preuzeto: Konaéni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 126/19)

- Clanci 2. i 3. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (07.06.2021)
Direktiva (EU) 2019/2034 FEuropskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019 o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znadajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019.)

3201912034

- Clanci 1.,2,3.,4,,5.,6.,7.,8,9,11,12,13,, 14,15, 16., 17, 18., 19., 20, 21,
22.,24.,25.,26.,,27.,28,29.,30.,,31,32,33., 34, 36,37, 38.,39.,40., 41.,42., 43,




44.,45.,46.,47., 48.,49., 50, 51, 52, 53., 54., 55., 57., 62., 64.1 67. bit e preuzeto:
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZi§tu kapitala (26.04.2021)

- Clanci 3., 4., 6., 15, 18.,20.,21,, 22, 26., 57., 62. 1 64. preuzeto: Zakon o trZiStu
kapitala (NN 65/18)

- Clanci 4., 18., 20. i 21. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZi§tu
kapitala (NN 17/20)

- Clanak 23. preuzeto: Zakon o opéem upravnom postupku (NN 47/09)

- Clanak 23. preuzeto: Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (NN
140/05 NN 12/12)

- Clanak 61. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (07.06.2021)

- Clanak 62. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o kreditnim
institucijama (NN 146/2020)

- Clanak 63. preuzeto: Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava
(NN 146/2020)

Uredba (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekogranicne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br.
34572013, (EU) br. 346/2013 i (EU) br, 1286/2014 (Tekst znadajan za EGP.) (SL L 188,
12.7.2019., )

32019R1156

Uredba (EU) 2019/2033 Europskoeg Parlamenta i Vijeéa od 27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br.
57572013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019)

32019R2033

c¢) Ostali izvori prava Europske unije

S. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se preuzimaju odredbe
sekundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

Da.
Potpis EU koordinatora stru¢nog nesitelja izrade prijedloga propisa, datum i peéat
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu
prekogranicne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja (Tekst znacajan za EGP.)

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) c) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomiéno preuzet u odredbu

potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ

Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 17. stavku 8. dodaju se sljededi
podstavci:

,»Ako na temelju promjene, kako je
navedena u prvom podstavku, drustvo za
upravljanje viSe ne bi bilo u skladu s ovom
Direktivom, nadleZna tijela mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje u roku od

15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavje§€uju drustvo za upravljanje da ne
smije provesti tu promjenu. U tom slucaju
nadleZna tijela mati¢ne drZave ¢lanice
drustva za upravljanje o tome obavjescuju
nadleZna tijela drzave ¢lanice domacina
drustva za upravljanje.

Ako je promjena iz prvog podstavka
provedena nakon $to je dostavljena
obavijest u skladu s drugim podstavkom i
na temelju te promjene drustvo za
upravljanje vise nije u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne drzave
Clanice drustva za upravljanje poduzimaju
sve primjerene mjere u skladu s ¢lankom
98. te 0 poduzetim mjerama bez
nepotrebne odgode obavje$¢uju nadlezna
tijela drzave ¢lanice domaéina drustva za

Clanak 15.

U ¢lanku 124. stavak 6. mijenja se i
glasi:

,»(6) Drustvo za upravljanje duzno je
Agenciji i nadleZznom tijelu drZave

¢lanice  domadina  drustva za
upravljanje dostaviti obavijest o
svakoj promjeni podataka iz

obavijesti i dokumentacije iz ¢lanka
123. ovoga Zakona, najmanje 30
dana prije provodenja promjena,
a kako bi Agencija mogla donijeti
odluku o predloZenoj promjeni,
odnosno kako bi se nadlezno tijelo
drzave C¢lanice domadina moglo
pripremiti za nadzor u dijelu
poStivanja pravila drZave ¢lanice
domacina drus§tva za upravljanje. U
sluCaju promjene u opsegu djelatnosti
ili ograni€enjima u vrstama UCITS
fondova kojima je drustvo ovladteno
upravljati, Agencija ¢e o toj promjeni
obavijestiti nadlezno tijelo drzave
¢lanice  domadina  drustva za
upravljanje.®.

Iza stavka 6. dodaju se novi stavak 7.

Djelomi¢no preuzeto

Preuzeto u: Konaéni prijedlog zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN 126/19)
¢lanak/¢lanci Cl. 137. st.1.




upravljanje.”; i stavak 8. koji glase:
2. Clanak 77. brie se;
3. u Clanku 91. stavak 3. brise se;
4.Clanak 92. zamjenjuje se sljedecim:
»(7) Ako bi namjeravana promjena
_,Clanak 92. dovela do toga da drudtvo =za
upravljanje ne bi vise bilo uskladeno
1. Drzave Clanice osiguravaju da UCITS | s odredbama ovoga Zakona, Agencija
u svakoj drzavi €lanici u kojoj namjerava | ée u roku 15 radnih dana od

trgovati svojim udjelima stavi na zaprimanja svih dokumenata iz

raspolaganje sustave za obavljanje ¢lanka 123. ovoga Zakona zabraniti

sljede¢ih zadaca: provodenje namjeravane promjene i

o tome obavijesti nadlezno tijelo

(a)obradivanje nalogé za upis, otkup i drzave Clanice domacina drustva za
isplatu udjela UCITS-a te izvr§avanje upravljanje.

drugih pla¢anja imateljima udjela koja
se odnose na udjele UCITS-a, u skladu
s uvjetima utvrdenima u dokumentima

koji se zahtijevaju u skladu s (8) Ako je protivno stavcima 6. 1 7.
poglavljem IX.; ovoga Clanka namjeravana promjena
(b)pruZanje informacija ulagateljima o provedena, odnosno ako se dogodila
nalinu podno$enja naloga iz tocke (a) i | neplanirana promjena zbog koje
nalinu isplate prihoda od otkupa i druStvo za upravljanje viSe nije
isplata; uskladeno s odredbama ovoga
(c)olakavanje obrade informacija i Zakona, Agencija ¢e poduzeti
pristupa postupcima i mjerama iz odgovarajuée mjere u skladu s
¢lanka 15. koji se odnose na dijelom Cetrnaestim ovoga Zakona i o
ostvarivanje prava ulagatelja koja tome bez odgode obavijesti nadlezno

proizlaze iz njihova ulaganja u UCITS u | tijelo  drZave Clanice domacina
drzavi &lanici u kojoj se trguje UCITS- | drudtva za upravljanje.*.
om;

(d)stavljanje informacija i dokumenata
koji se zahtijevaju u skladu s
poglavljem IX. na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda i

Dosada$nji stavak 7. postaje stavak 9.




izrade preslika, pod uvjetima
utvrdenima u ¢lanku 94.;
(e)pruzanje, na trajnom mediju,
informacija ulagateljima u vezi sa
zada¢ama koje sustavi obavljaju; i
(fdjelovanje u ulozi kontaktne tocke za
komunikaciju s nadleZnim tijelima.

2. Drzave €lanice od UCITS-a ne smiju
zahtijevati fizi¢ku prisutnost u drzavi
¢lanici domadinu ili imenovanje trece
osobe za potrebe stavka 1.

3. UCITS osigurava da se sustavi za
obavljanje zadaca iz stavka 1., medu
ostalim elektroni¢kim putem, pruzaju:

(a)na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave €lanice u kojoj
se trguje UCITS-om ili na jeziku koji su
odobrila nadlezna tijela te drzave
¢lanice;

(b)od strane samog UCITS-a, tre¢e osobe
koja podlijeze propisima i nadzoru
kojima se ureduju zadace koje treba
obavljati, ili od strane oboje.

Za potrebe tocke (b), kada zadace treba
obavljati tre¢a osoba, imenovanje te trece
osobe ureduje se pisanim ugovorom u
kojem se preciziraju zadace iz stavka 1.
koje ne treba obavljati UCITS te ¢injenica
da ce treca osoba od UCITS-a dobiti sve
relevantne informacije i dokumente.”;
5.¢lanak 93. mijenja se kako slijedi:

Clanak 28.

Clanci 158. do 163. brisu se.

Clanak 16.

U ¢lanku 134. stavak 3. brise se.

Clanak 18.

Clanak 138. mijenja se i glasi:

,»,(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka
137. stavka 1. ovoga Zakona mora za
trgovanje udjelima UCITS fonda
osnovanog u drugoj drzavi dlanici,
osigurati u Republici Hrvatskoj
sustave za obavljanje sljede¢ih

zadataka:

a) izvriavanje zahtjeva za
izdavanje i otkupa udjela i
osiguranja drugih plaéanja povezanih
s udjelima UCITS fonda imateljima




(a)u stavku 1. dodaje se sljedeci

podstavak:

»Obavijest takoder uklju¢uje podatke,
ukljuéujuéi adresu, koji su potrebni za
izdavanje racuna ili za priopéivanje o
eventualnim primjenjivim regulatornim
naknadama ili pristojbama nadleznih
tijela drzave ¢lanice domadéina te
informacije o sustavima za obavljanje
zadaéa iz ¢lanka 92. stavka 1.”;

(b)stavak 8. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. U slucaju promjene informacija iz
obavijesti dostavljene u skladu sa
stavkom 1. ili promjene u vezi s
klasama dionica kojima ¢e se trgovati,
UCITS o tome pisanim putem
obavje$¢uje 1 nadleZna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a i nadleZna

tijela drzave ¢lanice domacina UCITS-a

barem mjesec dana prije provedbe te
promjene.

Ako na temelju promjene, kako je
navedena u prvom podstavku, UCITS
viSe ne bi bio u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a u roku od

15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvoga podstavka
obavje§€uju UCITS da on ne smije
provesti tu promjenu. U tom sludaju
nadleZna tijela matiéne drzave ¢lanice
UCITS-a o tome obavje$¢uju nadlezna

udjela UCITS fonda, na nacin kako je
uredeno prospektom UCITS fonda

b) pruzanje informacija ulagateljima
0 moguéim nalinima podnoSenja
zahtjeva za izdavanjem ili otkupom
udjela kao 1 naCinima ispate na
temelju zahtjeva za otkupom udjela

¢) olak3avanje obrade informacija i
pristupa postupcima i mjerama
vezanima uz rjeSavanje prituzbi
ulagatelja 1 ostvarivanja prava
ulagatelja koja proizlaze iz njihova
ulaganja u UCITS fond, u skladu s
¢lancima 63. 1 64. ovoga Zakona

d) stavljanje informacija i
dokumenata iz ¢lanka 139. stavka 2.
tofaka 1. do 4. ovoga Zakona na
raspolaganje ulagateljima u svrhu
njihova pregleda i izrade preslika, na
naCin kako je propisano ¢lankom
139. stavcima 3. i 4. ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka
137. stavka 1. ovoga Zakona duzno

(9]



tijela drzave €lanice domadina UCITS-
a.

Ako je promjena iz prvog podstavka
provedena nakon §to je dostavljena
obavijest u skladu s drugim
podstavkom i na temelju te promjene
UCITS vise nije u skladu s ovom
Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a poduzimaju
sve primjerene mjere u skladu s
¢lankom 98., ukljucujuéi, prema
potrebi, izri€itu zabranu marketinga
UCITS-a te o poduzetim mjerama bez
nepotrebne odgode obavje$uju
nadleZna tijela drzave €lanice domacina
UCITS-a.”;

6.umece se sljededi ¢lanak:

,,Clanak 93.a

1. Drzave €lanice osiguravaju da UCITS
mozZze povuéi obavijest o dogovorenim
uvjetima marketinga u pogledu udjela,
uklju€ujuéi, ako je to relevantno, u
pogledu klasa dionica, u drZavi ¢lanici u
odnosu na koju je dostavio obavijest u
skladu s ¢lankom 93., ako su ispunjeni svi
sljedeéi uvjeti:

(a)dana je op¢a ponuda za otkup ili isplatu,
bez bilo kakvih pristojbi ili odbitaka,
svih takvih udjela koje drZe ulagatelji u
toj drzavi ¢lanici, javno je dostupna
barem 30 radnih dana te je, izravno ili

je informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka, na njihov zahtjev dostaviti
ulagateljima na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka
137. stavka 1. ovoga Zakona duZno
je djelovati kao kontakt tocka za
komunikaciju s Agencijom.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka
137. stavka 1. ovoga Zakona nije
duzno imati fizickog predstavnika ili
imenovati tre¢u osobu u Republici
Hrvatskoj za obavljanje zadataka iz
stavaka 1., 2.1 3. ovoga Clanka.

(5) Sustavi za obavljanje zadataka iz
stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka, a koji
mogu biti i elektroni¢ki, u Republici
Hrvatskoj moraju biti osigurani:

a) na hrvatskom ili engleskom jeziku

b) samostalno i/ili putem trece osobe
koja u drzavi ¢&lanci podlijeze
posebnim propisima koji ureduju




preko financijskih posrednika
pojedina¢no, upuéena svim ulagateljima
u toj drzavi ¢lanici €iji je identitet
poznat,;

(b)namjera da se ukinu dogovoreni uvjeti
marketinga takvih udjela u toj drzavi
¢lanici objavljena je na javno
dostupnom mediju, koji je uobicajen za
marketing UCITS-a i prikladan za
tipi¢nog ulagatelja u UCITS, medu
ostalim i elektroni¢kim sredstvima;

(c)svi ugovorni aranZmani s financijskim
posrednicima ili delegatima mijenjaju
se ili ukidaju s uéinkom od datuma
povlagenja obavijesti kako bi se
sprije€ila nova ili daljnja, bilo izravna
bilo neizravna, ponuda ili plasiranje
udjela utvrdenih u obavijesti iz stavka 2.

U informacijama iz prvog podstavka
toc¢aka (a) i (b) moraju se jasno opisati
posljedice za ulagatelje ako ne prihvate
ponudu za isplatu ili otkup svojih udjela.

Informacije iz prvog podstavka toc¢aka (a) i
(b) pruzaju se na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluzbenih jezika drzave ¢lanice
u odnosu na koju je UCITS dostavio
obavijest u skladu s ¢lankom 93. ili na
jeziku koji su odobrila nadlezna tijela te
drzave ¢lanice. UCITS od datuma iz prvog
podstavka tocke (c) prekida bilo kakvu
novu ili daljnju, izravnu ili neizravnu,
ponudu ili plasiranje svojih udjela koji su
bili predmetom povlacenja obavijesti u toj

obavljanje navedenih zadataka ili
nadzoru nad obavljanjem navedenih
zadataka.

(6) Kada drustvo za upravljanje
imenuje treéu osobu za obavljanje
zadataka iz stavaka 1., 2. ili 3. ovoga
Clanka, duzno je s tom tre¢om
osobom sklopiti pisani ugovor u
kojem ¢e biti navedeno koje zadatke
obavlja tre¢a osoba kao i da je
drustvo za upravljanje duzno trecoj
osobi dostavljati sve informacije i
dokumente koji su joj potrebni za
izvrSavanje zadataka  definiranih
ugovorom. .

Clanak 24.

Iza ¢lanka 151. dodaje se ¢lanak
151.a koji glasi:

,Clanak 151.a

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka




drzavi €¢lanici.

2. UCITS nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drZave ¢lanice podnosi obavijest
koja sadrzava informacije iz stavka 1.
prvog podstavka tocaka (a), (b) i (¢).

3. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a provjeravaju je li obavijest koju
je UCITS podnio u skladu sa stavkom 2.
potpuna. Najkasnije 15 radnih dana od
primitka potpune obavijesti nadleZna tijela
maticne drzave ¢lanice UCITS-a
prosljeduju tu obavijest nadleznim tijelima
drzave ¢lanice utvrdene u obavijesti iz
stavka 2. 1 ESMA-i.

Nakon prosljedivanja obavijesti u skladu s
prvim podstavkom nadleZna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a odmah
obavjeséuju UCITS o tom prosljedivanju.

4. UCITS ulagateljima koji nastave drzati
ulaganja u UCITS-u kao i nadleZnim
tijelima mati¢ne drZave ¢lanice UCITS-a
dostavlja informacije koje se zahtijevaju u
skladu s ¢lancima od 68. do 82. i élankom
94.

5. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a nadleznim tijelima drzave
Clanice utvrdene u obavijesti iz stavka 2.
ovog ¢lanka prosljeduju informacije o
svakoj promjeni koja se odnosi na
dokumente iz ¢lanka 93. stavka 2.

150. stavka 1. ovoga Zakona duZno
je u svakoj drZavi ¢lanici domadinu u
kojoj namjerava ftrgovati udjelima
UCITS fonda omoguditi pristup
sustavima za obavljanje sljedecih
zadataka:

a) izvrsavanje zahtjeva za
izdavanje i otkupa wudjela i
osiguranja drugih plac¢anja povezanih
s udjelima u UCITS fondu imateljima
udjela UCITS fonda, na nacin kako je
propisano prospektom UCITS fonda

b) pruZanje informacija ulagateljima
o moguéim naCinima podno3enja
zahtjeva za izdavanjem ili otkupom
udjela kao i nalinima ispate na
temelju zahtjeva za otkupom udjela

c) olak3avanje obrade informacija i

pristupa postupcima i mjerama
vezanima uz rjeSavanje prituzbi
ulagatelja 1 ostvarivanja prava

ulagatelja koja proizlaze iz njihova
ulaganja u UCITS fond, u drzavi
Clanici u kojoj se trguje udjelima
UCITS fonda, u skladu s &lancima
63. 1 64. ovoga Zakona




6. Nadlezna tijela drzave ¢lanice utvrdene
u obavijesti iz stavka 2. ovog ¢lanka imaju
ista prava i obveze kao nadleZna tijela
drzave ¢lanice domaéina UCITS-a, kako je
utvrdeno u ¢lanku 21. stavku 2., ¢lanku 97.
stavku 3. i ¢lanku 108. Ne dovodeéi u
pitanje druge aktivnosti praéenja i
nadzorne ovlasti iz ¢lanka 21. stavka 2. i
¢lanka 97., od datuma prosljedivanja iz
stavka 5. ovog Clanka nadleZna tijela
drZzave ¢lanice utvrdene u obavijesti iz
stavka 2. ovog ¢lanka od doti¢nog UCITS-
a ne zahtijevaju da dokaze uskladenost s
nacionalnim zakonima i drugim propisima
kojima se ureduju zahtjevi u pogledu
marketinga iz ¢lanka 5. Uredbe (EU)
2019/1156 Europskog parlamenta i

Vijeca (*1).

7. Drzave ¢lanice dopustaju upotrebu
svih elektroniCkih ili drugih sredstava
komunikacije na daljinu za potrebe stavka
4. pod uvjetom da su informacije i
komunikacijska sredstva ulagateljima
dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom
od sluzbenih jezika drzave ¢lanice u kojoj
se ulagatelj nalazi ili na jeziku koji su
odobrila nadlezna tijela te drZzave ¢lanice.

(*1) Uredba (EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o
olak$avanju prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (SL L 188,

d) stavljanje informacija i
dokumenata iz ¢lanka 151. stavka 2.
ovoga Zakona na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda
i izrade preslika, na nain kako je
propisano propisima drzave ¢lanice
domacina UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je
informacije iz stavka 1. ovoga
¢lanka, na njihov zahtjev dostaviti
ulagateljima na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravljanje duZno je
djelovati kao kontaktna tocka za
komunikaciju s  Agencijom i
nadleznim tijelom drzave Cclanice
domaéina UCITS fonda.

(4) Sustavi za obavljanje zadataka iz
stavaka 1., 2.1 3. ovoga ¢lanka, a koji
mogu biti i elektroni¢ki, u drzavi
¢lanici domadinu UCITS fonda
moraju biti osigurani:




12.7.2019., str. 55.).;".
7.u Clanku 95. stavku 1. to¢ka (a) brise se.

a) na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave ¢{lanice
domacina UCITS fonda ili na jeziku
kojeg odobri nadlezno tijelo drzave
¢lanice domacina UCITS fonda

b) samostalno i/ili putem tre¢e osobe
koja u drzavi <¢lanci podlijeze
posebnim propisima koji ureduju
obavljanje navedenih zadataka ili
nadzoru nad obavljanjem navedenih
zadataka.

(5) Kada drustvo za upravljanje
imenuje tre¢u osobu za obavljanje
zadataka iz stavaka 1., 2. ili 3. ovoga
¢lanka, duZno je s tom treCom
osobom sklopiti pisani ugovor u
kojem ¢e biti navedeno koje zadatke
obavlja trea osoba kao i da je
druStvo za upravljanje duzno trecoj
osobi dostavljati sve informacije i
dokumente koji su joj potrebni za
izvrSavanje  zadataka  definiranih
ugovorom.*.

Clanak 19.
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U ¢lanku 139. stavak 2. mijenja se i
glasi:

»(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga
¢lanka koju je Agencija zaprimila od
nadleZznog tijela maticne drzave
¢lanice UCITS fonda sadrzava
podatke o dogovorenim uvjetima za
trgovanje udjelima UCITS fonda
osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u
Republici Hrvatskoj, podatke
potrebne za izdavanje raduna ili
obavjeStavanje o primjenjivim
regulatornim naknadama ili
drugim pristojpbama  Agencije,
ukljuCujuéi i adresu drustva za
upravljanje, podatke o sustavima
za obavljanje zadataka iz ¢lanka
138. stavaka 1., 2. i 3. ovoga
Zakona i podatke iz Priloga | Uredbe
Komisije broj 584/2010 te za svaki
UCITS fond osnovan u drugoj drzavi
¢lanici €ijim se udjelima namjerava
trgovati u Republici Hrvatskoj
sljedece priloge:

1. vazeci prospekt

11



2. pravila UCITS fonda, odnosno
drugi odgovarajuéi dokument

3. posljednje revidirane godisnje
izvjeStaje i naknadne polugodi$nje
izvjestaje UCITS fonda, ako oni
postoje

4. klju€ne podatke za ulagatelje i

5. potvrdu nadleznog tijela mati¢ne
drzave c¢lanice UCITS fonda iz
Priloga IT Uredbe Komisije (EU) broj
584/2010.%.

Clanak 23.

U ¢lanku 151. iza stavka 1. dodaje se
novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Drustvo za upravljanje duzno je
u obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka
navesti i sve podatke, ukljucujuéi
adresu, koji su nadleZznom tijelu

12



drzave Clanice domaéina potrebni
vezano za izdavanje rauna ili za
obavje§tavanje o  primjenjivim
regulatornim naknadama ili
pristojbama. Obavijest mora
sadrzavati i informacije o sustavima
za obavljanje zadataka iz Clanka
151.a ovoga Zakona.”.

Dosada3nji stavei 2. i 3. postaju
stavei 3. i 4.

Clanak 25.

Clanak 154. mijenja se i glasi:

»(1) DruStvo za upravljanje koje
trguje udjelima UCITS fonda u
drzavi ¢lanici domacdinu UCITS
fonda duZzno je nadleznom tijelu
drzave <¢lanice domacdina UCITS
fonda omoguditi elektronski pristup
prijevodima vaZeée dokumentacije
UCITS fonda iz ¢lanka 151. stavka 2.
ovoga Zakona 1 obavjeStavati
nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domadina UCITS fonda o svim
promjenama te dokumentacije.

13



(2) Ako drudtvo za upravljanje
namjerava promijeniti podatke u
obavijesti iz ¢lanka 151. stavaka 1. i
2. ovoga Zakona odnosno podatke o
klasama udjela UCITS fonda koji su
predmet trgovanja u drzavi Elanici
domadinu UCITS fonda, minimalno
30 dana prije uvodenja tih promjena
mora o tome obavijestiti Agenciju i
nadlezno tijelo drzave &lanice
domacéina UCITS fonda.

(3) Ako bi namjeravana promjena iz
stavka 2. ovoga c¢lanka dovela do
toga da drustvo za upravljanje ne bi
viSe bilo uskladeno s odredbama
ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku 15
radnih dana od =zaprimanja svih
informacija iz stavka 2. ovoga ¢lanka
zabraniti provodenje namjeravane
promjene 1 0 tome obavijesti
nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domacina UCITS fonda.

(4) Ako je protivno stavku 3. ovoga
¢lanka  namjeravana  promjena
provedena i zbog nje drustvo za
upravljanje viSe nije uskladeno s
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odredbama ovoga Zakona, Agencija
¢e poduzeti odgovarajuée mjere u
skladu s dijelom Cetrnaestim ovoga
Zakona, ukljuuju¢i i zabranu
trgovanja udjelima UCITS fonda i o
tome bez odgode obavijesti nadlezno
tijelo drzave Clanice domacina
UCITS fonda.”.

Clanak 26.

Iza ¢lanka 154. dodaje ¢lanak 154.a s
naslovom iznad njega koji glase:

., Povlacenje obavijesti o trgovanju
udjelima UCITS fonda u driavi
¢lanici domacinu UCITS fonda

Clanak 154.a

(1) Drustvo za upravljanje moze
povuéi obavijest iz ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona u odnosu na
sve ili dio UCITS fondova ili klasa
udjela UCITS fondova te u odnosu
na sve ili pojedinu drzavu ¢lanicu
domacdina UCITS fonda.
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(2) Drusdtvo za upravljanje koje zeli
povuéi obavijesti iz Clanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona mora
dostaviti obavijest Agenciji 1 uz
obavijest  priloziti  dokaze o
ispunjavanju sljedeéih uvjeta:

a) da je drustvo za upravljanje dalo
opéu ponuda za otkup ili isplatu svih
udjela UCITS fonda na kojeg se
odnosi povlacenje obavijesti koje
drze wulagatelji u drzavi C¢lanici
domacinu UCITS fonda u odnosu na
koju je obavijest povucena, bez
naplate naknada za otkup ili isplatu
udjela

b) da je ponuda iz tofke a) ovoga
stavka javno dostupna barem 30
radnih dana te da je drudtvo za
upravljanje istu izravno ili preko
financijskih posrednika pojedinaéno
uputilo svim ulagateljima u drZzavi
¢lanici domaéinu UCITS fonda u
odnosu na koju je obavijest
povucena, a ¢&iji mu je identitet
poznat

16



c) da je drustvo za upravljanje na
javno dostupnom mediju, koji je
uobicajen za oglasavanje UCITS
fondova i prikladan za tipi€nog
ulagatelja u UCITS fond, 3to
ukljuéuje 1 elektronic¢ka sredstva,
objavilo namjeri povlaCenja
obavijesti iz Clanka 151. stavka 1.
ovoga Zakona i navelo UCITS fond i
drzavu ¢lanicu domadina UCITS
fonda u odnosu na koje se obavijest
povlaci

d) da je drustvo za upravljanje
izmijenilo ili raskinulo ugovore s
financijskim posrednicima ili treé¢im
osobama koje obavljaju distribuciju
udjela UCITS fonda u odnosu na
kojega je obavijest povucena, a kako
bi se sprijeCilo njthovo daljnje
distribuiranje. Izmjene ili raskid
ugovora primjenjuju se od dana
povladenja obavijesti iz ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u
informacijama iz stavka 2. tocaka a),
b) i ¢) ovoga €lanka jasno navesti
posljedice za ulagatelje ako ne
prihvate ponudu za otkupom ili
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isplatom udjela UCITS fonda
navedenog u stavku 2. tocki c) ovoga
¢lanka.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je
informacije iz stavka 2. to¢aka a), b) i
c) ovoga Clanka objaviti i dostaviti
Agenciji na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluzbenih jezika drzave
¢lanice domaéina UCITS fonda u
odnosu na koju je obavijest povucena
ili na jeziku kojeg odobri nadleZzno
tijelo te drzave Clanice.

(5) Od dana povlaéenja obavijesti iz
¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona,
drustvo za upravljanje duZno je
prestati s izravnom ili neizravnom
distribucijom udjela UCITS fonda u
odnosu na kojeg je povulena
obavijest u drzavi €¢lanici domadinu
UCITS fonda u odnosu na koju je
povucena obavijest.

(6) Agencija ¢e provjeriti je li
obavijest iz stavka 2. ovoga ¢lanka
potpuna, te ¢e najkasnije u roku 15
radnith dana od dana zaprimanja
potpune obavijesti iz stavka 2. ovoga
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Clanka, istu proslijediti nadleznom
tijelu drZzave Clanice domadina
UCITS fonda navedene u stavku 2.
tocki ¢) ovoga Clanka i ESMA-i.

(7) Agencija ¢e o prosljedivanju
obavijesti u skladu sa stavkom 6.
ovoga ¢lanka bez odgode obavijestiti
drustvo za upravljanje.

(8) Drustvo za upravljanje je duzno
osigurati ulagateljima koji ostanu
imatelji udjela UCITS fonda iz
stavka 2. tocke c) ovoga ¢&lanka 1
Agenciji svu  dokumentaciju i
informacije koje osigurava
ulagateljima tog UCITS fonda u
Republici Hrvatskoj, $§to ukljucuje
prospekt, pravila, klju¢ne podatke za
ulagatelje te polugodisnje i revidirane
godiS$nje izvjeStaje UCITS fonda, na
jeziku kako je propisano ¢Elankom
153. ovoga Zakona.

(9) Drustvo za upravljanje moZe
informacije iz stavka 8. ovoga ¢lanka
osigurati upotrebom elektroni€kih ili
drugih sredstava komunikacije, uz
uvjet da  su informacije i
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komunikacijska sredstva ulagateljima
dostupna na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluzbenih jezika drZave
¢lanice domacdina UCITS fonda u
kojoj se nalaze ulagatelji UCITS
fonda ili na jeziku koji su odobrila
nadleZna tijela te drzave ¢lanice.

(10) Agencija ¢e nadleznom tijelu
drzave ¢lanice domacéina UCITS
fonda navedenoj u stavku 2. tocki
c¢) ovoga Clanka proslijediti
informacije o svim izmjenama
dokumenata iz ¢lanka 151. stavka
Bl ovoga Zakona.“.

Clanak 22.

Iza Clanka 143. dodaje ¢lanak 143.a s
naslovom iznad njega koji glase:

., Poviacenje obavijesti o trgovanju
udjelima UCITS fonda u Republici
Hrvatskoj osnovanog u drugoj drzavi
clanici

Clanak 143.2
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(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka
137. stavka 1. ovoga Zakona moZze
povuéi obavijest iz ¢lanka 139.
stavka 1. ovoga Zakona u odnosu na
sve ili dio UCITS fondova ili klasa
udjela UCITS fondova kojima trguje
u Republici Hrvatskoj.

(2) Informacije koje odgovaraju
onima iz Clanka 154.a stavka 2.
tocaka a), b) i ¢) ovoga Zakona,
drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137.
stavka 1. ovoga Zakona duzno je
pripremiti  na  hrvatskom ili
engleskom jeziku.

(3) Od dana povlacenja obavijesti iz
stavka 1. ovoga c¢lanka, druStvo za
upravljanje duZzno je u Republici
Hrvatskoj prestati s izravnom ili
neizravnom  distribucijom  udjela
UCITS fonda u odnosu na kojeg je
povucena obavijest.

(4) Drustvo za upravljanje iz Clanka
137. stavka 1. ovoga Zakona koje
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povule obavijest iz c¢lanka 139.
stavka ovoga Zakona duZno je
ulagateljima u Republici Hrvatskoj
koji ostanu imatelji udjela UCITS
fonda u odnosu na kojeg je obavijest
povucena osigurati svu
dokumentaciju i informacije koje
osigurava ulagateljima tog UCITS
fonda u matiénoj drzavi C¢lanici
UCITS fonda, 5to ukljucuje prospekt,
pravila, kljuéne podatke za ulagatelje
te polugodidnje i revidirane godiSnje
izvjeStaje UCITS fonda, na jeziku
kako je propisano <&lankom 142,
ovoga Zakona.

(5) Drustvo za upravljanje moZe
informacije iz stavka 4. ovoga ¢lanka
ulagateljima u Republici Hrvatskoj
osigurati upotrebom elektroni¢kih ili
drugih sredstava komunikacije, uz
uvjet da su informacije i
komunikacijska sredstva ulagateljima
dostupna na hrvatskom ili engleskom
jeziku.

(6) U odnosu na drudtvo =za
upravljanje koje povude obavijest iz
¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona,
a u Republici Hrvatskoj ostanu
imatelji udjela UCITS fonda u
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odnosu na kojeg je obavijest
povuena, Agencija Ce imati ista
prava i obveze kao §to ima u skladu s
¢lankom 381. stavkom 2., ¢lankom
346. stavkom 5. toc¢kom 6. i ¢lankom
391. ovoga Zakona.

(7) Agencija nefe od druStva za
upravljanje koje je u Republici
Hrvatskoj povuklo obavijesti iz
¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona
traZziti uskladenost sa zahtjevima o
oglasavanju UCITS fonda iz glave IL
ovoga dijela Zakona, a koji su
objavljeni na internetskim stranicama
Agencije u skladu s c¢lankom 5.
Uredbe (EU) 2019/1156.%.

Clanak 29.

Clanak 191. mijenja se i glasi:

»(1) Prospekt UCITS fonda mora
sadrzavati sve informacije koje su
ulagatelju potrebne za donoSenje
informirane odluke o ulaganju koje
mu je ponudeno, a posebno o
rizicima  povezanim s  takvim
ulaganjem.

(2) Prospekt UCITS fonda mora
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sadrZavati najmanje sljedeée podatke:
a) podatke o UCITS fondu:
1. naziv fonda, naznaku vrste fonda

2. datum osnivanja UCITS fonda te
vrijeme trajanja UCITS fonda u
sluaju da je osnovan na odredeno
vrijeme

3. mjesto gdje je mogucée dobiti
primjerak prospekta i pravila UCITS
fonda ili dodatne informacije o
UCITS fondu te polugodisnje i
revidirane godisnje izvjestaje

4. kratke podatke o poreznim
propisima koji se primjenjuju na
UCITS fond i koji su bitni za
ulagatelja te pojedinosti o tome
obracunavaju li se odbici iz prihoda
ili kapitalne dobiti koje UCITS fond
placa ulagateljima

5. datum ra¢unovodstvenih obracuna
1 raspodjele prihoda ili dobiti UCITS
fonda

6. podatke o revizoru i drugim
pruzateljima usluga UCITS fondu

7. najniZi iznos novCanih sredstava
koji ¢ée se prikupiti prilikom
osnivanja UCITS fonda te radnje
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koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi
najnizi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znacajkama
udjela UCITS fonda, a posebno:

a) priroda prava iz udjela
(stvarnopravna, obveznopravna,
osobna)

b) naznake mogucih klasa udjela i
valute u kojoj je fond denominiran i

c) prava koja proizlaze iz udjela:
pravo na obavijeStenost
(polugodisnje i revidirane godisnje
izvjestaje), pravo na udio u dobiti,
pravo na otkup udjela UCITS fonda,
odnosno obveza otkupa udjela, pravo
na isplatu dijela ostatka likvidacijske
mase UCITS fonda

9. pretpostavke pod kojima je
dopuSteno  donijeti  odluku o
likvidaciji UCITS fonda te postupak
likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trzista ili
drugog mjesta trgovanja na kojem su
udjeli wuvrsteni ili primljeni u
trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupci i uvjeti izdavanja
udjela, najnizi iznos pojedinaénih
ulaganja u UCITS fond, nacin
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upisa, odnosno izdavanja udjela,
pocetna cijena udjela, postupci i
uvjeti nudenja udjela, nadin i
uvjeti otkupa i isplate udjela te
okolnosti u kojima moze doéi do
obustave izdavanja ili otkupa

12. kada je to primjenjivo, okolnosti
u kojima je moguce koristiti druge
alate za upravljanje likvidno$éu, osim
obustave izdavanja ili otkupa udjela,
na jasan i ulagatelju razumljiv na¢in
pri ¢emu je drustvo za upravljanje
duZzno bez odgode obavijestiti
Agenciju o pocetku i zavrSetku
koriStenja takvih alata

13. informacije o nacinu i
ulestalosti raspodjele prihoda ili
dobiti UCITS fonda imateljima
udjela

14. vrste imovine u koju je UCITS
fondu u skladu sa strategijom
ulaganja dopusteno ulaganje

15. opis sljedeéih elemenata vezanih
uz ulaganja UCITS fonda:

a) ulagateljskih ciljeva UCITS fonda,
ukljucujuéi  njegove  financijske
ciljeve, primjerice  ostvarivanje
kapitalne dobiti ili prihoda, te natina
ostvarenja ciljeva UCITS fonda
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b) strategije ulaganja primjerice
specijalizacija po geografskim ili
industrijskim sektorima

c) bilo kakvih ograni€enja na
strategiju ulaganja

d) naznake svih tehnika, instrumenata
ili ovlasti za uzimanje ili odobravanje
zajma ili drugih pravnih poslova koji
su po svojim ekonomskim ucéincima
jednaki zajmu, koje se mogu koristiti
pri upravljanju UCITS fondom

16. neovisno o instrumentima u koje
UCITS fond ulaZe, jasno i lako
razumljivo objasnjenje profila
rizi€nosti  UCITS fonda te rizika
povezanith s ulaganjima 1 sa
strukturom  UCITS  fonda, uz
tabelarni prikaz tih rizika, njihovu
maksimalno prihvatljivu razinu, kao i
nacin upravljanja navedenim rizicima

17. izjavu iz koje je vidljivo da je
UCITS fond dobio odobrenje
Agencije u skladu s ¢lankom 256.
ovoga Zakona te u vezi s time jasno
naznacene drZave Clanice, jedinice
lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave drzave ¢lanice, trede
drzave ili javno medunarodno tijelo
kojemu pripadaju jedna ili viSe
drZzava ¢lanica u ¢ije vrijednosne
papire i instrumente trZita novca se
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namjerava ulagati viSe od 35% neto
vrijednosti imovine fonda

18. dopustenost ulaganja u terminske
i opcijske ugovore i druge financijske
izvedenice, u slucaju dopustenosti
takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se
takve transakcije zakljucivati sa
svrhom zastite ili sa svrhom
postizanja ulagateljskih ciljeva te
utjecaj takvih transakcija na profil
rizi€nosti UCITS fonda i toleranciju
na rizike

19. kada UCITS fond preteZito ulaze
u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka
252. ovoga Zakona, 0sim u prenosive
vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca, izjavu kojom se
upozorava na takve investicijske
ciljeve

20. naznaku da je ulagateljski cilj
UCITS fonda repliciranje indeksa,
ako UCITS fond nastoji replicirati
neki dioni¢ki indeks ili indeks
duznickih vrijednosnih papira

21. ako ¢e cijena udjela u UCITS
fondu imati visoku volatilnost s
obzirom na sastav portfelja UCITS
fonda, odnosno na tehnike
upravljanja imovinom UCITS fonda,
izjavu koja ¢e upozoriti na navedenu
karakteristiku imovine UCITS fonda
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22. naCin 1 vrijeme izraCuna neto
vrijednosti imovine UCITS fonda te
osnovica na temelju koje se utvrduje
vrijednost imovine UCITS fonda

23. vrijeme, metoda i ucestalost
izracunavanja cijene za izdavanje
novih udjela ili otkup postojeéih te
nacin objavljivanja tih cijena, opis
iznosa i ucestalosti placanja
dopustenih naknada i troSkova
izdavanja i otkupa udjela

24. naknade i troSkove upravljanja i
poslovanja koji smiju teretiti UCITS
fond 1 ulagatelje te opis njihova
uCinka na buduée prinose ulagatelja,
kao i ¢injenicu moZe li drustvo za
upravljanje, u  potpunosti ili
djelomiéno, osloboditi ulagatelje
placanja ulazne ili izlazne naknade ili
im  odobriti  djelomi¢ni  povrat
naknade za upravljanje

25. slucajeve u kojima drustvo za
upravljanje moZe odbiti uplate
ulagatelja

26. kada je to primjenjivo,
informacije o povijesnom prinosu
UCITS fonda u zadnjih 10 godina, uz
opis nafina na koji je izracunat te
napomenu da rezultati poslovanja
UCITS fonda ostvareni u proteklim
razdobljima ne predstavljaju
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indikaciju i nemaju nikakav utjecaj
na buduée rezultate poslovanja
UCITS fonda

27. ciljano trziSte ulagatelja kojima je
UCITS fond namijenjen uzimajuéi u
obzir investicijski horizont,
investicijski cilj ulagatelja, njegovo
poznavanje trZiSta kapitala te
toleranciju rizika vezanih za ulaganje
u UCITS fond

28. trajanje poslovne godine i
29. datum izdavanja prospekta
b) podatke o drustvu za upravljanje:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte
dru§tva za wupravljanje i adresa
uprave, ako ona nije ista kao sjediste,
broj odobrenja za rad koji je izdala
Agencija, datum osnivanja i naznaku
trajanja, ako je osnovano na
odredeno vrijeme, datum upisa u
sudski registar, ukljucujuéi i naznaku
je li drustvo za upravljanje osnovano
u drZzavi ¢lanici koja nije mati¢na
drzava ¢lanica UCITS fonda

2. u slu¢aju da drustvo za upravljanje
upravlja i drugim UCITS fondovima,
popis tih drugih UCITS fondova

3. osobna imena i polozaj &lanova
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uprave i nadzornog odbora, odnosno
upravnog odbora, njihovi kratki
Zivotopisi, ukljuéujuéi i pojedinosti o
njihovim  glavnim  djelatnostima
izvan drustva za upravljanje, ako su
bitne za drustvo za upravljanje

4. iznos temeljnog kapitala drustva za
upravljanje te osobna imena ili naziv
Clanova drustva za upravljanje,
pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova
u temeljnom kapitalu

5. tvrtku, pravni oblik, datum
osnivanja i upisa u sudski registar te
ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik UCITS fonda te osobno ime
predsjednika uprave ili  drugih
odgovornih osoba tih drustava

6. bitne odredbe ugovora sklopljenog
s depozitarom koje mogu biti vaZzne
za imatelje udjela, osim onih koje se
odnose na plac¢anje naknada

7. druge vazne djelatnosti

8. popis delegiranih poslova iz ¢lanka
70. tocke k) ovoga Zakona te osoba
na koje su poslovi delegirani

9. pojedinosti o aktualnoj politici
primitaka, ukljuuju¢i, no ne
ograni¢avajuéi se na, opis nacina
izraCuna primitaka, identitet osoba
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odgovornih za dodjelu primitaka te
sastav odbora za primitke, ako takav
odbor postoji ili sazetak politike
primitaka i izjavu da su pojedinosti
aktualne politike primitaka,
ukljucujuéi, no ne ograniavajuéi se
na, opis nalina izrafuna primitaka,
identitet osoba odgovornih za dodjelu
primitaka te sastav odbora za
primitke, ako takav odbor postoji,
dostupne na mreznoj stranici drustva
za upravljanje (ukljuujudi
upuéivanje na tu mreZnu stranicu),
kao i informaciju da ¢e se na zahtjev
ulagatelja primjerak politika
primitaka u papimatom obliku istome
besplatno dostaviti i

10. podatke o rizicima povezanima s
drustvom za upravljanje te nacin
upravljanja tim rizicima

¢) podatke o depozitaru:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte i
adresa uprave depozitara, podaci i
broj odobrenja nadlezne institucije za
obavljanje poslova depozitara, opis
poslova koje depozitar obavlja za
UCITS fond i potencijalnih sukoba
interesa koji iz toga mogu nastati

2. opis svih poslova iz &lanka 221.
ovoga Zakona koje je depozitar
delegirao na trece osobe, popis svih
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tre¢ih osoba s kojima depozitar ima
sklopljen ugovor o delegiranju
poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona,
kao 1 popis svih osoba s kojima tre¢a
osoba ima sklopljen wugovor o
delegiranju tih poslova te
potencijalnih sukoba interesa koji iz
takvog delegiranja mogu nastati i

3. izjava depozitara da ¢e azurirane
informacije iz podtocaka 1.1 2. ove
tocke ulagateljima biti dostupne na
zahtjev..

Clanak 2.
Izmjene Direktive 2011/61/EU

Direktiva 2011/61/EU mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 4. stavku 1. umede se sljedeéa

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (07.06.2021)
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to¢ka:

,»(aea),predmarketingke aktivnosti’ znaci
izravno ili neizravno pruZanje
informacija ili obavijesti o
investicijskim strategijama ili
investicijskim idejama od strane
UAIF-a u EU-u, ili u njegovo ime,
potencijalnim profesionalnim
ulagateljima koji u Uniji imaju
boraviste ili registrirano sjedistem
kako bi se ispitalo njthovo
zanimanje za AIF ili pojedini njegov
dio, koji jo§ nije osnovan ili koji je
osnovan, ali za koji jo§ nije poslana
obavijest o namjeri obavljanja
marketinga u skladu s ¢lancima 31,
ili 32., u onoj drZavi €lanici u kojoj
potencijalni ulagatelji imaju
boraviste ili registrirano sjediste, a
koje ni u jednom od ta dva slu¢aja
nema znacajke ponude ili plasiranja
potencijalnom ulagatelju kako bi
uloZio u udjele ili dionice tog AIF-a
ili njegova dijela;”;

| 2.na poCetku poglavlja VI. umece se sljedeci

¢lanak:
,,Clanak 30.a

Uvjeti za predmarketinske aktivnosti koje
u Uniji obavlja UAIF u EU-u

1. Drzave €lanice osiguravaju da UAIF u
EU-u koji ima odobrenje za rad moZe

Nije potrebno
preuzimanje

¢l.2. t.7. (kojom se umece &l. 69.a
Ocjenjivanje sustava putovnice - Radi se o
obvezi Europske komisije, koja se ne
implementira u nacionalno
zakonodavstvo.
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provoditi predmarketinSke aktivnosti u
Uniji, osim kada su informacije koje se
iznose potencijalnim profesionalnim
ulagateljima:

(a)dovoljne da bi se ulagatelji mogli
obvezati na stjecanje udjela ili dionica
odredenog AIF-a;

(b)imaju znacajke obrazaca za upis ili
sli¢nih dokumenata, bilo da je rije¢ o
nacrtu ili kona¢nom obliku; ili

(c)imaju znacajke osnivackih akata,
prospekta ili dokumenata ponude AIF-a
koji jos nije osnovan u kona¢nom
obliku.

Ako se stavljaju na raspolaganje nacrt
prospekta ili dokumenti ponude, oni ne
smiju sadrzavati informacije koje su
dovoljne da bi ulagatelji mogli donijeti
odluku o ulaganju te se u njima mora jasno
navesti da:

(a)oni nisu ni ponuda ni poziv na upis
udjela ili dionica AIF-a; i

(b)informacije sadrZzane u njima ne bi
trebalo smatrati pouzdanima jer nisu
potpune i podloZne su promjenama.

Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u EU,
prije nego 5to zapoéne provoditi
predmarketinSke aktivnosti, nije duzan
obavijestiti nadleZna tijela o sadrZaju tih
aktivnosti ili adresatima tih aktivnosti niti
ispuniti bilo kakve druge uvjete ili




zahtjeve osim onih utvrdenih u ovom
¢lanku.

2. UAIF-oviu EU-u osiguravaju da
ulagatelji ne stjeCu udjele ili dionice AIF-a
putem predmarketinskih aktivnosti te da
ulagatelji s kojima se komuniciralo u
okviru predmarketinskih aktivnosti mogu
stec¢i udjele ili dionice tog AIF-a samo
putem marketinga dopudtenog na temelju
¢lanka 31. ili ¢lanka 32.

Svi upisi koje vrSe profesionalni ulagatelji
u roku od 18 mjeseci nakon §to je UAIF u
EU-u zapo€eo s predmarketin§kim
aktivnostima, i koji se odnose na udjele ili
dionice AIF-a navedenog u informacijama
pruZzenima u kontekstu predmarketinskih
aktivnosti ili AIF-a osnovanoga kao
rezultat predmarketinskih aktivnosti,
smatraju se rezultatom marketinga i
podlijezu primjenjivim postupcima
obavje§¢ivanja iz ¢lanaka 31. i 32.

Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u
EU-u, u roku od dva tjedna nakon $to je
zapoceo s predmarketin$kim aktivnostima,
nadleznim tijelima svoje mati¢ne drZave
¢lanice pos$alje neformalno pismo u
papirnatom obliku ili elektroni¢kim
sredstvima. U tom se pismu navode drZave
Clanice u kojima se provode ili su se
provodile predmarketin$ke aktivnosti i
razdoblja tijekom kojih se te aktivnosti
provode ili su se provodile, kratak opis
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predmarketinskih aktivnosti, ukljucujuéi
informacije o predstavljenim
investicijskim strategijama i, ako je to
relevantno, popis AIF-ova i dijelova AIF-
ova koji jesu ili su bili predmetom
predmarketinskih aktivnosti. NadleZna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u
EU-u odmah obavje$¢uju nadlezna tijela
drZava ¢lanica u kojima UAIF u EU-u
provodi ili je provodio predmarketinike
aktivnosti. NadleZna tijela drzave Clanice u
kojoj se provode ili su se provodile
predmarketinske aktivnosti mogu od
nadleznih tijela mati¢ne drZave ¢lanice
UAIF-a u EU-u zatraziti da pruze dodatne
informacije o predmarketinSkim
aktivnostima koje se provode ili su se
provodile na drzavnom podruéju te drzave
¢lanice.

3. Treéa osoba smije provoditi
predmarketinske aktivnosti u ime
ovlastenog UAIF-a u EU jedino ako ona
sama ima odobrenje kao investicijsko
drustvo u skladu s Direktivom 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vijeéa_(*2), kao
kreditna institucija u skladu s Direktivom
2013/36/EU Europskog parlamenta i
Vijeca (*3), kao drustvo za upravljanje
UCITS-ima u skladu s Direktivom
2009/65/EZ, kao UAIF u skladu s ovom
Direktivom ili ako djeluje kao vezani
zastupnik u skladu s Direktivom
2014/65/EU. Takva tre¢a osoba podlijeze
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uvjetima utvrdenima u ovom &lanku.

4, UAIF u EU-u duzan je osigurati
odgovarajué¢e dokumentiranje
predmarketinskih aktivnosti.

(*2) Direktiva 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vijeéa od 15. svibnja 2014. o
trzistu financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU (SL L 173. 12.6.2014.

str. 349.)."

(*3) Direktiva 2013/36/EU Europskog
parlamenta i Vijeéa od 26. lipnja 2013. o
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija
i bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama i investicijskim drustvima,
izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju
izvan snage direktiva 2006/48/EZ i
2006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013..
str. 338.).”;"

3.u Clanku 32. stavku 7. drugi, treéi i Cetvrti
podstavak zamjenjuju se sljedeéim:

,»Ako na temelju planirane promjene
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a vise
ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opéenito vide ne bi bio u skladu
s ovom Direktivom, relevantna nadleZna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u
roku od 15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavje$¢uju UAIF da ne smije provesti tu
promjenu. U tom slucaju nadleZna tijela
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maticne drzave ¢lanice UAIF-a o tome
obavje$éuju nadlezna tijela drzave ¢lanice
domacina UAIF-a. '

Ako je planirana promjena provedena
neovisno o prvom i drugom podstavku ili
ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje upravljanje AIF-om od strane
UAIF-a vi$e nije u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opéenito vise nije
u skladu s ovom Direktivom, nadleZna
tijela mati¢ne drzave €lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovaraju¢e mjere u
skladu s ¢lankom 46., ukljucujuéi, prema
potrebi, izri€itu zabranu marketinga AIF-a,
te o tome bez nepotrebne odgode
obavjeséuju nadlezna tijela drzave Clanice
domacina UAIF-a.

Ako promjene ne utjeu na uskladenost
upravljanja AIF-om od strane UAIF-a s
ovom Direktivom ili op¢enitu uskladenost
UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela mati€ne drzave ¢lanice UAIF-a u
roku od mjesec dana obavje$éuju nadlezna
tijela drzave ¢lanice domadina UAIF-a o
tim promjenama.”;

4.umece se sljedeci Clanak:

,Clanak 32.a

Povlaenje obavijesti o dogovorenim
uvjetima marketinga udjela ili dionica
pojedinih ili svih AIF-ova u EU-uu
drZzavama ¢lanicama koje nisu mati¢na
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drzava ¢lanica UAIF-a

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF u
EU-u moze povuéi obavijest o
dogovorenim uvjetima marketinga udjela
ili dionica pojedinih ili svih svojih ATF-
ova u drzavi €lanici u odnosu na koju je
dostavio obavijest u skladu s €lankom 32.,
ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a)osim u slucaju zatvorenih AIF-ova i
fondova uredenih Uredbom (EU)
2015/760 Europskog parlamenta i
Vijeca (*4), dana je op¢a ponuda za
otkup ili isplatu, bez pristojbi ili
odbitaka, svih takvih udjela ili dionica
AlF-a koje drze ulagatelji u toj drzavi
¢lanici, javno je dostupna barem 30
radnih dana te je izravno ili preko
financijskih posrednika pojedinaéno
upucéena svim ulagateljima u toj drZavi
¢lanici €iji je identitet poznat;

(b)namjera da se ukinu dogovoreni uvjeti
marketinga udjela ili dionica pojedinih
ili svih njegovih AIF-ova u toj drzavi
¢lanici objavljena je na javno
dostupnom mediju, koji je uobi€ajen za
marketing AIF-a i prikladan za tipi¢nog
ulagatelja u AIF-ove, medu ostalim i
elektroni¢kim sredstvima;

(c)svi ugovorni aranZmani s financijskim
posrednicima ili delegatima mijenjaju
se ili ukidaju s u€inkom od datuma
povlacenja obavijesti kako bi se
sprije€ila nova ili daljnja, bilo izravna
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bilo neizravna, ponuda ili plasiranje
udjela ili dionica utvrdenih u obavijesti
iz stavka 2.

Od datuma iz prvog podstavka tocke (c)
UAIF prekida bilo kakvu novu ili daljnju,
bilo izravnu bilo neizravnu, ponudu ili
plasiranje udjela ili dionica AIF-a kojim
upravlja u drzavi €lanici u odnosu na koju
je dostavio obavijest u skladu sa stavkom
2.

2. UAIF nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drzave ¢lanice dostavlja obavijest
koja sadrzava informacije iz stavka 1.
prvog podstavka to¢aka (a), (b) i (c).

A

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a provjeravaju je li obavijest koju je
UAIF podnio u skladu sa stavkom 2.
potpuna. Najkasnije 15 radnih dana od
primitka potpune obavijesti nadleZna tijela
matiéne drzave ¢lanice UAIF-a prosljeduju
tu obavijest nadleZnim tijelima drzave
¢lanice utvrdene u obavijesti iz stavka 2. i
ESMA-i.

Nakon prosljedivanja obavijesti u skladu s
prvim podstavkom nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a odmah obavjescuju
UAIF o tom prosljedivanju.

Tijekom razdoblja od 36 mjeseci od
datuma iz stavka 1. prvog podstavka tocke
(c) UAIF se ne smije baviti
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predmarketinskim aktivnostima u pogledu
udjela ili dionica AIF-ova u EU-u
navedenih u obavijesti ili u pogledu sli¢nih
investicijskih strategija ili investicijskih
ideja u drzavi ¢lanici utvrdenoj u
obavijesti iz stavka 2.

4. UAIF ulagateljima koji nastave drZati
ulaganja u AIF u EU kao i nadleZnim
tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
dostavlja informacije koje se zahtijevaju u
skladu s ¢lancima 22. 1 23.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a nadleZnim tijelima drzave ¢lanice
utvrdene u obavijesti iz stavka 2.
prosljeduju informacije o svakoj promjeni
koja se odnosi na dokumente i informacije
iz toaka od (b) do (f) Priloga IV.

6. Nadlezna tijela drzave ¢lanice utvrdene
u obavijesti iz stavka 2. ovog ¢lanka imaju
ista prava i obveze kao nadleZna tijela
drzave ¢lanice domaé¢ina UAIF-a, kako je
utvrdeno u ¢lanku 45.

7. Ne dovodedi u pitanje druge nadzorne
ovlastj iz ¢lanka 45. stavka 3., od datuma
prosljedivanja iz stavka 5. ovog ¢lanka,
nadleZna tijela drzave ¢lanice utvrdene u
obavijesti iz stavka 2. od doti¢nog UAIF-a
ne smiju zahtijevati da dokaze uskladenost
s nacionalnim zakonima i drugim
propisima kojima se ureduju zahtjevi u
pogledu marketinga kako je navedeno u
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¢lanku 5. Uredbe (EU) 2019/1156
Europskog parlamenta i Vije¢a_(*5).

8. Drzave ¢lanice dopustaju upotrebu
svih elektronickih ili drugih sredstava
komunikacije na daljinu za potrebe stavka
4.

(*4) Uredba (EU) 2015/760 Europskog
parlamenta i Vijeéa od 29. travnja 2015. o
europskim fondovima za dugoro¢na
ulaganja (SL L 123, 19.5.2015.. str. 98.)."

(*5) Uredba (EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 20. lipnja 2019. o
olakS§avanju prekograniéne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (SL L 188,
12.7.2019.. str. 55.).;"

5.u ¢lanku 33. stavku 6. drugi i treéi
podstavak zamjenjuju se sljedeéim:

,-Ako na temelju planirane promjene
upravljanje AIF-om od strane UAIF-a viSe
ne bi bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opéenito viSe ne bi bio u skladu
s ovom Direktivom, relevantna nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u
roku od 15 radnih dana od primitka svih
informacija iz prvog podstavka
obavje3cuju UAIF da ne smije provesti tu
promjenu.

Ako je planirana promjena provedena




neovisno o prvom i drugom podstavku ili
ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje upravljanje AIF-om od strane
UAIF-a vi§e nije u skladu s ovom
Direktivom ili ako UAIF opcenito vise nije
u skladu s ovom Direktivom, nadleZna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajuce mjere u
skladu s ¢lankom 46. te o tome bez
nepotrebne odgode obavjeséuju nadlezna
tijela drzave €lanice domacina UAJF-a.”;
6.umecde se sljedeci Elanak:

,,Clanak 43.a
Sustavi dostupni malim ulagateljima

1. Ne dovodeci u pitanje €lanak 26.
Uredbe (EU) 2015/760, drzave ¢lanice
osiguravaju da UAIF u svakoj drzavi
¢lanici v kojoj namjerava trgovati udjelima
ili dionicama AIF-a s malim ulagateljima
stavi na raspolaganje sustave za obavljanje
sljedecih zadaca:

(a)obradivanje naloga ulagatelja za upis,
plaéanje, otkup 1 isplatu udjela ili
dionica AIF-a, u skladu s uvjetima
utvrdenima u dokumentima AIF-a;

(b)pruzanje informacija ulagateljima o
nafinu podno3enja nalogi iz tocke (a) i
isplati prihodé od otkupa i isplata;

(c)olak3avanje obrade informacija o
ostvarivanju prava ulagatelja koja
proizlaze iz njihova ulaganja u AIF u
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drzavi €lanici u kojoj se trguje AIF-om;

(d)stavljanje informacija i dokumenata
koji se zahtijevaju u skladu s
¢lancima 22. i 23. na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda i
izrade preslika;

(e)pruzanje informacija ulagateljima u vezi
sa zadacama koje sustavi obavljaju na
trajnom mediju kako je definiran u
¢lanku 2. stavku 1. tocki (m) Direktive
2009/65/EZ; i

(f)djelovanje u ulozi kontaktne tocke za
komunikaciju s nadleznim tijelima.

2. Drzave ¢lanice od UAIF-a ne smiju
zahtijevati fiziCku prisutnost u drzavi
¢lanici domadinu ili imenovanje treée
osobe za potrebe stavka 1.

3. UAIF osigurava da se sustavi za
obavljanje zadac¢a iz stavka 1., medu
ostalim elektroni€kim putem, pruzaju:

(a)na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave ¢lanice u kojoj
se trguje AIF-om ili na jeziku koji su
odobrila nadlezna tijela te drZzave
¢lanice;

(b)od strane samog UAIF-a ili treée osobe
koja podlijeze propisima i nadzoru
kojima se ureduju zadade koje treba
obavljati, ili od strane oboje;

Za potrebe tocke (b), kada zadace treba
obavljati tre¢a osoba, imenovanje te trec¢e
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osobe ureduje se pisanim ugovorom u
kojem se navode zadace iz stavka 1. koje
ne obavlja UAIF te Cinjenica da Ce treca
osoba od UAIF-a dobiti sve relevantne
informacije i dokumente.”;

7.umede se sljededi €lanak:

,,Clanak 69.a
Ocjenjivanje sustava putovnice

Prije stupanja na snagu delegiranih akata
iz ¢lanka 67. stavka 6., na temelju kojih se
pocinju primjenjivati pravila utvrdena u
¢lanku 35. 1 ¢lancima od 37. do 41.,
Komisija podnosi izvje$§¢e Europskom
parfamentu i Vije€u, uzimajuéi u obzir
rezultat procjene sustava putovnice
predvidene u ovoj Direktivi, ukljuéujuéi
prosirenje tog sustava na UAIF-ove izvan
EU-a. Tom se izvje$€u, prema potrebi,
prilaze zakonodavni prijedlog.”;

8.u Prilogu IV. dodaju se sljedece tocke:

,»(1)podaci, ukljucujuéi adresu, koji su
potrebni za izdavanje rauna ili
priop¢avanje o eventualnim
primjenjivim regulatornim naknadama
ili pristojbama nadleZnih tijela drzave
¢lanice domadina;

()informacije o sustavima za obavljanje

zadaéa iz ¢lanka 43.a2.”;
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Clanak 3.
PrenoSenje

1. Drzave ¢lanice do 2. kolovoza 2021.
donose 1 objavljuju nacionalne zakone i
druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom. One o
tome odmah obavje$éuju Komisiju.

One primjenjuju te odredbe od 2. kolovoza
2021.

Kada drzave &lanice donose te odredbe, one
sadrZavaju upudéivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nacine tog upucivanja odreduju
drzave €lanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih odredaba nacionalnog prava koje
donesu u podrudju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom
(,Narodne novine“, br. 44/16. i
126/19.), u ¢lanku 2. stavku 1. tocka
1. mijenja se i glasi:

., 1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja
2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa koji se odnose na subjekte za
zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Tekst
znaajan za EGP) (SL L 302,
17.11.2009.), kako je posljednji put
izmijenjena Direktivom (EU)
2019/1160 Europskog parlamenta i
Vijeca od 20. lipnja 2019. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ 1 2011/61/EU u
pogledu prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja
(Tekst znaCajan za EGP) (SL L 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2009/65/EZ)".

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji
glasi:

Djelomi€no preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (07.06.2021)
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»(3) Ovim se Zakonom osiguravaju
pretpostavke za provedbu Uredbe
(EU) 2019/1156 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 20. lipnja
2019. o olakSavanju prekograniéne
distribucije subjekata za zajednitka
ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br.
345/2013, (EU) br. 346/2013 i (EU)
br. 1286/2014 (Tekst znalajan za
EGP) (SL L 188, 12.7.2019.) (u

daljnjem  tekstu: Uredba (EU)
2019/1156).%
Clanak 4. Nije potrebno Obveza Europske komisije o eveluaciji
preuzimanje ove Diretkive, a koja se ne prenosi u
Evaluacija nacionalno zakonodavstvo.
Do 2. kolovoza 2024. Komisija provodi, na
temelju javnog savjetovanja i s obzirom na
rasprave s ESMA-om i nadleZnim tijelima,
evaluaciju primjene ove Direktive. Do
2. kolovoza 2025. Komisija predstavlja
izvjesée o primjeni ove Direktive.
Clanak 5. Nije potrebno Obveza Europske komisije koja se ne
preuzimanje prenosi u nacionalno zakonodavstvo.
Preispitivanje

Do 2. kolovoza 2023. Komisija predstavlja
izvjes¢e u kojem se medu ostalim ocjenjuju
rezultati uskladivanja odredaba koje se
primjenjuju na ispitivanje interesa ulagatelja
za odredenu investicijsku ideju ili
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investicijsku strategiju koje provode drustva
za upravljanje UCITS-ima te se ocjenjuje
jesu li u tu svrhu potrebne izmjene Direktive
2009/65/EZ.

Clanak 6.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Propisuje se stupanje na snagu ove
Direktive te stoga nije potrebno
neposredno preuzimanje predmetne
odredbe.

Clanak 7.

Ova je Direktiva upuéena drzavama
¢lanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Odredba navodi kako je Direktiva
upuéena drzavama ¢lanicama te stoga ne
zahtijeva neposredno preuzimanje u
nacionalne pravne sustave.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeéa od 27. studenoga 2019 o bonitetnom nadzoru nad investicijskim drudtvima i
izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znaCajan za EGP)

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrZaj Obrazlozenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu

potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Predmet
Ovom se Direktivom utvrduju pravila o:

(a)inicijalnom kapitalu investicijskih
drustava;

(b)nadzormnim ovlastima i alatima za
bonitetni nadzor investicijskih drustava
od strane nadleZnih tijela;

(c)bonitetnom nadzoru investicijskih
drustava od strane nadleznih tijela na
nacin koji je uskladen s pravilima iz
Uredbe (EU) 2019/2033;

(d)zahtjevima za objavljivanje za nadlezna
tijela u podrucju bonitetne regulative i
nadzora nad investicijskim drustvima.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiStu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 2.
Podrucje primjene

1. Ova se Direktiva primjenjuje na
investicijska druStva koja su dobila
odobrenje za rad i nad kojima se provodi
nadzor na temelju Direktive 2014/65/EU.

2. Odstupajuéi od stavka 1., glave IVi V.
ove Direktive ne primjenjuju se na
investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavaka 2. i
5. Uredbe (EU) 2019/2033 nad kojima se
provodi nadzor radi utvrdivanja uskladenosti
s bonitetnim zahtjevima na temelju glava
VII. 1 VIIL. Direktive 2013/36/EU u skladu s
¢lankom 1. stavkom 2. drugim podstavkom

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiStu kapitala
(26.04.2021)




Uredbe (EU) 2019/2033.

Clanak 3. Nije preuzeto Preuzeto u: Zakon o trZistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/Clanci Clanak 3., 5., 6.1 38.
Definicije st.1.

1. Za potrebe ove Direktive primjenjuju se
sljedece definicije:

1.,,drustvo za pomocne usluge” znaci
drustvo €iju osnovnu djelatnost €ini
vlasni$tvo nad imovinom ili upravljanje
njome, upravljanje uslugama obrade
podataka ili sli¢na djelatnost koja je
pomodna u odnosu na osnovnu djelatnost
jednog investicijskog drustva ili vise njih;

2.,,odobrenje za rad” zna¢i odobrenje za rad
investicijskog dru§tva u skladu s ¢lankom
5. Direktive 2014/65/EU,

3.,,podruznica” znaéi podruznica kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 30.
Direktive 2014/65/EU;

4.,,uska povezanost” znaci uska povezanost
kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 35. Direktive 2014/65/EU;

5.,,nadlezno tijelo” znadi javno tijelo ili
tijelo drzave €lanice koje je u skladu s
nacionalnim pravom sluzbeno priznato i

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzi$tu kapitala
(26.04.2021)




ovlaSteno za nadzor nad investicijskim
dru$tvima u skladu s ovom Direktivom, u
okviru sustava nadzora na snazi u toj
drzavi ¢lanici;
6.,,irgovac robom i emisijskim jedinicama”
znagi trgovac robom i emisijskim
jedinicama kako je definiran u ¢lanku 4.
stavku 1. to€ki 150. Uredbe (EU) br.
575/2013;
7.,,kontrola” zna€i odnos izmedu mati¢nog
drustva i drustva kéeri, kako je opisano u
¢lanku 22. Direktive 2013/34/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a (17) ili u
ra¢unovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na investicijsko drustvo u
skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002
Europskog parlamenta i Vijeéa (18) ili
slican odnos izmedu bilo koje fizi¢ke ili
pravne osobe i drustva;
8.,,uskladenost s kriterijem kapitala grupe”
znaci uskladenost mati¢nog drustva u
grupi investicijskog drustva sa zahtjevima
iz ¢lanka 8. Uredbe (EU) 2019/2033;
9.,.kreditna institucija” znaci kreditna
institucija kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. to¢ki 1. Uredbe (EU) br.
575/2013;
10.,,izvedenice” znaci izvedenice kako su
definirane u ¢lanku 2. stavku 1. togki 29.
Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a (19);
11.,,financijska institucija” znaéi financijska
institucija kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. to€ki 14. Uredbe (EU)




2019/2033;

12.,,rodno neutralna politika primitaka”
znadi rodno neutralna politika primitaka
kako je definirana u ¢lanku 3. stavku 1.
to¢ki 65. Direktive 2013/36/EU, kako je
izmijenjena Direktivom (EU) 2019/878
Europskog parlamenta i Vijeca (20);

13.,,grupa” znaci grupa kako je definirana u
¢lanku 2. to€ki 11. Direktive
2013/34/EU;

14.,.konsolidirani poloZaj” znaci
konsolidirani polozaj kako je definiran
¢lankom 4. stavkom 1. toc¢kom 11.
Uredbe Vijeéa (EU) 2019/2033;

15.,,nadzorno tijelo grupe” znaci nadleZno
tijelo odgovorno za nadzor uskladenosti
mati¢nih investicijskih drustava iz Unije i
investicijskih drustava pod kontrolom
mati¢nih investicijskih holdinga iz Unije
ili mati€¢nih mje3ovitih financijskih
holdinga iz Unije s kriterijem kapitala
grupe;

16.,,mati¢na drZava ¢lanica” zna&i mati¢na
drzava Clanica kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 55. podtocki (a)
Direktive 2014/65/EU;

17.,,drzava €lanica domaéin” znaéi drzava
Clanica domacin kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 56. Direktive
2014/65/EU;

18.,,inicijalni kapital” znaci kapital propisan
za potrebe odobrenja za rad
investicijskog drustva, za koji su iznos i
vrsta odredeni u ¢lancima 9.1 11.;




19.,,investicijsko drustvo” znaci
investicijsko drustvo kako je definirano u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 1. Direktive
2014/65/EU;

20.,,grupa investicijskog drustva® znadi
grupa investicijskog drustva kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 25.
Uredba (EU) 2019/2033;

21.,,investicijski holding” zna€i investicijski
holding kako je definiran u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 23. Uredbe (EU)
2019/2033;

22.,.investicijske usluge i aktivnosti” znaci
investicijske usluge i aktivnosti kako su
definirane u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 2.
Direktive 2014/65/EU;

| 23.,,upravljacko tijelo” znaci upravljacko

tijelo kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. to¢ki 36. Direktive 2014/65/EU;

| 24.,,upravljacko tijelo u nadzomoj funkciji”
znaci upravljacko tijelo u ulozi nadziranja
i pracenja odluka uprave;

25.,,mjeSoviti financijski holding” znadi
mjeSoviti financijski holding kako je
definiran u ¢lanku 2. to¢ki 15. Direktive
2002/87/EZ Europskog parlamenta i
Vijeéa (21);

26.,,mjeSoviti holding” zna¢i mati¢no
poduzece koje nije financijski holding,
investicijski holding, kreditna institucija,
investicijsko dru$tvo ili mjeSoviti
financijski holding u smislu Direktive
2002/87/EZ, a ¢ija poduzeca kéeri
ukljuéuju barem jedno investicijsko




drustvo;

27.,,vise rukovodstvo® znaci vise
rukovodstvo kako je definirano u ¢lanku
4. stavku 1. to¢ki 37. Direktive
2014/65/EU;

28.,,matitno drustvo” znaci mati¢no drustvo
kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 32. Direktive 2014/65/EU;

29.,,drustvo kéi” znaci drustvo kéi kako je
definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 33.
Direktive 2014/65/EU;

30.,,sistemski rizik” zna€i sistemski rizik
kako je definiran u ¢lanku 3. stavku 1.
to€ki 10. Direktive 2013/36/EU,

31.,,mati¢no investicijsko drustvo iz Unije”
znadi mati€no investicijsko drustvo iz
Unije kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 56. Uredbe (EU)
2019/2033;

32.,,mati¢ni investicijski holding iz Unije”
znaci matiéni investicijski holding iz
Unije kako je definiran u ¢lanku 4. stavku
1. tocki 57. Uredbe (EU) 2019/2033;

33.,,matiéni mjeSoviti financijski holding iz
Unije” znaci mati¢ni mjeSoviti financijski
holding iz Unije kako je definiran u
¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 58. Uredbe (EU)
2019/2033.

2. Komisija je ovlaStena donijeti delegirane
akte u skladu s ¢lankom 58. radi dopune ove
Direktive pojasnjenjem definicija iz stavka
1. kako bi se:

(a)osigurala ujednacena primjena ove




Direktive;
(b)pri primjeni ove Direktive u obzir uzela
kretanja na financijskim trzi§tima.

GLAVA IL

NADLEZNA TUELA

Clanak 4.
Imenovanje i ovlasti nadleznih tijela

1. Drzave ¢lanice imenuju jedno ili vise
nadleznih tijela koja izvrSavaju funkcije i
duznosti propisane ovom Direktivom i
Uredbom (EU) 2019/2033. Drzave ¢lanice
Komisiju, EBA-u i ESMA-u obavje$éuju o
tom imenovanju, a ako postoji vise od
jednog nadleznog tijela, o funkcijama i
duznostima svakog nadleznog tijela.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadleZna
tijela nadziru aktivnosti investicijskih
drustava, i prema potrebi, investicijskih
holdinga i mjeSovitih financijskih holdinga,
kako bi ocijenili uskladenost sa zahtjevima
ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/2033.

3. DrZave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imaju sve potrebne ovlasti, ukljucujuci
ovlast da provedu izravne provjere u skladu
s ¢lankom 14., za dobivanje informacija koje
su im potrebne za ocjenu uskladenosti
investicijskih drustava te, kada je to

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala (NN
17/20) ¢lanak/Elanci ¢lanci 1. 1 88.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trZistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/¢lanci ¢lanci 2., 191., 685.,
686., 687.1689.




primjenjivo, investicijskih holdinga i
mjeSovitih financijskih holdinga sa
zahtjevima ove Direktive i Uredbe (EU)
2019/2033 te za istrage moguéih krenja tih
zahtjeva.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imaju struénost, resurse, operativnu
sposobnost, ovlasti i neovisnost koji su
potrebni za obavljanje funkcija koje se
odnose na bonitetni nadzor, istrage i sankcije
utvrdene u ovoj Direktivi.

5. DrZave ¢lanice zahtijevaju da
investicijska druStva svojim nadleZnim
tijelima dostavljaju sve informacije potrebne
za ocjenu uskladenosti investicijskih
drustava s nacionalnim odredbama kojima se
prenosi ova Direktiva te uskladenosti s
Uredbom (EU) 2019/2033. Mehanizmi
unutarnje kontrole te administrativni i
ratunovodstveni postupci investicijskih
drustava nadleZnim tijelima omogucéuju da u
svakom trenutku provjere uskladenost
drustava s tim odredbama.

6. DrZzave €lanice osiguravaju da
investicijska drustva evidentiraju sve svoje
transakcije 1 da dokumentiraju sustave i
procese na koje se primjenjuju ova Direktiva
i Uredba (EU) 2019/2033 tako da nadlezna
tijela u svakom trenutku mogu provjeriti
uskladenost s nacionalnim odredbama
kojima se prenosi ova Direktiva te




uskladenost s Uredbom (EU) 2019/2033.

Clanak 5.

Diskrecijsko pravo nadleZnih tijela da se
odredena investicijska drustva obveZe na
primjenu zahtjeva iz Uredbe (EU) br.
575/2013

1. Nadlezna tijela mogu odlu€iti primijeniti
zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013 na
temelju ¢lanka 1. stavka 2. prvog podstavka
tocke (c) Uredbe (EU) 2019/2033 na
investicijsko drustvo koje provodi neku od
aktivnosti navedenih u tockama 3. 1 6.
Odjeljka A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU,
ako ukupna vrijednost konsolidirane
imovine investicijskog drustva iznosi ili
premasuje 5 milijardi EUR izraCunano kao
prosjek prethodnih 12 mjeseci i ako se
primjenjuje jedan ili viSe od sljedecih
kriterija:

(a)investicijsko drudtvo provodi te aktivnosti
u takvom opsegu da bi propast ili
potekoce investicijskog drustva mogli
dovesti do sistemskog rizika;

(b)investicijsko drustvo je €lan sustava

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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poravnanja kako je definiran ¢lankom 4.
stavkom 1. toc¢kom 3. Uredbe (EU)
2019/2033;

(c)nadlezno tijelo smatra to opravdanim s
obzirom na veli€inu, prirodu, opseg i
kompleksnost aktivnosti doticnog
investicijskog drustva, uzimajuéi u obzir
nacelo proporcionalnosti te jedan ili vise
sljedeéih faktora:

i.znadaj investicijskog drustva za
gospodarstvo Unije ili relevantne drzave
¢lanice;
ii.znagaj prekograni¢ne aktivnosti
investicijskog drustva;
iii.medusobna povezanost investicijskog
drustva i financijskog sustava.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se na trgovce
robom i emisijskim jedinicama, subjekte za

zajednitka ulaganja ili drustva za osiguranje.

3. Ako nadlezno tijelo odluci primijeniti
zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013 na
investicijsko drustvo u skladu sa stavkom 1.,
nad tim investicijskim drustvom provodi se
nadzor radi utvrdivanja uskladenosti s
bonitetnim zahtjevima na temelju glava VIL
i VIII. Direktive 2013/36/EU.

4. Ako nadleZno tijelo odluéi opozvati
odluku donesenu u skladu sa stavkom 1. o
tome bez odgadanja obavjesuje
investicijsko drustvo.

11



Svaka odluka koju nadlezno tijelo donese na
temelju stavka 1. prestaje se primjenjivati
kada investicijsko drustvo viSe ne ispunjava
prag naveden u tom ¢lanku izradunan za
razdoblje od 12 uzastopnih mjeseci.

5. NadleZna tijela bez odgadanja
obavje$¢uju EBA-u o svim odlukama
donesenim na temelju stavaka 1., 3.1 4.

6. EBA uz savjetovanje s ESMA-om
izraduje nacrt regulatornih tehnickih
standarda kojima se dodatno odreduju
kriteriji iz stavka 1. tocaka (a) i (b) te
osigurava njihovu dosljednu primjenu.

EBA taj nacrt regulatornih tehni¢kih
standarda dostavlja Komisiji do 26. prosinca
2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda navedenih u drugom podstavku u
skladu s élancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Clanak 6.

Suradnja unutar drzave ¢lanice

1. NadleZna tijela blisko suraduju s javnim
tijelima ili tijelima koja su u njihovoj drZzavi
¢lanici odgovorna za nadzor nad kreditnim
institucijama i financijskim institucijama.

Djelomi¢no preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/€lanci ¢lanak 392.
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Drzave ¢lanice zahtijevaju da ta nadleZna
tijela i ta javna tijela ili tijela odgovorna za
nadzor bez odgadanja razmjenjuju sve
informacije koje su kljuéne ili relevantne za
izvr§avanje njihovih funkcija i duZnosti.

2. Nadlezna tijela koja su razli¢ita od onih
imenovanih u skladu s ¢lankom 67.
Direktive 2014/65/EU uspostavljaju
mehanizam za suradnju s tim tijelima i za
razmjenu svih informacija koje su relevantne
za izvr§avanje njihovih funkcija i duznosti.

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1

dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 7.

Suradnja unutar Europskog sustava
financijskog nadzora

1. U obavljanju svojih duznosti nadlezna
tijela uzimaju u obzir konvergenciju
nadzornih alata i nadzornih praksi u primjeni
zakonskih odredaba donesenih na temelju
ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/2033.

2. Drzave Clanice osiguravaju da:

(a)nadlezna tijela, kao stranke u ESFS-u
suraduju s povjerenjem i potpunim
medusobnim postovanjem, posebno pri
osiguranju razmjene primjerenih,
pouzdanih i iscrpnih informacija izmedu
njih i drugih stranaka u ESFS-u;

(b)nadlezna tijela sudjeluju u aktivnostima
EBA-¢ te, prema potrebi, kolegija

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)




nadzornih tijela iz ¢lanka 48. ove
Direktive i ¢lanka 116. Direktive
2013/36/EU;

(c)nadlezna tijela ulazu sve napore kako bi
osigurala uskladenje sa smjernicama i
preporukama koje je izdala EBA na
temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br.
1093/2010 i odgovorila na upozorenja i
preporuke koje je izdao Europski odbor
za sistemske rizike (ESRB) na temelju
¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1092/2010
Europskog parlamenta i Vijeca (22);

(d)nadleZna tijela blisko suraduju s ESRB-
om;

(e)zadace i ovlasti koje su dodijeljene
nadleZnim tijelima ne spre¢avaju
obavljanje njihovih duznosti kao ¢lanova
EBA-e, ESRB-a ili na temelju ove
Direktive i na temelju Uredbe (EU)
2019/2033.

Clanak 8.
Unijina dimenzija nadzora

NadleZna tijela u svakoj drzavi ¢lanici u
obavljanju svojih opéih duznosti s duznom
paznjom razmatraju moguéi utjecaj svojih
odluka na stabilnost financijskog sustava u
drugim dotiénim drzavama €lanicama te u
Uniji u ¢jelini, a posebno u izvanrednim
situacijama, na temelju informacija
dostupnih u tom trenutku.

GLAVA III

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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INICIJALNI KAPITAL

Clanak 9.
Inicijalni kapital

1. Inicijalni kapital investicijskog drustva,
koji se zahtijeva na temelju ¢lanka 15.
Direktive 2014/65/EU za izdavanje
odobrenja za pruZanje bilo koje investicijske
usluge ili obavljanje bilo koje investicijske
aktivnosti navedenih u toc¢kama 3.1 6.
odjeljka A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU,
iznosi 750 000 EUR.

2. Inicijalni kapital investicijskog drustva,
koji se zahtijeva na temelju ¢lanka 15.
Direktive 2014/65/EU za izdavanje
odobrenja za pruzanje bilo koje investicijske
usluge ili obavljanje investicijskih aktivnosti
navedenih u to¢kama 1., 2., 4., 5.1 7.
odjeljka A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU,
pri Cemu investicijskom drustvu nije
dopusSteno drzati novac ili vrijednosne papire
koji pripadaju klijentima, iznosi 75 000
EUR.

3. Inicijalni kapital investicijskog drustva,

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzi$tu kapitala
(26.04.2021)
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koji se zahtijeva na temelju ¢lanka 15.
Direktive 2014/65/EU za investicijska
drustva koja nisu investicijska drustva iz
stavaka 1., 2.1 4. ovog ¢lanka, iznosi
150 000 EUR.

4. Inicijalni kapital investicijskog drustva
koje ima odobrenje za pruZanje
investicijskih usluga ili obavljanje
investicijskih aktivnosti navedenih u tocki 9.
odjeljka A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU,
ako se investicijsko druStvo bavi trgovanjem
za vlastiti racun ili za to ima odobrenje,
iznosi 750 000 EUR.

Clanak 10.

Upuéivanja na inicijalni kapital u Direktivi
| 2013/36/EU

Od 26. lipnja 2021. upuéivanja na razine
inicijalnoga kapitala odredene u ¢lanka 9.
ove Direktive tumace se tako da zamjenjuju
upucivanja u drugim pravnim aktima Unije
na razine inicijalnoga kapitala utvrdene
Direktivom 2013/36/EU, kako slijedi:

(a)upucivanja na inicijalni kapital
investicijskih drustava iz ¢lanka 28.
Direktive 2013/36/EU tumace se kao
upucivanja na ¢lanak 9. stavak 1. ove
Direktive;

(b)upuéivanja na inicijalni kapital
investicijskih drustava iz lanaka 29.131.

Nije potrebno
preuzimanje

Nije potrebno preuzimanje.
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Direktive 2013/36/EU tumace se kao

upudéivanja na ¢lanak 9. stavak 2., 3. ili 4.

ove Direktive, ovisno o vrsti
investicijskih usluga i aktivnostima
investicijskog drustva;

(c)upuéivanja na inicijalni kapital iz ¢lanka
30. Direktive 2013/36/EU tumace se kao
upuéivanja na ¢lanak 9. stavak 1. ove
Direktive.

Clanak 11.

Sastav inicijalnog kapitala

Inicijalni kapital investicijskog drudtva
odreduje se u skladu s ¢lankom 9. Uredbe
(EU) 2019/2033.

GLAVA IV.

BONITETNI NADZOR

POGLAVLIE 1.

Nacela bonitetnog nadzora

Odjeljak 1.

NadleZnosti 1 duznosti mati¢ne drzave
¢lanice 1 drzave ¢lanice domadina

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi$tu kapitala
(26.04.2021)
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Clanak 12.

NadleZnost nadleznih tijela mati¢ne drzave
¢lanice i1 drzave Clanice domadina

Za bonitetni nadzor nad investicijskim
drustvima odgovorna su nadleZna tijela
matiéne drzave ¢lanice, ne dovodeéi u
pitanje odredbe ove Direktive kojima se
dodjeljuje odgovornost nadleZnim tijelima
drzave ¢lanice domadina.

Nije preuzeto

Bit ée preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzi$tu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 13.

Suradnja nadleZnih tijela razli¢itih drzava
Clanica

1. NadleZna tijela razli¢itih drzava ¢lanica

blisko suraduju za potrebe izvr§avanja svojih

duZnosti na temelju ove Direktive i Uredbe
(EU) 2019/2033, posebno pravodobnom
razmjenom informacija o investicijskim
drustvima, koje medu ostalim obuhvacaju
sljedece:

(a)informacije o upravljackoj i vlasni¢koj
strukturi investicijskog drustva;

(b)informacije o uskladenosti investicijskog
drustva s kapitalnim zahtjevima;

(c)informacije o uskladenosti sa zahtjevima
u odnosu na koncentracijski rizik i
likvidnosnim zahtjevima investicijskog
drustva;

(d)informacije o administrativnim i

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi$tu kapitala
(26.04.2021)
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ratunovodstvenim postupcima
investicijskog dru$tva i mehanizmima
njegove unutarnje kontrole;

(e)sve druge relevantne ¢imbenike koji
mogu utjecati na rizik koji predstavlja
investicijsko drustvo.

2. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
nadleznim tijelima drZave ¢lanice domacina
odmah dostavljaju sve informacije i nalaze o
svim potencijalnim problemima i rizicima
koje investicijsko druStvo predstavlja za
zastitu klijenata ili stabilnost financijskog
sustava u drzavi ¢lanici domacina, a koje su
utvrdili pri nadzoru aktivnosti investicijskog
drustva.

3. Nadlezna tijela mati¢ne drZave ¢lanice
djeluju na temelju informacija koje im
dostave nadleZna tijela drzave ¢lanice
domacina tako §to poduzimaju sve mjere
potrebne za sprecavanje ili uklanjanje
potencijalnih problema i rizika iz stavka 2.
NadleZna tijela mati¢ne drZave €lanice na
zahtjev detaljno objasnjavaju nadleznim
tijelima drzave €lanice domacina kako su
uzele u obzir informacije i nalaze koje su
dostavila nadleZna tijela drZave ¢lanice
domacdina.

4. Ako nakon dostave informacija i nalaza
iz stavka 2. nadleZna tijela drzave ¢lanice
domacina smatraju da nadleZna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice nisu poduzela
potrebne mjere iz stavka 3., nadleZna tijela
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drzave ¢lanice domaéina mogu, nakon §to o
tome obavijeste nadleZna tijela mati¢ne
drzave Clanice, EBA-u i ESMA-u, poduzeti
odgovarajuée mjere za zastitu klijenata
kojima se pruZaju usluge ili za zastitu
stabilnosti financijskog sustava.

Nadlezna tijela mogu se obratiti EBA-i u
slu¢ajevima u kojima je zahtjev za suradnju,
posebno zahtjev za razmjenu informacija,
odbijen ili nije obraden u razamnom roku. U
pogledu takvih slu¢ajeva, EBA moZe, ne
dovodedi u pitanje €lanak 258. UFEU-a,
djelovati u skladu s ovlastima koje su joj
dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe
(EU) br. 1093/2010. EBA takoder moZe na
vlastitu inicijativu pomo¢i nadleZnim
tijelima u postizanju sporazuma o razmjeni
informacija prema ovom ¢lanku u skladu s
¢lankom 19. stavkom 1. drugim podstavkom
te uredbe.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice
koja se ne slazu s mjerama nadleznih tijela
drzave ¢lanice domacdina mogu uputiti
predmet EBA-i, koja djeluje u skladu s
postupkom iz ¢lanka 19. Uredbe (EU) br.
1093/2010. Ako EBA djeluje u skladu s tim
¢lankom, odluku donosi u roku od mjesec
dana.

6. Za potrebe procjene uvjeta iz ¢lanka 23.
stavka 1. prvog podstavka tocke (c) Uredbe
(EU) 2019/2033, nadlezno tijelo drzave
Clanice domacéina investicijskog drudtva
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moze od nadleZznog tijela drzave ¢lanice
domacdina ¢lana sustava poravnanja zatraZiti
da pruzi informacije koje se odnose na
model marZe 1 parametre koji se
upotrebljavaju za izraun zahtjeva za iznos
marze relevantnog investicijskog drustva.

7. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
sastavlja nacrt regulatornih tehnickih
standarda kojima se pobliZe utvrduju
zahtjevi za vrstu i prirodu informacija iz
stavaka 1.1 2. ovog ¢lanka.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1093/2010.

8. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
sastavlja nacrt provedbenih tehnickih
standarda kojima se utvrduju standardni
obrasci, predlo3ci i postupci povezani sa
zahtjevima u vezi s razmjenom informacija
za potrebe olakSavanja nadzora nad
investicijskim drustvima.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1093/2010.

9. EBA taj nacrt tehnickih standarda iz
stavaka 7. i 8. dostavlja Komisiji do 26.
lipnja 2021.
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Clanak 14.

Izravna provjera i inspekcija podruZznica s
poslovnim nastanom u drugoj drzavi €lanici

1. Drzave €lanice domacini osiguravaju da,
ako investicijsko drustvo koje je dobilo
odobrenje za rad u drugoj drZavi ¢lanici
obavlja svoju djelatnost putem podruZnice,
nadleZna tijela mati¢ne drZave ¢lanice mogu,
nakon §to obavijeste nadleZna tijela drZzave
Clanice domaéina, sama ili preko posrednika
koje su ovlastila u tu svrhu, izvr§iti izravne
provjere informacija iz €lanka 13. stavka 1. i
izvrsiti inspekeiju tih podruZnica.

2. Nadlezna tijela drZzave ¢lanice domacina
imaju ovlasti, za potrebe nadzora i ako
smatraju da je to relevantno za stabilnost
financijskog sustava u drzavi ¢lanici
domacdinu, na pojedinacnoj osnovi obavljati
izravne provjere i inspekcije aktivnosti koje
obavljaju podruznice investicijskih drustava
na njihovu drZavnom podrudju i od
podruZnice zahtijevati informacije o

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trziStu kapitala
(26.04.2021)
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njezinim aktivnostima.

Prije obavljanja takvih provjera i inspekcija
nadlezna tijela drzave €lanice domacina bez
odgadanja se savjetuju s nadleznim tijelima
mati¢ne drzave ¢lanice.

Sto je prije moguée nakon zavrietka tih
provjera i inspekcija nadlezna tijela drzave
¢lanice domadina nadleZznim tijelima
mati¢ne drzave ¢lanice dostavljaju dobivene
informacije i nalaze koji su relevantni za
procjenu rizika doti¢nog investicijskog
drustva.

Odjeljak 2.

Cuvanje poslovne tajne i duznost
izvjes€ivanja

Clanak 15.
Cuvanje poslovne tajne i razmjena
povjerljivih informacija

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadleZna
tijela i sve osobe koje rade ili su radile za ta
nadlezna tijela, ukljucujuéi osobe iz ¢lanka

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trziStu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/¢lanci ¢lanak 400.




76. stavka 1. Direktive 2014/65/EU,
podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne tajne za
potrebe ove Direktive i Uredbe (EU)
2019/2033.

Povjerljive informacije koje ta nadleZzna
tijela i osobe prime tijekom obavljanja
svojih duznosti mogu se otkriti samo u
saZetom ili skupnom obliku ako nije moguée
prepoznati pojedino investicijsko drustvo ili
osobe, ne dovode¢i u pitanje slu€ajeve koji
su obuhvaceni kaznenim pravom.

U slucaju stecaja ili prisilne likvidacije
investicijskog drustva, povjerljive
informacije koje se ne odnose na trece strane
mogu se otkriti u gradanskom ili trgovackom
postupku, ako je takvo otkrivanje potrebno
za provedbu tih postupaka.

2. Nadlezna tijela upotrebljavaju
povjerljive informacije prikupljene,
razmijenjene ili poslane na temelju ove
Direktive i Uredbe (EU) 2019/2033
isklju¢ivo za potrebe obavljanja svojih
duZnosti, a posebno za sljedece potrebe:

(a)za pracenje bonitetnih pravila utvrdenih u
ovoj Direktivi i u Uredbi (EU)
2019/2033;

(b) zaizricanje sankcija;

(c)u upravnim Zalbenim postupcima protiv
odluka nadleznih tijela;

(d)u sudskim postupcima pokrenutima na
temelju ¢lanka 23.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi$tu kapitala
(26.04.2021)
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3. Fizicke i pravne osobe i druga tijela, koji
nisu nadleZna tijela, koji prime povjerljive
informacije na temelju ove Direktive i
Uredbe (EU) 2019/2033, upotrebljavaju te
informacije samo za potrebe koje nadlezno
tijelo izri¢ito navede ili u skladu s
nacionalnim zakonodavstvom.

4. NadleZna tijela mogu razmjenjivati
povijerljive informacije za potrebe stavka 2.,
mogu izri¢ito navesti kako se s tim
informacijama treba postupati te mogu
izri€ito ograniciti sve daljnje prijenose tih
informacija.

5. Obveza iz stavka 1. ne spreava
nadleZna tijela da povjerljive informacije
dostave Komisiji kada su te informacije
potrebne za izvrSavanje ovlasti Komisije.

6. Nadlezna tijela mogu dostaviti
povjerljive informacije EBA-i, ESMA-i,
ESRB-u, sredi$njim bankama drzava
Clanica, Europskom sustavu sredi$njih
banaka (ESSB) i Europskoj sredi$njoj banci
kao monetarnim tijelima i, kada je to
primjereno, javnim tijelima odgovornima za
nadzor nad sustavima placanja i namire, ako
su te informacije potrebne za izvrSavanje
njihovih zadada.
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" Clanak 16.

Sporazumi o suradnji s tre¢im zemljama radi
razmjene informacija

Za potrebe obavljanja svojih nadzornih
zadaca na temelju ove Direktive ili Uredbe
(EU) 2019/2033 te za potrebe razmjene
informacija, nadleZna tijela, EBA i ESMA u
skladu s ¢lankom 33. Uredbe (EU) br.
1093/2010 ili ¢lankom 33. Uredbe (EU) br.
1095/2010, ovisno o tome §to je primjenjivo,
mogu sklopiti sporazume o suradnji s
nadzomim tijelima tre¢ih zemalja, kao i s
tijelima ili organima treéih zemalja
nadleZznima za navedene zadace, pod
uvjetom da otkrivene informacije podlijezu
obvezi ¢uvanja poslovne tajne koja je
najmanje istovjetna onoj utvrdenoj u ¢lanku
15. ove Direktive:

(a)nadzor financijskih institucija i
financijskih trzista, ukljucujuéi nadzor
financijskih subjekata koji imaju dozvolu
za rad kao sredi$nje druge ugovorne
strane, ako su sredi$nje druge ugovorne
strane priznate na temelju ¢lanka 25.
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vijeéa (23).

(b)likvidaciju i ste€aj investicijskih drustava
i sli¢ne postupke;

(c)nadzor tijela uklju€enih u likvidaciju i
ste¢aj investicijskih drustava i sliéne
postupke;

m)provodenje zakonskih revizija

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trziStu kapitala
(26.04.2021)

26



financijskih institucija ili institucija koje
upravljaju sustavima odstete;

(e)nadzor osoba zaduZenih za provodenje
zakonskih revizija financijskih izvjeStaja
financijskih institucija;

(fHnadzor osoba koje su aktivne na trziStima
emisijskih jedinica za potrebe
osiguravanja konsolidiranog pregleda
financijskih i promptnih trzista;

(g)nadzor osoba koje su aktivne na trzistima
poljoprivrednih robnih izvedenica za
potrebe osiguravanja konsolidiranog
pregleda financijskih i promptnih trZista.

Clanak 17.

Duznosti osoba odgovornih za kontrolu
godidnjih financijskih izvjestaja i
konsolidiranih financijskih izvjestaja

Drzave ¢lanice osiguravaju da svaka osoba
koja je ovlastena u skladu s Direktivom
2006/43/EZ Europskog parlamenta i
Vijeéa (24), a koja u investicijskom drustvu
obavlja zadace opisane u ¢lanku 73.
Direktive 2009/65/EZ ili u €lanku 34.
Direktive 2013/34/EU ili bilo koje druge
zakonski propisane zadace, ima duznost
nadleZnim tijelima odmah prijaviti svaku
¢injenicu ili odluku koja se odnosi na to
investicijsko drustvo ili drustvo koje ima
bliske veze s tim investicijskim drustvom
koja:

(a)predstavlja bitno krSenje zakona ili drugih
propisa utvrdenih u skladu s ovom

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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Direktivom,;

(b)moze utjecati na neprekinuto poslovanje
investicijskog drustva; ili

(c)moze dovesti do odbijanja potvrdivanja
financijskih izvjestaja ili do izrazavanja
rezerve.

Odjeljak 3.

Sankcije, istrazne ovlasti i pravo na Zalbu

Clanak 18.

Administrativne sankcije i druge
administrativne mjere

1. Ne dovodeéi u pitanje nadzorne ovlasti
iz glave IV. poglavlja 2. odjeljka 4. ove
Direktive, uklju€ujuéi istrazne ovlasti i
ovlasti nadleznih tijela za izricanje
korektivnih mjera, i pravo drZava ¢lanica da
predvide i izri€u kaznene sankcije, drzave
¢lanice utvrduju pravila za administrativne
sankcije i druge administrativne mjere i
osiguravaju da njihova nadlezna tijela imaju
ovlast izricati takve sankcije i mjere u
odnosu na kr§enja nacionalnih odredaba
kojima se prenosi ova Direktiva i Uredba

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala (NN
17/20) ¢lanak/Elanci ¢lanci 93., 95., 96. i
97.

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)

28



(EU) 2019/2033, medu ostalim ako
investicijsko drustvo:

(a)nema uspostavljene sustave internog
upravljanja kako su utvrdeni u ¢lanku 26.

(b)nadleznim tijelima ne dostavi, ili im
dostavi nepotpune ili neto¢ne, informacije
o uskladenosti s obvezom ispunjavanja
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 11. Uredbe
(EU) 2019/2033, kr3edi time Clanak 54.
stavak 1. tocku (b) te uredbe;

(c)nadleznim tijelima ne dostavi, ili im
dostavi nepotpune ili neto¢ne, informacije
o koncentracijskom riziku, kre¢i time
¢lanak 54. stavak 1. tocku (e) Uredbe
(EU) 2019/2033;

(d)izlaze se koncentracijskom riziku veem
od ograni€enja utvrdenih u ¢lanku 37.
Uredbe (EU) 2019/2033 ne dovodeéi u
pitanje ¢lanke 38. 1 39. te uredbe;

(e)u viSe navrata ili kontinuirano nema na
raspolaganju likvidnu imovinu, kreéi
time ¢lanak 43. Uredbe (EU) 2019/2033,
ne dovodeci u pitanje ¢lanak 44. te
uredbe;

(Dne otkrije nadleznim tijelima informacije
ili dostavi nepotpune ili netoéne
informacije, krseci time odredbe iz dijela
Sest Uredbe (EU) 2019/2033;

(g)vrsi isplate imateljima instrumenata
ukljuéenih u regulatorni kapital
investicijskog drustva u slugajevima kada
¢lanci 28., 52. ili 63. Uredbe (EU) br.
575/2013 zabranjuju takvu isplatu

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/Elanci ¢lanci. 201., 698.,
700., 701., 702., 703. 1 704.
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imateljima instrumenata ukljucenih u
regulatorni kapital;

(h)proglaseno je krivim za ozbiljno krenje
nacionalnih odredaba donesenih na
temelju Direktive (EU) 2015/849
Europskog parlamenta i Vijeca (25);

(i)dopusti jednoj ili viSe osoba koje ne
ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 91.
Direktive 2013/36/EU da postanu ili
ostanu ¢lanovi upravljackog tijela.

Drzave ¢lanice koje ne utvrde pravila za
administrativne sankcije za kr§enja na koja
se primjenjuje nacionalno kazneno pravo,
Komisiji priopéavaju relevantne odredbe
kaznenog prava.

Administrativne sankcije i druge
administrativne mjere moraju biti
uéinkovite, razmjerne i odvracajuce.

2. Administrativne sankcije i druge
administrativne mjere iz stavka 1. prvog
podstavka ukljucuju sljedede:

(a)javnu izjavu u kojoj je navedena
odgovorna fizi¢ka ili pravna osoba,
investicijsko drustvo, investicijski
holding ili mje$oviti financijski holding i
priroda krSenja;

(b)nalog kojim se od odgovorne fizicke ili
pravne osobe zahtijeva da prekine takvo
postupanje i da ga ne ponavlja;

(c)privremenu zabranu obavljanja funkcija u

investicijskim druStvima za ¢lanove
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upravljackog tijela investicijskog druStva
ili drugu fizicku osobu koja se smatra
odgovornom;

(d)u sludaju pravne osobe, administrativne
novcane sankcije do 10 % ukupnoga
godisnjeg neto prometa drustva u
prethodnoj poslovnoj godini, uklju€ujuéi
bruto prihod koji se sastoji od kamatnih i
srodnih prihoda, prihoda od dionica 1
drugih vrijednosnih papira s varijabilnim
i fiksnim prihodom 1 prihoda od naknada
i provizija;

(e)u slucaju pravne osobe, administrativne
novéane sankcije u visini do dvostrukog
iznosa dobiti ostvarene krSenjem odnosno
gubitaka izbjegnutih kr§enjem, ako je tu
dobit ili gubitke moguée utvrditi;

(Hu stucaju fizicke osobe, administrativne
nov¢ane sankcije u iznosu do 5 000 000
EUR ili, u drZzavama ¢lanicama u kojima
euro nije sluZzbena valuta, odgovarajucu
protuvrijednost u nacionalnoj valuti na 25.
prosinca 2019.

Ako je drudtvo iz prvog podstavka tocke (d)
drustvo kéi, relevantni bruto prihod jednak
je bruto prihodu koji proizlazi iz
konsolidiranog financijskog izvjestaja
krajnjeg mati¢nog drustva u prethodnoj
poslovnoj godini.

Ako investicijsko drustvo krsi nacionalne
odredbe kojima se prenosi ova Direktiva ili
krsi odredbe Uredbe (EU) 2019/2033,
drzave ¢lanice osiguravaju da nadleZno tijelo




moZe primijeniti administrativne sankcije na
¢lanove upravljackog tijela i na druge fizicke
osobe koje su prema nacionalnom pravu
odgovorne za krienje.

~

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da pri
odredivanju vrste administrativnih sankcija
ili drugih administrativnih mjera iz stavka 1.
i razine administrativnih novéanih sankcija
nadlezna tijela uzimaju u obzir sve
relevantne okolnosti, ukljucujuéi prema
potrebi:

(a) ozbiljnost i trajanje kr3enja;

(b)stupanj odgovornosti fizicke ili pravne
osobe koja je odgovorna za krenje;

(c)financijsku snagu fizi¢ke ili pravne osobe
koja je odgovorna za krenje, ukljudujuéi
ukupni promet pravne osobe ili godisnji
dohodak fizicke osobe;
gubitaka pravne osobe koja je odgovorna
za krienje;

(e)sve gubitke trecih strana koji su
posljedica krienja;

(Hrazinu suradnje s relevantnim nadleZnim
tijelima;

(g)prethodna krSenja koja je €inila fizi€ka ili
pravna osoba koja je odgovorna za
krSenje;

(h)sve potencijalne sistemske posljedice
krSenja.
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Clanak 19.
Istrazne ovlasti

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadleZzna
tijela imaju sve ovlasti za prikupljanje
informacija i istrazne ovlasti koje su im
potrebne za obavljanje njihovih funkcija,
medu ostalim:

(a)ovlast da zahtijevaju informacije od
sljedecih fizickih ili pravnih osoba:

l.investicijskih druStava s poslovnim
nastanom u doti¢noj drzavi ¢lanici;

ii.investicijskih holdinga s poslovnim
nastanom u doti¢noj drzavi ¢lanici;

iii.mjeSovitih financijskih holdinga s

poslovnim nastanom u doti¢noj drzavi

¢lanici;
iv.mjedovitih holdinga s poslovnim
nastanom u doti¢noj drzavi ¢lanici;
v.osoba koje pripadaju subjektima iz
toCaka od i. do iv.;
vi.tre¢im osobama kojima su subjekti iz
to€aka od i. do iv. eksternalizirali
operativne funkcije ili aktivnosti;
(b)ovlast da provedu sve potrebne istrage
bilo koje osobe iz to¢ke (a) koja ima
poslovni nastan ili se nalazi u doti¢noj

drzavi ¢lanici, uklju¢ujuéi sljedeéa prava:

i.zahtijevati dostavu dokumenata od
osoba iz tocke (a);

ii.pregledati knjige i evidencije osoba iz

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon 0 izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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tocke (a) te napraviti preslike ili uzeti
izvatke iz tih knjiga i evidencija;
iii.dobiti pisana ili usmena objasnjenja od
osoba iz tocke (a) ili njihovih
predstavnika odnosno osoblja;
iv.obaviti razgovor s bilo kojom drugom
relevantnom osobom za potrebe
prikupljanja informacija koje se odnose
na predmet istrage;

(c)ovlast obavljanja svih potrebnih
inspekcija u poslovnim prostorima
pravnih osoba iz tocke (a) i svih drugih
drustava ukljucenih u nadzor uskladenosti
s kriterijem kapitala grupe ako je
nadleZno tijelo nadzorno tijelo grupe, uz
uvjet prethodnog obavje§¢ivanja drugih
dotiénih nadleZznih tijela.

Clanak 20.

Objavljivanje administrativnih sankcija i
drugih administrativnih mjera

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela na svojoj sluzbenoj internetskoj
stranici bez nepotrebne odgode objavljuju
sve administrativne sankcije i druge
administrativne mjere izreCene u skladu s
¢lankom 18. na koje nije podnesena Zalba ili
na koje se viSe ne moZe podnijeti Zalba.
Objavljuju se i informacije o vrsti i prirodi
povrede te identitetu fizike ili pravne osobe
kojoj je izredena sankcija ili protiv koje je
poduzeta mjera. Informacije se objavljuju
samo nakon $to je ta osoba obavijestena o

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o trZi§tu kapitala (NN
17/20) €lanak/¢lanci ¢lanci 92. 1 94.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/¢lanci €lanci 697. i 699.
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tim sankcijama ili mjerama i u mjeri kojoj je
objavljivanje potrebno i razmjerno.

2. Ako drzava ¢€lanica dopusti objavljivanje
administrativnih sankcija ili drugih
administrativnih mjera izreenih u skladu s
¢lankom 18. na koje je uloZena Zalba,
nadlezna tijela na svojim sluzbenim
internetskim stranicama objavljuju i
informacije o statusu i ishodu Zalbe.

3. Nadlezna tijela objavljuju
administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere izre€ene u skladu s
¢lankom 18. anonimno u svim sljedeéim
slu¢ajevima:

(a)sankcija ili mjera izre€ena je fizickoj
osobi i smatra se da objavljivanje osobnih
podataka te osobe nije razmjerno;

(b)objavljivanje bi ugrozilo istrazni kazneni
postupak koji je u tijeku ili stabilnost
financijskih trZista;

(c)objavljivanje bi prouzroéilo nerazmjernu
Stetu uklju€enim investicijskim drustvima
ili fizi€kim osobama.

4. Nadlezna tijela osiguravaju da
informacije objavljene na temelju ovog
¢lanka budu dostOupne na njihovoj
sluzbenoj internetskoj stranici najmanje pet
godina. Osobni podaci smiju se zadrZati na
sluzZbenoj internetskoj stranici nadleZnog
tijela samo ako je to dopusteno u skladu s

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)




primjenjivim pravilima o za$titi podataka.

Clanak 21.
Izvjes¢ivanje EBA-¢e o sankcijama

Nadlezna tijela obavjes¢uju EBA-u o
administrativnim sankcijama i drugim
administrativnim mjerama izreCenima u
skladu s ¢lankom 18., svim Zalbama na te
sankcije 1 druge administrativne mjere te
njithovim ishodima. EBA vodi sredi$nju
bazu podataka o administrativnim
sankcijama i drugim administrativnim
mjerama o kojima je obavijeStena iskljucivo
za potrebe razmjene informacija medu
nadleznim tijelima. Ta je baza podataka
dostupna isklju¢ivo nadleZnim tijelima i
ESMA-i i redovito se aZurira, a najmanje
jednom godisnje.

EBA odrZava internetsku stranicu s
poveznicama na objavljene administrativne
sankcije 1 druge administrativne mjere
svakog nadleZnog tijela izreGene u skladu s
¢lankom 18. te navodi razdoblje za koje
svaka drzava ¢lanica objavljuje
administrativne sankcije i druge

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzi§tu kapitala (NN
17/20) €lanak/¢lanci ¢lanci 92. i 94.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trZiStu kapitala (NN
65/18) €lanak/Elanci Clanci 697. 1 699.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzi§tu kapitala
(26.04.2021)
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administrativne mjere.

Clanak 22.
Izvjes¢ivanje o krSenjima

1. DrZave Clanice osiguravaju da nadleZna
tijela uspostave djelotvorne i pouzdane
mehanizme kako bi se omogucéilo brzo
izvje§¢ivanje nadleznih tijela o
potencijalnim ili stvarnim kr§enjima
nacionalnih odredaba kojima se prenose ova
Direktiva 1 Uredba (EU) 2019/2033.

Ti mehanizmi uklju€uju sljedece:

(a)posebne postupke za zaprimanje i obradu
takvih izvjedca i daljnje postupanje u vezi
s njima, ukljucujuéi uspostavu sigurnih
komunikacijskih kanala;

(b)odgovarajucu zastitu od odmazde,
diskriminacije ili drugih vrsta
nepravednog postupanja od strane
investicijskog drustva za zaposlenike
investicijskih drustava koji prijave
kr3enja u investicijskom drustvu;

(c)zastitu osobnih podataka koji se odnose
na osobu koja prijavi krienje i na fizic¢ku

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/Clanci ¢lanak 74.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzi§tu kapitala
(26.04.2021)
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osobu koja je navodno odgovorna za to
krSenje, u skladu s Uredbom (EU)
2016/679;

(d)jasna pravila kojima se u svim
slu¢ajevima jam¢i povjerljivost osobi
koja prijavi krienja u investicijskom
drustvu, osim ako je objavljivanje
obvezno u skladu s nacionalnim pravom
radi daljnjih istraga ili naknadnih
administrativnih ili sudskih postupaka.

2. DrZave ¢lanice zahtijevaju da
investicijska druStva uspostave odgovarajuce
postupke u skladu s kojima njihovi
zaposlenici mogu preko posebnog neovisnog
kanala interno prijaviti krienja. Te postupke
mogu osigurati socijalni partneri pod
uvjetom da se tim postupcima pruZza ista
zaStita kao §to je zastita iz stavka 1. to¢aka

(b), (©) 1 (d).

Clanak 23.
Pravo na zalbu

Drzave ¢lanice osiguravaju da za odluke i
mjere donesene na temelju Uredbe (EU)
2019/2033 ili na temelju zakona i drugih
propisa donesenih u skladu s ovom

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o opéem upravnom
postupku (NN 47/09) ¢lanak/¢lanci ¢lanak
12.




Direktivom vrijedi pravo Zalbe.
POGLAVLIE 2.

Postupak provjere

Odjeljak 1.

Adekvatnost postupka procjene internog
kapitala i interni proces procjene rizika

Clanak 19. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga

(NN 140/05 i 12/12)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (NN 140/05
NN 12/12) ¢lanak/¢lanci Clanak 19.

Clanak 24.
Interni kapital i likvidna imovina

1. Investicijska drustva koja ne ispunjavaju
uvjete koji su potrebni da bi ih se smatralo
malim i nepovezanim investicijskim
drustvima odredene u ¢lanku 12. stavku 1.
Uredbe (EU) 2019/2033 moraju imati
uspostavljene dobre, uéinkovite i
sveobuhvatne aranZmane, strategije 1
procese za kontinuiranu procjenu i
odrZavanje iznosa, vrsta i raspodjele
internoga kapitala 1 likvidne imovine koje
smatraju adekvatnima za pokrivanje prirode
i razine rizika koje investicijska drustva
mogu predstavljati za druge i kojima su ona
sama izloZena ili bi mogla biti izloZena.

2. AranZmani, strategije i procesi iz stavka
1. moraju biti primjereni i razmjerni prirodi,
opsegu i sloZenosti poslova doti¢nog
investicijskog drustva. Podlijezu redovitoj

Nije preuzeto

Bit ée preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)




internoj provjeri.

NadleZna tijela mogu od investicijskih
drustava koja ispunjavaju uvjete koji su
potrebni da bi ih se smatralo malim i
nepovezanim investicijskim drustvima
odredene u ¢lanku 12. stavku 1. Uredbe
(EU) 2019/2033 zatraziti da primjenjuju
zahtjeve predvidene ovim ¢lankom u mjeri u
kojoj nadleZna tijela to smatraju
primjerenim.

Odjeljak 2.

Interno upravljanje, transparentnost, tretman
rizika i primici

Clanak 25.
Podrucéje primjene ovog odjeljka

1. Ovaj odjeljak ne primjenjuje se ako, na
temelju ¢lanka 12. stavka 1. Uredbe (EU)
2019/2033, investicijsko drustvo utvrdi da
ispunjava sve uvjete koji su potrebni da bi ga
se smatralo malim i nepovezanim
investicijskim drustvom odredene u tom
¢lanku.

2. Ako investicijsko drustvo koje nije
ispunilo sve uvjete utvrdene u &lanku 12.
stavku 1. Uredbe (EU) 2019/2033 te uvjete
ispuni naknadno, ovaj odjeljak prestaje se
primjenjivati nakon razdoblja od Sest

Nije preuzeto

Bit ée preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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mjeseci nakon datuma ispunjenja tih uvjeta.
Ovaj odjeljak prestaje se primjenjivati na
investicijsko drustvo nakon tog razdoblja
samo ako je tijekom tog razdoblja
investicijsko drustvo bez prekida nastavilo
ispunjavati uvjete utvrdene u ¢lanku 12.
stavku 1. Uredbe (EU) 2019/2033 i ako je
tome obavijestilo nadleZno tijelo.

3. Ako investicijsko drustvo utvrdi da vise
ne ispunjava sve uvjete utvrdene u ¢lanku
12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/2033, ono
obavje$¢uje nadlezno tijelo i uskladuje se s
ovim odjeljkom u roku od 12 mjeseci od
datuma na koji je izvrSena procjena.

4. DrZave ¢lanice zahtijevaju od
investicijskih drustava da odredbe utvrdene
u ¢lanku 32. primjenjuju na primitke koji se
dodjeljuju za pruzene usluge ili uspjesnost u
financijskoj godini nakon financijske godine
u kojoj je izvrSena procjena iz stavka 3.

Ako se primjenjuje ovaj odjeljak i
primijenjen je ¢lanak 8. Uredbe (EU)
2019/2033, drzave ¢lanice osiguravaju da se
ovaj odjeljak primjenjuje na investicijska
dru$tva na pojedinacnoj osnovi.

Ako se primjenjuje ovaj odjeljak i
primijenjena je bonitetna konsolidacija iz
¢lanka 7. Uredbe (EU) 2019/2033, drzave
¢lanice osiguravaju da se ovaj odjeljak
primjenjuje na investicijska drustva na
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pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi.

Odstupajuéi od tre¢eg podstavka, ovaj
odjeljak ne primjenjuje se na drustva kéeri
ukljucena u konsolidirani poloZaj koja imaju
poslovni nastan u tre¢im zemljama, ako
mati¢no drustvo iz Unije moZe dokazati
nadleZnim tijelima da je prema propisima
trece zemlje u kojima ta drustva kéeri imaju
poslovni nastan primjena ovog odjeljka
nezakonita.

Clanak 26.
Interno upravljanje

1. Drzave Clanice osiguravaju da
investicijska druStva imaju uspostavljene
pouzdane sustave upravljanja, ukljucujuéi
sve od sljedecega:

(a)jasnu organizacijsku strukturu s dobro
definiranim, transparentnim i dosljednim
linijama odgovornosti;

(b)ucinkovite postupke za utvrdivanje rizika,
upravljanje rizicima, praéenje rizika i
izvjeséivanje o rizicima kojima su
investicijska drustva izloZena ili bi im
mogla biti izloZena ili rizika koje ona
predstavljaju ili bi mogla predstavljati za
druge;

(c)primjerene mehanizme unutarnje
kontrole, ukljuéujuéi odgovarajuée
administrativne i raunovodstvene

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/Clanci ¢lanak 50.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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postupke;

(d)politike i prakse koje se odnose na
primitke koje su u skladu s dobrim i
ucinkovitim upravljanjem rizicima i
kojima se promice dobro i u€inkovito
upravljanje rizicima.

Politike i prakse iz prvog podstavka tocke
(d) koje se odnose na primitke moraju biti
rodno neutralne.

2. Pri uspostavi sustavi iz stavka 1.
uzimaju se u obzir kriteriji iz ¢lanaka od 28.
do 33.

s}

3. Sustavi iz stavka 1. moraju biti
primjereni i1 razmjerni prirodi, opsegu i
sloZenosti rizika svojstvenih poslovnom
modelu i poslovima investicijskog drustva.

4. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
izdaje smjernice o primjeni sustava
upravijanja iz stavka 1.

EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, izdaje
smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe
(EU) br. 1093/2010 o rodno neutralnim
politikama primitaka za investicijska
drustva.

U roku od dvije godine od objave tih
smjernica EBA izdaje izvjesée o tome kako
investicijska drustva primjenjuju rodno
neutralne politike primitaka na temelju
informacija prikupljenih od nadleznih tijela.




Clanak 27.
Izvjeséivanje po zemljama

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od
investicijskih drusStava koja imaju
podruznicu ili drustvo kéer koje je
financijska institucija kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 26. Uredbe (EU) br.
575/2013 u drZavi ¢lanici ili u tre¢oj zemlji,
osim one u kojoj je investicijskom drustvu
dano odobrenje za rad, da za svaku drzavu
¢lanicu i treéu zemlju jednom godisnje
objave sljedece informacije:

(a)naziv, prirodu djelatnosti i lokaciju
svakog drustva kéeri 1 podruznice;

() promet;

(c)broj zaposlenika na osnovi ekvivalenta
punog radnog vremena;

(d) dobit ili gubitak prije oporezivanja;

(e) porez na dobit ili gubitak;

() primljene javne subvencije.

2. Informacije iz stavka 1. ovog &lanka
podlijezu reviziji u skladu s Direktivom

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)

44



2006/43/EZ i te se informacije, kada je to
moguce, prilazu godi$njim financijskim
izvjeStajima ili, kada je to primjenjivo,
konsolidiranim financijskim izvjestajima
dotiénog investicijskog drustva.

Clanak 28.

Uloga upravljackog tijela u upravljanju
rizikom

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da
upravljacko tijelo investicijskog drustva
odobrava i periodi¢no provjerava strategije i
politike investicijskog drustva u pogledu
sklonosti preuzimanju rizika i u pogledu
upravljanja rizicima te pracenja i smanjenja
rizika kojima je investicijsko drudtvo
izloZeno ili bi moglo biti izloZeno, uzimajuci
u obzir makroekonomsko okruZenje i
poslovni ciklus investicijskog drustva.

2. DrZave ¢lanice osiguravaju da
upravljacko tijelo posveti dovoljno vremena
osiguravanju toga da se pitanja iz stavka 1.
uzimaju u obzir na odgovarajuéi nacin te da
dovoljno sredstava namijeni upravljanju
svim zna€ajnim rizicima kojima je
investicijsko drustvo izloZeno.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da
investicijska drustva uspostave linije

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiStu kapitala
(26.04.2021)
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izvje§¢ivanja upravljackog tijela za sve
znalajne rizike i za sve politike upravljanja
rizicima te njihove promjene.

4. Drzave €lanice zahtijevaju da sva
investicijska drustva koja ne ispunjavaju
kriterije iz ¢lanka 32. stavka 4. to¢ke (a)
osnuju odbor za rizike koji se sastoji od
¢lanova upravljackog tijela koji nemaju
nikakve izvr$ne funkcije u doti¢nom
investicijskom drustvu.

Clanovi odbora za rizike iz prvog podstavka
moraju imati odgovarajuce znanje, vjestine i
stru¢nost na temelju kojih mogu u
potpunosti razumjeti 1 pratiti strategiju rizika
i sklonost investicijskog drustva
preuzimanju rizika te upravljati time. Oni
osiguravaju da odbor za rizike savjetuje
upravljacko tijelo o ukupnoj trenutaénoj i
buducoj sklonosti investicijskog drustva
preuzimanju rizika i o strategiji rizika te
pomaze upravljackom tijelu u nadzoru
provedbe te strategije na razini viSeg
rukovodstva. Upravljacko tijelo zadrzava
sveukupnu odgovornost za strategije i
politike investicijskog drustva u podruéju
rizika.

5. DrZzave ¢lanice osiguravaju da
upravljacko tijelo u svojoj nadzornoj
funkciji i odbor za rizike tog upravljatkog
tijela, ako je odbor za rizike osnovan, imaju
pristup informacijama o rizicima kojima je
investicijsko drustvo izloZeno ili moZe biti
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izlozeno.

Clanak 29.
Tretman rizika

1. Nadlezna tijela osiguravaju da
investicijska drustva imaju pouzdane
strategije, politike, procese i sustave za
utvrdivanje, mjerenje, upravljanje i praéenje
u pogledu sljedeéeg:

(a)bitnih izvora i u€inaka rizika za klijente i
bilo kakvog znatnog utjecaja na
regulatorni kapital;

(b)bitnih izvora i uinaka rizika za trziste i
bilo kakvog znatnog utjecaja na
regulatorni kapital;

(c)bitnih izvora i uéinaka rizika za
investicijsko drustvo, posebno onih
kojima se moZe smanjiti razina dostupnog
regulatornog kapitala;

(d)likvidnosnog rizika tijekom
odgovarajuéeg razdoblja, ukljucujuéi
unutardnevno, kako bi se osiguralo da
investicijsko drustvo odrzava
odgovarajuée razine likvidnih sredstava,
medu ostalim u odnosu na rje$avanje

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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pitanja bitnih izvora rizika iz togaka (a),

(b) i (c).

Te su strategije, politike, procesi i sustavi
razmjerni sloZenosti, profilu rizi€nosti,
opsegu poslovanja investicijskog drustva i
toleranciji rizika koje je utvrdilo upravlja¢ko
tijelo te odrazavaju vaznost investicijskog
drustva u svakoj drzavi €lanici u kojoj ono
posluje.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) i
drugog podstavka, nadleZna tijela u obzir
uzimaju nacionalno pravo kojim se ureduje
odvajanje primjenjivo na nov€ana sredstva
klijenta. -

Za potrebe prvog podstavka tocke (a)
investicijska drustva uzimaju u obzir
osiguranje od profesionalne odgovornosti
kao ucinkovit alat u svojem upravljanju
rizicima.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c), bitni
izvori rizika za samo investicijsko drudtvo
ukljucuju, ako je to relevantno, znaéajne
promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti
imovine, ukljucujuéi sva potraZivanja od
vezanih zastupnika, propast klijenata ili
drugih ugovornih strana, pozicije u
financijskim instrumentima, strane valute i
robu te obveze prema mirovinskim
sustavima s utvrdenim naknadama.

Investicijska dru§tva na odgovarajuéi nalin
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razmatraju sve bitne uéinke na regulatorni
kapital ako takvi rizici nisu primjereno
obuhvaéeni kapitalnim zahtjevima
izratunanima na temelju ¢lanka 11. Uredbe
(EU) 2019/2033.

2. Ako investicijska drustva treba
likvidirati ili trebaju prestati s aktivnostima,
nadleZna tijela zahtijevaju da uzimanjem u
obzir opstojnosti 1 odrZivosti svojih
poslovnih modela i strategija investicijska
dru$tva na odgovarajuéi nacin razmotre
zahtjeve i potrebna sredstva koji su realni, u
pogledu roka i odrZzavanja regulatornog
kapitala i likvidnih sredstava, tijekom cijelog
postupka izlaska s trzista.

3. Odstupajuéi od €lanka 25., ovaj €lanak
stavak 1. to¢ke (a), (c) i (d) primjenjuju se
na investicijska drustva koja ispunjavaju
uvjete koji su potrebni da bi ih se smatralo
malim i nepovezanim investicijskim
drustvima odredene u ¢lanku 12. stavku 1.
Uredbe (EU) 2019/2033.

4. Komisija je ovlastena donijeti delegirane
akte u skladu s ¢lankom 58. kako bi
nadopunila ovu Direktivu u svrhu
osiguravanja pouzdanosti strategija, politika,
procesa 1 sustava investicijskih drustava.
Komisija pritom uzima u obzir kretanja na
financijskim trZistima, posebno pojavu
novih financijskih proizvoda, razvoj
raCunovodstvenih standarda i dogadaje koji
olak§avaju konvergenciju nadzornih praksi.
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Clanak 30.
Politika primitaka

1. DrzZave ¢lanice osiguravaju da
investicijska dru§tva pri utvrdivanju i
primjeni svojih politika primitaka za
kategorije osoblja, uklju€ujuéi vise
rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik,
osoblje koji izvrSava kontrolne funkcije i za
sve zaposlenike €iji su ukupni primici barem
jednaki najniZzem primitku koji primaju visi
rukovoditelji ili osobe koje preuzimaju
rizike, ¢ije profesionalne djelatnosti bitno
utjeCu na profil rizi¢nosti investicijskog
drustva ili imovine kojom upravlja, postuju
sljedeca nadela:

(a)politika primitaka jasno je dokumentirana
i proporcionalna veli¢ini, internoj
organizaciji 1 prirodi, kao i opsegu i
sloZenosti poslova investicijskog drustva;

(b)politika primitaka rodno je neutralna
politika primitaka;

(c)politika primitaka u skladu je s dobrim i
ucinkovitim upravljanjem rizicima i

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiStu kapitala
(26.04.2021)
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promice takvo upravljanje;

(d)politika primitaka u skladu je s
poslovnom strategijom i ciljevima
investicijskog drustva, te se njome
uzimaju u obzir i dugoroéni uéinci
donesenih odluka o ulaganjima;

(e)politika primitaka sadrzava mjere za
izbjegavanje sukoba interesa, potice
odgovorno poslovno postupanje i promice
svijest o rizicima i razborito preuzimanje
rizika;

(fupravljacko tijelo investicijskog drustva u
okviru svoje nadzome funkcije donosi i
periodi¢no provjerava politiku primitaka
te je opcenito odgovorno za nadzor
njezine provedbe;

g)provedba politike primitaka podlijeze
sredi$njoj i neovisnoj internoj provjeri od
strane kontrolnih funkcija barem jednom
godisnje;

(h)osoblje koje izvrSava kontrolne funkcije
neovisno je o poslovnim jedinicama koje
nadzire, ima odgovarajuée ovlasti te
prima primitke u skladu s postignutim
ciljevima povezanima sa svojim
funkcijama, neovisno o uspje$nosti
poslovnih podruéja koja kontrolira;

(i)primitke visih sluzbenika koji izvr§avaju
funkcije upravljanja rizicima i praéenja
uskladenosti izravno nadzire odbor za
primitke iz ¢lanka 33. ili, ako takav odbor
nije osnovan, upravljacko tijelo u okviru
svoje nadzome funkcije;

(j)u politici primitaka, uzimajuéi u obzir
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nacionalna pravila za odredivanje placa,
jasno se razlikuju kriteriji koji se
primjenjuju za odredivanje:

i.osnovnih fiksnih primitaka koji u prvom
redu odrazavaju relevantno
profesionalno iskustvo i organizacijsku
odgovornost iz opisa radnog mjesta
zaposlenika u okviru njegovih uvjeta
zapoSljavanja;

ii.varijabilnih primitaka koji odraZavaju
odrzivu i riziku prilagodenu uspje$nost
zaposlenika te uspjesnost koja
nadmasuje razinu uspjesnosti iz opisa
radnog mjesta zaposlenika;

(k)fiksni dio predstavlja dovoljno visoki
udio u ukupnim primicima, tako da
omoguéuje provedbu u potpunosti
fleksibilne politike u pogledu varijabilnih
dijelova primitaka, ukljucujuci
moguénost neisplacivanja varijabilnog
dijela primitaka.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (k) drzave
¢lanice osiguravaju da investicijska drustva
u svojim politikama primitaka utvrde
odgovarajuée omjere varijabilnog i fiksnog
dijela ukupnih primitaka, uzimajuéi u obzir
svoje poslovne djelatnosti i povezane rizike
te u¢inak koji razliite kategorije osoblja iz
stavka 1. imaju na profil rizi¢nosti
investicijskih drustava.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da
investicijska dru§tva utvrde i primjenjuju




naCela iz stavka 1. na na¢in primjeren
njihovoj veli€ini i unutarnjem ustroju te

prirodi, opsegu 1 sloZenosti njihovih poslova.

4. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
sastavlja nacrt regulatornih tehni¢kih
standarda kojima se poblize utvrduju
odgovarajuéi kriteriji za utvrdivanje
kategorija osoblja Cije profesionalne
djelatnosti imaju bitan utjecaj na profil
riziénosti investicijskog drustva kako je
navedeno u stavku 1. ovog ¢lanka. EBA i
ESMA uzimaju u obzir Preporuku Komisije
2009/384/EZ (26) i postojece smjernice u
pogledu primitaka na temelju direktiva
2009/65/EZ, 2011/61/EU i 2014/65/EU te
nastoje smanyjiti razlike izmedu postoje¢ih
odredaba.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji do 26. lipnja
2021.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove
Direktive donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1093/2010.
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Clanak 31.

Investicijska drustva koja su korisnici
izvanredne javne financijske potpore

Drzave clanice osiguravaju da, ako je
investicijsko drustvo korisnik izvanredne
javne financijske potpore kako je definirano
¢lankom 2. stavkom 1. to€kom 28. Direktive
2014/59/EU:

(a)to investicijsko drustvo ne isplacuje
nikakve varijabilne primitke ¢lanovima
upravljackog tijela;

(b)ako varijabilni primici isplaceni osoblju
osim ¢lanova upravljackog tijela ne bi bili
u skladu s odrzavanjem dobre kapitalne
osnove investicijskog drustva i njegovim
pravodobnim prestankom koristenja
izvanredne javne financijske potpore,
varijabilni primici ograni€avaju se na dio
neto prihoda.

Njje preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzi§tu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 32.
Varijabilni primici

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da su svi
varijabilni primici koje investicijsko drustvo
dodjeljuje ili isplacuje kategorijama osoblja
iz ¢lanka 30. stavka 1. u skladu sa svim
sljedecim zahtjevima pod istim uvjetima kao
i onima utvrdenima u ¢lanku 30. stavku 3.:

(a)ako varijabilni primici ovise o
uspjesnosti, ukupan iznos varijabilnih

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)

54



primitaka temelji se na kombinaciji
procjene uspjesnosti osobe, doti¢ne
poslovne jedinice i ukupnih rezultata
investicijskog drustva;

(b)pri procjeni uspjesnosti odredene osobe
uzimaju se u obzir financijski i
nefinancijski kriteriji;

(c)procjena uspjesnosti iz tocke (a) temelji
se na viSegodiSnjem razdoblju, pri Cemu
se uzima u obzir poslovni ciklus
investicijskog drustva i njegovi poslovni
rizici;

(d)varijabilni primici ne utjecu na
sposobnost investicijskog drustva da
osigura dobru kapitalnu osnovu;

(e)zajamceni varijabilni primici postoje
samo za nove ¢lanove osoblja samo
tijekom prve godine njihova zaposlenja i
ako investicijsko dru$tvo ima snaZnu
kapitalnu osnovu;

(fplacanja koja se odnose na prijevremeni
otkaz ugovora o radu odrazavaju
uspjednost koju je osoba ostvarila u
odredenom razdoblju i njima se ne
nagraduju neuspjeh ili povreda duZnosti;

(g)paketi primitaka povezani s
kompenzacijom ili odStetom iz ugovora iz
prethodnih zaposienja uskladeni su s
dugoroénim interesima investicijskog
drustva;

(h)pri mjerenju uspjednosti koje sluzi kao
temelj za izraCun skupova varijabilnih
primitaka uzimaju se u obzir sve vrste
postojedih i buduéih rizika i troSak
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kapitala i likvidnosti koji se zahtijevaju u
skladu s Uredbom (EU) 2019/2033;
(i)pri raspodjeli varijabilnih dijelova
primitaka u investicijskom drustvu
uzimaju se u obzir sve vrste postojecih i
buduéih rizika;
(j)barem 50 % varijabilnog primitka sastoji

se od bilo kojeg od sljedecih instrumenata:

i.dionica ili istovjetnih vlasni¢kih udjela,
ovisno o pravnoj strukturi doti¢nog
investicijskog drustva;
ii.instrumenata povezanih s dionicama ili
istovjetnih negotovinskih instrumenata,
ovisno o pravnoj strukturi doti€nog
investicijskog drustva,;
iii.instrumenata dodatnog osnovnog
kapitala ili instrumenata dopunskoga
kapitala ili drugih instrumenata koji se
mogu u potpunosti konvertirati u
instrumente redovnog osnovnog
kapitala ili ¢ija se vrijednost moze
smanjiti i koji adekvatno odraZzavaju
kreditnu kvalitetu investicijskog
drustva koje trajno posluje;
iv.negotovinskih instrumenata koji
odraZavaju instrumente upravljanih
portfelja;

(k)odstupajuéi od tocke (j), ako investicijsko
drustvo ne izdaje nijedan od instrumenata
iz te to¢ke, nadlezna tijela mogu odobriti
uporabu alternativnih aranzmana kojima
se ispunjavaju isti ciljevi;

(Dnajmanje 40 % varijabilnih primitaka




prema potrebi se odgada tijekom razdoblja
od tri do pet godina, ovisno o poslovnom
ciklusu investicijskog drustva, vrsti
njegova poslovanja, rizicima poslovanja i
poslovima doti¢ne osobe, osim u sluéaju
izrazito visokog iznosa varijabilnih
primitaka kada udio odgodenih
varijabilnih primitaka iznosi najmanje 60
o3
(m)varijabilni primici smanjuju se do 100 %
u slucaju slabije ili negativne uspjesnosti
investicijskog drustva, medu ostalim i
primjenom odredaba o malusu ili povratu
primitaka na koje se primjenjuju kriteriji
koje su odredila investicijska drustva i
koji se posebno odnose na sljedece
situacije:

i.doti¢na je osoba sudjelovala u
postupanju ili je bila odgovorna za
postupanje koje je dovelo do znatnih
gubitaka za investicijsko drustvo;

li.smatra se da doti¢na osoba vise ne

ispunjava zahtjeve struénosti i
primjerenosti;

(n)diskrecijske mirovinske pogodnosti u
skladu su s poslovnom strategijom,
ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim
interesima investicijskog drustva.

2. Zapotrebe stavka 1. drzave Clanice
osiguravaju sljedece:

(a)osobe iz ¢lanka 30. stavka 1. ne
upotrebljavaju strategije osobne zastite od
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rizika ili osiguranje vezano uz primitke i
odgovornost kojima se dovode u pitanje
nacela iz stavka 1.;

(b)varijabilni primici ne isplaéuju se
uporabom financijskih instrumenata ili
metoda kojima se omoguduje
neuskladenost s ovom Direktivom ili s
Uredbom (EU) 2019/2033.

| 3. Zapotrebe stavka 1. tocke (j) navedeni
instrumenti podlijeZu odgovarajucoj politici
zadrZavanja, ¢ija je svrha uskladiti poticaje
za pojedinu osobu s dugoro€nim interesima
investicijskog dru$tva, njegovih vjerovnika i
klijenata. DrZave ¢lanice ili njihova nadleZna
tijela mogu ograniciti vrste i oblike tih
instrumenata ili zabraniti upotrebu odredenih
instrumenata za potrebe varijabilnih
primitaka.

Za potrebe stavka 1. tocke (1) odgodeni dio
varijabilnih primitaka ne stjeCe se brze nego
na proporcionalnoj osnovi.

Za potrebe stavka 1. tocke (n), ako
zaposlenik napusti investicijsko drustvo prije
dobi za umirovljenje, investicijsko drustvo
zadrZava diskrecijske mirovinske pogodnosti
u razdoblju od pet godina u obliku
instrumenata iz tocke (j). Ako zaposlenik
navrsi dob za umirovljenje i umirovi se,
diskrecijske mirovinske pogodnosti
ispladuju se zaposleniku u obliku
instrumenata iz to¢ke (j), uz uvjet
petogodi$njeg razdoblja zadrZavanja.




4. Stavak 1. to¢ke (j) i (1) i stavak 3. treci
podstavak ne primjenjuju se na:

(a)investicijsko drustvo, ako vrijednost
bilanéne i izvanbilan¢ne imovine u
razdoblju od Cetiri godine koje izravno
prethodi odredenoj financijskoj godini u
prosjeku iznosi 100 milijuna EUR ili
manje od tog iznosa;

(b)osobu €iji godidnji varijabilni primici ne
premasuju 50 000 EUR i ne ¢ine vise od
jedne Cetvrtine njegovih ukupnih
godiSnjih primitaka.

5. Odstupajuéi od stavka 4. tocke (a)
drZzave ¢lanice mogu povedati prag naveden
u toj to€ki ako investicijsko drustvo
ispunjava sljedece kriterije:

(a)investicijsko drustvo nije, u drzavi €lanici
u kojoj ima poslovni nastan, jedno od tri
najveca investicijska drustva po ukupnoj
vrijednosti imovine;

(b)investicijsko drustvo ne podlijeZe
nikakvim obvezama ili podlijeze
pojednostavnjenim obvezama u pogledu
planiranja oporavka i sanacije u skladu s
Clankom 4. Direktive 2014/59/EU;

(c)obujam bilanénih i izvanbilan¢nih
poslova investicijskog drustva iz knjige
trgovanja iznosi 150 milijuna EUR ili
manje;

(d)obujam bilanénih i izvanbilanénih
poslova investicijskog drustva s
izvedenicama iznosi 100 milijuna EUR ili
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manje;
(e) prag ne prelazi 300 milijuna EUR; i
(f)prikladno je poveéati prag uzimajuéi u
obzir prirodu i opseg aktivnosti
investicijskog drustva, njegovo unutarnje
ustrojstvo, i, ako je primjenjivo, Znacajke
skupine kojoj pripada.

6. Odstupajuci od stavka 4. tocke (a),
drZave €lanice mogu sniziti prag naveden u
toj to¢ki ako je to primjereno, uzimajuéi u
obzir prirodu i opseg aktivnosti
investicijskog drustva, njegovo unutarnje
ustrojstvo, i, ako je primjenjivo, znafajke
grupe kojoj pripada.

7. Odstupajuci od stavka 4. tocke (b),
drZava ¢lanica moZe odluéiti da Elanovi
osoblja koji imaju pravo na godisnji
varijabilni primitak niZi od praga i udjela iz
te tocke ne podlijezu odstupanju
navedenome u njemu zbog posebnosti
nacionalnih trzista u pogledu praksi
primitaka ili zbog vrste odgovornosti i
profila radnog mjesta tih ¢lanova osoblja.

8. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
sastavlja nacrt regulatomnih tehnickih
standarda kojima se pobliZe utvrduju
kategorije instrumenata koji ispunjavaju
uvjete iz stavka 1. toCke (j) podtocke iii. te
utvrduju moguéi alternativni aranzmani iz
stavka 1. tocke (k).

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih

60



standarda dostavlja Komisiji do 26. lipnja
2021.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1093/2010.

9. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
donosi smjernice za laku provedbu stavaka
4., 5.16.1 osiguravanje njihove dosljedne
primjene.

Clanak 33.
Odbor za primitke

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da
investicijska drustva koja ne ispunjavaju
kriterije iz ¢lanka 32. stavka 4. tocke (a)
uspostave odbor za primitke. Odbor za
primitke rodno je uravnotezen i donosi
struéne i neovisne prosudbe o politikama i
praksama koje se odnose na primitke i
poticajima za upravljanje rizicima,
kapitalom i likvidno§éu. Odbor za primitke
moze se uspostaviti na razini grupe.

2. DrZzave Clanice osiguravaju da odbor za
primitke bude odgovoran za pripremanje
odluka o primicima, uklju¢ujuéi odluke koje
utjeCu na rizik i upravljanje rizicima
doti¢nog investicijskog drustva i koje donosi

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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upravljacko tijelo. Predsjednik i ¢lanovi
odbora za primitke ¢lanovi su upravljackog
tijela koji nemaju nikakve izvrSne funkcije u
doti¢nom investicijskom drustvu. Ako je
prema nacionalnom pravu u upravljackom
tijelu predvidena zastupljenost zaposlenika,
odbor za primitke ukljucuje jednog ili vise
predstavnika zaposlenika.

3. Prisastavljanju odluka iz stavka 2. odbor
za primitke uzima u obzir javni interes i
dugoroéne interese dionicara, ulagatelja i
drugih dionika u investicijskom drustvu.

Clanak 34.
Nadzor nad politikom primitaka

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela prikupljaju informacije objavljene u
skladu s ¢lankom 51. prvim podstavkom
to¢kama (c) i (d) Uredbe (EU) 2019/2033
kao i informacije koje investicijska drustva
pruzaju o razlici u plaéi izmedu spolova i
upotrebljavaju ih za usporedbu trendova i
praksi u pogledu primitaka.

NadlezZna tijela te informacije dostavljaju
EBA-i.

2. EBA upotrebljava informacije primljene
od nadleznih tijela u skladu sa stavcima 1. i
4. za usporedbu trendova i praksi u pogledu

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi§tu kapitala
(26.04.2021)
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primitaka na razini Unije.

3. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
izdaje smjernice o primjeni dobrih politika
primitaka. U tim se smjernicama uzimaju u
obzir barem zahtjevi iz ¢lanaka od 30. do 33.
i naCela o dobroj politici primitaka iz
Preporuke 2009/384/EZ.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da
investicijska drustva nadleZnim tijelima
dostave informacije o broju fizickih osoba u
pojedinom investicijskom drustvu €iji
primici u financijskoj godini iznose 1
milijun EUR ili viSe, koji su u platnim
razredima koji iznose 1 milijun EUR,
uklju€ujuéi informacije o njihovim
odgovornostima na radnom mjestu,
relevantnom poslovnom podruéju i glavnim
elementima place, bonusa, dugoro€nih
nagrada i mirovinskih doprinosa.

Drzave €lanice osiguravaju da sva
investicijska druStva nadleznim tijelima, na
zahtjev, dostavljaju ukupne iznose primitaka
za sve ¢lanove upravljackog tijela ili viSeg
rukovodstva.

NadleZna tijela informacije iz prvog i drugog
podstavka prosljeduju EBA-i te ih ona
objavljuje na skupnoj osnovi po mati¢noj
drZavi ¢lanici u zajedni¢kom izvje$tajnom
formatu. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
moze izdati smjernice kako bi olak3ala
provedbu ovog stavka i osigurala
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dosljednost informacija koje se prikupljaju.

Clanak 35.

Izvjesée EBA-e o okolisnim, drustvenim i
upravljackim rizicima =

EBA priprema izvje§¢e o uvodenju tehnickih
kriterija u pogledu izloZenosti aktivnostima
u velikoj mjeri povezanima s okoli$nim,
drustvenim i upravljackim ciljevima za
postupak nadzorne provjere i ocjene, kako bi
se procijenili moguéi izvori rizika i njihovi
ucinci na investicijska drustva, uzimajuéi u
obzir primjenjive pravne akte Unije u
podruéju taksonomije okoli$nih, drustvenih i
upravljagkih rizika.

Izvjes¢e EBA-e iz prvog stavka obuhvaca
najmanje sljedece:

(a)definiciju okolisnih, drustvenih i
upravljackih rizika, ukljuéujuéi fizicke
rizike 1 prijelazne rizike koji su povezani
s prijelazom u odrZivije gospodarstvo, i
ukljucujuéi, s obzirom na prijelazne
rizike, rizike povezane s deprecijacijom
imovine zbog regulatornih promjena,

Nije pétrebno
preuzimanje

Nije primjenjivo s obzirom da se radi o
izvjeS¢u koje priprema EBA.
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kvalitativne 1 kvantitativne kriterije i
mjerne parametre relevantne za procjenu
takvih rizika, kao i metodologiju za
procjenu moZe li do takvih rizika doéi u
kratkom, srednjem ili dugom roku i mogu
li ti rizici imati financijski u¢inak na
investicijsko drustvo;

(b)procjenu moguénosti poveéanja
okolidnih, drustvenih i upravljackih
rizika, ukljucujuéi fizicke i prijelazne
rizike za investicijsko drustvo zbog
znatnih koncentracija odredene imovine;

(c)opis postupaka kojima investicijsko
dru$tvo mozZe utvrditi i procijeniti
okolisne, drustvene i upravljacke rizike,
ukljucujudi te fizicke i prijelazne rizike;

(d)kriterije, parametre i mjerne parametre
kojima se nadzorna tijela i investicijska
drudtva mogu koristiti da ocijene uéinak
kratkoro€nih, srednjoro€nih i dugoro¢nih
okolidnih, drudtvenih i upravljackih rizika
u svrhu postupka nadzorne provjere i
ocjene.

EBA podnosi izvje§€e o svojim nalazima
Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji do
26. prosinca 2021.

Na temelju tog izvje$¢a EBA moze, ako je to
primjereno, donijeti smjernice radi uvodenja
kriterija koji se odnose na okolisne,
drudtvene i upravljacke rizike za postupak
nadzorne provjere i ocjenjivanja, kojima se
uzimaju u obzir nalazi iz izvje§éa EBA-e
navedeni u ovom c¢lanku.
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Odjeljak 3.

Postupak nadzorne provjere i ocjene

Clanak 36.
Nadzorna provjera i ocjena

1. NadleZna tijela provjeravaju, u mjeri u
kojoj je to relevantno i potrebno, uzimajuéi u
obzir veliinu investicijskog dru$tva, profil
rizi€nosti i poslovni model, aranZmane,
strategije, postupke i mehanizme koje
provode investicijska drustva radi
uskladivanja s ovom Direktivom i Uredbom
(EU) 2019/2033 i ocjenjuju sljedeée ako je
prikladno i relevantno, kako bi se osiguralo
pravilno upravljanje i pokrivanje njihovih
rizika:

(a) rizike iz ¢lanka 29.;

(b)geografsku lokaciju izlozenosti
investicijskog drustva;

(c)poslovni model investicijskog drustva;

(d)procjenu sistemskog rizika, uzimajuéi u
obzir utvrdivanje i mjerenje sistemskog
rizika u skladu s ¢lankom 23. Uredbe
(EU) br. 1093/2010 ili preporuke ESRB-
a;

(e)rizike za sigurnost mreze investicijskih

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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drustava i informacijskih sustava kako bi
se zajamdila povjerljivost, integritet 1
dostupnost njihovih postupaka, podataka i
imovine;

(DizloZenost investicijskog drustva
kamatnom riziku koji proizlazi iz poslova
koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne
trguje;

g)sustav upravljanja investicijskog drustva i
sposobnost ¢lanova upravljackog tijela da
izvriavaju svoje duznosti.

Za potrebe ovog stavka, nadleZna tijela
uzimaju u obzir imaju li investicijska drustva
osiguranje od profesionalne odgovornosti.

2. Drzave &lanice osiguravaju da nadleZna
tijela odrede udestalost i intenzitet provjere 1
ocjene iz stavka 1. uzimajuéi u obzir
veli€inu, prirodu, opseg i sloZenost poslova
dotiénih investicijskih drustava i, prema
potrebi, njihov sistemski znacaj te uzimajuéi
u obzir nacelo proporcionalnosti.

NadleZna tijela odlu€uju ovisno o
pojedinaénom slucaju o tome hoce liseiu
kojem obliku treba provesti provjeru i
ocjenu investicijskih drustava koja
ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi ih
se smatralo malim i nepovezanim
investicijskim drustvima odredene u ¢lanku
12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/2033 samo
kada to smatraju potrebnim s obzirom na
veli¢inu, prirodu, opseg i kompleksnost
aktivnosti tih investicijskih drustava.
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Za potrebe prvog podstavka u obzir se uzima
nacionalno pravo kojim se ureduje odvajanje
primjenjivo na nov¢ana sredstva klijenta.

3. Pri provedbi provjere 1 ocjene iz stavka
1. tocke (g) nadlezna tijela imaju pristup
dnevnom redu, zapisniku i popratnoj
dokumentaciji sa sastanaka upravljackog
tijela i njegovih odbora te rezultatima
internih ili eksternih ocjena uspjesnosti
upravljackog tijela.

4. Komisija je ovlastena donijeti delegirane
akte u skladu s ¢lankom 58. kako bi
nadopunila ovu Direktivu 1 osigurala da se
putem aranZmana, strategija, postupaka i
mehanizama investicijskih drustava
osigurava dobro upravljanje njihovim
rizicima i dobro pokrivanje njihovih rizika.
Komisija pritom uzima u obzir kretanja na
financijskim trZiStima, posebno pojavu
novih financijskih proizvoda, razvoj
raéunovodstvenih standarda i dogadaje koji
olak8avaju konvergenciju nadzornih praksi.

Clanak 37.

Kontinuirana provjera odobrenja za
primjenu internih modela

1. Drzave €lanice osiguravaju da nadleZzna
tijela redovito, a najmanje svake tri godine,
provjeravaju uskladenost investicijskih
druStava sa zahtjevima za odobrenje za

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi§tu kapitala
(26.04.2021)
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primjenu internih modela kako je navedeno
u ¢lanku 22. Uredbe (EU) 2019/2033.
NadleZna tijela posebno uzimaju u obzir
promjene u poslovanju investicijskog
drustva i primjenu tih internih modela na
nove proizvode te provjeravaju i procjenjuju
upotrebljava li investicijsko drustvo dobro
razvijene i aZurirane tehnike i prakse za te
interne modele. NadleZna tijela osiguravaju
uklanjanje znacajnih nedostatka utvrdenih u
vezi s pokrivenosti rizika internim modelima
investicijskog drustva ili poduzimaju mjere
za smanjenje njihovih posljedica, $to
ukljucuje i odredivanje dodatnih kapitalnih
zahtjeva ili viSih multiplikacijskih faktora.

2. Ako za interne modele rizika za trziste
brojna prekoracenja kako su navedena u
¢lanku 366. Uredbe (EU) br. 575/2013
upuéuju na to da interni modeli nisu to¢ni ili
viSe nisu to¢ni, nadleZna tijela povlale
odobrenje za primjenu internih modela ili
nalazu odgovarajuée mjere kojima se
osigurava brzo pobolj§anje internih modela
u okviru zadanog roka.

3. Ako investicijsko drustvo kojemu je
izdano odobrenje za primjenu internih
modela viSe ne ispunjava zahtjeve za
primjenu tih internih modela, nadleZna tijela
zahtijevaju od investicijskog drustva ili da
dokaze da je utjecaj neuskladenosti
beznacajan ili da predstavi plan i rok za
uskladivanje s tim zahtjevima. NadleZna
tijela zahtijevaju pobolj$anje predstavljenog
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plana ako nije vjerojatno da ée on dovesti do
potpune uskladenosti ili ako rok nije
primjeren.

Ako nije vjerojatno da Ce se investicijsko
drustvo uskladiti do utvrdenog roka ili ako
investicijsko drustvo nije na zadovoljavajuéi
naéin dokazalo da je u¢inak neuskladenosti
beznacajan, drZzave Clanice osiguravaju da
nadlezna tijela povuku odobrenje za
primjenu internih modela ili ga ogranice na
podrucja koja su uskladena ili podruéja u
kojima se uskladenost moZe posti¢i u
primjerenom roku.

4. EBA analizira interne modele
investicijskih drustava i nacin na koji
investicijska drustva koja primjenjuju
interne modele tretiraju sli¢ne rizike ili
izloZenosti. O tome izvje$éuje ESMA-u.

Radi promicanja dosljednih, u€inkovitih i
uspjesnih nadzornih praksi EBA na temelju
te analize i u skladu s €lankom 16. Uredbe
(EU) br. 1093/2010 izraduje smjernice s
referentnim mjerilima u pogledu toga kako
investicijska drustva trebaju primjenjivati
interne modele i kako se u tim internim
modelima trebaju tretirati sli¢ni rizici ili
izloZenosti.

Drzave ¢lanice potiu nadlezna tijela da tu
analizu i te smjernice uzmu u obzir za
potrebe provjere iz stavka 1.
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Odjeljak 4.

Nadzorne mjere i nadzorne ovlasti

Clanak 38.
Nadzorme mjere

Nadlezna tijela zahtijevaju da investicijska
drustva u ranoj fazi poduzmu mjere potrebne
za rjeSavanje sljedeéih problema:

(a)investicijsko drustvo ne ispunjava
zahtjeve iz ove Direktive ili iz Uredbe
(EU) 2019/2033;

(b)nadlezna tijela imaju dokaze da ¢e
investicijsko druStvo u sljede¢ih 12
mjeseci vjerojatno prekrsiti nacionalne
odredbe kojima se prenosi ova Direktiva
ili odredbe Uredbe (EU) 2019/2033.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi§tu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 39.
Ovlasti nadzora

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadleZna
tijela imaju potrebne nadzorne ovlasti da pri
izvrSavanju svojih funkcija na uéinkovit i
proporcionalan nadin interveniraju u
poslovanje investicijskih drustava.

2. Zapotrebe ¢lanka 36., lanka 37. stavka

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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3. 1 ¢lanka 38. te primjene Uredbe (EU)
2019/2033 nadleZna tijela imaju sljedece
ovlasti:

(a)mogu zahtijevati da investicijska drustva
raspolaZu regulatornim kapitalom koji
premasuje zahtjeve iz ¢lanka 11. Uredbe
(EU) 2019/2033, pod uvjetima iz ¢lanka
40. ove Direktive, ili prilagode
regulatorni kapital i likvidnu imovinu koji
se zahtijevaju u slu¢aju zna€ajnih
promjena u njihovu poslovanju;

(b)mogu zahtijevati jaanje aranZmana,
procesa, mehanizama i strategija
provedenih u skladu s ¢lancima 24. 1 26.;

(c)mogu zahtijevati da investicijska drustva
u roku jedne godine predstave plan za
ponovnu uspostavu uskladenosti s
nadzornim zahtjevima u skladu s ovom
Direktivom i Uredbom (EU) 2019/2033,
odrediti rok za njegovu provedbu i
zahtijevati poboljSanja tog plana u
pogledu opsega i roka;

(d)mogu zahtijevati da investicijska drustva
primjenjuju posebne politike rezerviranja
ili tretmana imovine u smislu kapitalnih
zahtjeva;

(e)mogu suziti ili ograniéiti poslove,
poslovanje ili mrezu investicijskih
drustava ili zahtijevati prestanak
djelatnosti koje predstavljaju pretjerani
rizik za financijsku stabilnost
investicijskog drustva;

(Hmogu zahtijevati smanjenje rizika koji
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proizlaze iz djelatnosti, proizvoda i
sustava investicijskih drustava,
ukljudujuéi eksternalizirane djelatnosti,

(g)mogu zahtijevati da investicijska drustva
ograniCe varijabilne primitke na postotak
neto prihoda ako ti primici nisu u skladu s
odrzavanjem dobre kapitalne osnove;

(h)mogu zahtijevati da investicijska druStva
upotrijebe neto dobit za jacanje
regulatornoga kapitala;

(i)ymogu investicijskim dru§tvima ograniciti
ili zabraniti raspodjelu ili pladanje kamata
dioniCarima, ¢lanovima ili imateljima
instrumenata dodatnog osnovnog kapitala
ako to ogranicenje ili zabrana ne
predstavlja nastanak statusa
neispunjavanja obveza investicijskog
drustva;

(j)mogu odrediti dodatne izvjestajne
zahtjeve ili zahtjeve za ¢es¢im
izvije§éivanjem u odnosu na zahtjeve iz
ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/2033,
ukljuCujuéi izvjes¢ivanje o pozicijama
kapitala i likvidnosti;

(k)mogu odrediti posebne likvidnosne
zahtjeve u skladu s ¢lankom 42.;

(1) mogu zahtijevati dodatne objave;

(m)mogu zahtijevati od investicijskih

dru$tava da smanje rizike za sigurnost
mreZe investicijskih drustava i
informacijskih sustava kako bi se
zajamCila povjerljivost, integritet i
dostupnost njihovih postupaka, podataka
i imovine;




3. Za potrebe stavka 2. to¢ke (j) nadlezna
tijela mogu investicijskim drustvima odrediti
dodatne izvjestajne zahtjeve ili zahtjeve za
¢eséim izvjes€ivanjem samo ako se
informacije koje treba dostaviti ne
udvostruéuju i ako je ispunjen jedan od
sljedeéih uvjeta:

(a)primjenjuje se jedan od sluajeva iz
¢lanka 38. to¢aka (a) i (b);

(b)nadlezno tijelo smatra da je potrebno
prikupiti dokaze iz €lanka 38. tocke (b).

(c)zahtijevaju se dodatne informacije za
potrebe postupka nadzorne provjere i
ocjene iz Clanka 36.

Smatra se da se informacije podvostruéuju
ako nadleZno tijelo veé raspolaze istim ili
gotovo istim informacijama, ako ih nadleZno
tijelo moZe samo generirati ili do njih doéi
na druk¢€iji nadin koji ne podrazumijeva
njihovo dostavljanje od strane investicijskog
drustva. Nadlezno tijelo ne zahtijeva dodatne
informacije ako su mu te informacije
dostupne u drukéijem formatu ili s
druk¢ijom razinom pojedinosti u odnosu na
dodatne informacije koje se trebaju dostaviti
ako ga taj drukc€iji format ili druk¢ija razina
detalja ne sprjeavaju da generira veoma
sli¢ne informacije.
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Clanak 40.
Dodatni kapitalni zahtjevi

1. Nadlezna tijela odreduju dodatni
kapitalni zahtjev iz ¢lanka 39. stavka 2.
toCke (a) samo ako na temelju provjera u
skladu s ¢lancima 36. i 37. utvrde da se na
investicijsko drustvo odnosi bilo koja
sljedea situacija:

(a)investicijsko drustvo izloZeno je rizicima
ili elementima rizika ili predstavlja rizike
ostalima koji su znacajni i nisu pokriveni
ili nisu dovoljno pokriveni kapitalnim
zahtjevom i posebno zahtjevom za faktor
K utvrdenim u dijelu tre¢em ili Cetvrtom
Uredbe (EU) 2019/2033;

(b)investicijsko drustvo ne ispunjava
zahtjeve utvrdene u Clancima 24. i 26. i
nije vjerojatno da ée se aranZzmani,
procesi, mehanizmi i strategije drugim
nadzornim mjerama dostatno poboljati u
primjerenom razdoblju;

(c)prilagodbe u odnosu na bonitetno
vrednovanje knjige trgovanja nedovoljne
su da bi investicijsko drustvo u kratkom
roku moglo prodati svoje pozicije ili ih
zaStititi od rizika bez ostvarivanja
znacajnih gubitaka u uobi¢ajenim
trZzisnim uvjetima;

(d)provjera provedena u skladu s ¢lankom
37. upuduje na to da ¢e neuskladenost sa
zahtjevima za primjenu odobrenih
internih modela vjerojatno dovesti do

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trziStu kapitala
(26.04.2021)
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neadekvatnih razina kapitala;

(e)investicijsko drustvo u viSe navrata ne
uspijeva uspostaviti ili zadrzati adekvatnu
razinu regulatornog kapitala kako je
utvrdeno u ¢lanku 41.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (a) ovog
¢lanka smatra se da rizici ili elementi rizika
nisu pokriveni ili nisu dovoljno pokriveni
kapitalnim zahtjevima utvrdenim u dijelu
treem i Cetvrtom Uredbe (EU) 2019/2033
samo ako su iznosi, vrste i raspodjela
kapitala koje nadlezno tijelo smatra
adekvatnima nakon §to obavi nadzornu

| provjeru procjene koju su investicijska

drustva provela u skladu s élankom 24,
stavkom 1. ove Direktive visi od kapitalnih
zahtjeva investicijskog drusStva utvrdenih u
dijelu tre¢em ili Cetvrtom Uredbe (EU)
2019/2033.

Za potrebe prvog podstavka kapital koji se
smatra adekvatnim moze ukljucivati rizike
ili elemente rizika koji su izri€ito iskljuceni
iz kapitalnog zahtjeva utvrdenog u dijelu
tre¢em ili Cetvrtom Uredbe (EU) 2019/2033.

3. NadleZna tijela odreduju razinu dodatnog
kapitala koji se zahtijeva u skladu s ¢lankom
39. stavkom 2. to¢kom (a) kao razliku
izmedu kapitala koji se smatra adekvatnim u
skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka i
kapitalnog zahtjeva utvrdenog u dijelu
trecem ili Cetvrtom Uredbe (EU) 2019/2033.
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4. NadlezZna tijela zahtijevaju da
investicijska dru$tva dodatni kapitalni
zahtjev iz €lanka 39. stavka 2. toCke (a)
ispune regulatornim kapitalom uz sljedece
uvjete:

(a)barem tri Eetvrtine dodatnog kapitalnog
zahtjeva ispunjava se osnovnim
kapitalom;

(b)barem tri Cetvrtine osnovnoga kapitala
sastoje se od redovnog osnovnog
kapitala;

(c)taj se regulatorni kapital ne upotrebljava
za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva iz
Clanka 11. stavka 1. tocaka (a), (b) i (c)
Uredbe (EU) 2019/2033.

5. NadleZna tijela u pisanom obliku
obrazlazu svoju odluku o odredivanju
dodatnog kapitalnog zahtjeva iz ¢lanka 39.
stavka 2. tocke (2) pruzanjem jasnog
obrazloZenja cjelokupne procjene elemenata
iz stavaka od 1. do 4. ovog ¢lanka. U slu¢aju
iz stavka 1. tocke (d) ovog ¢lanka to
ukljucuje posebnu izjavu o tome zasto se
razina kapitala utvrdena u skladu s ¢lankom
41. stavkom 1. viSe ne smatra dostatnom.

6. EBA uz savjetovanje s ESMA-om
izraduje nacrt regulatornih tehnickih
standarda kojima se poblize utvrduju nacini
na koje treba mjeriti rizike i elemente rizika
iz stavka 2., ukljucujuéi rizike ili elemente
rizika koji su izricito isklju€eni iz kapitalnih
zahtjeva utvrdenih u dijelu treCem ili
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¢etvrtom Uredbe (EU) 2019/2033.

EBA osigurava da su u nacrt regulatornih
tehnickih standarda ukljuceni indikativni
kvalitativni mjerni parametri za iznose
dodatnog regulatornog kapitala iz ¢lanka 39.
stavka 2. tocke (a), uzimajuci u obzir raspon
razli¢itih poslovnih modela i pravnih oblika
investicijskih druStava te da su
proporcionalni s obzirom na:

(a)opterecenje koje njihova provedba
predstavlja za investicijska drustva i
nadleZna tijela;

(b)moguénost da se viSom razinom
kapitalnih zahtjeva koji se primjenjuju
ako investicijska drustva ne primjenjuju
interne modele opravdava odredivanje
niZih kapitalnih zahtjeva za ocjenu rizika
1 elemenata rizika u skladu sa stavkom 2.

EBA taj nacrt regulatornih tehni¢kih
standarda dostavlja Komisiji do 26. lipnja
2021.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem tih regulatornih
tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka u
skladu s €lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

7. Nadlezna tijela mogu naloZiti dodatni
kapitalni zahtjev u skladu sa stavcima od 1.
do 6. investicijskim dru§tvima koja
ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi ih
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se smatralo malim i nepovezanim
investicijskim drustvima odredene u ¢lanku
12. stavku 1. Uredbe (EU)2019/2033 na
temelju pojedinacne procjene i kada
nadlezno tijelo to smatra opravdanim.

Clanak 41.

Smjernica o dodatnom regulatornom
kapitalu

1. Uzimajuéi u obzir nacelo
proporcionalnosti i ovisno o veli€ini,
sistemskom znacaju, vrsti, opsegu i
sloZenosti aktivnosti investicijskih drustava
koja ne ispunjavaju uvjete koji su potrebni
da bi ih se smatralo malim i nepovezanim
investicijskim drustvima odredene u ¢lanku
12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/2033,
nadlezno tijelo od takvih investicijskih
druStava moZe zahtijevati razine
regulatornog kapitala koje na temelju ¢lanka
24. dostatno premasuju zahtjeve odredene u
dijelu tre¢em Uredbe (EU) 2019/2033 i u
ove Direktivi, ukljuCujuci dodatne kapitalne
zahtjeve iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a)
kako bi se osiguralo da zbog cikli¢kih
ekonomskih fluktuacija ne dode do kr8enja
tih zahtjeva ili ugrozavanja sposobnosti
investicijskog drustva da bude likvidirano ili
prestane s aktivnostima na uredan nagin.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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2. NadleZna tijela prema potrebi
provjeravaju razinu regulatornog kapitala
koju je svako investicijsko drustvo koje ne
ispunjava koji su potrebni da bi ih se
smatralo malim i nepovezanim
investicijskim drustvima odredene u ¢lanku
12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/2033+
utvrdilo u'skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka
i prema potrebi obavjeséuju doti¢no
investicijsko drustvo o zakljuccima te
provjere, medu ostalim i o svim oéekivanim
prilagodbama razine regulatornog kapitala
utvrdene u skladu sa stavkom 1. ovog
¢lanka. Ta obavijest sadrzava datum do
kojeg nadlezno tijelo zahtijeva dovrSenje
prilagodbe.

Clanak 42.
Posebni likvidnosni zahtjevi

1. Nadlezna tijela propisuju posebne
likvidnosne zahtjeve iz ¢lanka 39. stavka 2.
tocke (k) ove Direktive samo ako na temelju
provjera iz ¢lanaka 36. i 37. ove Direktive
zakljuce da se investicijsko drustvo koje ne
ispunjava uvjete koji su potrebni da bi ga se
smatralo malim i nepovezanim
investicijskim druStvom odredene u &lanku
12. stavku 1. Uredbe (EU)2019/2033 ili koje
ispunjava uvjete iz ¢lanka 12. stavka 1.
Uredbe (EU) 2019/2033, ali koje nije
izuzeto od likvidnosnih zahtjeva u skladu s
¢lankom 43. stavkom 1. Uredbe (EU)

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzitu kapitala
(26.04.2021)
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2019/2033, nalazi u jednoj od sljedeéih
situacija:

(a)investicijsko drustvo izloZeno je
likvidnosnim rizicima ili elementima
likvidnosnog rizika koji su zna€ajni i nisu
pokriveni ili nisu dovoljno pokriveni
likvidnosnim zahtjevom utvrdenim u
dijelu petom Uredbe (EU)2019/2033;

(b)investicijsko drustvo ne ispunjava
zahtjeve utvrdene u ¢lancima 24. i 26.
ove Direktive i nije vjerojatno da e se
aranZmani, procesi, mehanizmi i
strategije drugim administrativnim
mjerama dostatno poboljsati u
primjerenom razdoblju;

2. Zapotrebe stavka 1. to¢ke (a) ovog
¢lanka smatra se da likvidnosni riziei ili
elementi likvidnosnog rizika nisu pokriveni
ili nisu dovoljno pokriveni likvidnosnim
zahtjevom utvrdenim u dijelu petom Uredbe
(EU) 2019/2033 samo ako su iznosi i vrste
likvidnosti koje nadlezno tijelo smatra
adekvatnima nakon $to obavi nadzormu
provjeru procjene koju su investicijska
drustva provela u skladu s ¢lankom 24.
stavkom 1. ove Direktive visi od
likvidnosnih zahtjeva investicijskog drustva
utvrdenih u dijelu petom Uredbe (EU)
2019/2033.

3. NadlezZna tijela odreduju razinu posebnih
likvidnosnih zahtjeva na temelju ¢lanka 39.
stavka 2. tocke (k) ove Direktive kao razliku
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izmedu likvidnosnih zahtjeva koji se
smatraju odgovaraju¢im na temelju stavka 2.
ovog ¢lanka i likvidnosnih zahtjeva iz dijela
petog Uredbe (EU) 2019/2033.

4. NadleZna tijela zahtijevaju da
investicijska druStva posebne likvidnosne
zahtjeve iz ¢lanka 39. stavka 2. to¢ke (k) ove
Direktive ispune likvidnom imovinom kako
Jje odredeno u €lanku 43. Uredbe (EU)
2019/2033.

5. NadleZna tijela u pisanom obliku
obrazlaZzu svoju odluku o odredivanju
posebnog likvidnosnog zahtjeva iz ¢lanka
39. stavka 2. toc¢ke (k) pruZanjem jasnog
obrazloZenja cjelokupne procjene elemenata
iz stavaka od 1. do 3. ovog ¢lanka.

6. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
sastavlja regulatorne tehnicke standarde
kako bi na nacin koji je primjeren veli¢ini,
strukturi i unutarnjem ustroju investicijskih
drustava te prirodi, opsegu i sloZenosti
njihovih djelatnosti, pobliZe odredila kako
treba mjeriti likvidnosne rizike i elemente
likvidnosnog rizika iz stavka 2.

EBA taj nacrt regulatornih tehni¢kih
standarda dostavlja Komisiji do 26. lipnja
2021.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s
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¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1093/2010.

Clanak 43.
Suradnja sa sanacijskim tijelima

Nadlezna tijela obavjeS¢uju relevantna
sanacijska tijela o svakom dodatnom
kapitalnom zahtjevu nametnutom na temelju
¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) ove Direktive
za investicijsko drustvo koje ulazi u
podrugje primjene Direktive 2014/59/EU i o

svim oCekivanim prilagodbama iz ¢lanka 41.

stavka 2. ove Direktive u odnosu na takvo
investicijsko drustvo.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 44.
Zahtjevi za objavljivanje

Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna
tijela imaju sljedece ovlasti:

(a)da od investicijskih drustava koja ne
ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi
ih se smatralo malim i nepovezanim
investicijskim drustvima odredene u
¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU)

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzitu kapitala
(26.04.2021)
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2019/2033 i investicijskih drustava iz
¢lanka 46. stavka 2. Uredbe (EU)
2019/2033 zahtijevaju objavu informacija
iz ¢lanka 46. Uredbe (EU) 2019/2033 vise
od jednom godi$nje i da odreduju rokove
takve objave;

(b)da od investicijskih drustava koja ne
ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi
ih se smatralo malim i nepovezanim
investicijskim druStvima odredene u
¢lankn 12. stavku 1. Uredbe (EU)
2019/2033 i investicijskih drustava iz
¢lanka 46. stavka 2. Uredbe
(EU)2019/2033 zahtijevaju upotrebu
posebnih medija i lokacija, osobito
internetskih stranica investicijskih
drustava, za objave koje nisu financijski
izvjestaji;

(c)da od matiénih drustava zahtijevaju da
objavljuju jednom godisnje, bilo u
cijelosti bilo upuéivanjem na istovjetne
informacije, opis svoje pravne strukture te
strukture upravljanja i organizacijske
strukture grupe investicijskog drustva u
skladu s €lankom 26. stavkom 1. ove
Direktive i ¢lankom 10. Direktive
2014/65/EU.
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Clanak 45.
Obveza obavjesS¢ivanja EBA-e
1. Nadlezna tijela obavjeséuju EBA-u o:

(a)svojem postupku provjere 1 ocjene iz
¢lanka 36.;

(b)metodologiji primijenjenoj za odluke iz
¢lanaka 39., 40.141.

(c)razini administrativnih sankcija koje
drzave ¢lanice utvrduju u skladu s
¢lankom 18.

EBA informacije iz ovog stavka prenosi
ESMA-i.

2. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
procjenjuje informacije koje pruzaju
nadlezna tijela kako bi osigurala dosljednost
u postupku nadzorne provjere i ocjene. Kako
bi dovrsila svoju procjenu, EBA nakon
savjetovanja s ESMA-om moze zatraZiti
dodatne informacije od nadleznih tijela,
razmjerno i u skladu s ¢lankom 35. Uredbe
(EU) br. 1093/2010.

EBA na svojoj internetskoj stranici
objavljuje ukupne informacije iz stavka 1.
prvog podstavka tocke (c).

EBA izvje$¢uje Europski parlament i Vijece
o stupnju konvergencije koji su drZzave
¢lanice ostvarile u primjeni ovog poglavlja.
EBA po potrebi provodi struéne preglede u

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i

dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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skladu s ¢lankom 30. Uredbe (EU) br.
1093/2010. O tim strunim pregledima
izvijeséuje ESMA-u.

EBA i ESMA izdaju smjernice nadleZznim
tijelima u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 i ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1095/2010, ovisno o tome §to je
primjenjivo, radi pobliZzeg utvrdivanja, na
nacin koji je primjeren veliini, strukturi i
unutarnjem ustroju investicijskih drustava te
prirodi, opsegu i sloZenosti njihovih
djelatnosti, zajednickih postupaka i
metodologija za postupak nadzorne provjere
i procjene iz stavka 1. i procjene tretmana
rizika iz Elanka 29. ove Direktive.

POGLAVLIE 3.

Nadzor grupa investicijskog drudtva
Odjeljak 1.

Nadzor grupa investicijskog drustva na

konsolidiranoj osnovi i nadzor uskladenosti
s kriterijem kapitala grupe
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Clanak 46.
Odredivanje nadzornog tijela grupe

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako
grupu investicijskog drustva vodi mati¢no
investicijsko drustvo iz Unije, nadzor na
konsolidiranoj osnovi odnosno nadzor
uskladenosti s kriterijem kapitala grupe
provodi nadlezno tijelo tog maticnog
investicijskog drustva iz Unije.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je
mati¢no drustvo investicijskog drustva
mati¢ni investicijski holding iz Unije ili
mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz
Unije, nadzor na konsolidiranoj osnovi
odnosno nadzor uskladenosti s kriterijem
kapitala grupe provodi nadlezno tijelo tog
investicijskog drustva.

3. DrZzave ¢lanice osiguravaju da, ako dva
ili viSe investicijska drustva koja su dobila
odobrenje za rad u dvije ili vie drzava
¢lanica dijele isti matiéni investicijski
holding iz Unije ili isti mati¢ni mjeSoviti
financijski holding iz Unije, nadzor na
konsolidiranoj bazi odnosno nadzor
uskladenosti s kriterijem kapitala grupe
provodi nadlezno tijelo investicijskog
drustva koje je dobilo odobrenje za rad u
onoj drzavi ¢lanici u kojoj je navedeni
investicijski holding ili mje§oviti financijski
holding osnovan.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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4. Drzave Clanice osiguravaju da, ako
mati¢na drudtva jednog ili viSe investicijskih
drustava koja su dobila odobrenje za rad u
dvije ili viSe drZava ¢lanica obuhvaéaju vise
od jednog investicijskog holdinga ili
mjesovitog financijskog holdinga sa
sjediStem u razli¢itim drZzavama ¢lanicama te
u svakoj od tih drZava €lanica postoji
investicijsko drustvo, nadzor na
konsolidiranoj bazi odnosno nadzor
uskladenosti s kriterijem kapitala grupe
provodi nadleZno tijelo investicijskog
drustva s najve¢im ukupnim bilan¢nim
iznosom.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je
matiéno drustvo dvaju ili vie investicijskih
drustava koja su dobila odobrenje za rad u
Uniji isti investicijski holding iz Unije ili
mjeSoviti financijski holding iz Unije te ni
jedno od tih investicijskih drustava nema
odobrenje za rad u drZavi €lanici u kojoj je
navedeni investicijski holding ili mjeSoviti
financijski holding osnovan, nadzor na
konsolidiranoj bazi odnosno nadzor
uskladenosti s kriterijem kapitala grupe
provodi nadlezno tijelo investicijskog
drudtva s najveéim ukupnim bilanénim
iznosom.

6. Na temelju zajedni¢kog dogovora
nadleZna tijela mogu izuzeti od primjene
kriterije iz stavaka od 3., 4. i 5. ako njihova
primjena ne bi bila primjerena za uginkovit
nadzor na konsolidiranoj bazi odnosno
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nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala
grupe, uzimajuéi u obzir doti¢na
investicijska drustva i vaznost njihovih
aktivnosti u relevantnim drzavama
Clanicama, te mogu odrediti drugo nadlezno
tijelo za provedbu nadzora na konsolidiranoj
osnovi uskladenosti s kriterijem kapitala
grupe. U tim slu€ajevima, prije donoSenja
takve odluke nadlezna tijela daju moguénost
mati¢nom investicijskom holdingu iz Unije
ili mati¢nom mje3ovitom financijskom
holdingu iz Unije ili investicijskom drustvu
s najveé¢im ukupnim bilanénim iznosom,
ovisno o slu¢aju, da izrazi svoje misljenje o
toj planiranoj odluci. NadleZna tijela
obavjes¢uju Komisiju i EBA-u o svakoj
takvoj odluci.

Clanak 47.

Zahtjevi za informacijama u izvanrednim
situacijama

U slucaju izvanredne situacije, ukljucujudi
situaciju opisanu u ¢lanku 18. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 ili situaciju nepovoljnih
kretanja na trzistima, koja bi mogla ugroziti
likvidnost trzista i stabilnost financijskog
sustava u nekoj od drzava ¢lanica u kojoj su
subjekti grupe investicijskog drustva dobili
odobrenje za rad, nadzorno tijelo grupe
odredeno na temelju &lanka 46. ove
Direktive o tome $to prije upozorava,
podlozno odredbama poglavlja 1. odjeljka 1.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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ove glave, EBA-u, ESRB i sva relevantna
nadleZna tijela te im dostavlja sve
informacije koje su kljucne za izvriavanje
njihovih zadacda.

Clanak 48.
Kolegiji supervizora

1. Drzave €lanice osiguravaju da nadzorno
tijelo grupe odredeno na temelju ¢lanka 46.
ove Direktive moZe, ako je prikladno,
uspostaviti kolegij supervizora kako bi se
olaksalo obavljanje zada¢a iz ovog €lanka i
osigurala koordinacija i suradnja s
relevantnim nadzornim tijelima iz tre¢ih
zemalja, posebno ako je to potrebno za
potrebe primjene ¢lanka 23. stavka 1. prvog
podstavka tocke (c) i stavka 2. Uredbe (EU)
2019/2033 za razmjenu i aZuriranje
relevantnih informacija o modelu marze s
nadzornim tijelima kvalificiranih sredisnjih
drugih ugovornih strana.

2. Kolegiji supervizora osiguravaju okvir
za nadzomo tijelo grupe, EBA-u i ostala
nadlezna tijela za izvrSavanje sljedeéih
zadaca:

(a) zadala iz ¢lanka 47.;
(b)koordinaciju zahtjeva za informacijama,

Nije preuzeto

Bit ée preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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ako je to potrebno za olak$avanje nadzora
na konsolidiranoj osnovi, u skladu s
¢lankom 7. Uredbe (EU) 2019/2033;

(c)koordinaciju zahtjeva za informacijama,
ako nekoliko nadleZnih tijela
investicijskih drustava koja su dio iste
grupe treba od nadleZnog tijela ¢lana
sustava poravnanja drZave ¢lanice
domacina ili nadleznog tijela kvalificirane
sredi$nje druge ugovorne strane
zahtijevati informacije koje se odnose na
model marze i parametre koji se koriste
za izraCun zahtjeva za iznos marze
relevantnih investicijskih drustava;

(d)medusobne razmjene informacija svih
nadleznih tijela te razmjene informacija s
EBA-om u skladu s ¢lankom 21. Uredbe
(EU) br. 1093/2010 i s ESMA-om u
skladu s €lankom 21. Uredbe (EU) br.
1095/2010;

(e)postizanja dogovora, prema potrebi, o
dobrovoljnom delegiranju zadaca i
odgovornosti medu nadleznim tijelima;

(fpovecanja ucinkovitosti nadzora tako $to
se nastoji izbjeci nepotrebno
udvostruc¢avanje nadzornih zahtjeva.

3. Prema potrebi, kolegiji supervizora
mogu se osnovati i ako se drustva kéeri
grupe investicijskog drustva koju vodi
investicijsko drustvo iz Unije, matiéni
investicijski holding iz Unije ili matiéni
mjeSoviti financijski holding iz Unije nalaze
u tre€oj zemlji.
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4. EBA, u skladu s ¢lankom 21. Uredbe
(EU) br. 1093/2010, sudjeluje u sastancima
kolegija supervizora.

5. Sljedeca tijela ¢lanovi su kolegija
supervizora:

(a)nadlezna tijela odgovorna za nadzor nad
drustvima kéeri grupe investicijskog
drustva koju vodi investicijsko drustvo iz
Unije, maticni investicijski holding iz
Unije ili matiéni mjeSoviti financijski
holding iz Unije;

(b)prema potrebi, nadzorna tijela trece
zemlje, podloZno zahtjevima koji se
odnose na povjerljivost i koji su prema
misljenju svih nadlezZnih tijela istovjetni
zahtjevima iz poglavlja 1. odjeljka 2. ove
glave.

6. Nadzorno tijelo grupe odredeno na
temelju ¢lanka 46. predsjeda sastancima
kolegija supervizora i donosi odluke. To
nadzorno tijelo grupe u potpunosti i
unaprijed obavje$¢uje sve ¢lanove kolegija
supervizora o organizaciji tih sastanaka, o
glavnim pitanjima o kojima ¢e se raspravljati
te o aktivnostima koje treba razmotriti.
Nadzorno tijelo grupe takoder u potpunosti i
pravodobno obavje$¢uje sve ¢lanove
kolegija supervizora o odlukama
donesenima na tim sastancima ili o
provedenim mjerama.

Pri donoSenju odluka nadzorno tijelo grupe
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uzima u obzir relevantnost nadzome
aktivnosti koju planiraju ili uskladuju tijela
iz stavka 5.

Osnivanje i funkcioniranje kolegija
supervizora formalizira se putem pisanih
sporazuma.

7. U slu€aju neslaganja s odlukom
nadzornog tijela grupe o funkcioniranju
kolegija nadzomih tijela, svako doti¢no
nadlezno tijelo moZe se obratiti EBA-i i
zatraZiti njezinu pomo¢ u skladu s Elankom
19. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA moZe i na vlastitu inicijativu pomo¢i
nadleznim tijelima u slu¢aju neslaganja u
pogledu funkcioniranja kolegija supervizora
iz ovog €lanka, u skladu s ¢lankom 19.
stavkom 1. drugim podstavkom Uredbe
(EU) br. 1093/2010.

8. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
sastavlja nacrt regulatornih tehnickih
standarda kojima se pobliZe odreduju uvjeti
pod kojima kolegiji supervizora izvr§avaju
zadale iz stavka [.

EBA taj nacrt regulatornih tehnic¢kih

| standarda dostavlja Komisiji do 26. lipnja
2021.

1

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove

. Direktive donoSenjem regulatornih tehni¢kih

| standarda iz prvog podstavka u skladu s
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¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1093/2010.

Clanak 49.
Zahtjevi za suradnju

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da nadzomo
tijelo grupe i nadleZna tijela iz ¢lanka 48.
stavka 5. razmjenjuju sve relevantne
informacije, kako je propisano, ukljudujuéi
informacije o sljede¢em:

(a)utvrdivanju pravne te upravljacke i
organizacijske strukture grupe
investicijskog drustva, ukljuéujuéi sve
regulirane i neregulirane subjekte,
neregulirana drustva kéeri i maticna
drustva, te utvrdivanju nadleZnih tijela
reguliranih subjekata iz grupe
investicijskog drustva;

(b)postupcima za prikupljanje informacija
od investicijskih drustava u grupi
investicijskog drustva te postupcima za
provjeru tih informacija; -

(¢)svim nepovoljnim kretanjima u
investicijskim dru$tvima ili ostalim
subjektima grupe investicijskog drustva
koja bi mogla ozbiljno utjecati na ta

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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investicijska drustva;
(d)svim znatnim sankcijama i iznimnim
mjerama koje poduzimaju nadlezna tijela
u skladu s nacionalnim odredbama
kojima se prenosi ova Direktiva;
(e)odredivanju posebnog kapitalnog zahtjeva
na temelju ¢lanka 39. ove Direktive.

2. Ako se bez nepotrebne odgode ne
dostave relevantne informacije na temelju
stavka 1. ili se zahtjev za suradnju, posebno
u svrhu razmjene relevantnih informacija,
odbije ili se na njega ne odgovori u
razumnom roku, nadlezna tijela i nadzorno
tijelo grupe mogu se obratiti EBA-i u skladu
s ¢lankom 19. stavkom 1. Uredbe (EU) br.
1093/2010.

EBA moZe na vlastitu inicijativu, u skladu s
¢lankom 19. stavkom 1. drugim podstavkom
Uredbe (EU) br. 1093/2010, pomo¢i
nadleZnim tijelima u razvoju dosljednih
praksi suradnje.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da se
nadleZna tijela prije donosenja odluke koja
bi mogla biti vazna za nadzorne zadace
drugih nadleznih tijela medusobno savjetuju
o sljedetem:

(a)promjenama u dionicarskoj,
organizacijskoj ili upravljackoj strukturi
investicijskih drustava u grupi
investicijskog drustva, koje zahtijevaju
odobrenje ili dopustenje nadleZnih tijela;
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(b)znatnim sankcijama koje nadleZna tijela
izri€u investicijskim drustvima ili drugim
iznimnim mjerama koje su poduzela ta
tijela; i

(c)posebnim kapitalnim zahtjevima koji se
odreduju u skladu s ¢lankom 39.

4. Ako nadlezna tijela namjeravaju izreéi
znatne sankcije ili poduzeti druge iznimne
mjere kako je navedeno u stavku 3. to&ki (b),
o tome se savjetuju s nadzornim tijelom
grupe.

5. Odstupajuéi od stavka 3., nadlezno tijelo
nije obvezno savjetovati se s drugim
nadleZnim tijelima u hitnim slu¢ajevima ili
ako bi takvo savjetovanje moglo ugroziti
ucinkovitost njegove odluke te u takvim
slu¢ajevima bez odgadanja obavje$cuje
druga doti¢na nadlezna tijela o svojoj odluci
da se nece savjetovati s drugim nadleZznim
tijelima.

Clanak 50.

Provjera informacija koje se odnose na
subjekte koji se nalaze u drugim drZzavama
¢lanicama

1. Drzave €lanice osiguravaju da, ako
nadlezno tijelo u jednoj drZavi ¢lanici treba
provjeriti informacije o investicijskim
drustvima, investicijskim holdinzima,
mjedovitim financijskim holdinzima,

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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financijskim institucijama, druStvima za
pomo¢éne usluge, mjeSovitim holdinzima ili
drustvima kéerima koji se nalaze u drugoj
drzavi ¢lanici, ukljuéujuéi drustva kéeri koja
su dru$tva za osiguranje, te u tu svrhu
podnese zahtjev, relevantna nadleZna tijela
te druge drzave €lanice provode provjeru u
skladu sa stavkom 2.

2. Nadlezna tijela koja prime zahtjev na
temelju stavka 1. poduzimaju jedno od
sljedeceg:

(a)sama provode provjeru u okviru svoje
nadleZnosti;

(b)dopustaju nadleznim tijelima koja su
podnijela zahtjev da provedu provjeru;

(c)od revizora ili stru¢njaka zahtijevaju
nepristranu provjeru i brzo izvje$éivanje o
njezinim rezultatima.

Za potrebe toCaka (a) i (c) nadleZnim
tijelima koja su podnijela zahtjev dopusta se
sudjelovanje u provjeri.

Odjeljak 2.

Investicijski holdinzi, mjeSoviti financijski
holdinzi i mjeSoviti holdinzi
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Clanak 51.

Ukljucivanje holdinga u nadzor uskladenosti
s kriterijem kapitala grupe

DrZave ¢lanice osiguravaju da su
investicijski holdinzi i mjeSoviti financijski
holdinzi ukljuéeni u nadzor uskladenosti s
kriterijem kapitala grupe.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 52.
Kvalifikacije direktora

Drzave €lanice zahtijevaju od ¢lanova
upravljackog tijela investicijskog holdinga
ili mjeSovitog financijskog holdinga da
imaju dovoljno dobar ugled i posjeduju
dostatno znanje, vjestine i iskustvo za
ucinkovito obavljanje svojih duznosti,
vodedi racuna o specifiénoj ulozi
investicijskog holdinga ili mjeSovitog
financijskog holdinga.

Nije preuzeto

Bit e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)

Clanak 53.
Mjesoviti holdinzi

1. Drzave ¢lanice predvidaju da, ako je
mati¢no drustvo nekog investicijskog
druitva mjeSoviti holding, nadlezna tijela
odgovorna za nadzor tog investicijskog

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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drustva mogu:

(a)zatraziti od tog mjeSovitog holdinga da im
dostavi sve informacije koje mogu biti
relevantne za nadzor nad tim
investicijskim drustvom;

(b)nadzirati transakcije izmedu
investicijskog drustva i mjeSovitog
holdinga i drustava kéeri potonjeg te
zatraZiti od investicijskog drustva da
uspostavi primjerene postupke
upravljanja rizicima i mehanizme
unutarnje kontrole, uklju€ujuci pouzdane
postupke izvjeS¢ivanja i raCunovodstvene
postupke za utvrdivanje, mjerenje,
pracenje i kontrolu tih transakcija.

2. Drzave Clanice predvidaju da njihova
nadlezna tijela mogu sama ili s pomocu
vanjskih inspektora provoditi izravne
inspekcije radi provjere informacija koje su
dostavili mjeSoviti holdinzi i njihova drustva
kéeri.

Clanak 54.
Sankcije

U skladu s poglavljem 2. odjeljkom 3. ove
glave drzave ¢lanice osiguravaju da se
investicijskim holdinzima, mjeSovitim
financijskim holdinzima i mje$ovitim
holdinzima ili njihovim stvarnim
rukovoditeljima koji krSe zakone i druge

Nije preuzeto

Bit ée preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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propise kojima se prenose odredbe ovog
poglavlja mogu izre¢i administrativne
sankcije ili druge administrativne mjere
usmjerene na zaustavljanje ili ublazavanje
kr§enja ili na rjeSavanje uzroka takvih
krsenja.

Clanak 55.

Ocjena nadzora koji provode treée zemlje i
druge nadzorne tehnike

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da, ako dva
ili vie investicijskih drustava koja su
podruznice istog mati¢nog drustva, ¢ije je
sjediSte u tre¢oj zemlji, ne podlijezu
ucinkovitom nadzoru na razini grupe,
nadleZno tijelo ocjenjuje podlijezu li
investicijska drustva nadzoru od strane
nadzomog tijela trece zemlje koji je
istovjetan nadzoru utvrdenom u ovoj
Direktivi i u dijelu prvom Uredbe (EU)
2019/2033.

2. Ako se ocjenom iz stavka 1. ovog ¢lanka
utvrdi da se ne primjenjuje takav istovjetan
nadzor, drzave ¢lanice dopustaju primjerene
nadzorne tehnike kojima se ostvaruju ciljevi
nadzora u skladu s ¢lankom 7. ili 8. Uredbe
(EU) 2019/2033. Odluku o tim nadzornim
tehnikama nakon savjetovanja s drugim
ukljuCenim nadleZnim tijelima donosi
nadleZno tijelo koje bi bilo nadzorno tijelo

Nije preuzeto

Bit ¢ée preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)
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grupe da mati¢no drustvo ima poslovni
nastan u Uniji. O svakoj mjeri koja se
poduzima na temelju ovog stavka
obavjes$¢uju se druga ukljucena nadlezna
tijela, EBA i Komisija.

3. NadleZno tijelo koje bi bilo nadzomo
tijelo grupe da mati¢no drustvo ima poslovni
nastan u Uniji posebno moZze zatraZiti da se
osnuje investicijski holding ili mjeSoviti
financijski holding u Uniji te na taj
investicijski holding ili mjeSoviti financijski
holding primijeniti ¢lanak 7. ili 8. Uredbe
(EU) 2015/2033.

Clanak 56.
Suradnja s nadzornim tijelima tre¢ih zemalja

Komisija moZze dostaviti preporuke Vijecu,
bilo na zahtjev drZave €lanice ili na svoju
vlastitu inicijativu, za pregovore o
sporazumima s jednom ili vi§e treéih
zemalja u vezi s nafinima nadzora
uskladenosti s kriterijem kapitala grupe
sljedeéih investicijskih drustava:

(a)investicijskih drustava ¢ije matiéno
drustvo ima sjedi$te u trecoj zemlji;

(b)investicijskih drustava u tre¢im zemljama
¢ije mati¢no drustvo ima sjediste u Uniji.

GLAVA V.

Nije potrebno
preuzimanje

Predmetne odredbe propisuju obveze
Europske komisije.

101



OBJAVLIIVANJE OD STRANE
NADLEZNIH TIJELA

Clanak 57.
Zahtjevi za objavljivanje

1. Nadlezna tijela objavljuju sve sljedece
informacije:

(a)tekstove zakona i drugih propisa te opéih
smjernica donesenih u njihovim drzavama
¢lanicama na temelju ove Direktive;

(b)nalin uporabe moguénosti i diskrecijskih
prava dostupnih na temelju ove Direktive
i Uredbe (EU) 2019/2033;

(c)opée kriterije i metodologije kojima se
koriste pri nadzornoj provjeri i ocjeni iz
¢lanka 36. ove Direktive;

(d)skupne statisti¢ke podatke o kljuénim
aspektima provedbe ove Direktive i
Uredbe (EU) 2019/2033 u njihovoj drzavi
¢lanici, ukljuCujucéi broj i vrstu nadzomnih
mjera poduzetih u skladu s ¢lankom 39.
stavkom 2. to¢kom (a) ove Direktive i
administrativnih sankcija izreenih u
skladu s ¢lankom 18. ove Direktive.

2. Informacije koje se objavljuju u skladu

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18) ¢lanak/Clanci ¢lanak 403.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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sa stavkom 1. dovoljno su potpune i precizne
da omogucée smislenu usporedbu nacina na
koji nadleZna tijela razli¢itih drZava ¢lanica
primjenjuju stavak 1. tocke (b), (c) i (d).

3. Informacije se objavljuju u zajedni¢kom
formatu i redovito aZuriraju. Dostupne su na
jedinstvenoj elektronickoj lokaciji.

4. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om,
sastavlja nacrt provedbenih tehnickih
standarda kojima se odreduje format,
struktura, popis sadrzaja i datum godi$njeg
objavljivanja podataka navedenih u stavku 1.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehniCkih standarda iz prvog
podstavka u skladu s €lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1093/2010.

5. EBA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda iz stavka 4. dostavlja Komisiji do
26. lipnja 2021.

GLAVA VL

DELEGIRANI AKTI




Clanak 58.
Izvr§avanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata
dodjeljuje se Komisiji podloZzno uvjetima
utvrdenima ovim ¢lankom.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz
¢lanka 3. stavka 2., ¢lanka 29. stavka 4. i
¢lanka 36. stavka 4. dodjeljuje se Komisiji
na razdoblje od pet godina od 25. prosinca
2019.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom
trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti
iz ¢lanka 3. stavka 2., ¢lanka 29. stavka 4. i
¢lanka 36. stavka 4. Odlukom o opozivu
prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj
navedeno. Opoziv poéinje proizvoditi ucinke
sljede¢eg dana od dana objave spomenute
odluke u SluZbenom listu Europske unije ili
na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci.
On ne utjece na valjanost delegiranih akata
koji su veé na snazi.

4. Prije donoSenja delegiranog akta
Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je
imenovala svaka drZava ¢lanica u skladu s
nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom
sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od
13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga
istodobno priop€uje Europskom parlamentu

Nije potrebno
preuzimanje

Nije primjenjvo jer je rije¢ o ovlasti EK za
donoSenje delegiranih akata.
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i Vijecu.

6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka
3. stavka 2., ¢lanka 29. stavka 4. i ¢lanka 36.
stavka 4. stupa na snagu samo ako ni
Europski parlament ni Vijeée u roku od dva
mjeseca od priopéenja tog akta Europskom
parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu
nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog
roka 1 Europski parlament i Vijece
obavijestili Komisiju da ne¢e podnijeti
prigovore. Taj se rok produljuje za dva
mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta
ili Vijeca.

GLAVA VIL

IZMJENE DRUGIH DIREKTIVA

Clanak 59.
Izmjena Direktive 2002/87/EZ

U ¢lanku 2. Direktive 2002/87/EZ tocka 7.
zamjenjuje se sljedeéim:

,»7.,sektorski propisi’ znadi pravni akti Unije
u vezi s bonitetnim nadzorom reguliranih
subjekata, posebno uredbe (EU) br.
575/2013 (*1) 1 (EU) 2019/2033 (*2)
Europskog parlamenta i Vijeéa i direktive
2009/138/EZ, 2013/36/EU_(*3),
2014/65/EU (*4) te (EU) 2019/2034 (*5)
Europskog parlamenta i Vijeca.

Nije potrebno
preuzimanje

U vazecem Zakonu o trziStu kapitala nije
implementirana Direktiva 2002/87, ovdje
se radi o referencama na IFD (Diretkivu
(EU) 2019/2033 i IFR (Uredbu (EU)
2019/2034) pa obzirom da u IFD-u ionako
stoji opCenita odredba da se reference na
CRD/CRR u odnosu na investicijska
druStva smatraju referencom na IFD/IFR
u drugim propisima, smatramo da nije
potrebno prenoSenje ove odredbe.
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Clanak 60.
Izmjena Direktive 2009/65/EZ

U ¢lanku 7. stavku 1. to€ki (a) Direktive
2009/65/EZ podtocka iii. zamjenjuje se
sljedeéim:

,»iii.bez obzira na iznos navedenog zahtjeva
za kapitalom, regulatorni kapital drustva
za upravljanje ne smije ni u jednom
trenutku biti manji od iznosa propisanog
¢lankom 13. Uredbe (EU) 2019/2033
Europskog parlamenta i Vijeca_(*6).

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom
(,Narodne novine“, br. 44/16. i
126/19.), u ¢lanku 2. stavku 1.
uvodna re¢enica mijenja se i glasi:

»(1) Ovim Zakonom u hrvatsko
zakonodavstvo preuzimaju se sljedeéi
akti Europske unije:“.

Tocka 1. mijenja se i glasi:

,»1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog
parlamenta 1 Vijeéa od 13. srpnja
2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa koji se odnose na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Tekst
znaajan za EGP) (SL L 302,
17.11.2009.), kako je posljednji put
izmijenjena Direktivom (EU)
2019/1160 Europskog parlamenta i
Vije€a od 20. lipnja 2019. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u

U potpunosti preuzeto
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pogledu prekograni¢ne distribucije
subjekata za =zajednicka ulaganja
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2009/65/EZ)".

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji
glasi:

»(3) Ovim Zakonom osigurava se
provedba sljedeih akata Europske
unije:

1. Uredbe (EU)  2019/1156
Europskog parlamenta i Vijea od
20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekograni¢ne distribucije subjekata
za zajedni¢ka ulaganja 1 izmjeni
uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br.
346/2013 i (EU) br. 1286/2014
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 188,
12.7.2019.) (u daljnjem tekstu:
Uredba (EU) 2019/1156)

2. Uredbe (EU)  2019/2033
Europskog parlamenta i Vijea od
27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska drustva i
0 izmjeni uredaba (EU) br.
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1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019.) (u daljnjem tekstu:
Uredba (EU) 2019/2033)..

Clanak 4.

U ¢lanku 21. stavku 1. tocka 2.
mijenja se i glasi:

»2. jedne Cetvrtine fiksnih opéih
troskova drusStva za upravljanje iz
prethodne poslovne godine, kako je
popisano ¢lankom 13. Uredbe (EU)
2019/2033 Europskog parlamenta i
Vije¢a od 27. studenoga 2019. o
bonitetnim zahtjevima za
investicijska druStva i o izmjeni
uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br.
575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU)
br. 806/2014 (Tekst znafajan za
EGP).«.

U stavku 3. to¢ki b) ispred rijeéi:
,,opéih* dodaje se rijeé: ,,fiksnih®.
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Stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Drustvo za upravljanje rauna
fiksne opée troSkove iz stavka 1.
to€ke 2. ovoga €lanka na nalin kako
je to propisano  regulatornim
tehni¢kim standardima donesenima
na temelju Uredbe iz stavka 1. toc¢ke
2. ovoga Clanka.”.

Clanak 61.
[zmjena Direktive 2011/61/EU

U ¢lanku 9. Direktive 2011/61/EU stavak 5.
zamjenjuje se sljedeéim:

,»J. Bez obzira na stavak 3., kapital UAIF-a
ne smije ni u jednom trenutku biti manji od
iznosa koji se zahtijeva u skladu s ¢lankom
13. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog
parlamenta i Vijea (*7).

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (07.06.2021)
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Clanak 62.
Izmjene Direktive 2013/36/EU

Direktiva 2013/36/EU mijenja se kako
slijedi:

1.naslov se zamjenjuje sljedeéim:

,Direktiva 2013/36/EU Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o
pristupanju djelatnosti kreditnih institucija
i bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama, izmjeni Direktive
2002/87/EZ te stavljanju izvan snage
direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ.”;
2.¢lanak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 1.
Predmet
Ovom se Direktivom utvrduju pravila o:

(a)pristupu djelatnosti kreditnih institucija;

(b)nadzornim ovlastima i alatima za
bonitetni nadzor nad kreditnim
institucijama od strane nadleZnih tijela;

(c)bonitetnom nadzoru nad kreditnim
institucijama od strane nadleZnih tijela
na nac¢in koji je uskladen s pravilima
navedenima u Uredbi (EU) br.
575/2013;

(d)zahtjevima za objavljivanje za nadleZna
tijela u podru¢ju bonitetne regulative i

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN ]
65/18) ¢lanak/¢lanci ¢lanak 178.

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o kreditnim
institucijama (NN 146/2020) ¢lanak/¢lanci
Clanci 23, 24., 26., 28., 78., 99., 100.,
102., 103., 104., 106., 126. 1 130.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala
(26.04.2021)
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nadzora nad kreditnim institucijama.”;
3.¢lanak 2. mijenja se kako slijedi:

(a) stavei 2.1 3. brisu se;
(b) u stavku 5. tocka 1. brise se;
(c)stavak 6. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,»0. Subjekti iz stavka 5. toCaka od 3.
do 24.ovog Clanka tretiraju se kao
financijske institucije za potrebe ¢lanka
34. 1 glave VIL poglavlja 3.”;
4.u ¢lanku 3. stavku 1. to€ka 4. briSe se;
5.¢lanak 5. zamjenjuje se sljedeim:

,,Clanak 5.
Uskladivanje unutar drZava ¢lanica

Drzave Clanice koje imaju vise od jednog
nadleznog tijela za bonitetni nadzor nad
kreditnim institucijama i financijskim
institucijama poduzimaju potrebne mjere
kako bi organizirale uskladenost izmedu
tih tijela.”;

6.umece se sljededi ¢lanak:

,,Clanak 8.a

Posebni zahtjevi za izdavanje odobrenja za
rad kreditnih institucija iz &lanka 4. stavka
1. to¢ke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br.
575/2013

1. DrZave ¢lanice zahtijevaju da drudtva
iz Clanka 4. stavka 1. tocke 1. podtoéke (b)
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Uredbe (EU) br. 57/2013, koja su veé
dobila odobrenje za rad na temelju glave
II. Direktive 2014/65/EU, podnesu zahtjev
za izdavanje odobrenja za rad u skladu s
¢lankom 8., najkasnije na dan kada se
dogodi bilo koje od sljedeceg:

(a)kada prosjek mjeseéne ukupne imovine,
izracunan u razdoblju od 12 uzastopnih
mjeseci, iznosi ili premasi 30 milijardi
EUR; ili

(b)kada je prosjek mjesecne ukupne
imovine izra¢unan u razdoblju od 12
uzastopnih mjeseci manji od 30
milijardi EUR i drutvo je dio grupe u
kojoj ukupna vrijednost konsolidirane
imovine svih drustava u grupi koja
pojedina¢no imaju ukupnu imovinu
manju od 30 milijardi EUR i obavljaju
bilo koju od djelatnosti iz to¢aka 3. 1 6.
odjeljka A. Priloga 1. Direktivi
2014/65/EU iznosi ili premasuje 30
milijardi EUR, oboje izraCunano kao
prosjek u razdoblju od 12 uzastopnih
mjeseci.

2. Drustva iz stavka 1. ovog ¢lanka mogu
nastaviti obavljati aktivnosti iz ¢lanka 4.
stavka 1. to¢ke 1. podtocke (b) Uredbe
(EU) br. 575/2013 dok ne dobiju
odobrenje za rad iz stavka 1. ovog ¢lanka.

3. Odstupajuéi od stavka 1. ovog ¢lanka,
drustva iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1.
podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013
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koja na dan 24. prosinca 2019. obavljaju
aktivnosti kao investicijska drustva koja su
dobila odobrenje za rad na temelju
Direktive 2014/65/EU podnose zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad u skladu s
¢lankom 8. ove Direktive do 27. prosinca
2020.

4. Ako nadlezno tijelo nakon primanja
informacija u skladu s ¢lankom 95.a
Direktive 2014/65/EU utvrdi da drustvo
treba dobiti odobrenje za rad kao kreditna
institucija u skladu s ¢lankom 8. ove
Direktive, ono o tome obavje$¢éuje drustvo
i nadlezno tijelo kako je definirano u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 26. Direktive
2014/65/EU te preuzima postupak
izdavanja odobrenja za rad od datuma te
obavijesti.

5. U slu€aju ponovnog izdavanja
odobrenja za rad nadleZno tijelo koje
izdaje odobrenje osigurava da postupak
bude $to jednostavniji i da se u obzir
uzimaju informacije iz postojecih
odobrenja.

6. EBA sastavlja nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a)informacije koje drustvo treba dostaviti
nadleZnim tijelima u zahtjevu za
izdavanje odobrenja za rad, ukljucujuci
program rada iz ¢lanka 10.;

(b)metodologija za izraun pragova iz
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stavka 1.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka
toCaka (a) i (b) u skladu s €lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji do 26.
prosinca 2020.”;

7.u ¢lanku 18. umece se sljedeca tocka:

»(aa)kreditna institucija odobrenje za rad
upotrebljava iskljucivo za obavljanje
aktivnosti iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke
1. podtocke (b) Uredbe (EU) br.
575/2013 i u razdoblju od pet
uzastopnih godina ima prosjek
ukupne imovine ispod pragova
utvrdenih u tom ¢lanku;”;

8.¢lanak 20. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

»2. Nasvojoj internetskoj stranici
EBA objavljuje i barem jednom
godiSnje aZzurira popis naziva svih
kreditnih institucija kojima je izdano
odobrenje za rad.”;

(b)umece se sljededi stavak:

3.2 Popis iz stavka 2. ovog Slanka
obuhvaéa nazive drustava iz Glanka 4.
stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe
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(EU) br. 575/2013 i u njemu se te
kreditne institucije utvrduju kao takve.
U popisu se navode i sve izmjene u
usporedbi s prethodnom verzijom
popisa.”;
S.u ¢lanku 21.b stavak 5. zamjenjuje se
sljedecim:

»J. Za potrebe ovog ¢lanka:

(a)ukupna vrijednost imovine koju grupa
iz tre¢e zemlje ima u Uniji zbroj je
sljedecega:

i.ukupnog iznosa imovine svake
institucije u Uniji grupe iz treée zemlje
kako je iskazana u njezinoj
konsolidiranoj bilanci ili kako je
iskazana u njihovim pojedinaénim
bilancama ako bilanca institucije nije
konsolidirana; i

ii.ukupnog iznosa imovine svake
podruZnice grupe iz treée zemlje s
odobrenjem za rad u Uniji u skladu s
ovom Direktivom, Uredbom (EU) br.
600/2014 Europskog parlamenta i
Vijeca (*8) ili Direktivom
2014/65/EU;

(b)pojam ,institucija’ obuhvacda i
investicijska drustva.

(*8) Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog
parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o
trziStima financijskih instrumenata i
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L
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173. 12.6.2014.. str. 84.).”;"
10. glavaIV. brise se;
11.u ¢lanku 51. stavku 1. prvi podstavak
zamjenjuje se sljedeéim:

,»1. NadleZna tijela drzave Clanice
domacdina mogu zatraZiti od
konsolidiraju¢eg nadzornog tijela, kada
se primjenjuje ¢lanak 112. stavak 1., ili
od nadleznih tijela mati¢ne drZave ¢lanice
da se podruznica kreditne institucije
odredi kao znacajna.”;

12.u ¢lanku 53. stavak 2. zamjenjuje se
sljedeéim:

,»2. Stavkom 1. ne spre€ava se nadleZzna
tijela da medusobno razmjenjuju
informacije ili da informacije dostavljaju
ESRB-u, EBA-i ili europskom
nadzornom tijelu (Europskom nadzornom
tijelu za vrijednosne papire i trzista
kapitala) (ESMA), osnovanom Uredbom
(EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeéa_(*9), u skladu s ovom
Direktivom, Uredbom (EU) br. 575/2013,
Uredbom (EU) 2019/2033 Europskog
parlamenta i Vijeéa (*10), ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1092/2010, ¢lancima
31.,35.136. Uredbe (EU) br. 1093/2010
i ¢lancima 31. 1 36. Uredbe (EU) br.
1095/2010, Direktivom (EU) 2019/2034
Europskog parlamenta i Vije¢a (¥*11)1is
drugim direktivama koje se primjenjuju
na kreditne institucije. Na te se
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informacije primjenjuje stavak 1.

(*9) Uredba (EU) br. 1095/2010
Europskog parlamenta i Vijeca od 24.
studenoga 2010. o osnivanju Europskoga
nadzornog tijela (Europska agencija za
nadzor vrijednosnih papira i trZista
kapitala), izmjeni Odluke br.
716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84.)."

(*10) Uredba (EU) 2019/20330d
...Europskog parlamenta i Vijeéa o
bonitetnim zahtjevima za investicijska
drustva i o izmjeni uredaba (EU) br.
1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br.
600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL L 314,
5.12.2019., str. 1)."

(*11) Direktiva (EU) 2019/20340d
Europskog parlamenta i Vijec¢a od o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim
drustvima i o izmjeni direktiva
2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU
(SL'L 314, 5.12.2019., str. 314).”;"

13.u ¢lanku 66. stavku 1. umece se sljedeca
tocka:

»(aa)obavljanjem najmanje jedne
aktivnosti iz ¢lanka 4. stavka 1.
tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU)
br. 575/2013 1 dostizanjem praga
navedenog u tom ¢lanku bez
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odobrenja za rad kao kreditna |

institucija;”;
14.u ¢lanku 76. stavku 5. Sesti podstavak
brise se;
15.u ¢lanku 86. stavak 11. zamjenjuje se
sljede¢im:

»11. NadleZna tijela osiguravaju da
institucije imaju uspostavljene planove
oporavka likvidnosti u kojima su
navedene odgovarajuce strategije i
primjerene provedbene mjere za
rje§avanje moguceg manjka likvidnosti,
medu ostalim i u odnosu na podruznice s
poslovnim nastanom u drugoj drzavi
¢lanici. NadleZna tijela osiguravaju da
institucije najmanje jednom godi$nje
testiraju te planove, da ih aZuriraju na
temelju ishoda alternativnih scenarija iz
stavka 8., da se o njima podnosi izvjesce
vi§em rukovodstvu na odobrenje, kako bi
u skladu s tim mogle prilagoditi interne
politike i postupke. Institucije unaprijed
poduzimaju potrebne operativne mjere
kako bi se osiguralo da se planovi za
oporavak likvidnosti mogu odmah
provesti. Te operativne mjere obuhvacaju
drZanje kolaterala koji je odmah
raspoloZiv za financiranje kod sredi$nje
banke. To uklju€uje drZanje kolaterala u
valuti druge drzave ¢lanice kada je to
potrebno ili u valuti tre¢e zemlje prema
kojoj institucija ima izloZenosti te, kada
j€ to potrebno iz operativnih razloga, na
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podruéju drzave ¢lanice domadina ili
tre¢e zemlje prema Cijoj je valuti
izloZena.”;
16. u ¢lanku 110. stavak 2. briSe se;
17.¢lanak 111. zamjenjuje se sljedeéim:

w

,,Clanak 111.

Odredivanje konsolidirajuéeg nadzornog
tijela

1. Ako je mati¢no drustvo mati¢na
kreditna institucija u drzavi €lanici ili
mati¢na kreditna institucija iz EU-a,
nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi
nadlezno tijelo koje nadzire tu mati¢nu
kreditnu instituciju u drZavi ¢lanici
odnosno tu mati¢nu kreditnu instituciju iz
EU-a na pojedina¢noj osnovi.

Ako je mati¢no drustvo mati€no
investicijsko drustvo u drzavi ¢lanici ili
mati¢no investicijsko drustvo iz EU-a, a
nijedno njegovo drustvo k¢éi nije kreditna
institucija, nadzor na konsolidiranoj
osnovi provodi nadlezno tijelo koje
nadzire to mati¢no investicijsko drustvo u
drzavi €lanici ili to mati¢no investicijsko
drustvo iz EU-a na pojedinaénoj osnovi.

Ako je mati¢no drustvo mati¢no
investicijsko drustvo u drzavi ¢lanici ili
maticno investicijsko drustvo iz EU-a, pri
¢emu je najmanje jedno njegovo drustvo
k¢i kreditna institucija, nadzor na




konsolidiranoj osnovi provodi nadlezno
tijelo kreditne institucije, ili ako postoji
viSe kreditnih institucija, kreditne
institucije s najve¢om ukupnom
bilancom.

2. Ako je mati¢no drustvo kreditne
institucije ili investicijskog drustva
matiéni financijski holding u drzavi
¢lanici, mati¢ni mjeSoviti financijski
holding u drzavi ¢lanici, mati¢ni
financijski holding iz EU-a ili mati¢ni
mjeSoviti financijski holding iz EU-a,
nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi
nadlezno tijelo koje nadzire tu kreditnu
instituciju ili investicijsko drustvo na
pojedinaénoj osnovi.

3. Ako dvije ili vife kreditnih institucija
ili investicijskih drustava koji su dobili
odobrenje za rad u Uniji imaju isti
mati¢ni financijski holding u drzavi
¢lanici, isti mati¢ni mjesoviti financijski
holding u drzavi ¢lanici, isti matiéni
financijski holding iz EU-a ili isti mati&ni
mjeSoviti financijski holding iz EU-a,
nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi:

(a)nadlezno tijelo kreditne institucije ako
se u grupi nalazi samo jedna kreditna
institucija;

(b)nadlezno tijelo kreditne institucije s
najvecom ukupnom bilancom ako se u
grupi nalazi vise kreditnih institucija;

(c)nadleZno tijelo investicijskog drustva s
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najvecom ukupnom bilancom ako se u
grupi ne nalazi nijedna kreditna
institucija.

4. Ako se zahtijeva konsolidacija na
temelju Clanka 18. stavka 3. ili stavka 6.
Uredbe (EU) br. 575/2013, nadzor na
konsolidiranoj osnovi provodi nadlezno
tijelo kreditne institucije s najve¢om
ukupnom bilancom ili, ako grupa ne
ukljucuje nijednu kreditnu instituciju,
nadlezno tijelo investicijskog drustva s
najvecom ukupnom bilancom.

5. Odstupajuéi od stavka 1. treceg
podstavka, stavka 3. to¢ke (b) i stavka 4.,
ako nadleZno tijelo nadzire na
pojedina¢noj osnovi vise od jedne
kreditne institucije unutar grupe,
konsolidirajuée nadzorno tijelo jest
nadlezno tijelo koje na pojedinaénoj
osnovi nadzire jednu ili viSe kreditnih
institucija unutar grupe u kojoj je zbroj
ukupnih bilanci tih nadziranih kreditnih
institucija vi§i od onog kreditnih
institucija koje bilo koje drugo nadlezno
tijelo nadzire na pojedinacnoj osnovi.

Odstupajuci od stavka 3. tocke (c), ako
nadlezno tijelo nadzire na pojedinacnoj
osnovi vise od jednog investicijskog
drustva unutar grupe, konsolidirajuce
nadzorno tijelo jest nadleZno tijelo koje
na pojedinacnoj osnovi nadzire jedno ili

vi§e investicijskih drustava unutar grupe s
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najviSom skupnom ukupnom bilancom.

6. U posebnim slucajevima nadleZna
tijela mogu na temelju zajednickog
dogovora odstupiti od primjene kriterija
iz stavaka 1., 3.1 4. te imenovati drugo
nadleZno tijelo za provedbu nadzora na
konsolidiranoj osnovi ako bi primjena tih
kriterija bila neprimjerena, uzimajuéi u
obzir doti¢ne kreditne institucije ili
investicijska drustva i relativan znacaj
njihovih djelatnosti u relevantnim
drZzavama ¢lanicama ili ako je potrebno
osigurati da isto nadleZno tijelo
kontinuirano provodi nadzor na
konsolidiranoj osnovi. U takvim
slu€ajevima maticna institucija iz EU-a,
mati¢ni financijski holding iz EU-a,
maticni mjeSoviti financijski holding iz
EU-a ili kreditnih institucija ili
investicijskih drustava s najveéom
ukupnom bilancom, kako je primjenjivo,
imaju pravo da ih se saslusa prije nego
Sto nadleZna tijela donesu odluku.

7. Nadlezna tijela bez odgadanja
obavje$éuju Komisiju i EBA-u o svakom
dogovoru u okviru stavka 6.”;

18.u ¢lanku 114. stavku 1. prvi podstavak

zamjenjuje se sljedeéim:

»1. U slu€aju izvanredne situacije,
uklju€ujuéi situaciju opisanu u ¢lanku 18.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 ili situaciju
nepovoljnih kretanja na trzistima, koja bi
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mogla ugroziti likvidnost trzista i
stabilnost financijskog sustava u bilo
kojoj od drzava ¢lanica u kojoj su
subjekti grupe dobili odobrenje za rad ili
u kojoj zna€ajne podruznice iz ¢lanka 51.
imaju poslovni nastan, konsolidirajuce
nadzomo tijelo, u skladu s glavom VII.
poglavljem 1. odjeljkom 2. ove Direktive,
te, ako je to primjenjivo, u skladu s
glavom IV. poglavljem1.. odjeljkom
2.Direktive (EU) 2019/2034, o tome §to
je prije mogudée upozorava EBA-u i tijela
iz Clanka 58. stavka 4. i ¢lanka 59. te im
dostavlja sve informacije koje su kljuéne
za izvrSavanje njihovih zadada. Te se
obveze primjenjuju na sva nadleZna
tijela.”;

19.¢lanak 116. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

,»2. NadleZna tijela koja sudjeluju u
kolegijima nadzornih tijela i EBA
blisko suraduju. Zahtjevi koji se
odnose na povjerljivost iz glave VII.
poglavlja 1. odjeljka II. ove Direktive
1, ako je to primjenjivo, glave I'V.
poglavljal. odjeljka 2. Direktive (EU)
2019/2034, ne spre¢avaju nadleZzna
tijela u razmjeni povjerljivih
informacija unutar kolegija nadzornih
tijela. Osnivanje i funkcioniranje
kolegija nadzornih tijela ne utjeée na
prava i odgovornosti nadleZnih tijela
na temelju ove Direktive i Uredbe
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(EU) br. 575/2013.”;
(b)u stavku 6. prvi podstavak zamjenjuje
se sljedeéim:

,»0. U kolegijima nadzornih tijela
mogu sudjelovati nadleZna tijela
odgovorna za nadzor nad drustvima
kéerima mati¢ne institucije iz EU-a ili
mati¢nog financijskog holdinga iz EU-
a ili mati¢nog mje3ovitog financijskog
holdinga iz EU-a i nadleZna tijela
drzave ¢lanice domacina u kojoj
zna¢ajne podruZnice iz ¢lanka 51.
imaju poslovni nastan, sredi$nje banke
ESSB-a, prema potrebi, i nadzorna
tijela tre¢ih zemalja, ovisno o slu¢aju
te uz primjenu zahtjeva koji se odnose
na povjerljivost, a koji su prema
miSljenju svih nadleznih tijela
istovjetni zahtjevima iz glave VII.
poglavlja 1. odjeljka I1. ove Direktive
i, ako je to primjenjivo, iz glave VL
poglavlja 1. odjeljka 2. Direktive (EU)
2019/2034.”;

(c)u stavku 9. prvi podstavak zamjenjuje
se sljede¢im:

,»,9. Konsolidirajué¢e nadzomo tijelo,
podloZno zahtjevima koji se odnose na
povjerljivost iz glave VIL. poglavlja 1.
odjeljka II. ove Direktive, te, ako je to
primjenjivo, iz glave IV. poglavljal.
odjeljka 2. Direktive (EU) 2019/2034,
obavjeS¢uje EBA-u o aktivnostima
kolegija nadzornih tijela, ukljuujuéi i
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u izvanrednim situacijama, te dostavlja
EBA-i sve informacije koje su
posebno vaZne za potrebe nadzorne
konvergencije.”;
20.u ¢lanku 125. stavak 2. zamjenjuje se
sljede¢im:

»2. Informacije koje su primljene u
okviru nadzora na konsolidiranoj osnovi,
a posebno na svaku razmjenu informacija
medu nadleZnim tijelima koja je
predvidena ovom Direktivom, podlijeZu
zahtjevima koji se odnose na uvanje
poslovne tajne koji su barem istovjetni
onima iz ¢lanka 53. stavka 1. ove
Direktive za kreditne institucije ili iz
¢lanka 15. Direktive (EU) 2019/2034.”;
21. u ¢lanku 128. peti stavak brise se;
22.u Clanku 129. stavei 2., 3. i 4. brisu se;
23.u Clanku 130. stavei 2., 3. i 4. briSu se;
24.u Clanku 143. stavku 1. tocka (d)
zamjenjuje se sljede¢im:

»(d)ne dovodedi u pitanje odredbe iz
glave VIL poglavlja 1. odjeljka II.
ove Direktive i, ako je to primjenjivo,
odredbe iz glave IV. poglavlja 1.
odjeljka 2. Direktive (EU)
2019/2034, skupne statisti¢ke
podatke o klju¢nim aspektima
provedbe bonitetnog okvira u svakoj
drzavi ¢lanici, ukljuéujuéi broj i
prirodu nadzornih mjera poduzetih u
skladu s ¢lankom 102. stavkom 1.
tockom (a) ove Direktive, i
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administrativnih kazni izreenih u

skladu s ¢lankom 65. ove Direktive.”.

Clanak 63.
[zmjene Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 3. zamjenjuje
se sljede¢im:

»3-,investicijsko drustvo” znadi

investicijsko drustvo kako je definirano
u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (22) Uredbe
(EU) 2019/2033 Europskog parlamenta
1 Vije€a (*12) koje podlijeZe zahtjevu u
pogledu inicijalnog kapitala utvrdenom
u ¢lanku 9. stavku 1. Direktive (EU)
2019/2034 Europskog parlamenta i

Vije€a (*13).

(*12) Uredba (EU) 2019/2033 Europskog
parlamenta i Vijeéa od ... o bonitetnim
zahtjevima za investicijska dru$tva i o
izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU)
br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br.
806/2014 (SL L 314, 5.12.2019., str. 1)."

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drugtava (NN

146/2020) ¢lanak/Clanci ¢l. 4. st. 2. t. 34.

a), b).; ¢l. 22, st. 5.1.9.; ¢l. 26. st.
4.1.1.,t.2.;¢l. 27, st. 1.t.1., t.2.; Gl. 28. st.

1.t.1.,t. 2.; €L. 30. st. 8.t.1., t.2. te &l. 36.

st. 10.
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(*13) Direktiva (EU) 2019/2034
Europskog parlamenta i Vije¢a od 314 o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim
drustvima i o izmjeni direktiva
2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU
(SLL 314,5.12.2019., str. 64).”;"

2.u Clanku 45. stavak 3. zamjenjuje se
sljedeéim:

,3. U skladu s ¢lankom 65. stavkom 4.
Uredbe (EU) 2019/2033 upudivanja na
¢lanak 92. Uredbe (EU) br. 575/2013 u
ovoj Direktivi u odnosu na kapitalne
zahtjeve na pojedinacnoj osnovi
investicijskih drustava iz ¢lanka 2. stavka
1. to¢ke (3) ove Direktive, a koja nisu
investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavaka 2.
ili 5. Uredbe (EU) 2019/2033 tumace se na
sljedeci nacin:

(a)upuivanja na ¢lanak 92. stavak 1.
to¢ku (c) Uredbe (EU) br. 575/2013 u
odnosu na zahtjev u pogledu stope
ukupnog kapitala u ovoj Direktivi
upucuju na ¢lanak 11. stavak 1. Uredbe
(EU) 2019/2033;

(b)upuéivanja na ¢lanak 92. stavak 3.
Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na
ukupni iznos izloZenosti riziku u ovoj
Direktivi upucuju na primjenjivi zahtjev
iz ¢lanka 11. stavka 1. Uredbe (EU)
2019/2033 pomnozen s 12,5.

U skladu s €lankom 65. Direktive (EU)
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2019/2034 upucivanja u ovoj Direktivi na
¢lanak 104.a Direktive 2013/36/EU u
odnosu na dodatne kapitalne zahtjeve
investicijskih drustava iz ¢lanka 2. stavka
1. tocke 3. ove Direktive, a koja nisu
investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavka 2.
ili 5. Uredbe (EU) 2019/2033, tumace se
kao upucivanje na ¢lanak 40. Direktive
(EU) 2019/2034".

Clanak 64.
Izmjene Direktive 2014/65/EU

Direktiva 2014/65/EU mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 8. tocka (c) zamjenjuje se
sljedecim:

,»(C)prestane ispunjavati uvjete po kojima
je odobrenje za rad izdano, poput
uskladenosti s uvjetima utvrdenima u
Uredbi (EU) 2019/2033 Europskog
parlamenta i Vijeca (*14);

(*14) Uredba (EU) 2019/2033 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga
2019. o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba
(EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL
L 314, 5.12.2019., str. 1).”;"

2.¢lanak 15. zamjenjuje se sljedeéim:

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzitu kapitala (NN
65/18) €lanak/Elanci ¢lanci 9. i 10.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi$tu kapitala
(26.04.2021)
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,,Clanak 15.
Temeljni kapital

Drzave €lanice osiguravaju da nadleZna
tijela ne izdaju odobrenje za rad ako
investicijsko drustvo ne raspolaze
dovoljnim temeljnim kapitalom u skladu
sa zahtjevima iz €lanka 9. Direktive (EU)
2019/2034 Europskog parlamenta i

Vijeca (*15), uzimajuéi u obzir vrstu
doti¢nih investicijskih usluga ili aktivnosti.

(*13) Direktiva (EU) 2019/2034
Europskog parlamenta i Vijeéa od 27.
studenoga 2019. o bonitetnom nadzoru nad
investicijskim dru$tvima i o izmjeni
direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i
2014/65/EU (SL L 314, 5.12.2019., str.
64).”;"

.Clanak 41. zamjenjuje se sljedefim:

Clanak 41.
Izdavanje odobrenja za rad

1. NadleZno tijelo drZave €lanice u kojoj
je drustvo iz treée zemlje osnovalo ili
namjerava osnovati svoju podruznicu
izdaje odobrenje za rad samo ako se
nadlezno tijelo uvjerilo u sljedece:

(a)da su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 39.; i
(b)da ¢e se podruznica drudtva iz treée
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zemlje moci pridrzavati odredaba iz
stavaka 2.1 3.

NadlezZno tijelo izvjeS¢uje drustvo iz trece
zemlje o tome je li mu izdano odobrenje za
rad u roku od Sest mjeseci od podnosenja
potpunog zahtjeva.

2. Podruznica drustva iz treée zemlje
kojoj je izdano odobrenje za rad u skladu
sa stavkom 1. ispunjava obveze utvrdene
¢lancima od 16. do 20., ¢lancima 23., 24.,
25.127., Elankom 28. stavkom 1. te
¢lancima 30., 31., 1 32. ove Direktive te
¢lancima od 3. do 26. Uredbe (EU) br.
600/2014 i mjerama donesenima na
temelju tih ¢lanaka te podlijeZe nadzoru
nadleznog tijela u drzavi ¢lanici u kojoj joj
je izdano odobrenje za rad.

Drzave €lanice ne odreduju nikakve
dodatne zahtjeve u vezi s organizacijom i
poslovanjem podruZnice s obzirom na
pitanja koja su obuhvaéena ovom
Direktivom i ne stavljaju podruZnice
drustava iz treé¢ih zemalja u povoljniji
polozaj od drustava iz Unije.

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadleZna
tijela jednom godisnje obavjeséuju ESMA-
u o popisu podruznica drustava iz tre¢ih
zemalja koje djeluju na njihovu drzavnom
podrucju.

ESMA jednom godisnje objavljuje popis
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podruznica iz tre¢ih zemalja aktivnih u
Uniji, ukljuéujuéi naziv drustva iz treée
zemlje kojem podruZnica pripada.

3. PodruZnica drudtva iz tre¢e zemlje
kojoj je izdano odobrenje za rad u skladu
sa stavkom 1. nadleZznom tijelu iz stavka 2.
jednom godisnje dostavlja sljedede
informacije:

(a)informacije o razmjeru i opsegu usluga i
aktivnosti koje podruZnica obavlja u toj
drzavi ¢lanici,

(b)za drustva iz tre¢ih zemalja koja
obavljaju aktivnost navedenu u odjeljku
A. tocki 3. Priloga L., informacije o
njihovoj mjeseénoj minimalnoj,
prosje¢noj i maksimalnoj izloZenosti
drugim ugovornim stranama u EU-u;

(c)za drustva iz trecih zemalja koja pruzaju
jednu ili obje usluge navedene u
Odjeljku A toc¢ki 6. Priloga L.,
informacije o ukupnoj vrijednosti
financijskih instrumenata koje su
pruzile druge ugovorne strane iz EU-a
za koje je u prethodnih 12 mjeseci
provedena ponuda odnosno prodaja uz
obvezu otkupa;

(d)informacije o prometu i ukupnoj
vrijednosti imovine koja odgovara
uslugama i aktivnostima iz tocke (a);

(e)detaljan opis mehanizama za zastitu
ulagatelja dostupnih klijentima
podruZnice, ukljuéujuéi prava tih
klijenata koja proizlaze iz sustava za
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zastitu ulagatelja iz €lanka 39. stavka 2.

tocke (f);

(Hinformacije o politici i mehanizmima
upravljanja rizicima koje podruznica
primjenjuje za usluge i aktivnosti iz
tocke (a);

(g)informacije o sustavima upravljanja,
ukljuéujuci nositelje kljuénih funkcija
za djelatnosti podruZznice;

(h)sve druge informacije koje nadleZno
tijelo smatra potrebnima za
sveobuhvatno praéenje djelatnosti
podruZnice.

4. NadleZna tijela na zahtjev dostavljaju
sljedece informacije ESMA-i:

(a)sva odobrenja za rad za podruznice
kojima je izdano odobrenje za rad u
skladu sa stavkom 1. i sve naknadne
promjene u odnosu na takva odobrenja;

(b)informacije o razmjeru i opsegu usluga
i aktivnosti koje podruZnica s
odobrenjem za rad obavlja u drzavi
¢lanici;

(c)informacije o prometu i ukupnoj
imovini koja odgovara uslugama i
aktivnostima iz tocke (b);

(d)informacije o nazivu grupe iz trece
zemlje kojoj pripada podruZnica s
odobrenjem za rad.

5. NadleZna tijela iz stavka 2. ovog
¢lanka, nadlezna tijela subjekata koji su
dio iste grupe kojoj pripadaju podruznice
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drustava iz tre¢ih zemalja koje su dobile
odobrenje za rad u skladu sa stavkom 1. te
ESMA i EBA blisko suraduju kako bi
osigurali da sve aktivnosti te grupe u Uniji
podlijeZzu sveobuhvatnom, dosljednom i
udéinkovitom nadzoru u skladu s ovom
Direktivom, Uredbom (EU) br. 575/2013,
Uredbom (EU) br. 600/2014, Uredbom
(EU) 2019/2033, Direktivom 2013/36/EU i
Direktivom (EU) 2019/2034.

6. ESMA sastavlja nacrt provedbenih
tehni¢kih standarda za odredivanje formata
u kojem se informacije iz stavka 3.1 4.
trebaju dostaviti.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji do 26. rujna
2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu
ove Direktive donoSenjem provedbenih
tehnickih standarda iz prvog podstavka u
skladu s €lankom 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.”;

4.¢Clanak 42. zamjenjuje se sljedeéim:
,,Clanak 42.

PruZanje usluga na iskljuéivu inicijativu
klijenta

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da kada na
isklju¢ivu inicijativu malog ili
profesionalnog ulagatelja u smislu odjeljka
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II. Priloga II. koji ima poslovni nastan u
Uniji ili se nalazi u Uniji, zapo¢ne
pruZanje investicijske usluge ili aktivnosti
od strane drustva iz treée zemlje, zahtjev
za odobrenje za rad iz ¢lanka 39. ne
primjenjuje se na pruZanje te usluge ili
aktivnosti od strane drustva iz tree zemlje
toj osobi ukljuéujuci odnos koji je u
posebnoj vezi s pruZzanjem te usluge ili
aktivnosti.

Ne dovodeti u pitanje odnose unutar
grupe, ako drustvo iz tre¢e zemlje, medu
ostalim putem subjekta koji djeluje u
njegovo ime ili koji je u bliskoj vezi s
takvim drustvom iz tre¢e zemlje ili bilo
koje druge osobe koja djeluje u ime tog
subjekta, vrbuje klijente ili potencijalne
klijente u Uniji, to se ne smatra pruZanjem
usluga na iskljucivu inicijativu klijenta.

2. Inicijativa klijenta iz stavka 1. ne daje
dru$tvu iz tre¢e zemlje pravo da tome
pojedincu oglasava nove razrede
investicijskih proizvoda ili investicijskih
usluga, osim putem podruZnice, ako je ona
potrebna u skladu s nacionalnim pravom.”;

5.u ¢lanku 49. stavak 1. zamjenjuje se
sljedeéim:

,»1. Drzave &lanice zahtijevaju da uredena
trziSta usvoje reZime pomaka cijena za
dionice, potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima, fondove ¢&ijim se
udjelima trguje na burzi, certifikate i druge
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sli¢ne financijske instrumente i za sve
druge financijske instrumente za koje su
regulatorni tehnicki standardi izradeni u
skladu sa stavkom 4. Primjena pomaka
cijene ne sprje€ava uredena trzista da
upare naloge koji prelaze uobicajenu
veliinu u sredi$njoj vrijednosti u
aktualnoj ponudi za kupnju i prodaju.”;

6.u ¢lanku 81. stavku 3. tocka (a) zamjenjuje
se sljedeéim:

»(@)za provjeru jesu li ispunjeni uvjeti za
pocetak poslovanja investicijskih
drustava i za lakSe praéenje obavljanja
tog poslovanja, administrativnih i
raCunovodstvenih postupaka i
mehanizama unutarnje kontrole;”;

7.umecde se sljededi ¢lanak:

,,Clanak 95.a

Prijelazna odredba o izdavanju odobrenja
za rad kreditnoj instituciji iz ¢lanka 4.
stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe
(EU) br. 575/2013

NadleZna tijela obavjeséuju nadlezno tijelo
iz ¢lanka 8. Direktive 2013/36/EU ako se
predvida da ukupna imovina drustva koje
je podnijelo zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad na temelju glave II. ove
Direktive prije 25. prosinca 2019. za
obavljanje aktivnosti iz Priloga 1. odjeljka
A toCaka 3.1 6. iznosi ili premasuje 30
milijardi EUR te o tome obavjes¢uju
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podnositelja zahtjeva.”.
GLAVA VIIL

ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 65.

Upu¢ivanja na Direktivu 2013/36/EU u
drugim pravnim aktima Unije

Za potrebe bonitetnog nadzora i sanacije
investicijskih drustava, upucivanja na
Direktivu 2013/36/EU u drugim aktima
Unije tumace se kao upuéivanja na ovu
Direktivu.

Nije potrebno
preuzimanje

Propisuje kako se tumace upuéivanja na
Direktivu 2013/36/EU u drugim aktima
Unije.

Clanak 66.
Preispitivanje

Do 26.]lipnja 2024. Komisija u bliskoj
suradnji s EBA-om i ESMA-om podnosi
Europskom parlamentu i Vijeéu izvjesée,
prema potrebi zajedno s prijedlogom
zakonodavnog akta, o sljedeCem:

(a)odredbama o primicima u ovoj Direktivi i
u Uredbi (EU) 2019/2033 te u
direktivama 2009/65/EZ i 2011/61/EU s
ciljem postizanja jednakih uvjeta za sva
investicijska drustva u Uniji, ukljuujuéi

Nije potrebno
preuzimanje

Nije primjenjivo jer propisuje obvezu EK.
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primjenu tih odredaba;

(b)prikladnosti zahtjeva u pogledu
izvje§éivanja i objavljivanja u ovoj
Direktivi i u Uredbi (EU) 2019/2033,
uzimajuéi u obzir nacelo
proporcionalnosti;

(c)procjeni, kojom se u obzir uzima izvje§ée
EBA-e iz ¢lanka 35. i taksonomija za
odrzivo financiranje, o tome trebaju li se:

......

i.okolisni, drustveni i upravljacki rizici
uzeti u obzir pri unutarnjem upravljanju
investicijskog drustva;
ii.okoliSni, drustveni i upravljacki rizici
uzeti u obzir u politici primitaka
investicijskog drustva;
iii.okoli$ni, drudtveni i upravljacki rizici
uzeti u obzir u tretmanu rizika;
ukljuciti u postupak nadzorne provjere
i ocjene;

(d)u€inkovitosti sporazuma o razmjeni
informacija na temelju ove Direktive;

(e)suradnji Unije i drzava ¢lanica s tre¢im
zemljama u primjeni ove Direktive i
Uredbe (EU) 2019/2033;

(Dprimjeni ove Direktive i Uredbe (EU)
2019/2033 na investicijska drustva
uzimajuéi u obzir njihovu pravnu
strukturu ili vliasni¢ki model;

(g)moguénosti da investicijska drustva
predstavljaju rizik u financijskom sustavu
s ozbiljnim negativnim posljedicama za
financijski sustav i realno gospodarstvo te
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odgovaraju¢im makrobonitetnim alatima
za rjeSavanje takvog rizika 1 zamjenu
zahtjeva iz Clanka 36. stavka 1. to¢ke (d)
ove Direktive;

(h)uvjetima pod kojima nadlezna tijela mogu
na investicijska drustva primijeniti, u
skladu ¢lankom 5. ove Direktive, zahtjeve
iz Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 67.
PrenoSenje

1. Do 26. lipnja 2021. drzave ¢lanice
donose i objavljuju zakone i druge propise
koji su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivom. One o tome odmah obavjescuju
Komisiju.

One primjenjuju te odredbe od 26. lipnja
2021. Medutim, drzave ¢lanice primjenjuju
odredbe potrebne za uskladenje s clankom
64. tockom 5. od 26. ozujka 2020.

Kada drzave ¢lanice donose te odredbe, one
sadrzavaju upuéivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nacine tog upucivanja odreduju
drZzave ¢lanice.

2. Drzave €lanice od stupanja na snagu ove
Direktive osiguravaju da Komisija, u roku
dovoljnom za podnoSenje primjedaba, bude
obavijestena o svim nacrtima zakona i
drugih propisa koje one namjeravaju donijeti

Nije potrebno
preuzimanje

Sadrzaj ¢lanka nije potrebno preuzimati.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(26.04.2021)




u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.

3. Drzave ¢lanice Komisiji i EBA-i
dostavljaju tekst odredaba nacionalnog prava
koje donesu u podruéju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Ako dokumenti koje drzave €lanice prilazu
uz obavijest 0 mjerama za prijenos nisu
dovoljni kako bi se u potpunosti procijenila
uskladenost odredaba za prenoSenje s
odredenim odredbama ove Direktive,
Komisija moZe, na zahtjev EBA-e, a radi
obavljanja njezinih zadaca na temelju
Uredbe (EU) br. 1093/2010, ili na vlastitu
inicijativu, zahtijevati od drzava ¢lanica da
dostave detaljnije informacije o preno$enju i
provedbi tih odredaba i ove Direktive.

Clanak 68.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u SluZbenom listu
Europske unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Ovu odredbu nije potrebno preuzimati s
obzirom da ¢lanak govori o stupanju na
snagu predmetne direktive.
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Clanak 69.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama
Clanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Ovu odredbu direktive nije potrebno
preuzimati s obzirom da je rije¢ o ¢lanku
koji navodi da je predmetna direktiva
upucéena drZzavama ¢lanicama.
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