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Kaupungistuminen kasvattaa ja uudistaa
kiinteistomarkkinaa

Kaupungistuminen jatkuu

Asuntosektori on kasvuala
Asuntorakentaminen vilkasta
Kapeikkoja?

Markkinan rakenne elii

Yksityisen sektorin kasvu
Kansainvalinen paaoma
Investointimarkkina kilpailtu

Asuntoaloitukset talotyypeittdin
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28000

24000
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Omakotitalot
Rivitalot 7090

3553
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Listattysektori

apaarahoitteisg

t listaamattomat

yhtitt ja rahastot
18%

Yksityiset 210000
vuokranantjaa
32%

Korkotuettu
sektori yhteensa
50%
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Rahoitus- ja pddomamarkkina

poikkeuksellinen

Korkotaso poikkeuksellinen
Rahan saatavuus kohtuullinen
Asuntosektori ei ylivelkainen

Asuntohinnat kokonaisuutena vakaat

Alueellinen eriytyminen

252018

Euriborkorot kuukausittain
Keskiarvo, todelliset paivat / 360

— 1kk 3kk = 12kk

0.6-
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Entistikin selvemmin kaksi liiketoiminta —
segmenttia — Kiinteistot ja Palvelut

Kiinteistot-segmentti — padomavaltaista sijoitustoimintaa
Asunkiinteistot
Toimitilakiinteistot
Orava Asuntorahasto Oyj

Palvelut —segmentti (aik. Management) — vihin padomaa sitovaa
kassavirtaa

11.000 sijoittaja-asiakasta
OVV-ketjun vuokravalitys- ja kokonaispalvelut
4/2018 alkaen Dividend House — nykyiset ja uudet kiinteistorahastot

IVH Kampuksen palvelut vuokralaisyrityksille

Investors House



Operatiivinen tulos parani vs Q1/2017

Liikevaihto kasvoi 59 %

Operatiivinen tulos (EPRA) kvartaaleittain
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Operatiivinen tulos parani 6
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Osakekohtainen nettovarallisuus kasvoi

13 kvartaalia nouseva Nettovarallisuus / osake
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Rahoituksen monipuolistaminen

Omavaraisuusaste vahva 58,6 %

13 kvartaalia nouseva Nettovarallisuus / osake

Yli %2 emon lainoista suojattu 000 —
8,00 g9 728 743 7,52
7,00 586 594 6,11 6,34 6,41
. . . . i 5,01
Rahoituspohjan monipuolistus -4
Oma padaoma — annit .
. e oo 1,00
Vieras paaoma 00
4-:
Yritystodistusohjelma LTSS

Investors House



Nikymait ja ohjeistus
— Operatiivinen tulos (EPRA) paranee

Investors House antaa operatiivista tulosta (EPRA) koskevan ohjeistuksen

Uusi ohjeistus

Yhtio arvioi, etta operatiivinen tulos (EPRA) paranee vuonna 2018
edellisvuoteen verrattuna

Aikaisempi ohjeistus

Yhtio arvioi, etta on olemassa edellytykset vuoden 2018 operatiivisen
tuloksen (EPRA) sailymiselle vahintaan vuoden 2017 tasolla.

Investors House



Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Dividend House kaupan toteutus 4/2018
Sijoitus start up yhtio Holdaan — vuokrausprosessin digitalisointi

www.vuokrakas.com — digitaalisen markkinapaikan lanseeraus

Osinko 0,21 €/osake

Johtoryhman vahvistus ja Hallituksen henkilovaihdos,
tilintarkastajaksi KPMG

Toimitusjohtajan optio-ohjelman tdydennys

Investors House
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Strategiset tavoitteet ennallaan

- Kiinteistoalaan keskityt sijoitusyhtio: Investors House tarjoaa
sijoittajalle mahdollisuuden suoraan sijoittamiseen ilman valikasia

- Kaksi liiketoimintasegmenttia: Kiinteistot ja Palvelut.
- Strategiakaudella yksi erityisteema on Palvelut —segmentti

- Osakkaan 10 % vuotuiseen kokonaistuotto

- Osinkopolitiikkana on jakaa osinkoina vuosittain 50-90 %
edellisvuoden operatiivisesta tuloksesta (EPRA).

- nettovarallisuus 100 M€:00n.
- omavaraisuusaste on vahintaan 45 %

Investors House



Kiinteistdoalan arvonmuodostus ja kilpailu

Hallinﬂnointi Pieni arvonlisdys

Tuotteistus sijoitustuotteeksi

|

Kiinteistojohtaminen

[

Vuokraus ja isannointi

I

Rakennuttaminen

Kaavoitus ja hankekehitys

Tontin hankinta Suuri arvonlisdys
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Asemoituminen kiinteistoliiketoiminnassa

Investors House Monet rahastot
Hallinnointi

l

Tuotteistus sijoitustuotteeksi

l

Kiinteistojohtaminen

Vuokraus ja isannointi

l

Rakennuttaminen

l

Kaavoitus ja hankekehitys

l

Tontin hankinta
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Kiinteistosijoitukset - ydin

Omat kiinteistosijoitukset
- 80 % taseesta

- Tasaista tuottoa

- Asunnot ja toimitilat
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Hankekehitys — uusia kohteita

IVH Asunnot Oy (Omistus 50 %)
- Haukkakatu (kuva) valmistuu 5/2018

- Tonttivaranto

IVH Kampus
- asemakaavoitus

Investors House



Orava - operaatio: saneeraus kiaynnistetty

Uusi hallitus aloitti 18.12.2017
Hallinnointiyhtion sopimuksen valiton irtisanominen
Strategian uudistuksen valmistelu — ulos 4/2018

Rakennemuutos ja Fivan paatos 9.5.2018

+« ORAVA

>
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Palvelut — 11.000 sijoittaja-asiakasta

]
11.000 sijoittaja-asiakasta

OVV —ketjun palvelut -

OVV:n tammi-maaliskuun vélitysmaarat 2014-
2018
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Nordic Small Cap OVV:n Kokonaispalvelusopimukset (kpl)
9,00 € e 1219

8,00€
7,00€

800
6,00 € o0
500€ | I D D - 385

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

L1 A-osuus & B-osuus Huhtikuu 2017 Huhtikuu 2018

Investors House



Digitaalisuus — kolme palvelua

www.nasdaq.com Investors House
- porssiosake

—_—
www.Vuokrakas.com 1." “ u E H@ H.ﬂ.s

— sijoitusasuntojen markkinapaikka

www.Holda.io

— vuokrauksen digitalisointi
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Investors Housen kasvun ajurit kevaalla 2018

I Terve tase ja nouseva operatiivinen tulos — toimiva kone

IT Oman taseen kiinteistosijoitukset — omavaraisuusaste 59 %
III Hankekehitys - oma asuntotuotanto ja kiinteistokehitys

IV Orava asuntorahasto - saneeraus kdaynnistetty

V Palveluliiketoiminta kasvaa - vahan padaomaa sitovaa kassavirtaa
Rahastoyhtio Dividend House konserniin 4/2018
Ristiinmyynti OVV asiakkaille seka kiinteistorahastot
OVV-ketju +15 % kasvussa; kokonaispalvelu >+ 200 %
Digitaalisia palveluja lanseerauksessa ja kehitteilla

Investors House
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