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INTRODUZIONE

Il “Codice della Crisi d’'impresa e dell’insolvenza” (D.L. 12 gennaio 2019 n. 14) ha I'obiettivo dichiarato di
riformare in modo organico la disciplina delle procedure concorsuali, con due principali finalita:
e consentire una diagnosi precoce dello stato di difficolta delle imprese
e e salvaguardare la capacita imprenditoriale di coloro che vanno incontro a un fallimento di impresa
dovuto a particolari contingenze

In particolare & stata introdotta, gia con effetti dal 16 marzo 2019, una sostanziale riforma dell’art. 2086 del
Codice Civile che al secondo comma recita: «L’imprenditore, che operi in forma societaria o collettiva, ha il
dovere di istituire un assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura e alle dimensioni
dell'impresa, anche in funzione della rilevazione tempestiva della crisi dellimpresa e della perdita della
continuita aziendale, nonché di attivarsi senza indugio per I'adozione e I'attuazione di uno degli strumenti
previsti dall’ordinamento per il superamento della crisi e il recupero della continuita aziendale».

L’art. 3 del Codice ha poi previsto, al suo comma 1, che anche “I'imprenditore individuale deve adottare misure
idonee a rilevare tempestivamente lo stato di crisi e assumere senza indugio le iniziative necessarie a farvi
fronte”.

Con la modifica dell’art. 2086 & stato previsto e codificato un vero e proprio obbligo, per tutti gli imprenditori (in
proprio o amministratori) senza esclusioni legate alle dimensioni o alla tipologia di attivita, di adottare assetti
organizzativi, amministrativi e contabili finalizzati a monitorare, ed eventualmente, rilevare situazioni
patologiche che potrebbero sfociare anche nella crisi dell'impresa.

Il Codice della Crisi d'Impresa, come novellato dal D.lgs. 83/2022, ha previsto che, al fine di prevedere
tempestivamente I'emersione della crisi d'impresa, le suddette misure idonee e gli assetti devono consentire,
tra le altre cose, di “rilevare eventuali squilibri di carattere patrimoniale o economico-finanziario, rapportati alle
specifiche caratteristiche dellimpresa e dell’attivita imprenditoriale svolta dal debitore”.

Per il Codice della Crisi d’'Impresa, inoltre, costituiscono segnali di crisi:

a) l'esistenza di debiti per retribuzioni scaduti da almeno trenta giorni pari a oltre la meta del’ammontare
complessivo mensile delle retribuzioni;

b) l'esistenza di debiti verso fornitori scaduti da almeno novanta giorni di ammontare superiore a quello
dei debiti non scaduti;

c) l'esistenza di esposizioni nei confronti delle banche e degli altri intermediari finanziari che siano
scadute da piu di sessanta giorni o che abbiano superato da almeno sessanta giorni il limite degli
affidamenti ottenuti in qualunque forma purché rappresentino complessivamente almeno il cinque per
cento del totale delle esposizioni;

d) lesistenza di una o piti delle esposizioni debitorie previste dall’articolo 25-novies, comma 1, in base al
quale costituiscono segnali di crisi, che impongono a INPS, INAIL, Agenzia delle Entrate e Agenzia
delle Entrate Riscossione di effettuare una segnalazione quando:

» per l'lstituto nazionale della previdenza sociale, il ritardo di oltre novanta giorni nel versamento
di contributi previdenziali di ammontare superiore:

1. perle imprese con lavoratori subordinati € parasubordinati, al 30 per cento di quelli dovuti
nell'anno precedente e all'importo di euro 15.000;
2. per le imprese senza lavoratori subordinati e parasubordinati, all'importo di euro 5.000;

» per l'lstituto nazionale per I'assicurazione contro gli infortuni sul lavoro, I'esistenza di un debito
per premi assicurativi scaduto da oltre novanta giorni e non versato superiore all'importo di
euro 5.000;

» per I'Agenzia delle entrate, I'esistenza di un debito scaduto e non versato relativo all'imposta
sul valore aggiunto, risultante dalla comunicazione dei dati delle liquidazioni periodiche di cui
all'articolo 21-bis del decreto-legge 31 maggio 2010, n. 78, convertito, con modificazioni, dalla
legge 30 luglio 2010, n. 122, superiore all'importo di euro 5.000;

» per I'Agenzia delle entrate-Riscossione, l'esistenza di crediti affidati per la riscossione,
autodichiarati o definitivamente accertati e scaduti da oltre novanta giorni, superiori, per le
imprese individuali, all'importo di euro 100.000, per le societa di persone, all'importo di euro
200.000 e, per le altre societa, all'importo di euro 500.000.
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OBIETTIVI

L’obiettivo di questo Report & di fornire un periodico e costante strumento per I’analisi dei dati e la
diagnosi precoce degli eventuali squilibri di carattere patrimoniale/economico/finanziari e il
rilevamento segnali premonitori dello stato di difficolta delle micro e piccole imprese.

Il Report considera variabili sia quantitative che qualitative.

Le variabili quantitative sono rappresentate dai dati contabili dell'impresa, dai segnali della crisi previsti dal
Codice della Crisi d’'Impresa, dal rating del modulo economico finanziario per I'accesso al fondo di garanzia
MCC.

Le variabili qualitative sono rappresentate da alcune semplici domande a risposta chiusa che possono fornire
elementi utili per individuare segnali premonitori dello stato di difficolta.

Dalla analisi dei risultati contabili e delle indicazioni qualitative il Report propone quindi un rating rischio di
insolvenza compreso tra A1 — rischio minimo e C3 — rischio massimo.

Il rating proposto non & un indicatore previsto dalla legge ma potrebbe favorire un miglior monitoraggio
dell’impresa nel tempo, esprimendo in modo chiaro, anche al microimprenditore poco esperto, una valutazione
sintetica sullo stato di salute nella sua impresa e su come si stia evolvendo nel tempo.

Il Report & anche composto da una serie di indici “significativi” (INDICI PLUS) tramite i quali approfondire la
valutazione patrimoniale/economica/finanziaria dell'impresa.

Il Report calcola altresi I'indice EM-Score (evoluzione dallo Z-Score di Altman) che permette di ottenere una
valutazione del rating del debito delle imprese. Tale indice si ritiene essere un valido strumento ausiliario per
analizzare lo stato di solvibilita di un'impresa.
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SINTESI

DATI IMPRESA
DITTA { DENOMINAZIONE { RAGIOME SOCIALE Esempio
TIPOLOGIA IMPRESA SOCIETA DI CAPITALI
SETTORE ATTIVITA INDUSTRIA
DATA CHIUSURA ESERCIZIO PRECEDEMTE 31122022
DATA ULTIMA SITUAZIONE CONTABILE 31/03/2023
SEGNALI DI CRISI D'IMPRESA ex DLgs del 12 gennaio 2019 n. 14 OK
I'Alert "KO" scatta se viene superato anche uno solo dei segnali di crisi d'impresa
RATING ECONOMICO FINANZIARIO MCC 5
INDICATORE RISCHIO INSOLVENZA (IRI) (min. 0% - max 100%) 28,00%
RATING RISCHIO INSOLVENZA B1
EM-SCORI B
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INDICI QUANTITATIVI (ALERT E RATING DATI CONTABILI)

SEGNALI DI CRISI D'IMPRESA ex DLgs del 12 gennaio 2019 n. 14

Esistenza di debiti per refribuzioni scaduti da almeno trenta giomi pari a oltre la meta dell'ammaontare

Art. 3, comma 4, lett. a) complessiva mensile delle retribuzioni 2L
Esistenza di debiti verso fornitori scaduti da almeno novanta giomni di ammontare superiore a guello

Art. 3, comma 4, lett. b) dei debiti non scaduti ’ i ‘ s
Esistenza di esposizioni nei confronti delle banche e degli altri intermediari finanziar che siano

Art. 3, comma 4, lett. c) scadute da pil di sessanta giomni o che abbiano superato da almeno sessanta giorni il limite degli NC

affidamenti ottenuti in qualungque forma purché rappresentino complessivamente almeno il cingue per
cento del totale delle esposizioni

Istituto nazionale della previdenza sociale: ritardo di oltre novanta giorni nel versamento di
contributi previdenziali di ammontare superiore:

Art. 25-novies, comma 1, 1) per le imprese con laveratori subordinati e parasubordinati, al 30 per cento di quelli dovuti NC

lett. a) nell'anno precedente e allimporto di euro 15.000
2) per le imprese senza lavoratori subordinati e parasubordinati, allimporto di eure 5.000
Art. 25-novies, comma 1, Istituto nazionale per I'assicurazione contro gli infortuni sul lavoro: esistenza di un debito per NC
lett. b) premi assicurativi scaduto da olfre novanta giorni e non versato superiore all'importo di euro 5.000
Agenzia delle entrate: esistenza di un debito scaduto e non versato relativo allimposta sul valore
aggiunto, risultante dalla comunicazione dei dafi delle liquidazioni periodiche di cui all'art. 21-bis del
Art. 25-novies, comma 1, DL 31/05/2010, n. 78, convertito, con modificazioni. dalla L. 30/07/2010, n. 122, superiore allimporio OK
lett. c) di euro 5.000 ma, comungue, non infericre al 10 % del’ammontare del volume d'affari risultante dalla
dichiarazione relativa all'anno d'imposta precedente. La comunicazione viene comungue inviata se il
debito & superiore a 20.000 euro.
Agenzia delle entrate-Riscossione: esistenza di crediti affidati per la riscossione, autodichiarati o
) definitivamente accertati e scaduti da oltre novanta giorni, superiori a:
Art. 25-novies, comma 1, impress individuali: euro 100.000 NC

lett. d)

sacietd di persone: eura 200,

altre societa: eurao 500,000

Nota Bene: gli Alert previsti dall’ Art. 25-novies saranno attivati direttamente dall'Agenzia delle entrate,
dall'lstituto nazionale della previdenza sociale, dall’lstituto nazionale per I'assicurazione contro gli infortuni sul
lavoro e dall'agente della riscossione. Assieme agli altri Alert di cui all’art. 3 il loro monitoraggio € fondamentale
per rilevare tempestivamente un potenziale stato di crisi e, al contempo, a dimostrare di aver messo in atto
quelle misure idonee e l'istituzione di quegli adeguati assetti organizzativi idonei a rilevare I'eventuale crisi
d’'impresa.
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RATING MCC - MODULO ECONOMICO-FINANZIARIO
SOCIETA DI CAPITALI - INDUSTRIA
VARIABILE INDICE 3032023 MMM2022
A) Oebfi 2 breve 0,4639 M 0,4871 M
Fatturato
B) Oner inaniari 0,1837 M 0,2222 M
MOoL ' '
c) Oneri bnanzlan 0.0121 MA 0,0101 MA
Totale debiti ' '
o) Disponibilita liquide 00077 0,0071
Fatturato
E) Catlurato 38170 . MB 3,6471 - B
Himanenze
Patrimonio netto
F}) —Tu{ale i 0.0640 0,071
) Variazione Fatturato 00466
Rating Economico Finanziario (F classida 12 11) g 6

Legenda: 1 classe MIGLIORE - 11 classe PEGGIORE

Questo rating rappresenta un modello per poter accedere al “Fondo di Garanzia Mediocredito Centrale” da

parte delle imprese di piccole e medie dimensioni.

Relativamente al “Modulo Economico Finanziario”, basato sugli indici di bilancio, all'azienda viene
assegnata una classe di rischio che va da 1 a 11 dove piu ¢ alta la classe e maggiore ¢ il rischio di insolvenza.

Il rating € utilizzato al fine valutazione dei dati contabili per verificare il proprio posizionamento rispetto alla
“situazione contabile” dell'azienda.
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STIMA DEL RISCHIO DI INSOLVENZA

ELEMENTI PER INDIVIDUARE E STIMARE IL RISCHIO DI INSOLVENZA
PESO PESO
AREE AREA DESCRIZIONE TOPIC SIIND  INDICATORE
11 Frequenti insoluti 13,33% sl o 13
1.2 | Presenza di ritardi nel pagamenti superiore a 90 giomi 13,33% Sl e 1.33%
.?:fﬂpw::lcm? Ie controparti 10,00% | 1.3 | Richiesta di piani di rientro ai formitor 13,33% sl Ly 135
1.4 ¢ Mancato pagamento di imposte alla scadenza 30,00% HO & 0,00%
1.5 i Mancato pagamento di confributi previdenziali alla scadenza 30,00% HO ] 0,00%
21 1 Sconfinamenti significativi segnalati in Centrale Rischi 20,00% NO & 0,00%
2.2 ¢ Anomalo peggioramento delle condizioni applicate dalle banche 20,00% NO & 0,00%
Rapporti con il sistema Ricorso a finanziamenti straordinari per consolidamento
creditizio 25,00% 23 dellindebitamento a breve in assenza di precisi piani finanziari 20,00% NG & 0,00%
24 ¢ Mancato pagamento di rate di finanziamenti a ML termine 20,00% HO & 0,00%
Mancato rispetto di covenant che rischino di compremettere il buon
25 esito di finanziamenti 20,00% NO 1] 0,00%
Frequenti ritardi nelle consegne ai clienti rispetto ai termini
3 convenuti 20,00% HO ] 0,00%
Mancato rispetto di clausole contrattuali commerciali che
az comportano addebiti significativi a carico dellimpresa 20,00% NG @ 0,00%
Eventl gestionall 10,00% 33 ;?;f:;ié:nza sostituzione) di figure chiave con responsabilita 20 00% NO @ 0.00%
3.4 ¢ Significative difficolta negli approwvigionamenti 20,00% sl & 200%
35 Ex:i:t;:suaordinari significativi tali da compromettere il medello di 20 00% NO @ 0,00%
Dati contabili S500% | 4 | Analisi dati contabili datall 5,0 Ly 22,00%
INDICATORE RISCHIO INSOLVENZA - IRI (min. 0% - max 100%) 28,00%
RATING RISCHIO INSOLVENZA B1
A1l
A Y Le aziende rientranti nel gruppo A dovrebbero essere caratterizzate da un equilibrato profilo economico-finanziario e da una buona capacita di far
fronte agli impegni finanziari. 1l rischio di default & basso o molto basso
A3
5. Le aziende rientranti nel gruppo B dovrebbero essere caratierizzate complessivamente da un’adeguata capacita di far fronte agli impegni finanziari,
B B2 ma con fragilita e che potrebbe quindi risentire di mutamenti significativi e repentini del contesto economico-finanziario, della struttura interna e del
B4 mercato di riferimento. |l rischio di default, seppur generalmente ancora gestibile, & significativo
C1
c c2 Le aziende rientranti nel gruppo C dowrebbero essere caratterizzate da vulnerabllita, presentare gravi problemi e polrebbero non essere in grado di
= far fronte agl impegni finanzian assunti. Il rischio di default, seppur generalmente ancora gestivile, & elevato o molto elevato,

20%: A3 >20% <=30%: B1 >30% <=40%: B2 =>40% <=50%
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INDICI PLUS

N INDICE 3032023 M2z
1 Distressed equity -J‘L- (€ 825.750) o (€ 790_250)
2 Esposizione finanziaria netta 4‘5 £ 2.275.000 o € 2.258.000
E iz fi iaria mett
3 sposizions finanziaria netta % 11,4481 4& 16,7259
RS
Esposizions finanziaria netta .
4 o AF 11,4481 Ak 16,7259
Esposizione finanziaria netta N
5 ity A4 10,7311 & 9 6085
N Deniti finanziari a breve i
8 e 4 58778 %4 8,1000
Patrimonio netto
=
P Ay 0,0640 4 0,0711
Patrimenio netto
8 Immabilizzazioni V01413 Ll 0.1621
oL
9 Omeri finanziari o S 4‘{' 4,5000
10 Valore aggiunto
Mumero dipendenti
1 Costo del lavore
Mumero dipendenti
12 Durata del magazzino 1 180 gg 4‘5 181 gg
13 Durata dei crediti non finanziari B 102 go 4} 113 gg
14 Durata dei debiti non finanziar 4‘&- 52 0o n 54 gg
15 Dwurata del capitale circolante netto ' 30 gg J& 36 gg
16 Durata delle attivita totali -J‘L- 353 go 1B 337 gg
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DETTAGLIO INDICI PLUS

1 - Distressed Equity

N INDICE 3032023 MMz

1 Distressed equity & (€825.750) 9 (€ 790.250)

Il “Distressed Equity” rappresenta I'aspettativa di recupero del patrimonio netto di una impresa in ipotesi di
perdita di continuita aziendale.

Modalita di calcolo

Per ottenere il valore del “distressed equity” ciascuna voce dell’attivo patrimoniale viene svalutata in base ad
una determinata % di svalutazione. Determinata cosi la svalutazione complessiva dell'attivo patrimoniale tale
svalutazione viene sottratta al patrimonio netto.

Le percentuali di svalutazione utilizzate sono le seguenti:

VOCE SVALUTAZIONE
Immobilizzazioni Non Finanziarie 40%
Immobilizzazioni Finanziarie 10%
Rimanenze 35%
Crediti e Attivita Finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 15%
Liquidita 0%
Risconti Attivi 15%

2 - Esposizione Finanziaria Netta

N INDICE 032023 MMz

2 Esposizione finanziaria netta J"- £2275.000 o € 2258000

L’ “Esposizione Finanziaria Netta” rappresenta la differenza tra il totale dei debiti finanziari aziendali (a
prescindere dalla loro scadenza) e le attivita liquide (cassa, c/c attivi, titoli negoziabili e crediti finanziari).
Esprime quindi 'ammontare dei debiti finanziari al netto delle attivita che potrebbero essere liquidate ed
utilizzate per il rimborso, fornendo la misura dellammontare di debito per il quale non esiste un’immediata
copertura.

Modalita di calcolo

L’indice & dato dalla differenza tra:

D a 3) Debiti finanziari entro I'esercizio
D b 3) Debiti finanziari oltre I'esercizio

B 2) Immobilizzazione - Crediti finanziari

C Il a 2) Crediti finanziari esigibili entro I'esercizio successivo

C II b 2) Crediti finanziari esigibili oltre I'esercizio successivo

C Ill) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

C IV) Disponibilita liquide

Nel caso in cui tale differenza risulti negativa I'indice viene valorizzato pari a zero.

VVVVVYqVYV
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3 - Esposizione Finanziaria Netta / MOL

N INDICE 3110312023 IMM2i2022
E Fione fi iaria nett
3 spastzmneh;ginzlarla netta 4 11,4481 JVL' 16.7259

L’indice esprime in quanti anni I'impresa € in grado di ripagare i debiti finanziari se utilizzasse la totalita dei
flussi generati potenzialmente dal MOL (Margine Operativo Lordo) a tale scopo.

Maggiore ¢ il rapporto, minore € la capacita dell'impresa di ripagare il debito contratto verso il sistema.
Minore ¢ il rapporto, maggiore & la capacita delle imprese di produrre ricchezza e quindi risorse finanziarie a
sufficienza per onorare i propri impegni.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “Esposizione Finanziaria Netta”;
e:
e al denominatore: “MOL”
Il MOL é dato dalla differenza tra:
Totale valore della produzione

6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

7) Costi per servizi

8) Costi per godimento di beni di terzi

9 a) Costi per il personale escluso TFR accantonato al F.do TFR

9 b) Costi per il personale per TFR accantonato al F.do TFR

11) Variazioni delle rim. di materie prime, sussidiarie, di cons. e merci

14) Oneri diversi di gestione

Nellipotesi in cui il MOL risulti negativo I'indice non viene calcolato poiché un MOL negativo non € in grado di
generare flussi potenziali per la copertura dei debiti finanziari.

VVVVVVYqpV

4 - Esposizione Finanziaria Netta / EBITDA

N INDICE 3/03/2023 MMM2/2022
Esposizione finanziaria netta -
4 S 4 11,4481 + 167259

L’indice esprime in quanti anni I'impresa & in grado di ripagare i debiti finanziari se utilizzasse la totalita dei
flussi generati potenzialmente dal EBITDA (Earnings Before Interests Taxes Depreciation and Amortization) a
tale scopo.

Maggiore ¢ il rapporto, minore € la capacita dell'impresa di ripagare il debito contratto verso il sistema.
Minore & il rapporto, maggiore & la capacita delle imprese di produrre ricchezza e quindi risorse finanziarie a
sufficienza per onorare i propri impegni.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “Esposizione Finanziaria Netta”;
e:
e al denominatore: “EBITDA”.
L’EBITDA é dato dalla differenza tra:
Totale valore della produzione

6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

7) Costi per servizi

8) Costi per godimento di beni di terzi

9 a) Costi per il personale escluso TFR accantonato al F.do TFR

9 b) Costi per il personale per TFR accantonato al F.do TFR

11) Variazioni delle rim. di materie prime, sussidiarie, di cons. e merci
12) Accantonamenti per rischi

13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione

Nell’ipotesi in cui L’'EBITDA risulti negativo 'indice non viene calcolato poiché un EBITDA negativo non & in
grado di generare flussi potenziali per la copertura dei debiti finanziari.

VVVVVVYVYVYYqV
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5 - Esposizione Finanziaria Netta / Patrimonio Netto

N INDICE 3110312023 Mi2i2022

Esposizione finanziaria netta -
: Patrimonio netio ¥ 10,7311 o 9,6085

L’indice misura il rapporto tra I'esposizione finanziaria netta e il patrimonio netto dell’azienda. Permette di
verificare il grado di dipendenza dell'impresa da fonti finanziarie esterne e onerose. Quanto piu & alto il suo
valore, meno equilibrata sara la sua struttura finanziaria. In linea di principio un valore pari a 1 & il livello
fisiologico, ma non esiste un valore obiettivo in quanto i debiti di un’azienda sono anche funzione del settore di
appartenenza e della propria redditivita.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:

e al numeratore: “Esposizione Finanziaria Netta”;
e:

al denominatore: “Patrimonio Netto”.

Il Patrimonio Netto & dato dalla somma delle seguenti voci:
» Al a) Capitale, riserve di capitale, e altre riserve diverse da utili distribuibili
» A b) Riserve costituite da utili distribuibili
» All) Utile (perdita) dell'esercizio

6 - Debiti finanziari a breve / Cash flow

N INDICE 3110312023 Mi2i2022
o Debiti finanziari a breve .
8 S & 5,9776 4 8,1000

L’indice misura la capacita dei flussi di cassa, potenzialmente prodotti dalla “gestione economica operativa”, di
fare fronte al pagamento dei debiti finanziari a breve termine.

Minore ¢ il valore assunto dall'indice € migliore € la capacita dell'impresa di far fronte al pagamento dei debiti
finanziari con scadenza a breve termine.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “Debiti finanziari a breve”;
| Debiti finanziari a breve sono dati dalla somma delle seguenti voci:
» D a 3) Debiti finanziari entro l'esercizio

e al denominatore: “Cash flow”
Il Cash flow & dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:
+ 21) Utile (perdita) dell'esercizio
+ 9 b) Costi per il personale per TFR accantonato al F.do TFR
+ 10) Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni e crediti dell'att. circ.
+12) Accantonamenti per rischi
+ 13) Altri accantonamenti
+ 19) Svalutazioni
- 18) Rivalutazioni
+ 20 b) Imposte sul reddito dell'esercizio differite
- 20 c) Imposte sul reddito dell'esercizio anticipate

VVVVVYVYVYVY
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7 - Patrimonio netto / Attivo

N INDICE 31/03/2023 3111212022
Patrimonio mette
-
it <& 0,0640 U 0,0711

L’indice misura il rapporto che intercorre tra i mezzi patrimoniali di cui si & dotata I'impresa internamente
(Patrimonio Netto) ed il totale del Capitale Investito, in modo da poter verificare come la struttura finanziaria
dellimpresa sia bilanciata e pertanto in grado di auto sostenersi; oppure ricorra eccessivamente ai mezzi di
terzi risultando decisamente sbilanciata in tal senso.

L’intervallo all'interno del quale siamo in presenza di criticita, & dato da valori compresi tra 0,50 e 0,33.

Un Indice di Indipendenza Finanziaria al di sotto di questo valore indica una sottocapitalizzazione eccessiva,
difficilmente sostenibile in presenza di debiti contratti nei confronti di istituti di credito.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “Patrimonio Netto”;
Il Patrimonio Netto & dato dalla somma delle seguenti voci:
» Al a) Capitale, riserve di capitale, e altre riserve diverse da utili distribuibili
» A D) Riserve costituite da utili distribuibili
» Al Utile (perdita) dell'esercizio

e al denominatore: “Totale attivo”.

8 - Patrimonio netto / Immobilizzazioni

N INDICE 3032023 MMz

Patrimenio netto
8 Immabilizzazioni & 0.1413 w 0,1821

L’indice misura la capacita da parte dell'impresa di autofinanziare o meno I'acquisto di immobilizzazioni tramite
I'apporto di Capitale e Riserve (Patrimonio Netto).

Se questo rapporto &€ maggiore dell’'unita una parte delle fonti consolidate, cioé con scadenza non nel breve
periodo, € destinata a coprire parte del circolante netto; in particolare quella costituita dalle attivita piu
difficilmente liquidabili e quindi “di fatto” immobilizzate. Pur non essendoci un rapporto standard che identifichi
la presenza o meno di equilibrio tra le due strutture questa & la condizione “ottimale” di equilibrio economico-
finanziario.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “Patrimonio Netto”;
Il Patrimonio Netto & dato dalla somma delle seguenti voci:
» Al a) Capitale, riserve di capitale, e altre riserve diverse da utili distribuibili
» A b) Riserve costituite da utili distribuibili
» All) Utile (perdita) dell'esercizio

o al denominatore: “Immobilizzazioni”.
Le immobilizzazioni sono date dalla somma delle seguenti voci
» B 1) Immobilizzazioni (NON crediti finanziari)
» B 2) Immobilizzazione - Crediti finanziari
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9 - MOL / Oneri finanziari

N INDICE 31032023 MM22022
ML
: Oneri finanziari 1) 34444 A 4 5000

L’indice misura, in termini percentuali, il grado di copertura degli oneri finanziari attraverso il risultato generato
dalla gestione operativa dell'impresa e indica in che misura il MOL generato dall'impresa & capiente per
remunerare il costo dei capitali di terzi fruttiferi di interesse (oneri finanziari).

Nellipotesi in cui il MOL risulti negativo I'indice non viene calcolato poiché un MOL negativo non € in grado di
coprire gli oneri finanziari.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “MOL”;
e:
e al denominatore: “Oneri finanziari”.
Gli Oneri finanziari sono dati dalla voce:
» 17) Interessi e altri oneri finanziari

10 - Valore aggiunto / Numero dipendenti

N INDICE 3032023 MMM2i2022
10 Valere aggiunto
Mumere dipendenti

L’indice misura I'incremento di valore fornito dall’insieme delle attivita lavorative prestate dai dipendenti.
L’indice in esame viene influenzato soprattutto dal settore di appartenenza dell’impresa, dal suo livello di
automazione (dato che imprese maggiormente automatizzate impiegano, in genere, un minor numero di
addetti) e dall’eventuale integrazione verticale dei processi produttivi (poiché I'impresa pud svolgere al suo
interno tutto il processo produttivo o pud delegare parte di esso a terzi con inevitabili conseguenze sui costi e
sul numero di addetti).

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “Valore aggiunto”;
Il Valore aggiunto € dato dalla differenza tra
Totale valore della produzione

6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

7) Costi per servizi

8) Costi per godimento di beni di terzi

11) Variazioni delle rim. di materie prime, sussidiarie, di cons. e merci
14) Oneri diversi di gestione

VVVVYqV

e al denominatore: “Numero dipendenti”.
Nell’ipotesi in cui il Valore aggiunto risulti negativo I'indice non viene calcolato.
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11 - Costo del lavoro / Numero dipendenti

N INDICE 3110312023 Mi2i2022

Costo del lavoro

1 Mumere dipendenti

L’indice misura l'incidenza pro capite degli oneri sostenuti per la prestazione dei dipendenti stimando il costo
medio corrisposto per le attivita lavorative, permettendo un confronto sulle politiche salariali delle imprese. I
dato pu0 essere utilizzato per stimare il margine lordo pro capite (differenza tra valore aggiunto e costo del
lavoro).

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal rapporto tra:
e al numeratore: “Costo del lavoro”;
Il Valore aggiunto & dato dalla somma delle seguenti voci:
» 9 a) Costi per il personale escluso TFR accantonato al F.do TFR
» 9 b) Costi per il personale per TFR accantonato al F.do TFR

e al denominatore: “Numero dipendenti’

12 - Durata del magazzino

N INDICE 032023 M0z

12 Durata del magazzino lp 180 og 4} 181 gg

L’indice misura la durata, espressa in giorni, del magazzino.

Minore ¢ il numero di giorni e piu velocemente il magazzino si rinnova.

Tale maggiore velocita comporta un minor impegno di risorse finanziarie migliorando cosi la liquidita
dellimpresa.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal risultato del seguente rapporto:
e 360/ (Consumi/ Crediti Non Finanziari)
I Consumi sono dati dalla somma algebrica delle seguenti voci:
» 6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
» 11) Variazioni delle rim. di materie prime, sussidiarie, di cons. e merci
| Crediti Non Finanziari sono dati dalla somma delle seguenti voci:
» C Il a1) Crediti esigibili entro I'esercizio successivo (NON finanziari)
» C I b 1) Crediti esigibili oltre I'esercizio successivo (NON finanziari)

13 - Durata dei crediti non finanziari

N INDICE 30312023 MM2i2022

13 Dwrata dei crediti non finanziari i 103 og J'L. 113 99

L’indice misura la durata, espressa in giorni, dei crediti non finanziari (hormalmente crediti aventi natura
commerciale).

Minore & il numero di giorni e pit velocemente i crediti si rinnovano.

Tale maggiore velocita comporta un minor impegno di risorse finanziarie migliorando cosi la liquidita
dellimpresa.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal risultato del seguente rapporto:
o 360/ (Ricavi/ Crediti Non Finanziari)
| Ricavi sono dati dalla somma algebrica delle seguenti voci:
» 1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
I Crediti Non Finanziari sono dati dalla somma delle seguenti voci:
» Cll a1) Crediti esigibili entro I'esercizio successivo (NON finanziari)
» C I b 1) Crediti esigibili oltre I'esercizio successivo (NON finanziari)
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14 - Durata dei debiti non finanziari

N INDICE 3110312023 Mi2i2022

14 Dwrata dei debiti non finanziar 4,':- 8299 AU 54 gg

L’indice misura la durata, espressa in giorni, dei denti non finanziari (normalmente debiti aventi natura
commerciale).

Maggiore € il numero di giorni e piu lentamente i debiti finanziari si rinnovano.

Tale minore velocita comporta una maggior fonte di risorse finanziarie migliorando cosi la liquidita dell'impresa.
Ma una eccessiva durata, rispetto ai tempi medi del settore di appartenenza, pud mettere in evidenza delle
difficolta dell'impresa a fare fronte, in tempi normali, ai propri “debiti commerciali”.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal risultato del seguente rapporto:
e 360/ ((Consumi + Costi per Servizi, Godimento beni di terzi, Oneri diversi di gestione) / Debiti
non Tributari Contributivi Finanziari)
I Consumi sono dati dalla somma algebrica delle seguenti voci:
» 6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
» 11) Variazioni delle rim. di materie prime, sussidiarie, di cons. e merci
| Costi per Servizi / Godimento beni di terzi / Oneri diversi di gestione sono dati dalle seguenti voci:
» 7) Costi per servizi
» 8) Costi per godimento di beni di terzi
» 14) Oneri diversi di gestione
| Debiti non Tributari / Contributivi / Finanziari sono dati dalla somma delle seguenti voci:
» D a 1) Debiti esigibili entro I'esercizio (NON tributari, previdenziali e finanziari)
» D b 1) Debiti esigibili oltre I'esercizio successivo (NON tributari, previdenziali e finanziari)

15 - Durata del capitale circolante netto

N INDICE 032023 M0z

15 Durata del capitale circolante netto lp 30 og 4} 36 gg

L’indice misura la durata, espressa in giorni, del capitale circolante netto.

Minore & il numero di giorni e pit velocemente il capitale circolante netto si rinnova.

Tale maggiore velocita comporta un minor impegno di risorse finanziarie migliorando cosi la liquidita
dellimpresa.

Modalita di calcolo
L’indice & dato dal risultato del seguente rapporto:

o 360/ (Ricavi/ Capitale Circolante Netto)

| ricavi sono dati dalla seguente voce:

» 1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Il Capitale Circolante Netto € dato dalla differenza tra:
C I) Rimanenze
C Il a 1) Crediti esigibili entro I'esercizio successivo (NON finanziari)
C Il a 2) Crediti finanziari esigibili entro I'esercizio successivo
C Ill) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
C IV) Disponibilita liquide
D) Ratei e risconti attivi

D a 1) Debiti esigibili entro I'esercizio (NON tributari, previdenziali e finanziari)
D a 2) Debiti esigibili entro I'esercizio (tributari e previdenziali)

D a 3) Debiti finanziari entro I'esercizio

E) Ratei e risconti passivi

VVVV¥a@pVVVVYVY
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16 - Durata delle attivita totali

INDICE

3110312023

Mi2i2022

18 Durata delle attivita totali

L 4

353 gog

1)

337 9g

L’indice misura la durata, espressa in giorni, della durata delle attivita totali.
Minore ¢ il numero di giorni e piu velocemente le attivita totali si rinnovano.
Tale maggiore velocita evidenzia la capacita dellimpresa di aumentare i propri ricavi immobilizzando minor
“denaro” e gestendo quindi in modo piu efficiente il capitale investito.

Modalita di calcolo

L’indice & dato dal risultato del seguente rapporto:

e 360/ (Ricavi/ Totale Attivita)

| Ricavi sono dati dalla seguente voce:
» 1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Il Totale Attivita & dato dalla seguente voce:

> Totale attivo
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INDICE EM-SCORE DI ALTMAN

INDICE EM-SCORE DI ALTMAN 310372023 JM1H2/i2022

EM-SCORE 413 415

CLASSE DI VALUTAZIONE B- B

VALUTAZIONE Sig nrhl:i:l::lnﬂr';:;: hie o 5|qr5|1|c:1r;r§i1:5 thio di
FORMULA=325+656*X1+326 X2 +672 X3+ 105% x4

X1 = Capitale Circolante Mefto / Totale Atfivita 0,0816 00937

X2 = Utili Mon Distribuiti / Totale Aftivita 0,0036 0,0106

¥3 = Risultato Operativo / Totale Attivita 0,0380 00257

X4 = Capitale Metto / Debiti Totali 0,0703 0,0785

Capitale Circolante Metto € 270.000 £ 310,000

Totale Attivita £ 3.310.000 £ 3.307.000

Capitale Metto £ 212.000 £ 235.000

Liili Nen Distribuiti € 12.000 € 35.000

Debiti Totali € 3.015.000 £ 2.992.000

Risultato Operative (ragguagliato ad annc) € 125722 £ 85.000

EMz 815 AL Rischio di credito estremamente basso

76 sEM= 814 Ade Rischio di credito molto basso

T3 sEMs 759 ALy Rischio di credito molto basso

T sEM= 729 Ad- Rischio di credito molto basso
6,85 sEM= 6,99 Aot Aspetiativa bassa di rischio di credito
6,65 sEM= 6,84 A Aspettativa bassa di rischio di credito
6,4 sEM= 6 64 He Aspettativa bassa di rischio di credito
6,25 =EM= 6,39 BEB+ Capacita di rimborse adeguata
5,85 sEM= &,24 BEE Capacita di rimborse adeguata
565 =EM= 584 BEE- Capacita di rimborse adeguata
5,25 sEM= 5,64 BE+ Possibilita di rischio di credito
4,95 =EM= 524 BE Possibilita di rischio di credito
4,75 sEM= 4,94 BE- Possibilita di rischio di credito

45 sEM= 474 B+ Significativo rischio di credite
4,15 sEM= 4,49 B Significative rischio di credite
a7s =EM= 4,14 B- Significativo rischio di credite

32 sEM= 374 CCC+ Forte possibilita di insolvenza

25 =EM= 319 ccc Forte possibilita di insolvenza
1,75 sEM= 2,49 CCC- Forte possibilita di insolvenza

Possiblle stato di default

L'EM-Score € un indice che deriva, rappresentandone una evoluzione, dallo Z-Score di Altman e permette di
ottenere una valutazione del rating del debito delle imprese. L’indice risulta essere un valido strumento per
analizzare lo stato di solvibilita di un’impresa.

Il rating del debito & facilmente individuabile da una chiave di lettura con classi di rating, di cui allo schema su
riportato, e da una immediata lettura del significato di questo. Altman propone un massimo di 8,15 nel livello di
EM-Score, il quale corrisponde a un debito con rating “AAA”. Al decrescere si arriva al rating “D”, a cui
corrisponde una situazione di elevata probabilita di default dell'impresa.

E opportuno che il rating venga calcolato su pili esercizi per monitorare 'andamento nel tempo e verificare se la
tendenza sta migliorando o peggiorando.
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ANNOTAZIONI

Pur non evidenziandosi precisi segnali di crisi tra quelli previsti dal CCII, la societa presenta un significativo
rischio di continuita, oltretutto in leggero peggioramento rispetto al trimestre precedente, Si consiglia un
costante monitoraggio della situazione e una analisi piu approfondita per individuare le cause e le possibili
azioni correttive,
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ALLEGATI

Stato Patrimoniale Attivo 31/03/2023 MM22022
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B 1) Immobilizzazieni (MON crediti finanziari} 1.500.000,00 1.450.000,00
E 2) Immobilizzazione - Crediti finanziari
1) Rimanenze 850.000,00 &30.000,00
C 1l a 1) Crediti esigibili entro 'esercizio successivo (MON finanziari) 900.000,00 950.000,00
C 1l a 2) Crediti finanziari esigibili enfro I'esercizio successivo
C 1l b 1) Credili esigibili oltre l'esercizio successivo (MON finanziari) 25.000,00 25.000,00
C Il b 2) Crediti finanziari esigibili oltre 'esercizio successivo
C |1} Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
C IV} Dispenibilita liguide 25.000,00 22.000,00
D} Ratei e risconti attivi 10.000,00 10,000, 00
Totale attivo 3.310.000,00 3.307.000,00
Stato Patrimoniale Passivo Mi032023 HMA22022
A | a) Capitale, riserve di capitale, e alfre riserve diverse da ufili distribuibili 200.000,00 200.000,00
Al b) Riserve costituite da utili distribuibili
A 11 Utile (perdita) dell'esercizio 12.000,00 35.000,00
B) Fondi per rischi e cneri 30.000,00 30.000,00
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 53000, 00 50.000,00
D a 1) Debiti esigibili entro 'esercizio (MON tributar, previdenziali e finanziar) 555.000,00 650.000,00
D a 2} Debiti esigibili entro 'esercizio (tributari e previdenziali) S50.000,00 S0.000,00
D a 3} Debiti finanziari entro lesercizio 800.000,00 810.000,00
D b 1) Debiti esigibili oltre l'esercizic successive (MOM tributari, previdenziali & finanziari)
D b 2} Debiti esigibili oltre l'esercizio successivo (fributarni e previdenziali)
D b 3) Debiti finanziari oltre 'esercizio 1.500.000,00 1.470.000,00
E) Ratei e risconti passivi 10,000, 00 12.000,00
Totale passivo 3.310.000,00 3.307.000,00
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Conto economico 0372023 22022
A) Valore della produzione:
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 500.000,00 3.100.000,00
2y Vanazioni delle rim. di prodotti in corse di lavor., semilav. e finiti
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4 Incrementi di immebilizzazioni per lavor interni
3] Altri ricavi e proventi ordinari S5.000,00 15.000,00
Totale valore della produzione B05.000,00 3.115.000,00
B} Costi della produzione:
G) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 420.000,00 1.600.000,00
7) Costi per servizi 250.000,00 1.030.000,00
&) Costi per godimento di beni diterzi 25.000,00 95.000,00
9 a) Costi per il personale esclusc TFR accantonato al F.do TFR S50.000,00 200.000,00
9 b} Costi per il personale per TFR accantonato al F.do TFR 3.000,00 15.000,00
10} Ammaortamenti e svalutazioni immobilizzazieni e crediti dell'att. circ. 18.000,00 S0.000,00
11} Variazioni delle rim. di materie prime, sussidiarie, di cons. e merci
12} Accantonamenti per rischi
13} Altn accantonamenti
14} Oneri diversi di gestione 5.000,00 40.000,00
Totale costi della produzione TT4.000,00 3.030.000,00
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 31.000,00 85.000,00
C) Proventi e oneri finanziari:
13} Proventi da partecipazioni
16} Altri proventi finanziari
17} Interessi e altri oneri finanziari 9.000,00 30.000,00
17-pis 1) LHili su camibi
17-bis 2) Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari {15 + 16 - 17 + - 17-bis) -0.000,00 -30.000,00
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) Rivalutazioni
19} Svalutazicni
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19) 0,00 0,00
Risultato prima delle imposte (A -B +-C + - D) 22.000,00 55.000,00
20 a) Imposte sul reddito dell'esercizio correnti 10.000,00 20.000,00
20 b} Imposte sul reddito dell'esercizio differite
20 c) Imposte sul reddito dell'esercizio anticipate
21) Utile {perdita) dell'esercizio 12.000,00 35.000,00
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DATI EXTRACONTABILI SEGNALI DI CRISI ex DLgs del 12 gennaio 2019 n. 14 Drati al 032023

Art. 3, comma 4, lett. a)

Debiti per retribuzioni scaduti da almeno 30 giorni

Ammentare complessivo mensile delle retribuzicni 18.000,00

Art. 3, comma 4, lett. b}

Debiti verso forniton scaduti da almeno 90 giormi 150,000, 00

Debkiti non scaduti 450.000,00

Art. 3, comma 4, lett. c

Esposizionl nel confront] delle banche e degli altrl intermedian finanzian che slano scadule da piu di 60 giormi o che
abbiano superato da almeno 60 giomni il imite degli affidamenti ottenuti in qualungue forma

Totale delle esposizieni nei confrenti delle banche e degli altr intermecliari finanziari

Art. 25-novies, comma 1, lett. a) (INF5)

Debito per premi assicurativi scaduto da oltre 90 giorni & non versato

Contributi previdenziali dovuti nell'anne precedente

Art. 25-novies, comma 1, lett. b) (INAIL)

Debito per premi assicurativi INAIL scaduto da oltre 90 giorni & non versato

Art. 25-novies, comma 1, lett. ¢} (AGENZIA DELLE ENTRATTE)

Volume d'affar IVA risultante dalla dichiarazicne VA relativa all anno d'imposta precedente 3.200.000,00

Diebito scadula @ non versato relativa all'impasta sul valore aggiunto, risullante dalla comunicazione del dali delle
liquidazioni perodiche

Art. 25-novies, comma 1, lett. d) (AGENZIA DELLE ENTRATE RISCOSSI0ONE)

Esistenza di crediti affidati per la rscossione, autedichiarati o definitivamente acceriati e scaduti da clire 90 giomi
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VALORI AGGREGATI PER CALCOLO INDICI PLUS 3110372023 IMM2i2022
MMOBILIZZAZIOMI 1.500.000,00 1.450.000,00
RIMAMNEMNZE 850.000,00 850.000,00
CREDITI NOM FINANZIARI 925.000,00 §75.000,00
CAPITALE CIRCOLAMTE NETTO 270.000,00 310.000,00
ATTIVG 3.310.000,00 3.307.000,00
DEBITI NOM TRIBUTARI f CONTRIBUTIVI / FINANZIARI B55.000,00 650.000,00
DEBITI FINAMZIARI & BREVE 200.000,00 810.000,00
ESPOSIZICNE FINAMZIARIA NETTA (EFMN=PFN NEGATIWVA) 2.275.000,00 2.258.000,00
PATRIMOMIC METTO 212.000,00 235.000,00
RICAVI (ragguagliato ad anno) 3244 444 44 3.100.000,00
WALORE AGGIUNMTO (MA) (ragguagliato ad anno) 413866 67 350.000.00
MOL {ragguaghiate ad anno) 198.722 22 135.000.00
EBITDA (ragguagliato ad anna) 198.722 22 135.000.00
CONSUMI (ragguagliato ad anno) 1.703.333,33 1.600.000,00
EKEJ;]]':S}:Elr?;;;E;;||;i(1|; l;.ﬂrilnl‘::lf(:l BEMNI DI TERZ] / OMERI DIVERSI [ 2 851.055.55 2 765.000.00
COSTO DEL LAVORO (ragguagliaty ad anno) 214.944 44 215.000.00
MUMERC DIFEMDENT 0 4]

OMERI FINAMZIARI (ragguagliato ad anno) 36.500,00 30.000.00
CASH FLOW (ragguagliato ad anna) 133.833,33 10000000
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NOTE METODOLOGICHE

Questo report € stato sviluppato sulla base dei dati quantitativi e qualitativi disponibili alla data di riferimento.
In particolare:

e gli Alert sono stati determinati in base a quanto indicato dal Codice della Crisi e dell'insolvenza come
novellato dal Digs 83/2022.

e (li Indici quantitativi del rating MCC sono stati determinati in base alle Specifiche tecniche per il

calcolo della probabilita di inadempimento ai sensi del nuovo modello di valutazione del Fondo di
garanzia MCC.

Gli indicatori qualitativi e la loro ponderazioni utilizzati per la Stima del rischio di insolvenza sono stati invece
adottati ed interpretati dal realizzatore del report sulla base delle caratteristiche del soggetto monitorato. A
differenza degli Alert e degli Indici quantitativi, il rischio di insolvenza qui determinato rappresenta quindi una
libera valutazione non prevista espressamente dal Codice della Crisi e dell'insolvenza.
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