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Spezifische Informationen liber Anlageoptionen (31.12.2018) @ minchener verein

Der Begriff Produkt in dieser Unterlage bezeichnet den Investmentfonds bzw. die Anlageoption des Versicherungsprodukts, welches Sie als Kunde kaufen. Zukunft. In besten Handen.
Name der Anlageoption Carmignac Sécurité A EUR Acc

Identifikation der Anlageoption ISIN: FR0010149120 / WKN: AODP51

Hersteller Carmignac Gestion

Ziele Ziel des Fonds ist es, seinen Referenzindikator, den Index Euro MTS 1-3 Jahre, zu Ubertreffen. Dieser Index bildet die

Wertentwicklung des Marktes fur auf Euro lautende Staatsanleihen mit wieder angelegten Kupons und einer
Laufzeit von ein bis drei Jahren ab. Er umfasst die Kurse von {iber 250 Marktteilnehmern. Zu diesen Wertpapieren
gehoren Staatsanleihen von Osterreich, Belgien, den Niederlanden, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien sowie quasi-staatliche Anleihen. Das Fondsportfolio umfasst
hauptsachlich Schuldverschreibungen, Forderungspapiere oder Geldmarktinstrumente, die hauptsachlich auf Euro
lauten, sowie variabel verzinsliche Anleihen. Das durchschnittliche gewichtete Rating des Anleihebestands liegt bei
mindestens ,Investment Grade“. Der Anteil der von privaten und staatlichen Emittenten begebenen Anleihen mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” darf fir jede Emittentenkategorie nicht mehr als 10% des
Nettovermogens betragen. Die modifizierte Duration des Portfolios liegt zwischen -3 und +4. Die modifizierte
Duration wird definiert als Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei einer Zinsanderung um 100 Basispunkte. Bis
zu 8% des Nettovermogens dirfen in sogenannten ,Contingent Convertible“-Anleihen (,CoCos“) angelegt werden.
CoCos sind komplexe, regulierte nachrangige Schuldtitel, die unterschiedlich strukturiert sein kénnen. Die
Entscheidung, Schuldtitel zu erwerben, zu halten oder zu verduRern, erfolgt nicht automatisch und ausschlieBlich
auf Grundlage deren Rating, sondern stiitzt sich auch auf eine interne Analyse, die vor allem auf den Kriterien
Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat und Falligkeit basiert. Der Fonds kann bis zu 20% seines Vermogens in Einlagen bei
demselben Kreditinstitut anlegen. Der Fonds schliefRt feste und bedingte Terminkontrakte ab, um das Portfolio
abzusichern, Arbitragen auszufiihren und/oder um es (direkt oder liber Indizes) folgenden Risiken auszusetzen:
Waihrungen, Zinssatze, Unternehmensanleihen (bis zu 10% des Nettovermdgens). Bei den eingesetzten Derivaten
handelt es sich um Optionen, fixe Terminkontrakte und Swaps. Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens
in Anteile oder Aktien von OGA franzésischen und/oder ausldndischen Rechts investieren, unabhingig davon, ob sie
den Anforderungen der OGA-Richtlinie entsprechen oder nicht. Aufgrund des Engagements des Fonds an den
Zinsmarkten der Eurozone betragt die empfohlene Anlagedauer zwei Jahre.

Kleinanleger-Zielgruppe Der Fonds eignet sich flir Anleger, die nicht die Absicht haben, ihre Einlage innerhalb von zwei Jahren zu entnehmen
und deren Ziel das Wachstum ihres Kapitals ohne Kapitalgarantie ist. Die Risikotoleranz des Anlegers ist mit dem
Gesamtrisikoindikator (Summary Risk Indicator, SRI) des Fonds vereinbar. Fir eine Anlage in diesem Fonds reichen
Grundkenntnisse der Finanzmarkte und erste Erfahrungen aus.

Welche Risiken bestehen und was kénnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?
Risikoindikator

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Pro-
1 3 4 5 6 7 dukt 40 Jahre lang halten. Wenn Sie die Anlage friihzeitig auf-

I6sen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen
und Sie erhalten unter Umstdnden weniger zuriick.

+— _—

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die
Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind,
Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2 eingestuft, wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse entspricht. Das
Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als niedrig eingestuft. Bei ungilinstigen Marktbedingungen ist es duBerst unwahrschein-
lich, dass unsere Fahigkeit beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.
Der Gesamtrisikoindikator gibt an, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass das Produkt aufgrund von Marktschwankungen oder weil wir keine Zahlungen an
Sie leisten konnen, Geld verlieren wird. Die Risikoklasse 2 von 7 ist eine niedrige Risikoklasse.
Sonstige substanzielle Risiken: Unter ungewohnlichen Marktbedingungen kénnen andere Risiken entstehen, wie das Kredit- und Kontrahentenrisiko sowie Ri-
siken im Zusammenhang mit den Auswirkungen von Techniken wie Derivaten.
Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren kdnnten.

Performance-Szenarien

Diese Tabelle zeigt, wie viel Sie in den nachsten 40 Jahren unter verschiedenen Szenarien zurlickerhalten kénnten, wenn Sie 10.000,00 EUR anlegen. Die dar-
gestellten Szenarien zeigen, wie sich lhre Anlage entwickeln kdnnte. Sie kdnnen sie mit den Szenarien fiir andere Produkte vergleichen.

Anlage 10.000,00 EUR

Szenarien 1Jahr 20 Jahre 40 Jahre

(Empfohlene Haltedauer)

) Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten konnten 9.294,63 EUR 8.763,39 EUR 8.283,48 EUR
Stressszenario s . .

Jahrliche Durchschnittsrendite -7,05 % -0,66 % -0,47 %

Pessimistisches Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten kdnnten 9.911,84 EUR 10.641,91 EUR 11.790,36 EUR

Szenario Jahrliche Durchschnittsrendite -0,88 % 0,31% 0,41 %

) . Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten knnten 10.067,19 EUR 11.400,56 EUR 12.995,16 EUR
Mittleres Szenario — - -

Jahrliche Durchschnittsrendite 0,67 % 0,66 % 0,66 %

Optimistisches Was Sie nach Abzug der Kosten erhalten kdnnten 10.220,39 EUR 12.207,81 EUR 14.316,64 EUR

Szenario Jahrliche Durchschnittsrendite 2,20% 1,00 % 0,90 %

Die dargestellten Szenarien entsprechen einer Schatzung der kiinftigen Wertentwicklung aufgrund friilherer Wertanderungen dieses Investments; sie sind kein
exakter Indikator. Wie viel Sie tatsachlich erhalten, hdangt davon ab, wie sich der Markt entwickelt und wie lange Sie die Anlage/das Produkt halten. Das Stress-
szenario zeigt, was Sie im Fall extremer Marktbedingungen zurtickerhalten kénnten und bericksichtigt nicht den Fall, dass wir womaoglich nicht in der Lage
sind, die Auszahlung vorzunehmen. In den angefiihrten Zahlen sind samtliche Kosten des Produkts selbst enthalten. Bei den angefiihrten Zahlen ist lhre per-
sonliche steuerliche Situation nicht bericksichtigt, die sich ebenfalls darauf auswirken kann, wie viel Sie zurlickerhalten.

Welche Kosten entstehen?

Die Renditeminderung (Reduction in Yield — RIY) zeigt, wie sich die von Ihnen gezahlten Gesamtkosten auf die Anlagerendite, die Sie erhalten konnten, aus-
wirken. In den Gesamtkosten sind einmalige, laufende und zusatzliche Kosten beriicksichtigt. Die hier ausgewiesenen Betrage entsprechen den kumulierten
Kosten des Produkts bei drei verschiedenen Haltedauern. Sie beinhalten etwaige Vertragsstrafen bei vorzeitigem Ausstieg. Bei den angegebenen Zahlen wird
davon ausgegangen, dass Sie 10.000,00 EUR anlegen. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

Kosten im Zeitverlauf
Anlage 10.000,00 EUR

Szenarien Wenn Sie nach 1 Jahr einlésen ~ Wenn Sie nach 20 Jahren einlésen Wenn Sie nach 40 Jahren einlésen
Gesamtkosten 90,90 EUR 1.818,00 EUR 3.636,00 EUR
Auswirkung auf die Rendite (RIY) pro Jahr 0,91 % 0,91 % 0,91 %
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Der Begriff Produkt in dieser Unterlage bezeichnet den Investmentfonds bzw. die Anlageoption des Versicherungsprodukts, welches Sie als Kunde kaufen.

Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu beréat, kann Ihnen weitere Kosten in Rechnung stellen. Sollte dies der Fall sein, informiert Sie die
Person Uber diese Kosten und zeigt Ihnen, wie sich samtliche Kosten im Zeitverlauf auf Ihre Anlage auswirken werden.

Zusammensetzung der Kosten
Aus der nachfolgenden Tabelle geht Folgendes hervor:

wie sich die verschiedenen Arten von Kosten jedes Jahr auf die Anlagerendite auswirken, die Sie am Ende der empfohlenen Haltedauer erhalten kdnnten;

was die verschiedenen Kostenkategorien beinhalten.
Diese Tabelle zeigt die Auswirkungen auf die Rendite pro Jahr

. ) Einstiegskosten 0,00 %
Einmalige
Kosten .
Ausstiegskosten 0,00 %
Portfolio-Transaktionskosten 0,06 %
Laufende
Kosten .
Sonstige laufende Kosten 0,85 %

Auswirkung der Kosten, die Sie zahlen missen, wenn Sie Ihre Anlage tati-
gen. Die Kosten fuir den Vertrieb Ihres Produkts sind darin inbegriffen.
Auswirkung der Kosten, die anfallen, wenn Sie bei Falligkeit aus lhrer Anla-
ge aussteigen.

Auswirkung der Kosten, die dafiir anfallen, dass wir fur das Produkt zu-
grunde liegende Anlagen kaufen oder verkaufen.

Auswirkung der Kosten, die wir lhnen jahrlich fur die Anlageverwaltung
abziehen.

Die tatsachlichen Kosten kénnen von den oben genannten Kosten abweichen, da sie z. B. von Ihrem persénlichen Anlagebetrag oder den von lhnen gewahl-

ten Optionen abhangen.

Die aktuelle Version des Dokuments finden Sie unter www.muenchener-verein.de/anlageoptionenpriip.
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