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Udrzitelné investovani
Co to znamena?

1

Udrzitelné investovani je praxe analyzy
environmentalnich, socialnich a spravnich (ESG) rizik
spolecnosti, stejné jako hodnoceni jejich prilezitosti a
pokroku s vyuZitim udaju a poznatkt o ESG, pro
informovanéjsi alokaci kapitalu za uc¢elem dlouhodobé
financni navratnosti.

BlackRock
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ProcC
Hnaci sily

VAN Problém (rizika)
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° Zména klimatu Obchodni prilezitosti = vynosy - Zmirnéni dopadu na klima
° T&zba a vyderpani zdroju Odolnost = dlouhodoba ochrana - Transparentnost
° Ubytek biologické rozmanitosti kapitalu - Zverejnovani informaci
e  Socialni problémy, nepokoje
() Reseni (pfileZitosti)
e Inovace Mezinarodni cile a zavazky: D Rostouci poptavka
° Ekonomicka transformace ) Pafizska dohoda - Ménici se ocekavani
e  Zmirfovani dopadu i Zelena dohoda EU spotrebiteld
e  Adaptace - Cile udrzitelného rozvoje - Mezigeneracni prenos
° Dekarbonizace bohatstvi
e  Obeéhové hospodarstvi



Hnaci sily

Nova rizika: klima

Klimaticka rizika Dopad na podniky/domacnosti

Transformacni rizika Podniky Uvérové riziko
e Politika a regulace e Skody na majetku a naru$eni provozu e Nesplaceni zavazkl ze
e \/yvoj technologii e Uvizla aktiva a nové kapitalové vydaje v disledku strany podnikd a
e Preference spotrebitell prechodu domacnosti
e Zména poptavky a nakladu
Fyzicka rizika e Zmény produktivity / problémy na trhu prace Upisovaci rizika
e Chronicka (teplota (underwriting)
srazek, zemédélska Domacnosti e Zvysené pojistné ztraty
produktivita, hladina e Ztrata pfijmu(naruseni pocasi a dopad na zdravi/ e ZvySena mezera v pojisténi
more) tfenice na trhu prace
e Akutni Snapf. 'vlny’vejder, ° Sko<’:|y na mgjetku a/nebo omezeni na zakladé Provozni rizika
p0\v/(?dne, extrémni vitr, novych politik e Naruseni dodavatelského
pozary)

fetézce



Perspektiva investoru
‘Kdo se stard, vyhrava”

Hypotéza:

Faktory ESG mohou ovlivnit:
e  Konkurenc¢ni postaveni
spole¢nosti
Dlouhodobou finanéni vykonnost
Vliv na hospodarsky vysledek i
ceny akcii.

Co investori potrebuiji:
e Data a informace
e  Aktivni komunikace (zapojeni)
e  Strategie

Zivotni prostiedi a
spolecnost

Jaky vliv ma
spolecnost na
udrzitelnost?

Jaky ma udrzitelnost
finanéni dopad na
spole¢nost?

Organizace
/podnik




Spektrum investi¢nich strategii

Tradicni ESG

Odpovédné

Tematické Dopadové
investovani investovani

Filantropie

investovani

investovani investovani

Zaméreni na vynosy Zameéreni na dopad
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Vyhledy do budoucna

Dlouhodobé faktory
® Tlak zapadnich viastnik( aktiv o Nové finan€ni nastroje a produkty
® Tlak mezinarodnich spole¢nosti ® Audit vykazovanych informaci
prostirednictvim
dodavatelskych retézct o Zaméfeni na dalSi oblasti - socialni

témata a biologicka rozmanitost
® Méreni dopadt
ESG ve verfejnych financich -
(napf. DNSH, green budgeting)




