
($3 ($3
($3

':

(LQODXI
1RW�EHUODXI�

���[��

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

��

�
��
�

�
��
�

������

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

':��(LQODXI

�+DUWPDQQ�'DFKJXOO\�

��*UXQGHOHPHQW�LVRO��1U������

��6LHEULQJ�DXV�$OXPLQLXP���PP�1U������

��/DXEIDQJ�DXV�,QR[�1U������

��3(�5RKU�¡�����+ ���PLW�/RFKXQJ

)6�(QWO��:$6

6LOHQW�¡����

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG� ,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG�,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.
�)
DV
VD
GH

$.
�.
UR
QH
QD
EG
�

,.
�.
UR
QH
QD
EG
�

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

,.
�'
DF
KU
DQ
G

$.
�)
DV
VD
GH

$.
�.
UR
QH
QD
EG
�

,.
�.
UR
QH
QD
EG
�

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

,.
�'
DF
KU
DQ
G

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

$XIERUGXQJ�%HWRQ

'DFKIHQVWHU

)L[YHUJODVXQJ

($3 ($3

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

1RW�EHUODXI�

���[��
��

�
��
�

�
��
�

������

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

':��(LQODXI

�+DUWPDQQ�'DFKJXOO\�

��*UXQGHOHPHQW�LVRO��1U������

��6LHEULQJ�DXV�$OXPLQLXP���PP�1U������

��/DXEIDQJ�DXV�,QR[�1U������

��3(�5RKU�¡�����+ ���PLW�/RFKXQJ

)6�(QWO��:$6

6LOHQW�¡����

':

(LQODXI

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG� ,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG�,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.
�)
DV
VD
GH

$.
�.
UR
QH
QD
EG
�

,.
�.
UR
QH
QD
EG
�

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

,.
�'
DF
KU
DQ
G

$XIERUGXQJ�%HWRQ

'DFKIHQVWHU

)L[YHUJODVXQJ

.LHVVWUHLIHQ

$.�
%HWRQEU�VWXQJ

$.
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J

�� ��

��
��
��

����� �� �����

($3 ($3($3

':

(LQODXI

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

1RW�EHUODXI�

���[��
��

�
��
�

�
��
�

������

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

':��(LQODXI

�+DUWPDQQ�'DFKJXOO\�

��*UXQGHOHPHQW�LVRO��1U������

��6LHEULQJ�DXV�$OXPLQLXP���PP�1U������

��/DXEIDQJ�DXV�,QR[�1U������

��3(�5RKU�¡�����+ ���PLW�/RFKXQJ

)6�(QWO��:$6

6LOHQW�¡����

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG� ,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG�,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.
�)
DV
VD
GH

$.
�.
UR
QH
QD
EG
�

,.
�.
UR
QH
QD
EG
�

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

,.
�'
DF
KU
DQ
G

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

$XIERUGXQJ�%HWRQ

'DFKIHQVWHU

)L[YHUJODVXQJ

��
��
��

����� �� �����

($3 ($3

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

1RW�EHUODXI�

���[��
��

�
��
�

�
��
�

������

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

':��(LQODXI

�+DUWPDQQ�'DFKJXOO\�

��*UXQGHOHPHQW�LVRO��1U������

��6LHEULQJ�DXV�$OXPLQLXP���PP�1U������

��/DXEIDQJ�DXV�,QR[�1U������

��3(�5RKU�¡�����+ ���PLW�/RFKXQJ

)6�(QWO��:$6

6LOHQW�¡����

':

(LQODXI

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG� ,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG�,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.
�)
DV
VD
GH

$.
�.
UR
QH
QD
EG
�

,.
�.
UR
QH
QD
EG
�

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

,.
�'
DF
KU
DQ
G

$XIERUGXQJ�%HWRQ

'DFKIHQVWHU

)L[YHUJODVXQJ

.LHVVWUHLIHQ

$.�
%HWRQEU�VWXQJ

$.
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J

�� ��

��
��
��

����� �� �����

($3 ($3

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

%HWRQGHFNH���FP

1RW�EHUODXI�

���[��
��

�
��
�

�
��
�

������

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

4
X
H
UN
UD
IW
D
Q
V
F
K
OX
V
V

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

%
H
WR
Q
G
H
F
N
H
��
�
F
P

':��(LQODXI

�+DUWPDQQ�'DFKJXOO\�

��*UXQGHOHPHQW�LVRO��1U������

��6LHEULQJ�DXV�$OXPLQLXP���PP�1U������

��/DXEIDQJ�DXV�,QR[�1U������

��3(�5RKU�¡�����+ ���PLW�/RFKXQJ

)6�(QWO��:$6

6LOHQW�¡����

':

(LQODXI

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG� ,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.�)DVVDGH

$.�.URQHQDEG�,.�.URQHQDEG�

$.�%HWRQGHFNH

,.�'DFKUDQG

$.
�)
DV
VD
GH

$.
�.
UR
QH
QD
EG
�

,.
�.
UR
QH
QD
EG
�

$.
�%
HW
RQ
GH
FN
H

,.
�'
DF
KU
DQ
G

$XIERUGXQJ�%HWRQ

'DFKIHQVWHU

)L[YHUJODVXQJ

.LHVVWUHLIHQ

$.�
%HWRQEU�VWXQJ

$.
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J

�� ��

��
��
��

����� �� �����

45 U�6I�$�&

 ������������������������

 ������O�V�

45 U�6I�$�&

 �����������������������

 ������O�V�

45 U�6I�$�&

 ������������������������

 ������O�V�

(LQULFKWXQJ�]XP�6FKXW]�JHJHQ�$EVWXU]
:DUWXQJVLQWHQVLWlW�$ �JHULQJ�FD����[�MlKUOLFK�

$XVVWDWXQJVNODVVH�� �6WXU]UDXP�������P��($3��

$UEHLWHU�PLW�36$J$�DEVROYLHUW�

'
HW
��3

OD
Q

��
��
B�
�B
$�

�B
�'

��
��
�

'
HW
��3

OD
Q

��
��
B�
�B
$�

�B
�'

��
��
�

'
HW
��3

OD
Q

��
��
B�
�B
$�

�B
�'

��
��
�

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'
HW
��3

OD
Q

��
��
B�
�B
$�

�B
�'

��
��
�

'
HW
��3

OD
Q

��
��
B�
�B
$�

�B
�'

��
��
�

.LHVVWUHLIHQ

.LHVVWUHLIHQ

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'�����

2.�.URQHQDEGHNXQJ������

2.�.URQHQDEGHNXQJ������

2.�.URQHQDEGHNXQJ������

2.�.URQHQDEGHNXQJ������

2
.�
.U
RQ
HQ
DE
GH
NX
QJ
��
��
��

2.�.URQHQDEGHNXQJ������

PLQ��6WXUW]K|KH�FD�����P

PLQ��6WXUW]K|KH�FD�����P

P
LQ
��6

WX
UW]
K|
KH
�F
D�
��
��
�P

P
LQ
��6

WX
UW]
K|
KH
�F
D�
��
��
�P

���� ����� ����

��
��

��
��

��
��

�
��
��

�
��
��

�
��
��

�
��
��

�
��
��

�
��
��

��
��

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'���

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'���

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'���

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'���

'HW��3ODQ
����B��B$��B�'���

6WXUW]K|KH�����P

6WXUW]K|KH�����P

6WXUW]K|KH�����P

6WXUW]K|KH�����P

5HWHQWLRQVYROXPHQ�XQG�'URVVHODEIOXVV�JHPlVV�
*UXQGVW�FNHQWZlVVHUXQJVNRQ]HSW�YRQ�
%*�,QJHQLHXUH���6HSW�����

���� ���� ���� ���� ��

�����

���� � ����� � ��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��
� ��
��
�

���� ���� ���� ���� ��

�����

���� � ����� � ��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2.�.URQHQDEGHNXQJ������

$.�
%HWRQEU�VWXQJ

$.
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J

��
��
��

��
��

��
��

��
��

�
��
��

�
��
��

��

�� ��

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
.U
RQ
HQ
DE
GH
NX
QJ
��
��
��

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
.U
RQ
HQ
DE
GH
NX
QJ
��
��
��

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
.U
RQ
HQ
DE
GH
NX
QJ
��
��
��

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
.U
RQ
HQ
DE
GH
NX
QJ
��
��
��

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

2
.�
%H

WR
QE
U�
VW
XQ
J�
��
��
�

���� ���� ����

���� ���� ���� ����

��
��

�
��
��

�
��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

����� �� �����

��
��

��

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

8.
�1
RW
�E
HU
OD
XI

��
��
�

8.
�1
RW
�E
HU
OD
XI

��
��
�

8.
�1
RW
�E
HU
OD
XI

��
��
�

8.
�1
RW
�E
HU
OD
XI

��
��
�

8.
�1
RW
�E
HU
OD
XI

��
��
�

' '

&

&

$

$

%

%

( (

$
%

&
)

� � � �

� � � �

$
%

&
)

' '

( (

:lUPHGlPPXQJ

%DXOHLWXQJ =LPPHUPDQQ�*HQHUDOEDXXQWHUQHKPXQJ�$*
2EHUERWWLJHQZHJ���$�������%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#]LPPHUPDQQEDX�FK

5DXPEH]HLFKQXQJ
����
��������

0DWHULDO�%RGHQ
0DWHULDO�:DQG
0DWHULDO�'HFNH

% �
:�
' �

���������
P�)OlFKH

.RWH�%RGHQ�IHUWLJ

.RWH�%RGHQ�URK

5DXP�1U�

6lPWOLFKH�0DVVH�VLQG�5RKPDVVH�

7�UK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ��UHVS��2.�IHUWLJ�6FKZHOOH�ELV�8.�URKHU�6WXU]�

)HQVWHUK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�)HQVWHUEDQN�ELV�8.�URKHU�6WXU]

6FKZHOOHQK|KH�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�6FKZHOOH

%U�VWXQJVK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�%U�VWXQJ

6WXU]K|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�8.�URKHU�6WXU]

$OOH�0DVVH��.RWHQ�XQG�:LQNHO�VLQG�YRP�8QWHUQHKPHU�DP�%DX�]X�NRQWUROOLHUHQ��UHVS��VHOEVW�DXI]XQHKPHQ�
$EZHLFKXQJHQ�VLQG�GHU�%DXOHLWXQJ�XQYHU]�JOLFK�]X�PHOGHQ�XQG�PLW�GLHVHU�]X�EHUHLQLJHQ�
%HL�9HUVlXPQLV�WUlJW�GHU�8QWHUQHKPHU�QDFKWHLOLJH�)ROJHQ�VHOEVW�

� �� ��� ��� ��� ��� ���

5DXPVWHPSHO

/HJHQGH

%DFNVWHLQ�QLFKW�WUDJHQG

$EEUXFK

2UWEHWRQ�

)HUWLJEHWRQ

&DOPRVWHLQ

$

%$
%)
%+
%5
%55
%5)
%6:
%67

'.
':

(6

)5

*6

+7
+)

+07
+0)

.6

.6

.)

.7

/6

07
0)
0)%
0=

1$

3'
37

$XIWULWW

%RGHQDEODXI
%RGHQ�IHUWLJ
%RGHQKHL]XQJ
%RGHQ�URK
%U�VWXQJ�URK
%U�VWXQJ�IHUWLJ
%HWRQVFKZHOOH
%HWRQVWXU]

'UHKNLSS
'DFKZDVVHU

(LQODXIVFKDFKW

)OXFKWU|KUH

*HVFKLUUVS�OHU

+RO]W�UH
+RO]IHQVWHU

+RO]PHWDOOW�UH
+RO]PHWDOOIHQVWHU

.�KOVFKUDQN

.RQWUROOVFKDFKW

.XQVWVWRIIIHQVWHU

.XQVWVWRIIIW�UH

/LFKWVFKDFKW

0HWDOOW�UH
0HWDOOIHQVWHU
0HWDOOIHQVWHUEDQN
0HWDOO]DUJH

1RWDXVVWLHJ

3DQ]HUGHFNHO
3DQ]HUW�UH

0DWHULDOLHQ

0DVVH

5/$
5$'

675
67)
6:5
6:)
67
6767

7&
76
78

8(9

9$
967

:0

5DIIODPHOOHQ
5DGLDWRU

6WXU]�URK
6WXU]�IHUWLJ
6FKZHOOH�URK
6FKZHOOH�IHUWLJ
6WHLJXQJ
6WDKOWRQVWXU]

7URFNHQ�:&
7�UVFKOLHVVHU
7XPEOHU

hEHUGUXFNYHQWLO

9HQW��$JJUHJDW
9HUGXQNHOXQJVVWRUHQ

:DVFKPDVFKLQH

)DFKSODQHU

,QGH[��'DWXP

+DXV

3RVLWLRQVODJH

2EMHNW

3ODQWLWHO

3ODQEH]HLFKQXQJ

3ODQGDWHQ

3ODQLQIRV

$XIWUDJJHEHULQ

5HYLVLRQVSODQ

�����B��B0�B$��B�'$��

����������

U��������������

MDJ���MJS

����

�����[�����

5DXP�1U�

+DXV
*HVFKRVV
$SSDUWHPHQW�1U�
5DXP�1U�

�����������

*UXQGULVV�5HLKHQKDXV��0����'DFKDXIVLFKW

3ODQ�1U�

'DWXP

,QGH[��'DWXP

*H]HLFKQHW

0DVVVWDE

*U|VVH

PDWWL�UDJD]�KLW]DUFKLWHNWHQ�DJ

1

�����4�0DWWH��:RKQ�EHUEDXXQJ�)UDXHQNDSSHOHQ

4�0DWWH�$*��S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

���

�

�
�

��

�
�

��

����

��
���$

0� ������� ������ P���0�

%DXLQJHQLHXU
(OHNWURLQJHQLHXU
+HL]XQJVLQJHQ�

6DQLWlULQJHQLHXU

%*�,QJHQLHXUH�	�%HUDWHU 3DSLHUP�KOHVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
%U�FNHU�,QJHQLHXUH�$* 7KXQVWUDVVH�����������0XUL��7HO���������������
5HEHU�+DXVWHFKQLN (LFKHQZHJ����������6FKPLWWHQ��7HO���������������

*LOJLHQ��8KOPDQQ�	�3DUWQHU�*PE+ 0RUJHQVWUDVVH����E�������%HUQ��7HO���������������
/�IWXQJVLQJHQ� :35�.OLPD�$* *DUWHQVWDGWVWUDVVH���������.|QL]��7HO���������������

%DXSK\VLNHU :HEHU��(QHUJLH�XQG�%DXSK\VLN +DOOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
/DQGVFKDIVDUFK� +lQJJL�%DVOHU�/DQGVFKDIWVDUFKLWHNWXU�*PE+ =LHJOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������

*HRPHWHU %LFKVHO�%LJOHU�3DUWQHU�$* .|QL]VWUDVVH�����������/LHEHIHOG��7HO���������������

$UFKLWHNW PDWWL�UDJD]�KLW]�DUFKLWHNWHQ�DJ
6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH�����������/LHEHIHOG�%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#PUK�FK��ZZZ�PUK�FK

%DXKHUUVFKDIW 4�0DWWH�$*
S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

6LFKWEHWRQ %DFNVWHLQ�WDJHQG

6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH������������/LHEHIHOG�%HUQ���7HO�����������������)D[�����������������LQIR#PUK�FK���ZZZ�PUK�FK

.DONVDQGVWHLQ�WUDJHQG

.DONVDQGVWHLQ

�

&
&

$
$

((

�

$

���

����

%
&

'

$
%

&
'

''

((

))

%
%

Enrico Capparuccini



6:����

)$����

5L
QQ
H�

5L
QQ
H�

5L
QQ
H�

5L
QQ
H�

5L
QQ
H�

%$.6 '$*6

6=5����B������ 6=5����B������
+)

��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

*
DU
WH
QY
HQ
WLO

)$����

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��
�

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��
�

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��
�

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��
�

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��
�

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

7\S���

7\S���

.6 %$'$*6

6=5����B������ 6=5����B������

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

6=5����B������ 6=5����B������

.6 %$*6

6=5����B������

7\S���

.6
%$

'$*6

7\S����
6=5����B������ 6=5����B������

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

7\S���
$XVVSDUXQJ�
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��

���� ���� ���� ���� ��

'lPPXQJ�LQ�2.�%RGHQSODWWH�HLQJHOHJW
;36���PP�VWDUN

'lPPXQJ�LQ�2.�%RGHQSODWWH�HLQJHOHJW
;36���PP�VWDUN

7KHUPXU�JDQ]H�/lQJH�2.�%RGHQ�URK
777

777
7KHUPXU�JDQ]H�/lQJH

2.�%RGHQ�URK

�

�

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH

(QWUpH
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

.�FKH�(VVHQ
�����
���������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

5HGXLW
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

'XVFKH�:&
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVWU�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

:RKQHQ
������
����������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

(QWUpH
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

.�FKH�(VVHQ
�����
���������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

5HGXLW
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

'XVFKH�:&
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVWU�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

:RKQHQ
������
����������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

(QWUpH
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

.�FKH�(VVHQ
�����
���������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

'XVFKH�:&
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVWU�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

:RKQHQ
������
����������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

(QWUpH
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

.�FKH�(VVHQ
�����
���������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

5HGXLW
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

'XVFKH�:&
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVWU�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

:RKQHQ
������
����������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

(QWUpH
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

.�FKH�(VVHQ
�����
���������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

5HGXLW
�����
��������

3ODWWHQ�5��
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

'XVFKH�:&
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVWU�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

:RKQHQ
������
����������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

� ��� ����� �� ����� ��� �

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

9RUSODW]
0����������

'XVFKH�
:&
0����������

5HGXLW
0����������

��
��
��

��
��
��

��
��

�� ����� ���� �� ���� ���
��� ���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�� ��� ��
����

��� ��
����

��

��
��

��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��� � ��

��
��

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��

��
��

�
��

��
�

��
��

��

��
��

��
�

��
�

��
��
��

��
��

��
��
��

��

��
��
��

����

�
��
���

��� �� �

��
�

��
��

�

� ���� ��

����

���� �

����

��
��

��
��

����

����

�� ��

����

��

��
��

��
��

��
��
��

��
��
��

��

��

�� ����� ���� �� ���� ���

��� ���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�� ��� ��
����

��� ��
����

��

��
��

��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��� � ��

��
��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
��
��

��

��
��

��
�

��
�

��
��
��

��
��

��
��
��

��

��
��
��

����

�
��
���

��� �� �

��
�

��
��

�

� ���� ��

����

���� �

����

��
��

��
��

����

����

�� ��

����

��

��
��
��

��
��
��

��

����

�� ����� ���� ���
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�� ����� ��
����

���

��
��

��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��� � ��

��
��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
��
��

��

��
��

��
�

��
�

��
��
��

��
��

��
��
��

��

��
��
��

����

�
��
���

��� �� �

��
�

��
��

�

� ���� ��

����

���� �

����

��
��

��
��

����

����

�� ��

����

��

��
��
��

��
��
��

��

��

�� ����� ���� �� ���� ���

��� ���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�� ��� ��
����

��� ��
����

��

��
��

��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��� � ��

��
��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
��
��

��

��
��

��
�

��
�

��
��
��

��
��

��
��
��

��

��
��
��

����

�
��
���

��� �� �

��
�

��
��

�

� ���� ��

����

���� �

����

��
��

��
��

����

����

�� ��

����

��

��
��
��

��
��
��

��

��

�� ����� ���� �� ���� ���
��� ���

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�� ��� ��
����

��� ��
����

��

��
��

��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��� � ��

��
��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��

��
�

��
��

�
��
��

��
��

��
��

��
�

��
�

��
��
��

��
��

��
��
��

��

��
��
��

����

�
��
���

��� �� �

��
�

��
��

�

� ���� ��

����

���� �

����

��
��

��
��

����

����

�� ��

����

��

��
��

��
��

%U
���
��
��

%R
UG
�U
H�
�2
.�
��
��
� %RUG�UH�EDXVHLWV

2.������

��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��

��

�

�

� �

�����

���� ���� ����� �� ����

���� ���� ���� ���� ��

� ��� ����� �� ���� �� ����� ��� �

�����

���� ����� ��

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

$.�%HWRQSODWWH

*
DU
WH
QY
HQ
WLO

*
DU
WH
QY
HQ
WLO

*
DU
WH
QY
HQ
WLO

*
DU
WH
QY
HQ
WLO

9RUSODW]
0����������

'XVFKH�
:&
0����������

5HGXLW
0����������

9RUSODW]
0����������

'XVFKH�
:&
0����������

9RUSODW]
0����������

'XVFKH�
:&
0����������

5HGXLW
0����������

9RUSODW]
0����������

'XVFKH�
:&
0����������

5HGXLW
0����������

%R
UG
�U
H�
�2
.�
��
��
� %RUG�UH�EDXVHLWV

2.������

%R
UG
�U
H�
�2
.�
��
��
� %RUG�UH�EDXVHLWV

2.������

%R
UG
�U
H�
�2
.�
��
��
� %RUG�UH�EDXVHLWV

2.������

%R
UG
�U
H�
�2
.�
��
��
� %RUG�UH�EDXVHLWV

2.������

$.�%HWRQSODWWH

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��
�

��
��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

8PJHEXQJVPDXHU

8PJHEXQJVPDXHU

8PJHEXQJVPDXHU

8PJHEXQJVPDXHU

8PJHEXQJVPDXHU

8PJHEXQJVPDXHU

3IODQ]WURJ

2.�0DXHU
������������

3IODQ]WURJ

3IODQ]WURJ

3IODQ]WURJ

3IODQ]WURJ

)$����

)$����

%U
���
��
��

%U
���
��
��

%U
���
��
��

%U
���
��
��

2.�0DXHU
������������

2.�0DXHU
������������

2.�0DXHU
������������

2.�0DXHU
������������

2.�0DXHU
������������

%HWRQSODWWH

%HWRQSODWWH

+RO]URVW
%HWRQSODWWH

+RO]URVW

$.�%HWRQSODWWH

%HWRQSODWWH

+RO]URVW
%HWRQSODWWH

+RO]URVW

%HWRQSODWWH

+RO]URVW

%HWRQSODWWH

$VS
KDO
W

+R
O]U
RV
W

%HWRQSODWWH

$VS
KDO
W

+R
O]U
RV
W

%HWRQSODWWH

$VS
KDO
W

+R
O]U
RV
W

%HWRQSODWWH

$VS
KDO
W

+R
O]U
RV
W

%HWRQSODWWH

$VS
KDO
W

+R
O]U
RV
W

%$

%$

%$

%$

%$

2.�0DXHU
������������

2.�0DXHU
������������

2.�$VSKDOW
������������

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
��
��
��

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
���
��
��
��
��
��
�

/H
HU
UR
KU
�I�
U�2

SW
LR
Q�

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH
�Y
RU
VH
KH
Q

/H
HU
UR
KU
�I�
U�2

SW
LR
Q�

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH
�Y
RU
VH
KH
Q

/H
HU
UR
KU
�I�
U�2

SW
LR
Q�

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH
�Y
RU
VH
KH
Q

/H
HU
UR
KU
�I�
U�2

SW
LR
Q�

.D
VV
HW
HQ
P
DU
NL
VH
�Y
RU
VH
KH
Q

2.�$VSKDOW
������������

2.�$VSKDOW
������""������""

2.�$VSKDOW
������������

2.�$VSKDOW
������������

2.�$VSKDOW
������������

2.�$VSKDOW
������������

2.�$VSKDOW
������������

2.�$VSKDOW
������������

2.�$VSKDOW
������������

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
���
��
�

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
���
��
��
��
��
��
�

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
���
��
��
��
��
��
�

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
���
��
��
��
��
��
�

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
���
��
��
��
��
��
�

2.�7HUUDLQ
������������

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
��
��
��

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
��
��
��

2
.�
%R

GH
QS
OD
WWH
��
��
��

2.�%$
������������

2.�%$
������������

8PJHEXQJVPDXHU

8PJHEXQJVPDXHU

8PJHEXQJVPDXHU

2.�%$
������������

2.�%$
������������

2.�%$
������������

%HWRQSODWWH
FD����

%HWRQSODWWH
FD����

%HWRQSODWWH
FD����

%HWRQSODWWH
FD����

%HWRQSODWWH
FD����

3IODQ]WURJ����[��[���DXI�%RGHQSODWWH�DXVJHJOLFKHQ

3IODQ]WURJ����[��[���DXI�%RGHQSODWWH�DXVJHJOLFKHQ

3IODQ]WURJ����[��[���DXI�%RGHQSODWWH�DXVJHJOLFKHQ

3IODQ]WURJ����[��[���DXI�%RGHQSODWWH�DXVJHJOLFKHQ

3IODQ]WURJ����[��[���DXI�%RGHQSODWWH�DXVJHJOLFKHQ

2
.�
8
P
JH
EX
QJ
VP

DX
HU
��
��
��
��
��
��
�

2
.�
8
P
JH
EX
QJ
VP

DX
HU
��
��
��
��
��
��
�

2
.�
8
P
JH
EX
QJ
VP

DX
HU
��
��
��
��
��
��
�

2
.�
8
P
JH
EX
QJ
VP

DX
HU
��
��
��
��
��
��
�

2
.�
8
P
JH
EX
QJ
VP

DX
HU
��
��
��
��
��
��
�

��

��
��

1LVFKH
��[��[��
8.�1LVFKH
�����DE�I�%�

1LVFKH���[��[���
8.�1LVFKH������DE�
I�%�

.6%$ '$ *6

��
��

��
��

2.�8PJHEXQJVPDXHU�������������

%
ULH
IN
�

%
ULH
IN
�

%
ULH
IN
�

%
ULH
IN
�

%
ULH
IN
�

' '

&

&

$

$

%

%

( (

$
%

&
)

� � � �

� � � �

$
%

&
)

' '

( (

:lUPHGlPPXQJ

%DXOHLWXQJ =LPPHUPDQQ�*HQHUDOEDXXQWHUQHKPXQJ�$*
2EHUERWWLJHQZHJ���$�������%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#]LPPHUPDQQEDX�FK

5DXPEH]HLFKQXQJ
����
��������

0DWHULDO�%RGHQ
0DWHULDO�:DQG
0DWHULDO�'HFNH

% �
:�
' �

���������
P�)OlFKH

.RWH�%RGHQ�IHUWLJ

.RWH�%RGHQ�URK

5DXP�1U�

6lPWOLFKH�0DVVH�VLQG�5RKPDVVH�

7�UK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ��UHVS��2.�IHUWLJ�6FKZHOOH�ELV�8.�URKHU�6WXU]�

)HQVWHUK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�)HQVWHUEDQN�ELV�8.�URKHU�6WXU]

6FKZHOOHQK|KH�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�6FKZHOOH

%U�VWXQJVK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�%U�VWXQJ

6WXU]K|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�8.�URKHU�6WXU]

$OOH�0DVVH��.RWHQ�XQG�:LQNHO�VLQG�YRP�8QWHUQHKPHU�DP�%DX�]X�NRQWUROOLHUHQ��UHVS��VHOEVW�DXI]XQHKPHQ�
$EZHLFKXQJHQ�VLQG�GHU�%DXOHLWXQJ�XQYHU]�JOLFK�]X�PHOGHQ�XQG�PLW�GLHVHU�]X�EHUHLQLJHQ�
%HL�9HUVlXPQLV�WUlJW�GHU�8QWHUQHKPHU�QDFKWHLOLJH�)ROJHQ�VHOEVW�

� �� ��� ��� ��� ��� ���

5DXPVWHPSHO

/HJHQGH

%DFNVWHLQ�QLFKW�WUDJHQG

$EEUXFK

2UWEHWRQ�

)HUWLJEHWRQ

&DOPRVWHLQ

$

%$
%)
%+
%5
%55
%5)
%6:
%67

'.
':

(6

)5

*6

+7
+)

+07
+0)

.6

.6

.)

.7

/6

07
0)
0)%
0=

1$

3'
37

$XIWULWW

%RGHQDEODXI
%RGHQ�IHUWLJ
%RGHQKHL]XQJ
%RGHQ�URK
%U�VWXQJ�URK
%U�VWXQJ�IHUWLJ
%HWRQVFKZHOOH
%HWRQVWXU]

'UHKNLSS
'DFKZDVVHU

(LQODXIVFKDFKW

)OXFKWU|KUH

*HVFKLUUVS�OHU

+RO]W�UH
+RO]IHQVWHU

+RO]PHWDOOW�UH
+RO]PHWDOOIHQVWHU

.�KOVFKUDQN

.RQWUROOVFKDFKW

.XQVWVWRIIIHQVWHU

.XQVWVWRIIIW�UH

/LFKWVFKDFKW

0HWDOOW�UH
0HWDOOIHQVWHU
0HWDOOIHQVWHUEDQN
0HWDOO]DUJH

1RWDXVVWLHJ

3DQ]HUGHFNHO
3DQ]HUW�UH

0DWHULDOLHQ

0DVVH

5/$
5$'

675
67)
6:5
6:)
67
6767

7&
76
78

8(9

9$
967

:0

5DIIODPHOOHQ
5DGLDWRU

6WXU]�URK
6WXU]�IHUWLJ
6FKZHOOH�URK
6FKZHOOH�IHUWLJ
6WHLJXQJ
6WDKOWRQVWXU]

7URFNHQ�:&
7�UVFKOLHVVHU
7XPEOHU

hEHUGUXFNYHQWLO

9HQW��$JJUHJDW
9HUGXQNHOXQJVVWRUHQ

:DVFKPDVFKLQH

)DFKSODQHU

,QGH[��'DWXP

+DXV

3RVLWLRQVODJH

2EMHNW

3ODQWLWHO

3ODQEH]HLFKQXQJ

3ODQGDWHQ

3ODQLQIRV

$XIWUDJJHEHULQ

5HYLVLRQVSODQ

�����B��B0�B$��B�(*��

����������

U��������������

MDJ���MJS

����

�����[�����

5DXP�1U�

+DXV
*HVFKRVV
$SSDUWHPHQW�1U�
5DXP�1U�

�����������

*UXQGULVV�5HLKHQKDXV��0����(UGJHVFKRVV

3ODQ�1U�

'DWXP

,QGH[��'DWXP

*H]HLFKQHW

0DVVVWDE

*U|VVH

PDWWL�UDJD]�KLW]DUFKLWHNWHQ�DJ

1

�����4�0DWWH��:RKQ�EHUEDXXQJ�)UDXHQNDSSHOHQ

4�0DWWH�$*��S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

���

�

�
�

��

�
�

��

����

��
���$

0� ������� ������ P���0�

%DXLQJHQLHXU
(OHNWURLQJHQLHXU
+HL]XQJVLQJHQ�

6DQLWlULQJHQLHXU

%*�,QJHQLHXUH�	�%HUDWHU 3DSLHUP�KOHVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
%U�FNHU�,QJHQLHXUH�$* 7KXQVWUDVVH�����������0XUL��7HO���������������
5HEHU�+DXVWHFKQLN (LFKHQZHJ����������6FKPLWWHQ��7HO���������������

*LOJLHQ��8KOPDQQ�	�3DUWQHU�*PE+ 0RUJHQVWUDVVH����E�������%HUQ��7HO���������������
/�IWXQJVLQJHQ� :35�.OLPD�$* *DUWHQVWDGWVWUDVVH���������.|QL]��7HO���������������

%DXSK\VLNHU :HEHU��(QHUJLH�XQG�%DXSK\VLN +DOOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
/DQGVFKDIVDUFK� +lQJJL�%DVOHU�/DQGVFKDIWVDUFKLWHNWXU�*PE+ =LHJOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������

*HRPHWHU %LFKVHO�%LJOHU�3DUWQHU�$* .|QL]VWUDVVH�����������/LHEHIHOG��7HO���������������

$UFKLWHNW PDWWL�UDJD]�KLW]�DUFKLWHNWHQ�DJ
6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH�����������/LHEHIHOG�%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#PUK�FK��ZZZ�PUK�FK

%DXKHUUVFKDIW 4�0DWWH�$*
S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

6LFKWEHWRQ %DFNVWHLQ�WDJHQG

6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH������������/LHEHIHOG�%HUQ���7HO�����������������)D[�����������������LQIR#PUK�FK���ZZZ�PUK�FK

.DONVDQGVWHLQ�WUDJHQG

.DONVDQGVWHLQ

�

&
&

$
$

((

�

$

���

����

%
&

'

$
%

&
'

''

((

))

%
%

%DXWHLOHQ )DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
9HUNOHLGXQJ��]�%��+RO]�ODVLHUW� ��
+LQWHUO�IWXQJ�/DWWXQJ ���
'lPPXQJ�8.��(36��������:�P.� ���
%DNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

)DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
6LFKWEHWRQ ���
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
/XIWUDXP ��
%DFNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

6FKDFKWZDQG��6:����� PP
=LPPHU�����%DG���:&�'8
,QQHQSXW] ��
%DFNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QVWDOODWLRQVKRKOUDXP ���
'lPPXQJ��]�%��6WHLQZROOH� ��
2UWEHWRQ ���
,QQHQSXW] ��
=LPPHU���

Enrico Capparuccini



:lUPHGlPPXQJ

%DXOHLWXQJ =LPPHUPDQQ�*HQHUDOEDXXQWHUQHKPXQJ�$*
2EHUERWWLJHQZHJ���$�������%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#]LPPHUPDQQEDX�FK

5DXPEH]HLFKQXQJ
����
��������

0DWHULDO�%RGHQ
0DWHULDO�:DQG
0DWHULDO�'HFNH

% �
:�
' �

���������
P�)OlFKH

.RWH�%RGHQ�IHUWLJ

.RWH�%RGHQ�URK

5DXP�1U�

6lPWOLFKH�0DVVH�VLQG�5RKPDVVH�

7�UK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ��UHVS��2.�IHUWLJ�6FKZHOOH�ELV�8.�URKHU�6WXU]�

)HQVWHUK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�)HQVWHUEDQN�ELV�8.�URKHU�6WXU]

6FKZHOOHQK|KH�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�6FKZHOOH

%U�VWXQJVK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�%U�VWXQJ

6WXU]K|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�8.�URKHU�6WXU]

$OOH�0DVVH��.RWHQ�XQG�:LQNHO�VLQG�YRP�8QWHUQHKPHU�DP�%DX�]X�NRQWUROOLHUHQ��UHVS��VHOEVW�DXI]XQHKPHQ�
$EZHLFKXQJHQ�VLQG�GHU�%DXOHLWXQJ�XQYHU]�JOLFK�]X�PHOGHQ�XQG�PLW�GLHVHU�]X�EHUHLQLJHQ�
%HL�9HUVlXPQLV�WUlJW�GHU�8QWHUQHKPHU�QDFKWHLOLJH�)ROJHQ�VHOEVW�

� �� ��� ��� ��� ��� ���

5DXPVWHPSHO

/HJHQGH

%DFNVWHLQ�QLFKW�WUDJHQG

$EEUXFK

2UWEHWRQ�

)HUWLJEHWRQ

&DOPRVWHLQ

$

%$
%)
%+
%5
%55
%5)
%6:
%67

'.
':

(6

)5

*6

+7
+)

+07
+0)

.6

.6

.)

.7

/6

07
0)
0)%
0=

1$

3'
37

$XIWULWW

%RGHQDEODXI
%RGHQ�IHUWLJ
%RGHQKHL]XQJ
%RGHQ�URK
%U�VWXQJ�URK
%U�VWXQJ�IHUWLJ
%HWRQVFKZHOOH
%HWRQVWXU]

'UHKNLSS
'DFKZDVVHU

(LQODXIVFKDFKW

)OXFKWU|KUH

*HVFKLUUVS�OHU

+RO]W�UH
+RO]IHQVWHU

+RO]PHWDOOW�UH
+RO]PHWDOOIHQVWHU

.�KOVFKUDQN

.RQWUROOVFKDFKW

.XQVWVWRIIIHQVWHU

.XQVWVWRIIIW�UH

/LFKWVFKDFKW

0HWDOOW�UH
0HWDOOIHQVWHU
0HWDOOIHQVWHUEDQN
0HWDOO]DUJH

1RWDXVVWLHJ

3DQ]HUGHFNHO
3DQ]HUW�UH

0DWHULDOLHQ

0DVVH

5/$
5$'

675
67)
6:5
6:)
67
6767

7&
76
78

8(9

9$
967

:0

5DIIODPHOOHQ
5DGLDWRU

6WXU]�URK
6WXU]�IHUWLJ
6FKZHOOH�URK
6FKZHOOH�IHUWLJ
6WHLJXQJ
6WDKOWRQVWXU]

7URFNHQ�:&
7�UVFKOLHVVHU
7XPEOHU

hEHUGUXFNYHQWLO

9HQW��$JJUHJDW
9HUGXQNHOXQJVVWRUHQ

:DVFKPDVFKLQH

)DFKSODQHU

,QGH[��'DWXP

+DXV

3RVLWLRQVODJH

2EMHNW

3ODQWLWHO

3ODQEH]HLFKQXQJ

3ODQGDWHQ

3ODQLQIRV

$XIWUDJJHEHULQ

5HYLVLRQVSODQ

����B��B0�B$��B�)$��

����������

U��������������

MJS

����

���;�����

5DXP�1U�

+DXV
*HVFKRVV
$SSDUWHPHQW�1U�
5DXP�1U�

�����������

2VW��XQG�:HVWIDVVDGHQ�5HLKHQKDXV��0��

3ODQ�1U�

'DWXP

,QGH[��'DWXP

*H]HLFKQHW

0DVVVWDE

*U|VVH

PDWWL�UDJD]�KLW]DUFKLWHNWHQ�DJ

1

�����4�0DWWH��:RKQ�EHUEDXXQJ�)UDXHQNDSSHOHQ

4�0DWWH�$*��S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

���

�

�
�

��

�
�

��

����

��
���$

0� ������� ������ P���0�

%DXLQJHQLHXU
(OHNWURLQJHQLHXU
+HL]XQJVLQJHQ�

6DQLWlULQJHQLHXU

%*�,QJHQLHXUH�	�%HUDWHU 3DSLHUP�KOHVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
%U�FNHU�,QJHQLHXUH�$* 7KXQVWUDVVH�����������0XUL��7HO���������������
5HEHU�+DXVWHFKQLN (LFKHQZHJ����������6FKPLWWHQ��7HO���������������

*LOJLHQ��8KOPDQQ�	�3DUWQHU�*PE+ 0RUJHQVWUDVVH����E�������%HUQ��7HO���������������
/�IWXQJVLQJHQ� :35�.OLPD�$* *DUWHQVWDGWVWUDVVH���������.|QL]��7HO���������������

%DXSK\VLNHU :HEHU��(QHUJLH�XQG�%DXSK\VLN +DOOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
/DQGVFKDIVDUFK� +lQJJL�%DVOHU�/DQGVFKDIWVDUFKLWHNWXU�*PE+ =LHJOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������

*HRPHWHU %LFKVHO�%LJOHU�3DUWQHU�$* .|QL]VWUDVVH�����������/LHEHIHOG��7HO���������������

$UFKLWHNW PDWWL�UDJD]�KLW]�DUFKLWHNWHQ�DJ
6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH�����������/LHEHIHOG�%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#PUK�FK��ZZZ�PUK�FK

%DXKHUUVFKDIW 4�0DWWH�$*
S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

6LFKWEHWRQ %DFNVWHLQ�WDJHQG

6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH������������/LHEHIHOG�%HUQ���7HO�����������������)D[�����������������LQIR#PUK�FK���ZZZ�PUK�FK

.DONVDQGVWHLQ�WUDJHQG

.DONVDQGVWHLQ

&
&

$
$

((

�

$

���

����

%
&

'

$
%

&
'

''

((

))

%
%

�

+)B�����

+)B�����

+)B�����

1RW�EHUODXI�
���[��

/HHUURKU�2SWLRQ�.DVVHWHQPDUNLVH

+)B�����

+)B�����

+)B�����

1RW�EHUODXI�
���[��

/HHUURKU�2SWLRQ�.DVVHWHQPDUNLVH

+)B�����

+)B�����

+)B�����

1RW�EHUODXI�
���[��

/HHUURKU�2SWLRQ�.DVVHWHQPDUNLVH

+)B�����

+)B�����

+)B�����

1RW�EHUODXI�
���[��

/HHUURKU�2SWLRQ�.DVVHWHQPDUNLVH

+)B�����

+)B�����

+)B�����

1RW�EHUODXI�
���[��

/HHUURKU�2SWLRQ�.DVVHWHQPDUNLVH

��������

����� �����

��
��

��
��

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
7�U

2.�6:�
)HQVWHU

2.�6:�
)HQVWHU

��
�

��
��

�
��
��

��
��
��

8.�67

��
��
��

��
��

�

��

��
��

��
��

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
7�U

2.�6:�
)HQVWHU

2.�6:�
)HQVWHU

��
�

��
��

�
��
��

��
��
��

8.�67

��
��
��

��
��

�

��

��
��

��
��

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
7�U

2.�6:�
)HQVWHU

2.�6:�
)HQVWHU

��
�

��
��

�
��
��

��
��
��

8.�67

��
��
��

��
��

�

��

��
��

��
��

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
7�U

2.�6:�
)HQVWHU

2.�6:�
)HQVWHU

��
�

��
��

�
��
��

��
��
��

8.�67

��
��
��

��
��

�

��

��
��

��
��

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
7�U

2.�6:�
)HQVWHU

2.�6:�
)HQVWHU

��
�

��
��

�
��
��

��
��
��

8.�67

��
��
��

��
��

�

��

�� ���� ����� ���� ���

�� ���� ��� ���� ���

�� ���� ��� ���� ���

�� ���� ��� ���� ���

�� ���� ��� ���� �����

���� ���� ��� �� ���

�� ���� ��� �� ���

�� ���� ��� �� ���

�� ���� ��� �� ���

�� ���� ��� �� �����

�����

�����

�����

������

�����

�����

�����

������

����������

�����

��� �

�����

������

�����

�����

������

�����

����������

�����

�����

��� ��

�����

����������

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

��� �

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

��� �

��������

��������

����������

�������

�������

��� ���

��� ���

�������

�������

�������

9HUWLNDO�+RO]VFKDOXQJ
$QWHLOXQJ�QDFK�$QVSUDFKH�PLW�$UFK�

�� ���� ��

���� ��

���� ��

���� ��

���� ��

��

��

��

��

�����

���� ���� ���� ���� ����
$ % & )' (

+)B�����+)B�����

+)B�����+)B�����

.DVVHWWHQ�0DUNLVH

+)B�����+)B�����

+)B�����+)B�����

.DVVHWWHQ�0DUNLVH

+)B�����+)B�����

+)B�����+)B�����

.DVVHWWHQ�0DUNLVH

+)B�����+)B�����

+)B�����+)B�����

.DVVHWWHQ�0DUNLVH

+)B�����+)B�����

+)B�����+)B�����

.DVVHWWHQ�0DUNLVH

��
�

��
��

�
��
��

�

2.�6:�
)HQVWHU

��
��

��
��

�

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
)HQVWHU

��
��
��

�

��
��

�

��

�����

�����

�����

�����

������

�����

�����

�����

�����

������

��� �

�����

������

��� �

������

�����

������

�����

������

�����

��� ��

�����

�����

������

������

�����

�����

������

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

��
�

��
��

�
��
��

�

2.�6:�
)HQVWHU

��
��

��
��

�

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
)HQVWHU

��
��
��

�

��
��

�

��

��
�

��
��

�
��
��

�

2.�6:�
)HQVWHU

��
��

��
��

�

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
)HQVWHU

��
��
��

�

��
��

�

��

��
�

��
��

�
��
��

�

2.�6:�
)HQVWHU

��
��

��
��

�

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
)HQVWHU

��
��
��

�

��
��

�

��

��
�

��
��

�
��
��

�

2.�6:�
)HQVWHU

��
��

��
��

�

2.�'DFKUDQG

8.�67

8.�
/DPHOOHQ

8.�
/DPHOOHQ

2.�6:�
)HQVWHU

��
��
��

�

��
��

�

��

�� ���� ���� ���� ��

���� ���� ���� ���� ��

�� ���� ���� ���� ��

�� ���� �� ���� ��

�� ���� ���� ���� ��

�� ���� �� ���� ��

�� ���� ���� ���� ��

�� ���� �� ���� ��

�� ���� ���� ���� ��

�� ���� �� ���� ����

�������

��� ���

��� ���

�������

�������

�������

�������

*DUWHQYHQWLO

*DUWHQYHQWLO

*DUWHQYHQWLO

*DUWHQYHQWLO

*DUWHQYHQWLO

9HUWLNDO�+RO]VFKDOXQJ
$QWHLOXQJ�QDFK�$QVSUDFKH�PLW�$UFK�

�����

���� ���� ���� ���� ����

�� ���� ��

�� ����

�� ����

�� ����

�� ����

��

��

��

��

$%&) '(

:HVWIDVVDGH

2VWIDVVDGH

Enrico Capparuccini

Enrico Capparuccini



:lUPHGlPPXQJ

%DXOHLWXQJ =LPPHUPDQQ�*HQHUDOEDXXQWHUQHKPXQJ�$*
2EHUERWWLJHQZHJ���$�������%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#]LPPHUPDQQEDX�FK

5DXPEH]HLFKQXQJ
����
��������

0DWHULDO�%RGHQ
0DWHULDO�:DQG
0DWHULDO�'HFNH

% �
:�
' �

���������
P�)OlFKH

.RWH�%RGHQ�IHUWLJ

.RWH�%RGHQ�URK

5DXP�1U�

6lPWOLFKH�0DVVH�VLQG�5RKPDVVH�

7�UK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ��UHVS��2.�IHUWLJ�6FKZHOOH�ELV�8.�URKHU�6WXU]�

)HQVWHUK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�)HQVWHUEDQN�ELV�8.�URKHU�6WXU]

6FKZHOOHQK|KH�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�6FKZHOOH

%U�VWXQJVK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�%U�VWXQJ

6WXU]K|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�8.�URKHU�6WXU]

$OOH�0DVVH��.RWHQ�XQG�:LQNHO�VLQG�YRP�8QWHUQHKPHU�DP�%DX�]X�NRQWUROOLHUHQ��UHVS��VHOEVW�DXI]XQHKPHQ�
$EZHLFKXQJHQ�VLQG�GHU�%DXOHLWXQJ�XQYHU]�JOLFK�]X�PHOGHQ�XQG�PLW�GLHVHU�]X�EHUHLQLJHQ�
%HL�9HUVlXPQLV�WUlJW�GHU�8QWHUQHKPHU�QDFKWHLOLJH�)ROJHQ�VHOEVW�

� �� ��� ��� ��� ��� ���

5DXPVWHPSHO

/HJHQGH

%DFNVWHLQ�QLFKW�WUDJHQG

$EEUXFK

2UWEHWRQ�

)HUWLJEHWRQ

&DOPRVWHLQ

$

%$
%)
%+
%5
%55
%5)
%6:
%67

'.
':

(6

)5

*6

+7
+)

+07
+0)

.6

.6

.)

.7

/6

07
0)
0)%
0=

1$

3'
37

$XIWULWW

%RGHQDEODXI
%RGHQ�IHUWLJ
%RGHQKHL]XQJ
%RGHQ�URK
%U�VWXQJ�URK
%U�VWXQJ�IHUWLJ
%HWRQVFKZHOOH
%HWRQVWXU]

'UHKNLSS
'DFKZDVVHU

(LQODXIVFKDFKW

)OXFKWU|KUH

*HVFKLUUVS�OHU

+RO]W�UH
+RO]IHQVWHU

+RO]PHWDOOW�UH
+RO]PHWDOOIHQVWHU

.�KOVFKUDQN

.RQWUROOVFKDFKW

.XQVWVWRIIIHQVWHU

.XQVWVWRIIIW�UH

/LFKWVFKDFKW

0HWDOOW�UH
0HWDOOIHQVWHU
0HWDOOIHQVWHUEDQN
0HWDOO]DUJH

1RWDXVVWLHJ

3DQ]HUGHFNHO
3DQ]HUW�UH

0DWHULDOLHQ

0DVVH

5/$
5$'

675
67)
6:5
6:)
67
6767

7&
76
78

8(9

9$
967

:0

5DIIODPHOOHQ
5DGLDWRU

6WXU]�URK
6WXU]�IHUWLJ
6FKZHOOH�URK
6FKZHOOH�IHUWLJ
6WHLJXQJ
6WDKOWRQVWXU]

7URFNHQ�:&
7�UVFKOLHVVHU
7XPEOHU

hEHUGUXFNYHQWLO

9HQW��$JJUHJDW
9HUGXQNHOXQJVVWRUHQ

:DVFKPDVFKLQH

)DFKSODQHU

,QGH[��'DWXP

+DXV

3RVLWLRQVODJH

2EMHNW

3ODQWLWHO

3ODQEH]HLFKQXQJ

3ODQGDWHQ

3ODQLQIRV

$XIWUDJJHEHULQ

5HYLVLRQVSODQ

����B��B0�B$��B�6&��

����������

U��������������

MJS

����

����[�����

5DXP�1U�

+DXV
*HVFKRVV
$SSDUWHPHQW�1U�
5DXP�1U�

�����������

6FKQLWWH�&�'�(�5HLKHQKDXV��0��

3ODQ�1U�

'DWXP

,QGH[��'DWXP

*H]HLFKQHW

0DVVVWDE

*U|VVH

PDWWL�UDJD]�KLW]DUFKLWHNWHQ�DJ

1

�����4�0DWWH��:RKQ�EHUEDXXQJ�)UDXHQNDSSHOHQ

4�0DWWH�$*��S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

���

�

�
�

��

�
�

��

����

��
���$

0� ������� ������ P���0�

%DXLQJHQLHXU
(OHNWURLQJHQLHXU
+HL]XQJVLQJHQ�

6DQLWlULQJHQLHXU

%*�,QJHQLHXUH�	�%HUDWHU 3DSLHUP�KOHVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
%U�FNHU�,QJHQLHXUH�$* 7KXQVWUDVVH�����������0XUL��7HO���������������
5HEHU�+DXVWHFKQLN (LFKHQZHJ����������6FKPLWWHQ��7HO���������������

*LOJLHQ��8KOPDQQ�	�3DUWQHU�*PE+ 0RUJHQVWUDVVH����E�������%HUQ��7HO���������������
/�IWXQJVLQJHQ� :35�.OLPD�$* *DUWHQVWDGWVWUDVVH���������.|QL]��7HO���������������

%DXSK\VLNHU :HEHU��(QHUJLH�XQG�%DXSK\VLN +DOOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
/DQGVFKDIVDUFK� +lQJJL�%DVOHU�/DQGVFKDIWVDUFKLWHNWXU�*PE+ =LHJOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������

*HRPHWHU %LFKVHO�%LJOHU�3DUWQHU�$* .|QL]VWUDVVH�����������/LHEHIHOG��7HO���������������

$UFKLWHNW PDWWL�UDJD]�KLW]�DUFKLWHNWHQ�DJ
6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH�����������/LHEHIHOG�%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#PUK�FK��ZZZ�PUK�FK

%DXKHUUVFKDIW 4�0DWWH�$*
S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

6LFKWEHWRQ %DFNVWHLQ�WDJHQG

6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH������������/LHEHIHOG�%HUQ���7HO�����������������)D[�����������������LQIR#PUK�FK���ZZZ�PUK�FK

.DONVDQGVWHLQ�WUDJHQG

.DONVDQGVWHLQ

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

��
��

��
��

�
��

��
��

��

YD
U�

��
��

�

YD
U�

��
��

��
��
��

�

YD
U�

��
��

�

��

�� ��

��

�� ��

��

�� ��

��

�� ��

��
��

��
��

�
��

��
��

��

YD
U�

��
��

�

YD
U�

��
��

��
��
��

�

YD
U�

��
��

�

��
��

��
��

�
��

��
��

��

YD
U�

��
��

�

YD
U�

��
��

��
��
��

�

YD
U�

��
��

�

��
��

��
��

�
��

��
��

��

YD
U�

��
��

�

YD
U�

��
��

��
��
��

�

YD
U�

��
��

���
��

�
��

��
��

��

YD
U�

��
��

�

YD
U�

��
��

��
��
��

�

YD
U�

��
��

�

����

����

�

�

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

7KHUPXU�JDQ]H�/lQJH
2.�%RGHQ�URK

7

77KHUPXU�JDQ]H�/lQJH
2.�%RGHQ�URK

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

������ �����
�

������ ������

������ ������

������ ������

������ ������

)'����

%3����

*'����

)'����

%3����

*'����

)'����

%3����

*'����

)'����

%3����

*'����

)'����

%3����

*'����

)$����

)$����

:RKQHQ
0����������

=LPPHU
0����������

=LPPHU
0����������

:RKQHQ
0����������

=LPPHU
0����������

=LPPHU
0����������

:RKQHQ
0����������

=LPPHU
0����������

=LPPHU
0����������

:RKQHQ
0����������

=LPPHU
0����������

:RKQHQ
0����������

=LPPHU
0����������

=LPPHU
0����������

$ % & )' (

&
&

$
$

((

�

$

���

����

%
&

'

$
%

&
'

''

((

))

%
%

�

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

.LHVNRIIHU
.LHVNRIIHU

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

�
��

��
��

�

��
��

�

��
��

�

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0�����������

0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0�����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

YDU�
0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0�����������

0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0����������

��

��

��
�

��
� ��� ��

*'����

)'����

%3����

%3����%3����

)$����

)$����

.:���� .:����

*'����

/HHUURKU�I�U�2SWLRQ�
.DVVHWHQPDUNLVH�YRUVHKHQ

=LPPHU
0����������

=LPPHU
0����������

9RUSODW]
0����������

.HOOHU
0��8�������

9RUSODW]
0����������

.�FKH�(VVHQ
0����������

:RKQHQ
0����������

:DVFKHQ
0����������

��

� � � �

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

.LHVNRIIHU .LHVNRIIHU

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
����
��

��

��
��

�
��

��
��

�

��
��

�

��
��

�

��
�

��
��

�
��

�
��
��

�

��
��
��

��
��
��

�

��
�

��
��

�
��

��
��

*'����

)'����

%3����

%3����%3����

)$����

)$����

.:���� .:����

*'����

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0�����������

0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0�����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0����������

0����������
0����������
0����������
0����������
0�����������

0�����������
0�����������
0�����������
0�����������
0����������

.RQVROH�%HWRQ
��[���

=LPPHU
0����������

=LPPHU
0����������

(QWUpH
0����������

:RKQHQ
0����������

.HOOHU
0����������

��
��

��
��

� � � �

6FKQLWW�'

6FKQLWW�&

6FKQLWW�(

%RGHQSODWWH��%3����� PP
2EHQ���%HKHL]W
%HODJ ��
8QWHUODJVERGHQ ��
$QVFKO�VVH�DQ�GHQ�:lQGH�PLW�6WHOOVWUHLIHQ
3(�)ROLH
7ULWWVFKDOOGlPPXQJ ��
.DSLODUZDVVHUVSHUUH ��
2UWEHWRQ�:' ���
'lPPXQJ
�;36������������:�P.���
�)RDPJODV�7����������:�P.� ���
0DJHUEHWRQ� ��
6SOLWW ��
8QWHQ���(UGUHLFK

.HOOHUZDQG��.:����� PP
$XVVHQ�(UGUHLFK
'UDLQDJHVFKLFKW ��
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
2UWEHWRQ�:' ���
�7HLOZ��,QQHQSXW] ���
,QQHQ�.HOOHU

%DXWHLOHQ *HVFKRVVGHFNH��*'����� PP
2EHQ���%HKHL]W
%HODJ ��
8QWHUODJVERGHQ ��
$QVFKO�VVH�DQ�GHQ�:lQGH�PLW�6WHOOVWUHLIHQ
3(�)ROLH
7ULWWVFKDOOG���V·����01�P�� ��
:lUPHGlPPXQJ ��
2UWEHWRQGHFNH ���
,QQHQSXW] ��
8QWHQ���:RKQHQ���.HOOHU

)ODFKGDFK��)'������ PP
8ZHUW�������:�P�.
$XVVHQ
([WHQVLYEHJU�KQW�6XEVW��%HSIO�" ���
)LOWHUPDWWH��:XU]HOIHVW
6SHLFKHUPDWWH���5HWHQWLRQ ���O�P� ��
'UDLQDJHPDWWH ��
%'%���ODJLJ ��
'lPPXQJ��385��������:�P.� ���
'DPSIEUHPVH�1RWGDFK��:HUW"�
2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI�������� �������
$XVQDKPHUHJHOXQJ�6,$����
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

%RGHQSODWWH��%3����� PP
2EHQ���.HOOHU
2UWEHWRQ�:'��DEWDORVFKLHUW� ���
'lPPXQJ�
�;36������������:�P.���
�)RDPJODV�7����������:�P.� ���
0DJHUEHWRQ� ��
6SOLWW ��
8QWHQ���(UGUHLFK

)DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
9HUNOHLGXQJ��]�%��+RO]�ODVLHUW� ��
+LQWHUO�IWXQJ�/DWWXQJ ���
'lPPXQJ�8.��(36��������:�P.� ���
%DNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

)DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
6LFKWEHWRQ ���
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
/XIWUDXP ��
%DFNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

.HOOHUZDQG��.:����� PP
$XVVHQ���(UGUHLFK
2UWEHWRQ�:' ���
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
=ZLVFKHQUDXP ��
.6�0DXHUZHUN ���
�7HLOZ��,QQHQSXW] ���
,QQHQ���.HOOHU

Enrico Capparuccini



:lUPHGlPPXQJ

%DXOHLWXQJ =LPPHUPDQQ�*HQHUDOEDXXQWHUQHKPXQJ�$*
2EHUERWWLJHQZHJ���$�������%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#]LPPHUPDQQEDX�FK

5DXPEH]HLFKQXQJ
����
��������

0DWHULDO�%RGHQ
0DWHULDO�:DQG
0DWHULDO�'HFNH

% �
:�
' �

���������
P�)OlFKH

.RWH�%RGHQ�IHUWLJ

.RWH�%RGHQ�URK

5DXP�1U�

6lPWOLFKH�0DVVH�VLQG�5RKPDVVH�

7�UK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ��UHVS��2.�IHUWLJ�6FKZHOOH�ELV�8.�URKHU�6WXU]�

)HQVWHUK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�)HQVWHUEDQN�ELV�8.�URKHU�6WXU]

6FKZHOOHQK|KH�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�6FKZHOOH

%U�VWXQJVK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�%U�VWXQJ

6WXU]K|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�8.�URKHU�6WXU]

$OOH�0DVVH��.RWHQ�XQG�:LQNHO�VLQG�YRP�8QWHUQHKPHU�DP�%DX�]X�NRQWUROOLHUHQ��UHVS��VHOEVW�DXI]XQHKPHQ�
$EZHLFKXQJHQ�VLQG�GHU�%DXOHLWXQJ�XQYHU]�JOLFK�]X�PHOGHQ�XQG�PLW�GLHVHU�]X�EHUHLQLJHQ�
%HL�9HUVlXPQLV�WUlJW�GHU�8QWHUQHKPHU�QDFKWHLOLJH�)ROJHQ�VHOEVW�

� �� ��� ��� ��� ��� ���

5DXPVWHPSHO

/HJHQGH

%DFNVWHLQ�QLFKW�WUDJHQG

$EEUXFK

2UWEHWRQ�

)HUWLJEHWRQ

&DOPRVWHLQ

$

%$
%)
%+
%5
%55
%5)
%6:
%67

'.
':

(6

)5

*6

+7
+)

+07
+0)

.6

.6

.)

.7

/6

07
0)
0)%
0=

1$

3'
37

$XIWULWW

%RGHQDEODXI
%RGHQ�IHUWLJ
%RGHQKHL]XQJ
%RGHQ�URK
%U�VWXQJ�URK
%U�VWXQJ�IHUWLJ
%HWRQVFKZHOOH
%HWRQVWXU]

'UHKNLSS
'DFKZDVVHU

(LQODXIVFKDFKW

)OXFKWU|KUH

*HVFKLUUVS�OHU

+RO]W�UH
+RO]IHQVWHU

+RO]PHWDOOW�UH
+RO]PHWDOOIHQVWHU

.�KOVFKUDQN

.RQWUROOVFKDFKW

.XQVWVWRIIIHQVWHU

.XQVWVWRIIIW�UH

/LFKWVFKDFKW

0HWDOOW�UH
0HWDOOIHQVWHU
0HWDOOIHQVWHUEDQN
0HWDOO]DUJH

1RWDXVVWLHJ

3DQ]HUGHFNHO
3DQ]HUW�UH

0DWHULDOLHQ

0DVVH

5/$
5$'

675
67)
6:5
6:)
67
6767

7&
76
78

8(9

9$
967

:0

5DIIODPHOOHQ
5DGLDWRU

6WXU]�URK
6WXU]�IHUWLJ
6FKZHOOH�URK
6FKZHOOH�IHUWLJ
6WHLJXQJ
6WDKOWRQVWXU]

7URFNHQ�:&
7�UVFKOLHVVHU
7XPEOHU

hEHUGUXFNYHQWLO

9HQW��$JJUHJDW
9HUGXQNHOXQJVVWRUHQ

:DVFKPDVFKLQH

)DFKSODQHU

,QGH[��'DWXP

+DXV

3RVLWLRQVODJH

2EMHNW

3ODQWLWHO

3ODQEH]HLFKQXQJ

3ODQGDWHQ

3ODQLQIRV

$XIWUDJJHEHULQ

5HYLVLRQVSODQ

�����B��B0�B$��B�2*��

����������

U��������������

MDJ���MJS

����

�����[�����

5DXP�1U�

+DXV
*HVFKRVV
$SSDUWHPHQW�1U�
5DXP�1U�

�����������

*UXQGULVV�5HLKHQKDXV��0�������2EHUJHVFKRVV

3ODQ�1U�

'DWXP

,QGH[��'DWXP

*H]HLFKQHW

0DVVVWDE

*U|VVH

PDWWL�UDJD]�KLW]DUFKLWHNWHQ�DJ

1

�����4�0DWWH��:RKQ�EHUEDXXQJ�)UDXHQNDSSHOHQ

4�0DWWH�$*��S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

���

�

�
�

��

�
�

��

����

��
���$

0� ������� ������ P���0�

%DXLQJHQLHXU
(OHNWURLQJHQLHXU
+HL]XQJVLQJHQ�

6DQLWlULQJHQLHXU

%*�,QJHQLHXUH�	�%HUDWHU 3DSLHUP�KOHVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
%U�FNHU�,QJHQLHXUH�$* 7KXQVWUDVVH�����������0XUL��7HO���������������
5HEHU�+DXVWHFKQLN (LFKHQZHJ����������6FKPLWWHQ��7HO���������������

*LOJLHQ��8KOPDQQ�	�3DUWQHU�*PE+ 0RUJHQVWUDVVH����E�������%HUQ��7HO���������������
/�IWXQJVLQJHQ� :35�.OLPD�$* *DUWHQVWDGWVWUDVVH���������.|QL]��7HO���������������

%DXSK\VLNHU :HEHU��(QHUJLH�XQG�%DXSK\VLN +DOOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
/DQGVFKDIVDUFK� +lQJJL�%DVOHU�/DQGVFKDIWVDUFKLWHNWXU�*PE+ =LHJOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������

*HRPHWHU %LFKVHO�%LJOHU�3DUWQHU�$* .|QL]VWUDVVH�����������/LHEHIHOG��7HO���������������

$UFKLWHNW PDWWL�UDJD]�KLW]�DUFKLWHNWHQ�DJ
6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH�����������/LHEHIHOG�%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#PUK�FK��ZZZ�PUK�FK

%DXKHUUVFKDIW 4�0DWWH�$*
S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

6LFKWEHWRQ %DFNVWHLQ�WDJHQG

6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH������������/LHEHIHOG�%HUQ���7HO�����������������)D[�����������������LQIR#PUK�FK���ZZZ�PUK�FK

.DONVDQGVWHLQ�WUDJHQG

.DONVDQGVWHLQ

�

&
&

$
$

((

�

$

���

����

%
&

'

$
%

&
'

''

((

))

%
%

)$����

:DQG�RSWLRQDO�RKQH�,QVW�

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=5����B������

6:����D

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

+)
��
��
��

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=5����B������

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

:DQG�RSWLRQDO�RKQH�,QVW�

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=5����B������

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=5����B������

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

:DQG�RSWLRQDO�RKQH�,QVW�

6=5����B������

$XVVSDUXQJ�
���[��[��

:DQG�RSWLRQDO�RKQH�,QVW�

:DQG�RSWLRQDO�RKQH�,QVW�

:DQG�RSWLRQDO�RKQH�,QVW�

:DQG�RSWLRQDO�RKQH�,QVW�

'DFKIHQVWHU
5:$

'DFKIHQVWHU
5:$

'DFKIHQVWHU
5:$

'DFKIHQVWHU
5:$

'DFKIHQVWHU
5:$

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

%DG
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVW�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
����
����������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

%DG
����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVW�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

%DG
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVW�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

%DG
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVW�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
��������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

=LPPHU
�����
���������

3DUNHWW
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

%DG
�����
��������

3ODWWHQ�5��
3ODWWHQ�*LSVJODWWVW�
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0���� ���

P�
�

�
�
�

��

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

%DG
0����������

%DG
0����������

%DG
0����������

%DG
0����������

%DG
0����������

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��

���� ���� ���� ���� ��

� ��� ���� ��� �� ����� ���� �

��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��

��

� �

� �

�����

���� ����� �� ����

���� ���� ���� ���� ��

� ���� �� ���� �� ����� ��� �

�����

���� ����� ��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��
�

��
��
�

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

1L
VF
KH
��
��
[�
�[
��

�

8
.�
1L
VF
KH
��
��
��
DE
�I�
%�

��
�

��
��

��
�

1L
VF
KH
��
�[
��
[�
��

8
.�
1L
VF
KH
��
��
��
DE
�I�
%�

)$����

)$����

)$����

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
�

��
��

��

��
��

��
��

�
��
���

��� �� �

��
��

�
��

�
��
��

��
��

����

��

��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��
��

�
�� ��
��

��
�

��
�� ��
��

��
��

�
�� ��
��

��
��

�

��
��

�
��

�
��
��

����� �� � ���� ����� ��� ����

��
��

�
��

�
��
��

��
�

��
��

��
��
��

��

���� ��
����

��

�����

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
�

��
��

��

��
��

��
��

�
��
���

��� �� �

��
��

�
��

�
��
��

��
��

����

��

��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��
��

�
�� ��
��

��
�

��
�� ��
��

��
��

�
�� ��
��

��
��

�

��
��

�
��

�
��
��

����� �� � ���� ����� ��� ����

��
��

�
��

�
��
��

��
�

��
��

��
��
��

��

���� ��
����

��

�����

��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��
��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��

��
��

�
��
��

��
�

��
��

��

��
��

��
��

�
��
���

��� �� �

��
��

�
��

�
��
��

��
��

����

��

��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��
��

�
�� ��
��

��
�

��
�� ��
��

��
��

��
��

�
��

�
��
��

����� �� � ���� ����� ��� ����

��
�

��
��

��
�

��
��

��

���� ��
����

����

���

�� ��

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
�

��
��

��

��
��

��
��

�
��
���

��� �� �

��
��

�
��

�
��
��

��
��

����

��

��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

�
�� ��
��

��
��

�

����� �� � ���� ����� ��� ����

��
��

�
��

�
��
��

��
�

��
��

��
��
��

��

���� ��
����

��

�����

��
��
��

��
��
��

��

��
��

��
��

��� ����� �� ���� �� ����� ���

��
��
��

��
��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

�
��
��

��

��
��

��
��

�
��
���

��
��

�
��

�
��
��

��
��

����

��

��
��

��
��

��
��

�
��

�
��
��

����� �� � ���� ����� ��� �����

��
��

�
��

�
��
��

��
�

��
��

��
��
��

�����

���� ���� ��� �� �

��
��

�
�� ��
��

��
�

��
��

�� ��
��

��
�

��
�� ��
��

��
��

�
�� ��
��

��
��

�

���� ��
����

��

�� ��

1L
VF
KH
��
�[
��
[�
��

8
.�
1L
VF
KH
��
��
��
DE
�I�
%�

%U�������

' '

&

&

$

$

%

%

( (

$
%

&
)

� � � �

� � � �

$
%

&
)

' '

( (

%DXWHLOHQ )DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
9HUNOHLGXQJ��]�%��+RO]�ODVLHUW� ��
+LQWHUO�IWXQJ�/DWWXQJ ���
'lPPXQJ�8.��(36��������:�P.� ���
%DNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

)DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
6LFKWEHWRQ ���
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
/XIWUDXP ��
%DFNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

6FKDFKWZDQG��6:����� PP
=LPPHU�����%DG
,QQHQSXW] ��
%DFNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QVWDOODWLRQVKRKOUDXP ���
'lPPXQJ��]�%��6WHLQZROOH� ��
%DFNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
=LPPHU�����:&�'8

Enrico Capparuccini



%RGHQSODWWH��%3����� PP
2EHQ���%HKHL]W
%HODJ ��
8QWHUODJVERGHQ ��
$QVFKO�VVH�DQ�GHQ�:lQGH�PLW�6WHOOVWUHLIHQ
3(�)ROLH
7ULWWVFKDOOGlPPXQJ ��
.DSLODUZDVVHUVSHUUH ��
2UWEHWRQ�:' ���
'lPPXQJ
�;36������������:�P.���
�)RDPJODV�7����������:�P.� ���
0DJHUEHWRQ� ��
6SOLWW ��
8QWHQ���(UGUHLFK

.HOOHUZDQG��.:����� PP
$XVVHQ�(UGUHLFK
'UDLQDJHVFKLFKW ��
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
2UWEHWRQ�:' ���
�7HLOZ��,QQHQSXW] ���
,QQHQ�.HOOHU

%DXWHLOHQ *HVFKRVVGHFNH��*'����� PP
2EHQ���%HKHL]W
%HODJ ��
8QWHUODJVERGHQ ��
$QVFKO�VVH�DQ�GHQ�:lQGH�PLW�6WHOOVWUHLIHQ
3(�)ROLH
7ULWWVFKDOOG���V·����01�P�� ��
:lUPHGlPPXQJ ��
2UWEHWRQGHFNH ���
,QQHQSXW] ��
8QWHQ���:RKQHQ���.HOOHU

)ODFKGDFK��)'������ PP
8ZHUW�������:�P�.
$XVVHQ
([WHQVLYEHJU�KQW�6XEVW��%HSIO�" ���
)LOWHUPDWWH��:XU]HOIHVW
6SHLFKHUPDWWH���5HWHQWLRQ ���O�P� ��
'UDLQDJHPDWWH ��
%'%���ODJLJ ��
'lPPXQJ��385��������:�P.� ���
'DPSIEUHPVH�1RWGDFK��:HUW"�
2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI�������� �������
$XVQDKPHUHJHOXQJ�6,$����
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

%RGHQSODWWH��%3����� PP
2EHQ���.HOOHU
2UWEHWRQ�:'��DEWDORVFKLHUW� ���
'lPPXQJ�
�;36������������:�P.���
�)RDPJODV�7����������:�P.� ���
0DJHUEHWRQ� ��
6SOLWW ��
8QWHQ���(UGUHLFK

)DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
9HUNOHLGXQJ��]�%��+RO]�ODVLHUW� ��
+LQWHUO�IWXQJ�/DWWXQJ ���
'lPPXQJ�8.��(36��������:�P.� ���
%DNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

)DVVDGH��)$����� PP
$XVVHQ
6LFKWEHWRQ ���
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
/XIWUDXP ��
%DFNVWHLQPDXHUZHUN ���
,QQHQSXW] ��
,QQHQ

.HOOHUZDQG��.:����� PP
$XVVHQ���(UGUHLFK
2UWEHWRQ�:' ���
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
=ZLVFKHQUDXP ��
.6�0DXHUZHUN ���
�7HLOZ��,QQHQSXW] ���
,QQHQ���.HOOHU

:lUPHGlPPXQJ

%DXOHLWXQJ =LPPHUPDQQ�*HQHUDOEDXXQWHUQHKPXQJ�$*
2EHUERWWLJHQZHJ���$�������%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#]LPPHUPDQQEDX�FK

5DXPEH]HLFKQXQJ
����
��������

0DWHULDO�%RGHQ
0DWHULDO�:DQG
0DWHULDO�'HFNH

% �
:�
' �

���������
P�)OlFKH

.RWH�%RGHQ�IHUWLJ

.RWH�%RGHQ�URK

5DXP�1U�

6lPWOLFKH�0DVVH�VLQG�5RKPDVVH�

7�UK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ��UHVS��2.�IHUWLJ�6FKZHOOH�ELV�8.�URKHU�6WXU]�

)HQVWHUK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�)HQVWHUEDQN�ELV�8.�URKHU�6WXU]

6FKZHOOHQK|KH�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�6FKZHOOH

%U�VWXQJVK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�%U�VWXQJ

6WXU]K|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�8.�URKHU�6WXU]

$OOH�0DVVH��.RWHQ�XQG�:LQNHO�VLQG�YRP�8QWHUQHKPHU�DP�%DX�]X�NRQWUROOLHUHQ��UHVS��VHOEVW�DXI]XQHKPHQ�
$EZHLFKXQJHQ�VLQG�GHU�%DXOHLWXQJ�XQYHU]�JOLFK�]X�PHOGHQ�XQG�PLW�GLHVHU�]X�EHUHLQLJHQ�
%HL�9HUVlXPQLV�WUlJW�GHU�8QWHUQHKPHU�QDFKWHLOLJH�)ROJHQ�VHOEVW�

� �� ��� ��� ��� ��� ���

5DXPVWHPSHO

/HJHQGH

%DFNVWHLQ�QLFKW�WUDJHQG

$EEUXFK

2UWEHWRQ�

)HUWLJEHWRQ

&DOPRVWHLQ

$

%$
%)
%+
%5
%55
%5)
%6:
%67

'.
':

(6

)5

*6

+7
+)

+07
+0)

.6

.6

.)

.7

/6

07
0)
0)%
0=

1$

3'
37

$XIWULWW

%RGHQDEODXI
%RGHQ�IHUWLJ
%RGHQKHL]XQJ
%RGHQ�URK
%U�VWXQJ�URK
%U�VWXQJ�IHUWLJ
%HWRQVFKZHOOH
%HWRQVWXU]

'UHKNLSS
'DFKZDVVHU

(LQODXIVFKDFKW

)OXFKWU|KUH

*HVFKLUUVS�OHU

+RO]W�UH
+RO]IHQVWHU

+RO]PHWDOOW�UH
+RO]PHWDOOIHQVWHU

.�KOVFKUDQN

.RQWUROOVFKDFKW

.XQVWVWRIIIHQVWHU

.XQVWVWRIIIW�UH

/LFKWVFKDFKW

0HWDOOW�UH
0HWDOOIHQVWHU
0HWDOOIHQVWHUEDQN
0HWDOO]DUJH

1RWDXVVWLHJ

3DQ]HUGHFNHO
3DQ]HUW�UH

0DWHULDOLHQ

0DVVH

5/$
5$'

675
67)
6:5
6:)
67
6767

7&
76
78

8(9

9$
967

:0

5DIIODPHOOHQ
5DGLDWRU

6WXU]�URK
6WXU]�IHUWLJ
6FKZHOOH�URK
6FKZHOOH�IHUWLJ
6WHLJXQJ
6WDKOWRQVWXU]

7URFNHQ�:&
7�UVFKOLHVVHU
7XPEOHU

hEHUGUXFNYHQWLO

9HQW��$JJUHJDW
9HUGXQNHOXQJVVWRUHQ

:DVFKPDVFKLQH

)DFKSODQHU

,QGH[��'DWXP

+DXV

3RVLWLRQVODJH

2EMHNW

3ODQWLWHO

3ODQEH]HLFKQXQJ

3ODQGDWHQ

3ODQLQIRV

$XIWUDJJHEHULQ

5HYLVLRQVSODQ

����B��B0�B$��B�6&��

����������

U��������������

MJS

����

����[�����

5DXP�1U�

+DXV
*HVFKRVV
$SSDUWHPHQW�1U�
5DXP�1U�

�����������

6FKQLWWH�$�%�5HLKHQKDXV��0��

3ODQ�1U�

'DWXP

,QGH[��'DWXP

*H]HLFKQHW

0DVVVWDE

*U|VVH

PDWWL�UDJD]�KLW]DUFKLWHNWHQ�DJ

1

�����4�0DWWH��:RKQ�EHUEDXXQJ�)UDXHQNDSSHOHQ

4�0DWWH�$*��S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

���

�

�
�

��

�
�

��

����

��
���$

0� ������� ������ P���0�

%DXLQJHQLHXU
(OHNWURLQJHQLHXU
+HL]XQJVLQJHQ�

6DQLWlULQJHQLHXU

%*�,QJHQLHXUH�	�%HUDWHU 3DSLHUP�KOHVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
%U�FNHU�,QJHQLHXUH�$* 7KXQVWUDVVH�����������0XUL��7HO���������������
5HEHU�+DXVWHFKQLN (LFKHQZHJ����������6FKPLWWHQ��7HO���������������

*LOJLHQ��8KOPDQQ�	�3DUWQHU�*PE+ 0RUJHQVWUDVVH����E�������%HUQ��7HO���������������
/�IWXQJVLQJHQ� :35�.OLPD�$* *DUWHQVWDGWVWUDVVH���������.|QL]��7HO���������������

%DXSK\VLNHU :HEHU��(QHUJLH�XQG�%DXSK\VLN +DOOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
/DQGVFKDIVDUFK� +lQJJL�%DVOHU�/DQGVFKDIWVDUFKLWHNWXU�*PE+ =LHJOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������

*HRPHWHU %LFKVHO�%LJOHU�3DUWQHU�$* .|QL]VWUDVVH�����������/LHEHIHOG��7HO���������������

$UFKLWHNW PDWWL�UDJD]�KLW]�DUFKLWHNWHQ�DJ
6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH�����������/LHEHIHOG�%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#PUK�FK��ZZZ�PUK�FK

%DXKHUUVFKDIW 4�0DWWH�$*
S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

6LFKWEHWRQ %DFNVWHLQ�WDJHQG

6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH������������/LHEHIHOG�%HUQ���7HO�����������������)D[�����������������LQIR#PUK�FK���ZZZ�PUK�FK

.DONVDQGVWHLQ�WUDJHQG

.DONVDQGVWHLQ

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

��� �

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

��� �

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��

�� ��

��

�� ��

��

�� ��

��

�� ��

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

)'����

)$����

)$����

%3����

*'����

.:����

*'����

*'����

)'����

%3����

*'����*'����

*'����

)'����

%3����

*'����*'����

*'����

)'����

%3����

*'����*'����

*'����

)'����

%3����

*'����*'����

*'����

(QWUpH
0����������

.�FKH�(VVHQ
0����������

=LPPHU
0����������

.HOOHU
0��8�������

:DVFKHQ
0��8�������

(QWUpH
0����������

.�FKH�(VVHQ
0����������

=LPPHU
0����������

.HOOHU
0��8�������

:DVFKHQ
0��8�������

=LPPHU
0����������

(QWUpH
0����������

.�FKH�(VVHQ
0����������

=LPPHU
0����������

.HOOHU
0��8�������

:DVFKHQ
0��8�������

=LPPHU
0����������

(QWUpH
0����������

.�FKH�(VVHQ
0����������

=LPPHU
0����������

.HOOHU
0��8�������

:DVFKHQ
0��8�������

=LPPHU
0����������

(QWUpH
0����������

.�FKH�(VVHQ
0����������

=LPPHU
0����������

'LVSRQLEHO
0��8�������

=LPPHU
0����������

&UHDEHWRQ
���[��

��
��

��
��

��
��

��
��
��

��
��

$ % & )' (

&
&

$
$

((

�

$

���

����

%
&

'

$
%

&
'

''

((

))

%
%

�

6FKQLWW�$

6FKQLWW�%

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

2UWEHWRQGHFNH�LP�*HI��'LFNH��������FP��
6LHKH�*5�����������B��B0�B$��B�'$���

(UVWH�5HLKH�.6
�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

��� �

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����
��� �

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����
��� �

�����
��� ���� �

�����
�����

�����
����������

�����
�����

�����
����������

�����
�����

�����
����������

��� �
�����

�����
�����

�����

����������

�����

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��
��

��
��
��

��

YD
U�

��
��

��
��

YD
U�

��
��

��
��
��

��
��
��

YD
U�

��
��

��
��

��
��

��

��

�� ��

��

�� ��

��

�� ��

��

�� ��

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

)'����

%3����

*'����

)$����

)$����

%3����

*'����

.:����

)'����

%3����

*'����

%3����

*'����

)'����

%3����

*'����

%3����

*'����

)'����

%3����

*'����

%3����

*'����

)'����

%3����

*'����

%3����

*'����

%RUG�UH�EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ����[��[��

%RUG�UH
EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

%RUG�UH�EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ����[��[��

%RUG�UH
EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

%RUG�UH�EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ����[��[��

%RUG�UH
EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

%RUG�UH�EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ����[��[��

%RUG�UH
EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

%RUG�UH�EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ����[��[��

%RUG�UH
EDXVHLWV�

$XVVSDUXQJ
���[��[��

.RQVROH�����[��[��

9RUSODW]
0����������

5HGXLW
0����������

9RUSODW]
0��8�������

.HOOHU
0��8�������

%DG
0����������

9RUSODW]
0����������

9RUSODW]
0����������

5HGXLW
0����������

9RUSODW]
0��8�������

.HOOHU
0��8�������

%DG
0����������

9RUSODW]
0����������

9RUSODW]
0����������

'XVFKH�:&
0����������

9RUSODW]
0��8�������

.HOOHU
0��8�������

%DG
0����������

9RUSODW]
0����������

9RUSODW]
0����������

5HGXLW
0����������

9RUSODW]
0��8�������

.HOOHU
0��8�������

%DG
0����������

9RUSODW]
0����������

9RUSODW]
0����������

5HGXLW
0����������

9RUSODW]
0��8�������

.HOOHU�:DVFKHQ
0��8�������

%DG
0����������

9RUSODW]
0����������

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

$ % & )' (

)' (

Enrico Capparuccini



.HOOHU
�����
��������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��
6=

5�
��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

:
0

(9

6=5����B������

6=
5�

��
�B
��
��
��

:
0

6=5����B������

6=5����B������

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

:
0

(9

6=5����B������

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

:
0

(9

6=5����B������

6=
5�

��
�B
��
��
��

6=
5�

��
�B
��
��
��

:
0

(9

�� ���� ����

�� ���� ����

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��
��
��

��

9RUSODW]
�����
��������

3ODWWHQ
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��
'LVSRQLEHO

�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU�:DVFKHQ
�����
��������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
���������

3ODWWHQ
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

:DVFKHQ
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU
�����
��������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
���������

3ODWWHQ
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

:DVFKHQ
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU
�����
��������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
���������

3ODWWHQ
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

:DVFKHQ
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

9RUSODW]
�����
���������

3ODWWHQ
*LSVJODWWVWULFK
:HLVVSXW]�JHVWU�

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

:DVFKHQ
�����
���������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

.HOOHU
�����
��������

URK
URK
URK

%
:
'

0��8� ���

P�
�

�
�
�

��

���� � ���� �� ���� �� ���� �� ��

��
��

��
��
��

��
��

��

��
������

��
��

�� ��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

���� ��
����

�� �� ����

���� ����

� ����

�� ���� ��

����

��
��
��
�

��

��
��
�

6W�W]H 8PJHEXQJVPDXHU

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��

2
. 

2
.�
'
HF
NH
�

6W�W]H 8PJHEXQJVPDXHU

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��

2
. 

2
.�
'
HF
NH
�

6W�W]H 8PJHEXQJVPDXHU

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��

2
. 

2
.�
'
HF
NH
�

6W�W]H 8PJHEXQJVPDXHU

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��

2
. 

2
.�
'
HF
NH
�

6W�W]H 8PJHEXQJVPDXHU6W�W]H8PJHEXQJVPDXHU :RKQXQJVWUHQQZDQG

$.�*HEDXGH

$.�
%RGHQSODWWH�
9RUSODW]

6W�W]H8PJHEXQJVPDXHU :RKQXQJVWUHQQZDQG

$.�*HEDXGH

$.�
%RGHQSODWWH�
9RUSODW]

6W�W]H8PJHEXQJVPDXHU :RKQXQJVWUHQQZDQG

$.�*HEDXGH

$.�
%RGHQSODWWH�
9RUSODW]

6W�W]H8PJHEXQJVPDXHU :RKQXQJVWUHQQZDQG

$.�*HEDXGH

$.�
%RGHQSODWWH�
9RUSODW]

:DQG8PJHEXQJVPDXHU

$.�*HEDXGH

$.�
%RGHQSODWWH�
9RUSODW]

6W�W]H 8PJHEXQJVPDXHU

���� � ���� �� ���� �� ���� �� ��

��
��

��
��
��

��
��

��

��
������

��
��

�� ��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

���� ��
����

�� �� ����

���� ����

� ����

���� � ���� �� ���� �� ���� �� ��

��
��

��
��
��

��
��

��

��
������

��
��

�� ��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

���� ��
����

�� �� ����

���� ����

� ����

���� � ���� �� ���� �� ���� �� ��

��
��

��
��
��

��
��

��

��
������

��
��

�� ��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

��
�� ��
��

��
��

���� ��
����

�� �� ����

���� ����

� ����

���� � ���� �� ���� �� ���� �� ��

��
��

��
��

��
��

��
��
��

�� ��
����

����

���� ����

��
��

��
�� ��
��

��
��

�� ��
��

��

���� �� ����

8PJHEXQJVPDXHU )DVVDGH

(UVWH�5HLKH�.6

.6 .6 .6

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

.R
QV
RO
H�
%H

WR
Q�
��
[�
��

2
. 

2
.�
'
HF
NH
�

.:���

.:��� .:���

�� �� �� ��

��
��

��
��

����
����

����
����

� ����

)L[SXQNW�0�
[� ��������
\� �������
]� �������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

(OHPHQW��
��������

9RUSODW]
0��8�������

.:��� ���� ����
����

��

����
����

����
&UHDEHWRQ����[��

' '

&

&

$

$

%

%

( (

$
%

&
)

� � � �

� � � �

$
%

&
)

' '

( (

:lUPHGlPPXQJ

%DXOHLWXQJ =LPPHUPDQQ�*HQHUDOEDXXQWHUQHKPXQJ�$*
2EHUERWWLJHQZHJ���$�������%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#]LPPHUPDQQEDX�FK

5DXPEH]HLFKQXQJ
����
��������

0DWHULDO�%RGHQ
0DWHULDO�:DQG
0DWHULDO�'HFNH

% �
:�
' �

���������
P�)OlFKH

.RWH�%RGHQ�IHUWLJ

.RWH�%RGHQ�URK

5DXP�1U�

6lPWOLFKH�0DVVH�VLQG�5RKPDVVH�

7�UK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ��UHVS��2.�IHUWLJ�6FKZHOOH�ELV�8.�URKHU�6WXU]�

)HQVWHUK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�)HQVWHUEDQN�ELV�8.�URKHU�6WXU]

6FKZHOOHQK|KH�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�6FKZHOOH

%U�VWXQJVK|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�2.�IHUWLJ�%U�VWXQJ

6WXU]K|KHQ�DE�2.�IHUWLJ�K|KHUHP�%RGHQ�ELV�8.�URKHU�6WXU]

$OOH�0DVVH��.RWHQ�XQG�:LQNHO�VLQG�YRP�8QWHUQHKPHU�DP�%DX�]X�NRQWUROOLHUHQ��UHVS��VHOEVW�DXI]XQHKPHQ�
$EZHLFKXQJHQ�VLQG�GHU�%DXOHLWXQJ�XQYHU]�JOLFK�]X�PHOGHQ�XQG�PLW�GLHVHU�]X�EHUHLQLJHQ�
%HL�9HUVlXPQLV�WUlJW�GHU�8QWHUQHKPHU�QDFKWHLOLJH�)ROJHQ�VHOEVW�

� �� ��� ��� ��� ��� ���

5DXPVWHPSHO

/HJHQGH

%DFNVWHLQ�QLFKW�WUDJHQG

$EEUXFK

2UWEHWRQ�

)HUWLJEHWRQ

&DOPRVWHLQ

$

%$
%)
%+
%5
%55
%5)
%6:
%67

'.
':

(6

)5

*6

+7
+)

+07
+0)

.6

.6

.)

.7

/6

07
0)
0)%
0=

1$

3'
37

$XIWULWW

%RGHQDEODXI
%RGHQ�IHUWLJ
%RGHQKHL]XQJ
%RGHQ�URK
%U�VWXQJ�URK
%U�VWXQJ�IHUWLJ
%HWRQVFKZHOOH
%HWRQVWXU]

'UHKNLSS
'DFKZDVVHU

(LQODXIVFKDFKW

)OXFKWU|KUH

*HVFKLUUVS�OHU

+RO]W�UH
+RO]IHQVWHU

+RO]PHWDOOW�UH
+RO]PHWDOOIHQVWHU

.�KOVFKUDQN

.RQWUROOVFKDFKW

.XQVWVWRIIIHQVWHU

.XQVWVWRIIIW�UH

/LFKWVFKDFKW

0HWDOOW�UH
0HWDOOIHQVWHU
0HWDOOIHQVWHUEDQN
0HWDOO]DUJH

1RWDXVVWLHJ

3DQ]HUGHFNHO
3DQ]HUW�UH

0DWHULDOLHQ

0DVVH

5/$
5$'

675
67)
6:5
6:)
67
6767

7&
76
78

8(9

9$
967

:0

5DIIODPHOOHQ
5DGLDWRU

6WXU]�URK
6WXU]�IHUWLJ
6FKZHOOH�URK
6FKZHOOH�IHUWLJ
6WHLJXQJ
6WDKOWRQVWXU]

7URFNHQ�:&
7�UVFKOLHVVHU
7XPEOHU

hEHUGUXFNYHQWLO

9HQW��$JJUHJDW
9HUGXQNHOXQJVVWRUHQ

:DVFKPDVFKLQH

)DFKSODQHU

,QGH[��'DWXP

+DXV

3RVLWLRQVODJH

2EMHNW

3ODQWLWHO

3ODQEH]HLFKQXQJ

3ODQGDWHQ

3ODQLQIRV

$XIWUDJJHEHULQ

5HYLVLRQVSODQ

�����B��B0�B$��B�8*��

����������

U��������������

MDJ���MJS

����

�����[�����

5DXP�1U�

+DXV
*HVFKRVV
$SSDUWHPHQW�1U�
5DXP�1U�

�����������

*UXQGULVV�5HLKHQKDXV��0�������8QWHUJHVFKRVV

3ODQ�1U�

'DWXP

,QGH[��'DWXP

*H]HLFKQHW

0DVVVWDE

*U|VVH

PDWWL�UDJD]�KLW]DUFKLWHNWHQ�DJ

1

�����4�0DWWH��:RKQ�EHUEDXXQJ�)UDXHQNDSSHOHQ

4�0DWWH�$*��S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

���

�

�
�

��

�
�

��

����

��
���$

0� ������� ������ P���0�

%DXLQJHQLHXU
(OHNWURLQJHQLHXU
+HL]XQJVLQJHQ�

6DQLWlULQJHQLHXU

%*�,QJHQLHXUH�	�%HUDWHU 3DSLHUP�KOHVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
%U�FNHU�,QJHQLHXUH�$* 7KXQVWUDVVH�����������0XUL��7HO���������������
5HEHU�+DXVWHFKQLN (LFKHQZHJ����������6FKPLWWHQ��7HO���������������

*LOJLHQ��8KOPDQQ�	�3DUWQHU�*PE+ 0RUJHQVWUDVVH����E�������%HUQ��7HO���������������
/�IWXQJVLQJHQ� :35�.OLPD�$* *DUWHQVWDGWVWUDVVH���������.|QL]��7HO���������������

%DXSK\VLNHU :HEHU��(QHUJLH�XQG�%DXSK\VLN +DOOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������
/DQGVFKDIVDUFK� +lQJJL�%DVOHU�/DQGVFKDIWVDUFKLWHNWXU�*PE+ =LHJOHUVWUDVVH����������%HUQ��7HO���������������

*HRPHWHU %LFKVHO�%LJOHU�3DUWQHU�$* .|QL]VWUDVVH�����������/LHEHIHOG��7HO���������������

$UFKLWHNW PDWWL�UDJD]�KLW]�DUFKLWHNWHQ�DJ
6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH�����������/LHEHIHOG�%HUQ��7HO�����������������)D[����������������LQIR#PUK�FK��ZZZ�PUK�FK

%DXKHUUVFKDIW 4�0DWWH�$*
S�$GU��:LU]�7DQQHU�,PPRELOLHQ�$*��(XURSDSODW]���������%HUQ

6LFKWEHWRQ %DFNVWHLQ�WDJHQG

6FKZDU]HQEXUJVWUDVVH������������/LHEHIHOG�%HUQ���7HO�����������������)D[�����������������LQIR#PUK�FK���ZZZ�PUK�FK

.DONVDQGVWHLQ�WUDJHQG

.DONVDQGVWHLQ

�

&
&

$
$

((

�

$

���

����

%
&

'

$
%

&
'

''

((

))

%
%

%DXWHLOHQ .HOOHUZDQG��.:����� PP
$XVVHQ�(UGUHLFK
'UDLQDJHVFKLFKW ��
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
2UWEHWRQ�:' ���
�7HLOZ��,QQHQSXW] ���
,QQHQ�.HOOHU

.HOOHUZDQG��.:����� PP
$XVVHQ���(UGUHLFK
2UWEHWRQ�:' ���
'lPPXQJ��;36��������:�P.� ���
=ZLVFKHQUDXP ��
.6�0DXHUZHUN ���
�7HLOZ��,QQHQSXW] ���
,QQHQ���.HOOHU

Enrico Capparuccini


