>

AVENUE

SELECAO AVENUE

ldelas para seus investimentos

-

Team Avenue
William Castro Alves | Breno Bonani | Guilherme Zanin
Contato: customer@avenue.us

Fevereiro 2021



mailto:customer@avenue.us

DISCLAIMER IMPORTANTE:

Lembramos que o contelddo a ser divulgado ndo se trata de uma recomendacao de
investimento da Avenue. Em resposta a pedidos dos clientes, apresentamos algumas
possibilidades de investimentos. Entretanto, cabe a vocé, investidor, analisar qual o

seu perfil e verificar se as sugestdes se aplicam a vocé.

Certifique-se de considerar sua proépria situacao financeira, realizar uma pesquisa
completa e consultar um profissional tributario qualificado antes de tomar qualquer

decisdo de investimento.

Lembre-se ainda que o preco de um determinado titulo pode aumentar ou diminuir
com base nas condi¢des do mercado e os clientes podem perder dinheiro, incluindo

seu investimento original.




@

AVENUE
INDICE
NV ISQO MACT O e e e e s ere e e e s e s e s e s esese e sasesessasesesessasesesssasesenssesensssasesensaens 4
METOAOIOGIA. et 5
RESUIMNIO TS @IS e e e ee e e e ese e seses e eesesesessesesessesaseseas 6

Ideias de Investimentos para vocé

QuUE bUSCa POUCAS EMOCOES......eerrrerisees st 7
Que quer investir em acdes de forma diversificada................. 10
Que busca renda €M dOIar ... 13
Que quer investir no mercado iIMobIliario.... e, 16
Que quer investirem empresas de valor...... e, 19
Que quer investir em pequenas e desconhecidas.................. 22
Que gquer investir em teCNOlOGiA. ..., 25
Perguntas FreQUENTES.. ...ttt 28

DlSCLAIMER .................................................................................................................... 29




»
AVENUE

VISAO MACRO - ECONOMIC OUTLOOK

DOLAR

A moeda americana oscilou entre R$ 5,18 e R$ 551 em janeiro,
fechando em 5,475, alta de 5,51%. Tal performance e oscilagdo do
délar pode ser justificada pelas incertezas fiscais domésticas
persistentes no que tange a politica de auxilio emergencial do
governo e as mudangas no cenario internacional, com as
politicas de apoio econdmico e gastos do governo adotadas pelo
novo presidente Joe Biden.

Continuamos com as perspectivas de que se o governo respeitar
o teto de gastos e conseguir atingir uma posigao fiscal favoravel,
o prémio de risco do pais pode diminuir, podendo levar a
valorizagao do real momentaneamente. Entretanto, permeando
os cenarios local e internacional incertos, a fuga de capital para
paises desenvolvidos pode fazer com que o ddélar se valorize
novamente.

JUROS

Novamente o Banco Central Americano (Federal Reserve)
manteve a taxa de juros entre 0% e 0,25% a.a. na Ultima reuniao
do comité em janeiro, com expectativas de manutencao das
mesmas por um longo periodo (2023).

A autoridade monetaria reiterou que a Covid-19 estd causando
“enormes dificuldades humanas e econdmicas nos Estados
Unidos e em todo o mundo”, segundo o FED. Fora isso, o comité
deixou a declaragao de juros e estimulos monetarios inalterada
com relagao a Ultima reuniao, a nao ser por acrescentar que o
movimento dos juros dependerd de uma melhora nos
progndsticos futuros com relagao a pandemia.

BOLSA

Tanto o Dow Jones quanto o S&P 500 fecharam em queda no
primeiro més de 2021, quebrando as sucessivas altas recentes.

O indice Dow Jones fechou janeiro em queda de 2,04%, e o S&P
500 caiu 1,11% neste periodo. J4 o Nasdaq subiu 0,3% devido a
temporada de balangos com expectativas otimistas para os
resultados das empresas, mesmo em meio a temores de
sangbes dos governos nas big Techs. Nossas expectativas
continuam as mesmas, de continuidade da tendéncia de alta
dos ativos, principalmente porque os lucros projetados (forward
EPS) de diversas empresas devem melhorar em 2021.

ECONOMIA

Apds o encerramento de um ano marcado por diversos desafios
econdmicos e politicos, os EUA fecharam 2020 de forma positiva,
depois dos numeros apresentados em janeiro. O produto interno
bruto (PIB) cresceu 4% no quarto trimestre, um pouco abaixo da
expectativa de 43% dos economistas. Segundo o relatério do
Departamento de Comércio dos EUA, o resultado anualizado de 2020
foi de queda de 3,5% no ano e 2,5% em relagdao ao quarto trimestre de
2019 - lembrando que a economia entrou em recessdao em fevereiro de
2020, um més antes da Organizagao Mundial da Saude declarar Covid-
19 uma pandemia. A queda de 3,5% foi a pior para os EUA desde, pelo
menos, o fim da Segunda Guerra Mundial.

Os gastos com consumo pessoal representam 68% de todas as
atividades dos EUA e aumentaram a um ritmo de 2,5% no quarto
trimestre. O investimento interno privado bruto aumentou 25,3%,
enquanto os gastos e o investimento do governo diminuiram 1,2%, em
grande parte devido a uma queda de 8,4% nos gastos nao
relacionados a defesa americana. Por fim, as exportagdes, que
agregam ao PIB, cresceram 22%, enquanto as importagcdes, que se
subtraem do total, saltaram 29,5%.

Para 2021 comegamos a ver um ritmo de crescimento lento, depois da
demora acima do previsto na vacinagao, juntamente com um
aumento continuo nos casos e restricdes a atividade nos EUA.
Entendemos que esse sera o tema de fevereiro e dos préximos meses.
Ou seja, acompanhar o avang¢o da vacinagao para estimar o retorno ao
normal da atividade econdmica. Entendemos que a atividade tende a
se recuperar mais no segundo semestre.

POLITICA

Em janeiro tivemos a mudanga de cadeiras, com Joe Biden assumindo
o cargo oficialmente da presidéncia dos Estados Unidos. Logo nos
primeiros dias o novo presidente ja entrou com um pedido para um
outro pacote de estimulos econdmicos, de mais de US$ 1,9 trilhdo, que
ainda poderia ser seguido por mais pacote no final do ano.

Além disso, Biden reverteu diversas politicas internacionais adotadas
pelo ex-presidente Donald Trump, expandiu o acesso ao Obamacare e
reverteu as politicas antiaborto. Por fim, Biden pretende apresentar
um plano no final de fevereiro com objetivos de longo prazo para os
EUA, com medidas voltadas principalmente ao apoio das minorias e
investimentos ou subsidios a empresas que cumpram requisitos ESGC.



https://economia.uol.com.br/cotacoes/noticias/redacao/2021/01/29/bolsa-dolar-fecha.htm
https://www.cnbc.com/2021/01/27/fed-decision-january-2021-rates-unchanged.html
https://www.nasdaq.com/articles/january-2021-review-and-outlook-2021-02-01
https://www.cnbc.com/2021/01/28/fourth-quarter-gdp-increased-4point0percent-vs-4point3percent-estimate.html?&qsearchterm=powell
https://www.cnbc.com/2021/02/02/coronavirus-stimulus-democrats-try-to-pass-1point9-trillion-relief-bill.html?&qsearchterm=biden%201.9

METODOLOGIA DE CADA SELECAO

» 1.Quem busca poucas emocoes:
Selecionamos ETFs que atendam as seguintes caracteristicas: (i) carteiras compostas por ativos de renda fixa (bonds corporativos ou soberanos); (ii) valor de mercado superior a US$ 100 milhdes; (iii) taxas de administracéo
AVEN U E inferiores a 0.75% a.a,; (iv) que tenham um yield diferente de zero. Analisamos as carteiras de cada ETF buscando entender sua composi¢cdo duration e volatilidade histérica. Adicionalmente, realizamos filtros buscando
agueles que apresentam mais alto score (5 estrelas) dentre os critérios de cobertura do CFRA. Os 5 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas mais descorrelacionadas dentre o universo de pesquisa aliando um
mix entre titulos americanos ou internacionais; Investment grade e High Yield, para que os investidores possam escolher de acordo com o seu perfil de investidor e as suas preferéncias. Ao selecionar os ativos,
apresentamos um breve descritivo do fundo, analisamos as oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

2. Quem quer investir de forma mais diversificada com ETFs:

Selecionamos ETFs que atendam as seguintes caracteristicas: (i) carteiras compostas por agdes; (i) carteiras semn nenhum tipo de alavancagem; (iii) valor de mercado superior a US$ 100 milhdes; (iii) taxas de administra¢do
inferiores a 1.5% a.a.. Analisamos as carteiras de cada ETF buscando entender sua composi¢cdo, quantidade de ativos, concentracdo e volatilidade histérica. Adicionalmente, realizamos filtros buscando aqueles que
apresentam mais alto score (5 estrelas) dentre os critérios de cobertura do CFRA. Os 5 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de pesquisa de ETF's tematicos ou que
representem um amplo indice de a¢des, para que os investidores possam escolher de acordo com o seu perfil de investidor e as suas preferéncias. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do fundo,
analisamos as oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

3.Quem busca renda em délar:

Selecionamos agdes, Reit's ou ETF's que atendam as seguintes caracteristicas: (i) ETF's com uma carteira composta por ag¢des; (ii) ETF's que ndo apresentem nenhum tipo de alavancagem; (iii) agdes, REIT's ou ETF's com
valor de mercado superior a US$ 1 bilh&o; (iv) ETF's com taxas de administracéo inferiores a 1.5% a.a. (v} ativos que tenham pago dividendos nos Ultimos 3 anos seguidos; (vi) ativos que tenham apresentado um dividend
yield de pelo menos 2% a.a. nos Ultimos 12 meses. Analisamos as carteiras de cada ETF e REIT's buscando entender sua composicao, quantidade de ativos, concentracao e volatilidade histérica. Adicionalmente, realizamos
filtros buscando aqueles ativos que apresentam mais alto score (5 estrelas) dentre os critérios de cobertura do CFRA e analisamos os demonstrativos financeiros das empresas apresentadas. Os 5 ativos apresentados
objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de pesquisa e que representem um amplo indice de agdes, para que os investidores possam escolher de acordo com o seu perfil de investidor e as
suas preferéncias. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do fundo, analisamos as oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

4. Quem quer investir no mercado imobiliario:

Selecionamos Reit's ou ETF's que atendam as seguintes caracteristicas: (i) ETF's com uma carteira composta por REIT's; (i) ETF's que ndo apresentem nenhum tipo de alavancagem; (iii) REIT's ou ETF's com valor de
mercado superior a US$ 500 milhdes; (iv) ETF's com taxas de administragdo inferiores a 1.5% a.a.. (v) ativos que tenham pago dividendos nos Ultimos 3 anos seguidos; (vi) ativos que tenham apresentado um dividend yield
de pelo menos 1% a.a. nos Ultimos 12 meses. Analisamos as carteiras de cada ETF e REIT's buscando entender sua composicdo, quantidade de ativos, concentracao e volatilidade histérica. Adicionalmente, realizamos filtros
buscando aqueles ativos que apresentam mais alto score (5 estrelas) dentre os critérios de cobertura do CFRA e analisamos os demonstrativos financeiros dos REITs apresentados. Os 5 ativos apresentados objetivam
mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de pesquisa e que representem um amplo indice de ac¢des, para que os investidores possam escolher de acordo com o seu perfil de investidor e as suas
preferéncias. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do fundo, analisamos as oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

5. Quem quer investir em empresas de valor:

Selecionamos acdes que atendam as seguintes caracteristicas: (i) valor de mercado superior a US$ 1 bilhao (ii) ativos que se encontram dentro do indice MSCI Value Factor; (iii) ativos com multiplo Price/Earnings menor de
30; (iv) ativos com multiplo Price/Book abaixo de 5. Adicionalmente, realizamos filtros buscando aqueles ativos que apresentam mais alto score (5 estrelas) dentre os critérios de cobertura do CFRA e analisamos os
demonstrativos financeiros das empresas apresentados. Os 5 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de pesquisa e que representem um amplo indice de ac¢des, para
que os investidores possam escolher de acordo com o seu perfil de investidor e as suas preferéncias. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do ativo, analisamos as oportunidades e apresentamos os
riscos especificos de determinado ativo.

6. Quem quer investir em Pequenas e Desconhecidas:

Selecionamos ag¢des que atendam as seguintes caracteristicas: (i) empresas com valor de mercado superior a US$ 1 bilhdo e menor que US$ 10 bilhdes; (ii) empresas com uma ROE (retorno sobre o patrimonio liquido)
maior que 10%; (iii) empresas com uma divida controlada (indicador divida liquida/Ebitda menor que 5x). Adicionalmente, realizamos filtros buscando aqueles ativos que apresentam mais alto score (5 estrelas) dentre os
critérios de cobertura do CFRA e analisamos os demonstrativos financeiros das empresas apresentados. Os 5 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de pesquisa e que
representem um amplo indice de ac¢des, para que os investidores possam escolher de acordo com o seu perfil de investidor e as suas preferéncias. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do ativo,
analisamos as oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

7. Quem quer investir em empresas de tecnologia:

Selecionamos ac¢des que atendam as seguintes caracteristicas: (i) empresas com valor de mercado superior a US$ 1 bilhado (ii) empresas que ja possuam receitas; (iii) empresas com taxas de crescimento de suas receitas de
pelo menos 10% nos ultimos 12 meses. Adicionalmente, realizamos filtros buscando agueles ativos que apresentam mais alto score (5 estrelas) dentre os critérios de cobertura do CFRA e analisamos os demonstrativos
financeiros das empresas apresentados. Os 5 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de pesquisa e que representem um amplo indice de agdes, para que os
investidores possam escolher de acordo com o seu perfil de investidor e as suas preferéncias. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do ativo, analisamos as oportunidades e apresentamos 0s riscos
especificos de determinado ativo.
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= Para quem busca poucas emocoes:
Indicagdo: VVoltada para investidores que buscam alocar os seus recursos em ativos de renda fixa no exterior e procuram por menores oscilacdes na sua carteira.
Perfil de Risco: Indicado para investidores conservadores e moderados, que buscam alocar 0s seus recursos em ativos com menor oscilacdo se comparado ao mercado de acdes.
Retorno Esperado: O objetivo desta carteira € obter retornos proximos aos titulos de renda fixa nos Estados Unidos e no mundo.
Benchmark: GOVT - iShares U.S. Treasury Bond ETF )
Retorno Ultimos 12 meses dos ETFs de Renda Fixa
20,00%
Ticker .
iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond
10,00%
o . _ ETF que permite exposicdo a titulos de renda fixa de governos emitidos E M B scHp
. iShares por paises emergentes, denominados em ddlares americanos. O EMB 5,00%
permite acesso a dividas soberanas de mais de 30 paises de mercados B e 56,
emergentes em um Unico fundo. 0,00% ],,g —— e
3 03/02/2020 03, 03/06/2020 03/07/2020 03/0: 03/10/2020 03/11, 'm'frﬁ'z"fzo DSIOLM EMB
Ticker / 3 /06/ 107/, F‘JW}MD\ /10/. /11
. -5,00% Ao v"/\\/y'
iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF
’. iShares’ ETF que permite a exposi¢do a uma cesta de titulos do governo norte- AGCG oo
americano. E uma forma simplificada de se investir em uma cesta 15005
diversificada de titulos de renda fixa nos EUA. o \/|
Ticker 20,00% (/
Fonte: Yahoo Finance, elaboragéo Avenue
Schwab U.S. TIPS ETF -25,00%
ETF que permite a exposicdo a titulos de renda fixa do tesouro americano SC H ID
protegidos contra a inflagdo (TIPS). Investe em uma ampla gama de Desempenho no Mé&s - % em Janeiro 2021 ) )
maturidades de titulos que remuneram inflacio local mais juros fixos. Duration ETFs de Renda Fixa
Ticker HYG — 8,46
. . [ 6,79
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF
- _ ETF que permite a exposicao a uma ampla gama de titulos corporativos LQD o 3,95
/] iShares com grau de investimento nos EUA. O LQD permite acesso a mais de 284 322
1000 titulos corporativos e é utilizado para quem busca exposicéo SCHP
diversificada em bonds corporativos. .
Ticker
. . . . AGG GOVT EMB AGG SCHP Lap HYG
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF
Fonte: Yahoo Finance, elaboragdo Avenue
- . _ ETF que permite a exposicao a uma ampla gama de titulos corporativos HYG eve
i iShares High Yield nos EUA. Estes ativos apresentam maior risco de nao
pagamento ou default. Dada a natureza do ativo, ele busca maior renda
que os titulos Investment Grade, possibilitando maiores ganhos. co [

-1,00% -0,80% -0,60% -0,40% -0,20% 0,00% 020% 040% 0,60% 080% 1,00%

Fonte: Yahoo Finance, elaboragio Avenue Acesse o 2 para mais informagées
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i iShares

iShares J.P. Morgan USD
Emerging Markets Bond
EMB

Este ETF oferece exposicdo a dividas de
emissores de mercados emergentes
denominados em ddlares americanos,
uma classe de ativos que pode
aumentar os retornos atuais e
proporcionar diversificagdo geografica
sem trazer as flutuagdes da taxa de
cambio para seus investimentos.

Além do EMB possuir mais de 500 ativos
de renda fixa de mercados emergentes,
a sua carteira demonstra estar bem
diversificada, seja em titulos de curto e
longo prazo. Este ativo possui uma
duration de 7,28, pagou coupon de 23%
a.a.e o expense ratio é de 0,39% a.a.

Riscos:

* Elevagdo das taxas de juros nos
mercados emergentes pode afetar
negativamente o desempenho do
ETF.

» Risco de default de alguns paises que
compdem a carteira.

* Aumento dos spreads de risco pais
dos ativos alocados

i iShares

iShares Core U.S. Aggregate Bond
ETF
AGG

Este ETF oferece ampla exposicdo a
titulos de grau de investimento dos EUA,
tornando o AGG uma ativo interessante
para qualquer investidor que queira
construir uma carteira diversificada de
longo prazo, bem como um uma
alternativa atraente para investidores
que estejam retirando o seu dinheiro do
mercado de agdes, caso vislumbrem
uma queda das bolsas de valores.

Além do AGG incluir em seu portfélio
centenas de titulos individuais, as suas
alocagdes mais significativas emn MBS e
Treasuries apresentaram resultados nos
dltimos anos expressivos, com um
retorno menos volatil que o GOVT (um
ETF comparavel). Este ativo possui uma
duration de 395, pagou coupon de 2,3%
aa.e o expense ratio € de 0,04% a.a.

Riscos:

+ Ele pode apresentar desvios
significativos do seu benchmark
devido a sua composicao.

* Aumento agudo das taxas de juros
americanas

* Aumento dos spreads dos ativos
alocados.

TESES DE INVESTIMENTO

charles

SCHWAB

Schwab U.S. TIPS ETF
SCHP

Este ETF oferece ampla exposicao a TIPS,
titulos emitidos pelo governo dos EUA
com “principal” que se ajusta com base
em certas medidas de inflacdo (CPI).
Como tal, o SCHP pode ter apelo
aumentado se os investidores estiverem
particularmente preocupados com as
pressées inflacionarias.

Além do TIPS ser uma escolha
interessante para quaisquer investidores
gue buscam exposicdo a este segmento
do mercado de titulos, os recentes
estimulos financeiros providos pelo FED
a economica sao o ponto central do
temor de muitos economistas de que a
inflagdo possa voltar a ficar mais alta nos
EUA. Este ativo possui uma duration de
6,79, pagou coupon de 03% aa. e o
expense ratio é de 0,06% a.a.

Riscos:

* O principal risco para a cotagdo do
ativo € a ocorréncia de uma deflacdo
nos Estados Unidos.

i iShares

iShares iBoxx $ Investment Grade
Corporate Bond ETF
LQD

Este ETF € a op¢do mais popular para
investidores que buscam ganhar
exposicdo a titulos corporativos com
elevado grau de investimento e assim
obter retornos acima dos titulos de
renda fixa do governo norte-americano.
Além do LQD ser um ativo muito Util
para quem estd construindo uma
carteira de longo prazo, a sua a exposicao
a titulos corporativos de rating AAA até
BBB pode oferecer rendimentos
atraentes sem riscos excessivos. Este
ativo possui uma duration de 846,
pagou coupon de 37% aa. e o expense
ratio é de 0,14% a.a.

Riscos:

* Inadimpléncia em alguns titulos que
compdem a carteira.

* Elevagdo de taxa de juros também
pode afetar negativamente o
desempenho do ativo.

+ Como o ETF investe em titulos
corporativos, a elevacdo dos spreads
corporativos afeta negativamente o
desempenho do ativo.

i iShares

iShares iBoxx $ High Yield
Corporate Bond ETF
HYG

Este produto é projetado para replicar
um benchmark que fornece uma ampla
representacdo do mercado de titulos
corporativos liquidos de alto rendimento
(High Yield) denominado em ddlares dos
EUA. Os altos retornos advém de escolhas
de titulos mais arriscados, que precisam
pagar taxas mais elevadas para
compensar os investidores pelos altos
riscos. Isso significa que as participagdes
desses ETFs terdo maiores chances de
inadimpléncia.

Além do HYG manter a maioria de seus
ativos dentro dos EUA, ele também
oferece uma fatia de exposicdo ao
mercado  internacional. O ETF ¢é
dominado por obrigacdes corporativas, a
maioria com graus de investimento entre
B e BB. Este ETF possui uma duration de
3,22, coupon de 58% a.a. e o expense ratio
édeapenas 0,49% a.a.

Riscos:

* Possiblidade de inadimpléncia de
alguns titulos que compdem a
carteira.

* Elevagdodataxadejuros.

» Elevagdo dos spreads corporativos.
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Para quem quer investir de

forma mais diversificada
(ETF's)

*Os investidores devem considerar os objetivos de investimento, riscos e encargos e despesas de um fundo mudtuo ou Exchange Traded Fund (“ETF”) cuidadosamente antes de investir. Antes de investir em qualquer fundo muatuo ou ETF, vocé deve considerar seu
objetivo de investimento, riscos, encargos e despesas. Contate-nos em customer@avenue.us para um prospecto, circular de oferta ou, se disponivel, um prospecto resumido contendo essas informacgdes.



@ Quem quer investir de forma diversificada: "

AVENUE

Indicac¢io: VVoltada para investidores que buscam exposicdo a acdes de forma ampla e diversificada, com uma composicédo de ETFs tematicos em diversos setores

e diferentes geografias.

Perfil de Risco: Indicado para investidores conservadores e moderados, que buscam compor uma carteira diversificada e com foco em temas de investimentos especificos.
Retorno Esperado: O objetivo desta carteira € obter a performance geral do mercado de agdes, sem a escolha de um ativo especifico.

Benchmark: SPGM - SPDR® Portfolio MSCI Global Stk Mkt ETF . .
150,00% Retorno Ultimos 12 meses dos ETFs Tematicos

Ticker

130,00%
GAMR

Schwab US Small-Cap ETF

O objetivo do fundo é acompanhar o mais de perto possivel, antes de
taxas e despesas, o retorno total do (ndice do Mercado de Agdes Dow
Jones U.S. Small-Cap Total.
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Ticker

Vanguard Value ETF

A VTV investe em Large Cap Value, isto é, seleciona a¢cdes da chamada
escola Value Investing. Para determinar quais ativos selecionar, o VTV
utiliza métricas como relacdo P/BV, P/L futuro, P/L historico, relacdo de
dividendos por preco e vendas por preco.
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TFMG Video Game Tech ETF

O GAMR rastreia um indice de a¢des de empresas globais que apoiam,

EEM

ProShares Online Retail ETF

O ONLN investe em empresas globais que vendem produtos online ou
por meio de outros canais de vendas fora das lojas fisicas, como
compra via aplicativos ou dispositivos moveis, porém ele exclui SPGM 00

empresas de viagens online. . GAMR SCHA 0,96 Lo
Ticker vIv 0270 008 1,00
GAMR 0,69 0,51 0,75 1,00
viv ONLN 0,73 0,60 0,81 0,81 1,00

EEM 0,98 0,95 0,24 0,68 0,70 1,00

ONLN SPGM SCHA vV GAMR ONLN EEM

MSCI Emerging Markets ETF

, O ETF iShares MSCI Emerging Markets € uma opg¢ao para gquem busca
. iShares' exposicao a grandes e médias empresas em mercados emergentes,
com mais de 800 acdes de mercados emergentes em seu portfélio.
Utiliza-se para diversificar internacionalmente e buscar crescimento T B
de longo prazo.

SCHA Fonte: Yahoo Finance, elaboragdo Avenue
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Schwab US Small-Cap ETF
SCHA

Essas empresas provavelmente
oferecerdo mais crescimento para
uma carteira do que suas
contrapartes de grande
capitalizacdo. No entanto, essas
empresas tendem a ser mais
volateis e podem sofrer significantes
perdas em um periodo curto. Para
contrabalancear o risco, o SCHA tem
um grande ndmero de agdes em
carteira - perto de 1750 -e nenhuma
empresa representa mais de 0,3%
do total de ativos. Uma vez que este
ETF concentra-se em ambos titulos
de valor e de crescimento, ele
poderia suprimir as necessidades de
diversificacdo de produtos, além de
apresentar um indice de despesas
baixo (0,04%).

Riscos:

e Small caps sdo geralmente
consideradas mais arriscadas
que large caps, podendo cair
mais que o indice de mercado.

+ Devido a menor liquidez, as
empresas podem sofrer mais em
momentos de risco sistémico.

Vanguard Value ETF
\"2 )"

Este ETF oferece exposicdo a empresas
de grande capitalizagado que
apresentam caracteristicas especificas
de valor no mercado de agdes dos EUA,
isto €, indicadores fundamentalistas. O
VTV esta vinculado a um indice com
cerca de 400 empresas e a sua
exposicao é mais inclinada para os
setores financeiro, de energia e
industrial. Apesar das a¢des deste estilo
terem performado  abaixo  das
empresas Momentum nos Ultimos
anos, dado o diferencial histérico entre
as duas técnicas estar no minimo
contra o Value Investing, acreditamos
que possa haver um rotation das
estratégias nos proximos anos.

Riscos:

* Risco sistematico de uma crise
econdmica, podendo fazer com que
empresas mais tradicionais do value
investing caiam mais que empresas
growth.

* “Size rotation”, com possibilidade de
small caps apresentarem retornos
acima do retorno de large caps.

etfrg

ETFMG Video Game Tech ETF
GAMR

A tendéncia de crescimento do setor de
games na bolsa deve continuar
acelerando mesmo apds o Covid-19,
uma vez que a infusdo dos jogos na
“cultura pop” foi acelerada durante a
pandemia. Diversos atletas, musicos e
pessoas da midia tradicional estdo
comentando, jogando e criando
conteldos voltados para o setor de
games. A popularizagdo dos jogos
como um esporte e entretenimento
tem chamado a atencdo dessas midias,
que perdem anualmente espaco para o
que pode ser considerado o “novo
normal” pela cultura jovem. O GAMR
possui taxas de administracao de 0,75%
aa. e ativos com peso na carteira de
aproximadamente 2%, sendo que o ETF
abrange diversas empresas nos EUA,
Japao, Hong Kong, Coréia do Sul, Suécia
e Reino Unido.

Riscos:

» Setor negocia a multiplos elevados,
sendo mais sensivel em momentos
de aversdo ao risco

* O crescimento do setor pode
desacelerar principalmente com a
reabertura das economias e de
atividadesao ar livre.

O'ProShares

ProShares Online Retail ETF
ONLN

O ETF é projetado para fornecer
exposicao a empresas listadas na bolsa
e que estdo posicionadas para se
beneficiarem da crescente adogao do e-
commerce como um modelo de
distribuicdo, incluindo, mas nao se
limitando, a empresas cujo principal
negoécio é operar plataformas de e-
commerce, fornecendo negociacdes
através de software e servicos, além de
venda de bens e produtos online.

Se vocé estd comecgando a construir sua
carteira de investimentos e quer possuir
uma parcela no setor de e-commerce
semm ter que escolher  agdes
manualmente, o e-commerce ONLN
pode ser uma opgdo. Este ativo
apresenta um elevado nivel de
diversificacdo, com acesso a mais de 22
ativos, nos EUA, Asia e mercados
emergentes, e tem uma taxa de
administracdo de apenas 0,58% a.a.

Riscos:

* O setor depende das plataformas
online, entdo caso haja problemas
de quebras de  seguranca,
vazamento de dados ou falha de
servidores, isto afetaria as agdes das
companhias negativamente.

*+ Menor crescimento do setor se
comparado ao projetado
atualmente.

'. iShares

MSCI Emerging Markets ETF
EEM

EEM é um ETF conhecido e é um dos
produtos mais antigos do mercado
voltado para mercados emergentes,
oferecendo exposicdo a bolsas de
valores de economias emergentes. Com
custos de 0,68% a.a. o EEM possui mais
de 800 empresas no portfdlio, sendo
gue nenhuma ultrapassa mais que 5%
da carteira. Suas principais posi¢cdes sdo
China, india, Russia, Brasil e Africa do Sul
€ a maior participacao estd em Alibaba, a
Samsung, a Vale, Nio e outras. Dada a
disparada do mercado americano
contra os emergentes, podemos ter em
2021 alguma retomada do foco dos
investidores em paises emergentes,
sendo os vetores do crescimento
mundial.

Riscos:

* Mercados emergentes tendem a ser
mais arriscados que economias mMais
maduras como EUA, Japdo e
Alemanha.

+ Geralmente estes mercados sdo
muito dependentes de commodities
€ se 0s precos nao subirem, o
desempenho pode ser fortemente
comprometido.

* Altamente dependente dos precos
das commmodities.
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Quem busca renda em dolar:

Indicacdo: Voltada para investidores que procuram empresas ou investimentos com elevados e/ou consistente pagamento de dividendos em délares
Perfil de Risco: Indicado para investidores moderados e arrojados, gue entendem da oscilagdo e dos riscos de mercado de acdes.

Retorno Esperado: O objetivo dessa carteira é obter a performance via escolha de empresas, REIT's ou ETF's com um consistente histérico de pagamento
de dividendos e boas expectativas futuras.
Benchmark: VYM - Vanguard High Dividend Yield

obbvie

BRITISH AMERICAN
ToBacco

P on'

Citl

Ccvt

REALTY TP INCOME

Abbvie

AbbVie é uma empresa biofarmacéutica global, que desenvolve e
comercializa terapias avangadas que abordam alguns dos mais complexos
remédios para doencas sérias. A ABBV também possui um pipeline de
novos medicamentos promissores em desenvolvimento clinico em
importantes centros de pesquisa globais.

British American Tobacco

A British American Tobacco é uma holding que se dedica a fabricagao e
distribuicdo de produtos de tabaco. Suas marcas incluem Kent, Dunhill,
Lucky Strike e Pall Mall. A empresa foi fundada por James Buchanan Duke
em 29 de setembro de 1902 e estd sediada em Londres, Reino Unido.

Citi Group

Conglomerado financeiro que fornece uma ampla gama de servicos para
clientes em mais de 100 paises e territérios. O foco do banco é aprofundar
relacionamentos com os clientes existentes, aumentar seus depdsitos
médios internacionais e aumentar os fluxos de pagamentos internacionais
para tesoureiros corporativos.

Coca-Cola

The Coca-Cola Company é a maior produtora mundial de concentrados de
refrigerantes e xaropes, além de ser o maior produtor de sucos e produtos
derivados. Refrigerantes como marcas registradas da empresa sao
vendidos nos EUA desde 1886, e agora sdo vendidas em mais de 190 paises.

Realty Income Corp

O Realty Income foi fundado em 1969 e € um REIT que possui, desenvolve,
administra, aluga e adquire principalmente propriedades de varejo. Em 30
de junho de 2020, ele possuia uma carteira de mais de 6.500 propriedades
localizadas em 49 estados dos EUA, Porto Rico e Reino Unido.

Ticker

ABBV
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BTI

Ticker
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Ticker
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obbvie

Abbvie
ABBV

A Abbvie € uma empresa do ramo
farmacéutico que tem por
estratégia  entregar resultados
financeiros sdlidos, investindo em
seu pipeline e retornando valor aos
acionistas, garantindo um
crescimento forte e sustentavel a
longo prazo. A empresa declarou
ter mais de 60 compostos em
desenvolvimento clinico, com foco
em imunologia, oncologia e
neurociéncia, juntamente com
investimentos em fibrose cistica e
saude da mulher. As receitas da
ABBV aumentaram 1,6% ante ano
anterior, apresentando um taxa
composta de crescimento anual
(CAGR) de 10,8% nos ultimos 5 anos.
O lucro ajustado por agdo (EPS)
cresceu 13,0% ano para,
representando um CAGR de 5 anos
de 21,9%. Embora a divida liquida da
ABBV em relacdo ao capital total
pareca elevada em 43,5% em 2020,
o indice de alavancagem da
empresa (divida liquida/EBITDA)
nao € superior a 1,6x.

Riscos:

* Elevada competicdo do setor e
diminui¢do das margens

* Quebras de patente, risco de
falha ou inutilizacdo de seus
compostos.

BRITISH AMERICAN
ToBacco

British American Tobacco
BTI

A BTI relatou que o lucro operacional
durante a crise do Covid-19 foi de 16,4%,
um total 510 bilhdes de libras. Dada a
natureza mais conservadora da
companhia, podemos notar que essa
foi uma das empresas que menos teve
impactos no ano. Para exemplificar, o
lucro por acdo reportado aumentou
22,7% no periodo e a receita aumentou
0,8%, para 1227 bilhdes de libras. O
volume total de cigarros e THP
diminuiu 63% para 315 bilhdes de
bastdes. Note que o ativo estd sofrendo
reducdo de demanda e mesmo assim
continua apresentando crescimento
de receitas e margens por causa dos
seus clientes e usuarios constantes.
Apesar da tendéncia de mudanga de
habito das pessoas e expectativa da
retomada da atividade econdmica,
com a liberacdo da Marijuana em
diversos estados nos EUA e um beta
baixo (0,84) podem ser positivos para
diversificagdo de carteira.

Riscos:
*  Aumento de impostos e restricdes
do governo

*» Competicdo contra o mercado
ilegal, além da maior adesdo da
populacdo por menor consumo de
tabaco.

citi

Citi Group
C

O banco é lider de uma rede de
instituicdes  globais que fornece
atendimento corporativo e também
para outras instituicdes que podem se
recuperar, depois que os riscos de
pandemia diminuirem. O Citi € mais
diversificado do que outros grandes
bancos dos EUA com uma forte
franquia bancéria no sudeste da Asia e
América Latina. O banco esta
revisando todas as unidades de
negdécios para operar de forma
eficiente e para investir em controles
regulatdrios e sistemas em 2021.

O banco negocia a 0,70x book (P/A/PA),
abaixo da média histdrica de 5 anos de
Ix. No terceiro trimestre de 2020, o
banco entregou U$1,40 de lucros, bem
acima das estimativas dos analistas.
Em 2019, entregou U$66 bilhdes em
receitas, uma alta de 1%. O banco tem
pago um dividend yield de 33% nos
Ultimos 12 meses e paga dividendos de
forma ininterrupta desde 1995.

Riscos:

* Riscos regulatérios e legais mais
altos.

* Aumento de competicao e fintechs.

Gty

Coca Cola
Ko

A companhia tem um beta menor
(tende a oscilar menos que o
mercado), de natureza mais defensiva,
um forte balanc¢o patrimonial e relativa
estabilidade dos ganhos ao longo dos
anos. A KO tem uma participagado
internacional, especialmente em
mercados emergentes de crescimento
mais rapido, e sua capacidade de gerar
fortes fluxos de caixa livre e retorno de
caixa aos acionistas.

O maior vento contrdrio a curto prazo
gue vemos sao as vendas “no local" (ou
seja, restaurantes, cinemas e outros
locais), que representam cerca de 40%
dos volumes de empresa e ainda
sofrem. KO tem um histérico de uma
pagadora de dividendos, com um yield
de 3% nos Ultimos 12 meses e
pagamentos ininterruptos desde 1995.
Ela negocia a um P/L de 255x para
2021.

Riscos:

*  Movimentacao negativa de moedas
estrangeiras no resultado.

+ Tendéncia de consumo menor de
bebidas ndo saudaveis.

* Forte concorréncia no setor.

* Fechamento de restaurantes, bares
e hotéis.

REALTY “J INCOME

Realty Income Group
(o]

O Reality Income reflete nossa visdao
mais especifica para o varegjo,
vislumbrando uma retomada da
atividade econdbmica em 2021 e um
potencial de crescimento no mercado
setor. O ativo pode possuir uma
vantagem de carteira emn comparagao
a outros REIT's, pois a maioria de seus
inquilinos sdo ndo discricionaria ou
orientados aos servigos, como lojas de
conveniéncia (11% do aluguel), drogarias
(10%), saude e fitness (8%), servigo

répido de restaurantes (6%) e
entretenimento (6%).
O Realty Income possui um

forte balango dentre os pares, com uma
relacdo divida / EBITDA recorrente de
5,1x e prazo médio ponderado longo de
7.4 anos, mais longo do que a média de
seus pares, que sao tipicamente de seis
anos. Outro ponto relevante é seu
consistente histérico de dividendos.
Foram 91 aumentos trimestrais
consecutivos no pagamento de
dividendos.

Riscos:

* Demora na ampla distribuicao da
vacina contra o Covid-19 e assim
menor quantidade de circulacdo de
pessoas em seus imaoveis.

* Inadimpléncia crescente de alguns
inquilinos.
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Para quem quer
investir no merca
imobiliario

(REIT's)
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Quem quer investir no mercado imobiliario:

Indicagao: VVoltada para investidores que desejam investir no mercado imobilidrio e também receber renda em délar.

Perfil de Risco: Indicado para investidores moderados e arrojados, que entendem da oscilacdo e dos riscos do mercado de acdes.

Retorno Esperado: O objetivo desta carteira € obter a performance via escolha de ativos que estejam expostos no mercado imobiliario e que apresentem elevados dividendos ou
potencial de retorno no longo prazo.
Benchmark: VNQ - Vanguard Real Estate ETF

=KIMCO

ETEIRE’)

NATIONAL HEALTH INVESTORS

»
€

PROLOGIS

REALTY CORP.

SL GREEN

Kimco

Kimco € um REIT com sede em Jericho, N.Y., sendo um dos maiores
proprietarios e operadores de shopping centers ao ar livre da América
do Norte. Em 30 de setembro de 2020 a empresa possuia
participagdes em 400 shopping centers dos EUA.

Store Capital Corp

A STORE Capital Corporation € um REIT de locacdo de lojas, lider na
aquisicdo, investimento e gestdo de imdveis operacionais para um
Unico inquilino, que é o seu mercado-alvo e a inspiracdo para o seu
nome, as lojas de diversos comerciais.

National Health Investor

O National Health Investors, € um REIT especializado em habita¢cao
sénior e investimentos meédicos. O portfélio do NHI consiste em
comunidades independentes, assistidas e de cuidados, enfermarias
especializadas, prédios de consultérios médicos e hospitais
especializados.

ProlLogis

A Prologis, Inc. é lider global em imoéveis de logistica, alugando
instalagdes de distribuicdo modernas para uma base diversificada de
aproximadamente 5.200 clientes em duas categorias principais:
business-to-business e varejo / atendimento online.

SL Green Realty Corp

O SL Green Realty Corp. € um REIT que faz parte do indice S&P 500,
sendo o maior locador de escritérios da cidade de Nova York. O ativo
trabalha na aquisicdo, gerenciamento e maximizacao de valor das
suas propriedades comerciais em Manhattan.

Ticker
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=KIMCO

Kimco
KIM

Como um proprietario e operador
de shoppings, ndo é surpresa que o
desempenho financeiro da Kimco
Realty sofreu com pandemia em
2020. Depois de receber apenas
60% de seus aluguéis totais em
abril, e com inquilinos
representando 35% de seu aluguel
base anual (ABR) solicitando
adiamentos, € facil entender por
que o Kim se juntou as fileiras de
REITs do varejo que enfrentaram
forte escrutinio dos investidores.
Porém, com a reabertura das
economias, a empresa recebeu
mais de 84% das suas receitas
novamente, pagando um yield de
345% aa. Um retorno a média
histérica aliado a alguma promessa
de crescimento e aumento de
receita, pode fazer com que o ativo
deslanche.

Riscos:

* Novos lockdowns ou demora
para distribuicdo em massa da
vacina contra o Covid-19.

+ Faléncia dos seus inquilinos e
menor fluxo de clientes em suas
instalacoes.

ETEIRE’)

Store Capital Corp
STOR

A STORE Capital € um REIT “net
leasing”, o que significa que seus
inquilinos pagam pela maioria dos
custos operacionais das propriedades
que ocupam. Geralmente é
considerado como uma categoria mais
estavel entre os REIT's porque os
aluguéis sao tradicionalmente
bastante longos. No ultimo trimestre o
prazo médio das suas locagdes era de
14 anos. Isso pode ser tempo suficiente
para passar por periodos
economicamente mais turbulentos,
mesmo aqueles tdo incertos como os
de hoje.

O desempenho da STORE certamente
ndo a colocou no topo da categoria de
net leasing, com queda de 24% no ano,
entretanto o ativo ja atualmente
performa acima da média, com um
yield de 5%.

Riscos:

*  Novos lockdowns ou demora para
distribuicdo em massa da vacina
contra o Covid-19.

* Faléncia dos seus inquilinos e
menor fluxo de clientes em suas
instalacdes.

NATIONAL NEALTH INVESTORS

National Health Investor
NHI

Uma opgao no setor imobilidrio para se
expor no setor de salde. Resumindo, a
populacdo dos EUA devera envelhecer
rapidamente nas proximas décadas.
Espera-se que a aposentadoria em
curso da grande geragcdao baby
boomer, combinada com os avangos
da medicina que permitem que as
pessoas vivam mais, faca com que a
populacdo idosa nos EUA quase dobre
até 2050. A previsdo € que 0s grupos
dos mais idosos cresca ainda mais
rapido. Espera-se que a faixa etaria de
85 anos ou mais duplique até 2036.

A National Health é uma empresa
recente e pequena no setor. A maioria
das 216 propriedades da empresa sdo
residéncias para idosos ou enfermarias
especializadas, e também possui
alguns edificios de consultérios
médicos, além de outros tipos de
propriedades em seu portfélio. Com
um vyield de 4,8% e retorno médio de
13,5% anualizados desde o seu IPO,
demonstra ser um ativo mais
defensivo que o setor de consumo e
indicado para surfar esta tendéncia de
envelhecimento populacional.

Riscos:

*+ Competicdo com empresas de
cuidados privadas e quebras de
contratos com as suas residéncias.

[ 2
9
PROLOGIS

ProLogis
PLD

A demanda por centros logisticos em
pontos-chave, com maiores barreiras a
entrada e que sdo dificeis para os
concorrentes se igualarem, s&o
principais motivos para nossa alocacao
em ProlLogis. A capacidade da
companhia de aumentar os aluguéis é
elevada, ja que as despesas de aluguéis
do armazém sao aprox. 5% dos custos
totais da cadeia de abastecimento.
Além disso, por conta do Covid-19 e da
aceleragdo do e-commerce, é de se
esperar uma maior demanda pelos
galpdes modulares da companhia.
Apesar da companhia estar
negociando a 289x o FFO, bastante
elevado para a indUstria de REIT's, ele
ainda se monstra uma alocagdo
atrativa dado o crescimento do setor
nos proximos anos. Além disso, a PLD
entregou um lucro por agado de US$
384, o que representa um yield de
2,33% nos Ultimos 12 meses.

Riscos:

*  Aumento de juros.

* Aceleracdo de novos modelos de
instalagdes que alterem o padrao
de demanda atual.

SL GREEN

REALTY CORP.

SL Green Corp
SLG

Os REIT's de escritdrios, como o SLG,
perderam cerca de 30% de seu valor
este ano. Embora o maior proprietario
de imodveis de Manhattan tenha
enfrentado alguns ventos contrarios
com o impacto do surto do Covid-19, ele
esta navegando na recessao
relativamente bem. Ele coletou mais de
90% do aluguel faturado durante o
terceiro tri., vendeu diversos ativos e fez
um progresso significativo na obteng¢ao
de novos arrendamentos, atingindo a
meta de 1,2 milhdo de m2 para o fim do
ano.

Além disso, € negociado a abaixo custo
com base no fluxo de caixa, atualmente
estimado entre US$ 6,30 e US$ 6,70 por
acao de FFO em 2021. Com o REIT
sendo negociado recentemente a
cerca de US$ 63 por acdo, ele é vendido
por menos de 10x o FFO. Isso é baixo,
considerando que muitos REIT's estdo
acima de 13x e levando-se em conta
que o SLG possui yield de 59% a.a.

Riscos:

* Novos lockdowns ou demora para
distribuicdo em massa da vacina
contra o Covid-19.

*  Mudanca de tendéncia com o home
office tornando-se cada vez mais
uma rotina.
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Q Quem quer ver o seu capital crescer:

AVENUE

Indicag¢ao: Investidores que se identificam com a escola do Value Investing, que buscam empresas que negociam a multiplos interessantes e que acreditam que o seu valor possa
crescer ao longo dos anos.

Perfil de Risco: Indicado para investidores moderados e arrojados, que entendem da oscilacdo e dos riscos do mercado de acdes.

Retorno Esperado: obter a performance via escolha de ativos que apresentem multiplos atrativos, desempenho financeiro consistente e que consigam performar acima do seu
benchmark.

Benchmark: VLUE - iShares MSC| USA Value Factor ETF Retorno Ultimos 12 meses Empresas Value Investing

80,00%

Chevron Ticker
Chevron Esta empresa petrolifera global integrada (anteriormente

ChevronTexaco) tem operagdes de exploragdo e produgdo integrada
de petréleo e gas, refino e petrogquimica, sendo é a segunda maior
‘ empresa de petroleo dos EUA e uma das maiores empresas de
petréleo de capital aberto do mundo.

United Health Group Ticker e

UNITED A UNH é a maior empresa de gestio de salide dos EUA, fornecendo 20/00%
uma ampla gama de produtos e servicos de saude, incluindo planos
HEALTH de seguro salde baseados em risco tradicionais, administracao de
GROUP planos de seguro saude, gestdo de beneficios farmacéuticos e
prestacdo de cuidados de saude.

60,00%

CvX

40,00%

0,00% A\ N/
03/02/2020 A 03/0a/2029 \/ V¥ 03/06/2920 03/08/2020

L

PN 93/10/2020

wM

-20,00% ‘, VYV S aNALY & 2" -
Caterpillar Ticker A4 MR

As distintas maquinas amarelas da Caterpillar estdo em servico em quase \[\/ ) )
. . P Fonte: Yahoo Finance, elaboragdo Avenue
cAl todo o mundo, com 52% das receitas derivadas de fora da América do CAT -40,00%

Norte. A divisdo do segmento da CAT é de industrias de construgdo (39%
das receitas), indUstrias de recursos (17%), energia e transporte (38%) e
produtos financeiros (6%).

Target

Incorporada em 1902 e sediada em Minneapolis, a Target é uma dos os
maiores varejistas (1868 lojas) dos EUA. Suas lojas atendem TGT
consumidores de média e alta renda, com uma ampla variedade de
roupas de moda, eletrbnicos, artigos de decoracao, produtos
TARGET domeésticos e outras mercadorias. Ticker AT

Indicador Enterprise Value / EBITDA
CAT

Desempenhono Més - % em Janeiro 2021

Ticker

-
@

WM 16 wM

TGT

Waste Management

A Waste Management é a maior empresa de eliminagao de residuos da
BSTE MANAGEMENT Ameérica do Norte e oferece a coleta, transferéncia, reciclagem e
recuperacgao de recursos, bem como servigos de descarte. A WM também
possui € opera instalagdes de conversao de gas em aterro sanitario. I

Fonte: Yahoo Finance, elaboragdo Avenue

-4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%

Fonte: Yahoo Finance, elaboragdo Avenue
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@ TESES DE INVESTIMENTO

AVENUE

Chevron
CVvX

O setor de energia, principalmente
o petrdleo sofreu bastante em
2020, e com a Chevron ndo foi
diferente. Entretanto, uma
retomada da atividade econémica
e a recuperagao dos precos de
petréleo sao fatores chave para
uma retomada do ativo.

Com prejuizo de US$ 0,02/acdo
em 2020, estima-se que em 2021
ela possa retornar a lucratividade -
estimativa de EPS entre US$ 0,13 a
US$ 2,77 (vield de 57% a.a.). A tese
de investimento na companhia é
apostar na recuperagdo da
economia e dos precos de
petréleo. Fora isso, seu dividend
yield torna o investimento nos
atuais patamares bem
interessantes. A empresa negocia
a um Price / Book de 1.2x ante um
multiplo histérico médio, de 1,62, o
que denota certo potencial de
valorizacdo pelo simples retorno a
média.

Riscos:

+ Ativo ciclico, dependente da
retomada da atividade
econdmica.

* Variagdo dos precos do
petréleo pode impactar os
resultados da empresa.

UNITED
HEALTH
GROUP

United Health Group
UNH

A UNH continua mantendo um
equilibrio sélido, com elevados niveis
de liquidez, mesmo em meio a
volatilidade do mercado. A extensao
das perdas de membros em alguns
dos subsegmentos comerciais devido
ao aumento do desemprego e a
mudanga do mix de inscricdo para
Medicaid e produtos individuais serdo
fatores-chave a serem observados no
primeiro semestre de 2021.

Apesar disso, a companhia negocia
hoje a 19x lucros estimados para 2022,
estando abaixo da média dos ultimos
5 anos. A UNH espera um
crescimento de 13% e 16% nos ganhos
para os proximos anos. Em 2019, ela
entregou US$ 242 bilhées em receitas
anuais, um aumento de 7% em
relacdo ao ano anterior. Além disso,
pagou um yield de 1,43% nos ultimos
12 meses.

Riscos:

* O aumento do desemprego
poderia impactar na demanda por
planos de saude.

*  Maiores custos devido ao Covid-19
e propostas legislativas que
registrem os planos privados.

CAT

Caterpillar
CAT

A Caterpillar € uma alternativa para
quem possui perspectivas positivas
em caso de uma melhora no cenario
internacional em 2021, pdés Covid-19.
De acordo com o Departamento de
Agricultura dos EUA, a receita liquida
agricola deve aumentar 227% em
2021. Equipamentos antigos precisam
ser substituidos, o que apoiaria a
demanda por produtos da empresa,
em mercado em todo o mundo. O
comércio de soja devera crescer e
serd forte se a China continuar a
aumentar seus niveis de importacao
como vem fazendo.

Multiplicando os resultados esperados
pela empresa de US$ 7,64 (aumento
de US$ 7,00) contra 25Ix EPS
histérico, a CAT ainda teria upside
significativo, porém factivel apenas se
o equilibrio entre estoques e
demanda fosse restaurado. Além
disso, em 2021 ela se beneficia de uma
previsdo de crescimento nos gastos
com construcdo por parte dos
governos.

Riscos:

*  Menor investimento em
construcdo pesada.

+ A CAT estd intimamente ligada ao
crescimento dos PIB's dos paises.

TARGET

Target
TGT

Os fortes resultados recentes da TGT
foram impulsionados pelos estimulos
dados pelo governo americano aos
consumidores e a perda de espacgo de
pequenas empresas e varejistas em
shopping centers para Target,
levando a ganhos de participacao de
mercado. Embora consideremos a
TGT uma empresa de alta qualidade e
valor, a sua exposicao mais
discricionarias no setor de consumo
pode ainda se beneficiar ainda mais
caso seja visto uma retomada da
atividade econdmica. Além disso, as
vendas de comércio eletrénico devem
continuar, bem como aberturas de
lojas com remodelagbes e parcerias
de marca. Em 2020 a empresa pagou
um dividendo anualizado de US$ 2,72
por acdo, acima dos US$ 2,64 no ano
anterior. A TGT anunciou um
aumento em seu dividendo trimestral
em junho de 2020, para US$ 0,68,
sendo o 49° ano consecutivo de
crescimento.

Riscos:

* Menor consumo da populacdo
devido a reducdo da ajuda do
governo.

* Margens menores devido a
elevada competicdo com micro e
pegquenos empresarios.

W

WASTE MANAGEMENT

Waste Management
WM

A Waste Management estd inserida
em uma indUstria ainda fragmentada
e onde os niveis de informalidade
ainda sdo elevados. Com o aumento
da preocupagdao ambiental na
sociedade, acreditamos que empresas
de maior porte como a WM tendam a
ganhar market-share. Além disso,
dada a necessidade de seus servicos,
ela demonstra ser um ativo resiliente e
previsivel nos fluxos de caixa, o que
corrobora com um perfil de acao
defensiva. Espera-se ainda que os
precos de reciclagem de commodities
permanegam volateis, embora
ligeiramente melhores em 2021.

Durante o periodo de 2014 a 2019, a
receita da empresa aumentou a taxa
anual composta (CAGR) de 2,0%.
Durante o mesmo periodo de 5 anos,
EPS cresceu a um CAGR de 122% e
retorno sobre o patrimdnio liquido
(ROE) passou de 199% para 282%. As
receitas de volume aumentaram US$
346 milhdes, ou 2,3%, e US$ 478
milhdes, ou 3,3%, para os Ultimos anos.

Riscos:

e Queda nos volumes de vendas
devido a baixa atividade econémica
durante o Covid-19, o que pode se
alastrar por mais tempo.
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@ Quem quer investir em pequenas e desconhecidas:

AVENUE

Indicacio: VVoltada para investidores que buscam empresas menos conhecidas do publico geral, geralmente small caps e middle caps.
Perfil de Risco: Indicado para investidores moderados e arrojados, que entendem da oscilacdo e dos riscos de mercado de acdes.
Retorno Esperado: O objetivo desta carteira € obter a performance de empresas de menor capitalizacdo e que tenham um potencial de crescimento elevado devido ao seu tamanho.
Benchmark: IWV - Russel 2000 ETF )
Retorno Ultimos 12 meses Small e Middle Caps

100,00%

Rollins Inc. Ticker

Rollins, Inc. fornece servicos de controle de pragas e cupins para 000 wem

residéncias e empresas clientes através de suas subsidiarias e

franquias. ROL fornece protec¢do contra danos causados por cupins, 60,00%

roedores e insetos para residéncias e empresas. o
40,00% ROL

Proofpoint Ticker

A Proofpoint € uma empresa de seguranca corporativa com sede em 20,00%

Sunnyvale, Califérnia, que fornece servicos e produtos para seguranca
proofpoint’ de e-mail de entrada, prevencio de perda de dados de saida, midia PFPT PePT
H H 4 2 H H i : : f 0,00% &
social, dispositivos moveis, risco digital, criptografia de e-mail, osroarzo0 Wal IN\ oo/gasmesd Ao, AT 53102020 03/10/2020 03/12/24
descoberta eletrbnica ("eDiscovery") e arquivamento de e-mail. \ ) =

Ticker o 'v\f'\/-w
Tractor Supply

-40,00%

A Tractor Supply € uma varejista especializada que atende as TSCO Fonte:vahoo Finance, elaboracio Avenue
necessidades didrias de agricultura e manutengao de lojas
especializadas, da sub-industria e fazendeiros e pecuaristas em , ,
. . . . Desempenho no Més - % em Janeiro 2021
SUPPLYCQ| tempo integral por meio de mais de 2.000 lojas. .
Williams-Sonoma Ticker ROE - Return on Equity
- DHI
50,009 T5¢CO wsm
Williams-Sonoma Inc. € um varejista especializado em produtos de
WILLIAMS [ alta qualidade para o lar nos Estados Unidos. A WSM possui um et ROL
SONOMA canal de varejo que inclui 614 lojas, em 43 estados. oH
TSCO
Ticker
D.R. Hourton
RHORTO D.R. Horton foi fundada em 1978. Com divisdes operacionais em 29 o
D-R-HORION : ) oL
Americas suieer|  €Stados e 88 mercados metropolitanos, D.R. Horton é uma das PFPT
maiores construtoras domésticas em numero de casas fechadas e a 40,009
maiS diVerSiﬂcada geOg raﬁca mente nos EUA - Wy Fonte: Yahoo Finance, elaboragdo Avenue
10,00 5,00 0,00 5,000 10,00 15,00! 20,00 25,00¢

Fonte: Yahoo Finance, elaboragio Avenue isclaimer ou a me yia para mais informagées



@ TESES DE INVESTIMENTO

AVENUE

Roliins
ROL

A ROL esta focada em crescer
internacionalmente, via expansao
da franquia e aquisicdes, e tem
mostrado um crescimento
consistente em um nicho de
mercado que parece ser mais
contra ciclico do que se esperava.
Além deste crescimento
expressivo, € esperado aumento
de vendas da primeira linha do
desinfetante VitalClean recém-
lancada da empresa, que pode
incrementar ainda mais os seus
lucros.

Nos Ultimos cinco anos a ROL
registrou uma taxa composta de
crescimento anual (CAGR) de 7,4%
para receitas e 11,8% para EPS. E
esperado um aumento de 30% na
receita em 2021 (incluindo
aquisi¢cdes). Fora isso, a crise que
dificulta a vida das pequenas
concorrentes  representa uma
oportunidade para ROL se
consolidar no mercado.

Riscos:

« Menores vendas <caso a
pandemia venha a alastrar
novos lockdowns.

* Custos de inseticidas elevados,
podendo diminuir as margens
da empresa.

proofpoint®

Proofpoint
PFPT

A Proofpoint fornece um tipo de
protecdo que nao é opcional hoje em
dia, mas sim algo basico, talvez
obrigatdrio: a protecao de dados. A
PFPT ndo é exatamente um nome
familiar, mas a pequena empresa de
seguranca cibernética vende seus
produtos de protecdo eletrénica por
meio de servicos de assinatura.

Em alguns aspectos porém, o
tamanho menor dessa organizacdo
pode estar trabalhando a seu favor. As
vendas deste ano e do préximo
devemn crescer mais de 18%,
estendendo uma tendéncia que ja
existe ha muito tempo e que foi
aumentada pelo coronavirus. Embora
a empresa ainda ndo seja lucrativa
com base no US GAAP, as suas perdas
devem diminuir em vez de aumentar
a partir deste ano. O seu diferencial
estd no fato de que a seguranca
cibernética é uma necessidade hoje
em dia e que nenhuma empresa
pode economizar, seja em periodos
de recessdo e mesmo em expansao
econdmica.

Riscos:

* Elevada competicdo do setor,
muitos players e poucas barreiras a
entrada.

7

TRACTOR
SUPPLY C2

Tractor Supply
TSCO

Nossa visao fundamental € que a
Tractor Supply estd bem posicionada
e deve superar seus pares, dado seu
rétulo de varejista essencial, com uma
gama de produtos de necessidade
basica em um nicho muito especifico,
o mercado rural. Sua forte penetracao
no comércio eletrbnico, com a
entrega expandida pela parceria com
a Roadie em abril de 2020, tornou a
TSCO o primeiro grande comerciante
a se expandir e entregar no mesmo
dia em todo o territério americano.
Aliada a produtos  exclusivos,
posicionamento geografico préximo
aos clientes em &reas rurais e
aumento na migragcado da populacao
para o interior durante a pandemia,
poderia beneficiar ainda mais a
empresa no atual momento.

A TSCO apresentou uma receita nos
dltimos 5 anos com taxa de
crescimento anual composta (CAGR)
de 7,9%; o lucro bruto de 8,0%; EBITDA
de 6,0%; e EPS diluido de 11,9%, sendo
outro ativo resiliente para gquem
busca estabilidade e crescimento.

Riscos:
* Volta da populagcdo para o meio
urbano.

* Queda das margens por
competicdo com outros players do
varejo tradicional.

WILLIAMS
SONOMA

Williams-Sonoma
WSM

WSM  possui um dos mais fortes
resultados no setor de varejo "ndo
essencial", isto é, modveis de luxo para
casa. Apresentando forte crescimento
de vendas online (e-commerce
+312%), eles conseguiram compensar
com folga o fechamento de lojas e
distribuidoras (+ 2,6%,) em 2020. Com
o objetivo de realizar uma mudanca
de portfdlio, destacando as
encomendas online contra as lojas
fisicas, aliada ao forte desempenho
mesmo em ambientes recessivos (o
EPS cresceu 32,7% em 2020), o ativo
pode ser uma boa escolha para quem
espera uma retomada da atividade
econdmica, até porque muitos de nds
comecamos a dar maior prioridade
para o lar. Além disso, a WSM possui
integragdo verticalizada da sua cadeia
produtiva, o que torna as margens
mais elevadas e menos arriscadas que
outros players como Target, Wallmart
e Amazon, que enfrentam restricdes
por causa da reducao do
abastecimento entre EUA e China.

Riscos:

* Elevada competicdo do setor e
diminuicdo das margens

* Bens considerados supérfluos,
mais suscetiveis a ciclos
econdmicos

D-KHORITON

) )
Flmerieat feiacr

D.R. Horton
DHI

Uma exposicao na maior construtora
residencial dos EUA, apesar do risco
altamente ciclico do setor, pode ser
interessante no caso de uma
retomada da atividade econémica em
2021. Acreditamos que a DHI pode
superar seus pares com a maior
exposicdo em casas de baixo custo e
precos acessiveis. A mudanca de
comportamento do comprador
também favorece o perfil do DHI,
voltado para construgdo de alto
volume, acabamento basico e custo
acessivel. A manutenc¢do dos juros em
patamares baixos aliado aos niveis de
estoques de casas a vendas também
baixos sao fatores que beneficiam a
empresa no curto prazo. Até setembro,
o0 nUmero de novos pedidos cresceu
84%, com valor da carteira de US$ 8,2
bilndes (alta de 98%). A divida da
empresa sobre o capital total é de
apenas 26,1% e o patrimoénio liquido
aumentou em 21,7%

Riscos:

e Setor de construcdo ciclico e
altamente dependente de uma
melhora da atividade econémica.

* Elevacao inesperada das taxas de
juros e fim dos estimulos do
governo.
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Quem quer investir em empresas de tecnologia:

Indicagdo: Voltada para investidores que buscam exposicdo no setor de tecnologia em todas as suas vertentes, podendo aproveitar a ampla gama de alternativas de crescimento
gue tais ativos podem propiciar.
Perfil de Risco: Indicado para investidores moderados e arrojados, que entendem da oscilacdo e dos riscos do mercado de acdes.

Retorno Esperado: O objetivo desta carteira € obter a performance de empresas de tecnologia que tendem a crescer e se valorizar ao longo do tempo.
Benchmark: QQQ - Invesco QQQ Trust

Google

[First Trust

Docuﬂigm

ANALOG
DEVICES

Google

O Google faz parte da companhia Alphabet, Inc. que € uma holding
que realiza diversas aquisi¢cdes de diferentes empresas. O segmento do
Google inclui seus principais produtos de internet, como anuncios,
Android, Chrome, hardware, Google Cloud, Google Maps, Google Play,
Pesquisa e YouTube, além de outras pequenas empresas.

First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF

O CIBR é um ETF voltado para o setor de seguranga cibernética e
detém empresas de software e rede, mas também possui ramificagoes
para o setor de tecnologia em industrias mais diversificadas, como
aeroespacial e defesa.

DocuSign

A DocuSign, lider mundial em seu segmento, oferece solugdes de
assinatura eletrébnica como a parte central do seu conjunto de software
mais amplo para automatizar processos de contratos uni e bilaterais.

Analog Devices

A Analog Devices projeta, fabrica e comercializa uma ampla linha de
circuitos integrados (ICs) analdgicos, de sinal misto e de
processamento de sinal digital (DSP) de alto desempenho que
enderegam uma ampla gama de aplicagdes de processamento de
sinal do mundo real.

Take-Two Interactive

A Take-Two Interactive Software, Inc. publica, desenvolve e distribui
software de entretenimento interativo, incluindo titulos para
plataformas de jogos e hardware como PlayStation da Sony, Xbox da
Microsoft e Wii da Nintendo; sistemas de jogos portateis, como
Nintendo DS e Sony PlayStation Portable; e computadores pessoais,
smartphones e tablets.

Ticker

Ticker

Ticker

Ticker

Retorno Ultimos 12 meses Empresas de Tecnolégicos
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Google

Google
GOOGL

A oportunidade no Google é
baseada em: (i) 18% de
crescimento de receita projetada
de 3 anos, impulsionada por
pesquisa (especialmente ex-EUA),
YouTube e nuvem; (i)
alavancagem operacional inerente
e potencial de lucratividade; (iii)
multiplo razodvel com relagdo a
maioria dos multiplos tech, e
abaixo da média de 5 anos, com
US$ 106 Bi. em caixa liquido, aprox.
10% da capitalizagdo de mercado;
e (iv) lideranca inicial e tracdo em
areas com potencial de longo
prazo, incluindo maquina de
aprendizagem  (por exemplo,
TensorFlow), computacado
cognitiva, direcdo autébnoma de
veiculos e computacdo quantica.
O desempenho mais fraco vis a vis
outras grandes do setor fez com
que as agdes negociassem a
multiplos comparativamente
baixo.s

Riscos:

e Interferéncia do governo na
empresa e multas por érgaos
anti-trust.

* Queda das receitas advindas de
propagandas da empresa.

+  Competicdo no ambiente tech.

L!First Trust
First Trust Nasdaq Cybersecurity

CIBR

um dos maiores problemas
tecnoldgicos do século 21 sdo os

ciberataques executados pelos
hackers. Embora ETF's do setor de
tecnologia tenham algumas

empresas de seguranga cibernética,
uma exposicdo especifica neste nicho
nos parece fazer sentido, dadas as
perspectivas de crescimento de 23%
aa. nos proximos 6 anos, com
demanda constante. O First Trust
Nasdaqg Cybersecurity ETF investe em
companhias de cybersecurities puras
e conglomerados em diversas bolsas

mundiais, dado o mercado
fragmentado  neste  nicho. As
participacdes incluem acles

especificas de seguranga, como
Check Point Software Technologies
(CHKP) e FireEye (FEYE), mas
também empresas de tecnologia
como Cisco Systems (CSCO) e até
mesmo empresas de defesa, como
BAE Systems. Dada a relevancia do
setor, apresentamos esta opg¢ao
inicialmente, para no futuro adicionar
um stock picking mais oportuno.

Riscos:

» Ativos com valuations elevados e
retornos ainda negativos

* Casos especificos de violagdo,
mesmo que pequenos, podem
manchar a reputacado da empresa.

Dncuﬂigfm

DocusSign
DOCU

A contribuicdo  da assinatura
eletrénica de documentos e
processos para continuidade de
diversos negdcios tornou-se evidente
durante a crise. Negécios de todos os
tamanhos se beneficiaram com a
digitalizacdo de seus fluxos de
trabalho. Esperamos que a DOCU
continue a investir na expansao do
uso de sua plataforma.

A companhia negocia a 26x
EV/EBITDA para 2022, sendo um
prémio elevado perante a seus pares.
Porém, os resultados parecem
justificados, ja que ela detém a maior
parte do market-share do setor e a
tendéncia € de que as suas receitas
permanecam positivas visto que os
clientes  tendem a continuar
utilizando cada vez mais os seus
planos. Em 2019, ela entregou US$ 701
milhdes em receitas anuais, um
crescimento de 35% em relacdo a 2018
e de 2016 para ca suas receitas quase
triplicaram.

Riscos:

+ Comoditizacdo da assinatura e dos
processos eletrénicos.

* Maior rotatividade de clientes
devido a concorréncia.

ANALOG
DEVICES

Analog Devices
ADI

Vemos como positivo o pipeline da
ADI, bem como o crescimento secular
dos semicondutores dentro dos
mercados automotivos e industriais.
Apesar de declinios na receita do
consumidor portatil, liderado por
perdas com a parceria com a Apple,
enxergamos tendéncias de melhoria
ha frente e a gestao tem feito uma
boa mudanca de foco para o setor
automotivo, com um crescimento dos
mercados industriais. Além disso, a
ADI deve se beneficiar da adogédo do
5G e da demanda por produtos de
conectividade de operadoras sem fio /
provedores de data center. Entre os
resultados, é esperado uma margem
bruta de 70% para 2021. Esse
resultado e um foco na reducdo da
divida da empresa (1,6x divida liquida
sobre EBITDA), podemos projetar que
a ADI possa posteriormente devolver
parte deste caixa em excesso,
atualmente livre, aos acionistas em
forma de dividendos.

Riscos:

* Economia mais lenta do que o
esperado e menor demanda de
manufatura.

* O setor de carros autdnomos ainda
pode demorar para engrenar.

Take-Two Interactive
TTWO

A tese de investimentos dessa
companhia gira em torno dos novos
lancamentos dos novos Xbox's e do
novo PS5 da Sony. Os novos consoles
trouxeram um salto em questdo de
poténcia grafica, processamento e
armazenamento, o que chama ainda
mais a atencdo de um nicho que vem
crescendo ano apds ano.

Com US$ 2,2 bilhdes em caixa liquido,
13% do seu valor de mercado (de 9 de
novembro de 2020), deve prosperar
mesmo em uma desaceleracdo do
setor pds o Covid-19. A TTWO entregou
US$ 2,6 bilhdes em receitas anuais em
2019, uma alta de 48,8% frente 2018.
Seu lucro cresceu 88% em 2019 e seu
jogo carro-chefe continua como um
dos mais vendidos, mesmo apds 7
anos de lancamento. Ela negocia a 29x
lucros para 2021 e 7x preco/vendas.

Riscos:

* A companhia possui hoje uma
dependéncia forte em cima da
franquia GTA.

* Elevada competicdo no setor, néo
s6 com outros players mas
também outros devices.
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ALGUMAS PERGUNTAS FREQUENTES

Andlise e cobertura de ativos, com revisdes mensais.

O presente relatdrio tem por objetivo apresentar possibilidades de investimentos que estdo disponiveis na plataforma da Avenue, de maneira informativa,
visando auxiliar os investidores na alocagao de seus recursos.

Todo o conteudo publicado objetiva ser uma ferramenta para auxiliar o investidor, sendo que nenhuma decisao deve ser realizada Unica e exclusivamente com
base nos dados apresentados no presente relatdério. Investimento em agdes apresentam riscos de perda de todo o capital e rentabilidade passada nao é
garantia de rentabilidade futura.

A periodicidade de publicagao dessas possibilidades de investimentos sera mensal, até o 5° . dia util de cada més.

Cada carteira tera cinco (5) ativos diferentes selecionados, podendo ser adicionados ou retirados ao longo dos dias sem necessidade de restricdo no nimero
indicado.

Alteracdes dos ativos podem ser realizadas ao longo dos més com relatérios/videos especiais, sem necessariamente de serem executados exatamente na data
da publicagcdo do presente relatério. Com isso € permitida maior flexibilidade para os investidores quando quiserem realizar os seus investimentos e também
para que o time da Avenue consiga apresentar novas ideias, dada a flexibilizagao nas publicagdes de conteudo.

Inicialmente sdao apresentadas sete (7) ideias distintas, cada uma representando uma classe de ativos diferente. Sao elas:
1- Quem busca poucas emogbdes (ETFs de Renda Fixa):
2 - Quem quer investir de forma mais diversificada (ETF's de ac¢des):
3 - Quem busca renda em délar (Dividendos):
4 - Quem quer investir no mercado imobilidrio (REIT's):
5 - Quem quer investir em empresas de valor (Value Investing):
6 - Quem quer investir em empresas menos conhecidas (Small e Mid Caps):
7- Quem quer investir em empresas de tecnologia (Tech stocks):

Lembrando que os ativos ndo sao excludentes uns dos outros.

Vocé pode comprar apenas um ativo de uma carteira, alocar em todos os ativos de cada carteira ou ainda diversificar em varias carteiras.

Analise o seu perfil como investidor antes de tomar as suas decisdes de investimentos.

A metodologia de selecao de ativos esta apresentada na descri¢ao relatério, junto com os argumentos notdrios destacados pelo time da Avenue.

O resumo das carteiras serve para simplificar visualmente a selegcdo de ativos apresentadas.

Todas as opinides expressas refletem apenas as opinides pessoais do time de estrategistas da Avenue sobre todos e quaisquer titulos ou emissores em questao.
Nenhuma parte da remuneracao do time de estrategistas da Avenue foi, esta ou estara direta ou indiretamente relacionada as possibilidades de investimentos

aqui mencionadas. As possibilidades de investimentos aqui apresentadas foram feitas em boa-fé e refletem a opiniao do time de estrategistas da Avenue, sem
influéncia ou intervengao indevida.

Duvidas? Entre em contato com o nosso time de atendimento no email: customer@avenue.us
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A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Ele fornece seus servigos exclusivamente nos e dos Estados Unidos. A Avenue Securities LLC ndo estd autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) a oferecer diretamente
servicos de distribuicao de valores mobilidrios a investidores residentes, domiciliados ou incorporados na Republica Federativa do Brasil. Nada aqui deve ser entendido como uma oferta direta de servicos enderecados a esses investidores.
Nao obstante o exposto, a Avenue Securities LLC firmou um contrato com a Coin Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Coin”), uma distribuidora de valores mobilidrios brasileira devidamente autorizada pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM, pela qual a Coin disponibiliza a oferta de Servicos da Avenue Securities LLC a investidores residentes, domiciliados ou incorporados na Republica Federativa do Brasil, conforme Parecer Orientador da CVM n. 33/2005
(Parecer de Orientacéo da CVM no 33, de 09.9.2005). Os servicos da Coin nao devem ser entendidos como uma oferta de valores mobilidrios direcionados a esses investidores. Embora a Coin tenha sido contratada para fornecer os servicos
mencionados acima, a Avenue Securities LLC fornece seus servicos exclusivamente nos Estados Unidos e sob as regras e regulamentos aplicéveis aos EUA. Tais servicos ndo foram registrados nem estdo sujeitos a supervisdo da CVM ou de
outro érgao regulador brasileiro. Os investidores residentes, domiciliados ou incorporados na Republica Federativa do Brasil que se tornaram clientes da Avenue Securities LLC por meio da Coin podem entrar em contato conosco

em customer@avenue.us ou através do ombudsman da Coin em 0800 722 2274 para reclamacdes ou duvidas sobre a oferta dos servicos prestados pela Avenue Securities LLC.

Avenue é o nome da marca dos sites e plataformas digitais operados pela Avenue Holdings Inc. e suas empresas afiliadas.

Os produtos e servicos de valores mobiliarios sdo oferecidos a investidores autodirecionados por meio da Avenue Securities, LLC, membro FINRA/SIPC. A Avenue Securities nao faz recomendagdes nem oferece consultoria em
investimentos, financeiros, legais ou fiscais.

A Avenue Global Advisors LLC € uma consultora de investimentos registrada na Comissao de Valores Mobilidrios dos Estados Unidos ("SEC"). Ela fornece seus servigos exclusivamente nos Estados Unidos. Nada nesta pagina deve ser
entendido como uma oferta dos servicos da Avenue Global Advisors LLC.

Os saldos de caixa dos clientes em reais s30 mantidos no Banco Bexs S/A, um banco brasileiro regulamentado. Os fundos mantidos pelo Banco Bexs ndo sdo cobertos pelo SIPC. O Banco Bexs S/A ndo é afiliado a Avenue Securities LLC.

A funcionalidade de transferéncia de fundos é fornecida pela Avenue Meios de Pagamento Ltda, uma empresa de servicos financeiros ndo bancarios localizada no Brasil.

As transferéncias de fundos do cliente em ddlares americanos sdo processadas pela Avenue Cash LLC, uma empresa de servicos monetarios dos EUA registrada no FInCEN.

Avenue Holdings Inc., Avenue Securities LLC, Avenue Global Advisors LLC, Avenue Cash LLC e Avenue Meios de Pagamento sdo empresas separadas, mas afiliadas.

Investir e produtos mobiliarios envolve risco, incluindo possivel perda de principal.

Os produtos de valores mobilidrios s&o: Nao possui seguro FDIC - N&o possui garantia bancéria - Pode perder valor.

Os tempos de resposta do sistema e de acesso a conta podem variar devido a uma variedade de fatores, incluindo volumes de negociagao, condicdes de mercado, desempenho do sistema e outros fatores.

Quando um investimento é denominado em uma moeda que nao seja a moeda do investidor, as mudancas nas taxas de cdmbio podem ter um efeito adverso no valor, preco ou receita derivada do investimento.

Os investidores devem considerar cuidadosamente os objetivos, riscos e encargos e despesas de um fundo mutuo ou Fundo Negociado em Bolsa (“ETF") antes de investir. Antes de investir em qualquer fundo mutuo ou ETF, considere seu
objetivo, riscos, encargos e despesas de investimento. Entre em contato conosco em customer@avenue.us para obter um prospecto, oferecendo um prospecto circular ou, se disponivel, um resumo contendo essas informagdes. Leia
atentamente. Os ETFs estdo sujeitos a flutuagéo do mercado e aos riscos de seus investimentos subjacentes. Os ETFs estao sujeitos a taxas de administragao e outras despesas. Diferentemente dos fundos mutuos, as agbes da ETF sao
compradas e vendidas pelo preco de mercado, que pode ser maior ou menor gque o seu NAV, e nao sdo resgatadas individualmente do fundo. Os retornos do investimento variam e estdo sujeitos a volatilidade do mercado, de modo que as
acdes de um investidor, quando resgatadas ou vendidas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. Os ETFs estdo sujeitos a riscos semelhantes aos das a¢des. Alguns fundos negociados em bolsa especializados podem estar
sujeitos a riscos adicionais de mercado. Os produtos negociados em bolsa alavancada e inversa ndo sdo projetados para comprar € manter investidores ou investidores que ndo pretendem gerenciar seus investimentos diariamente. Esses
produtos sao para investidores sofisticados que entendem seus riscos (incluindo o efeito da composi¢ao diaria dos resultados de investimentos alavancados) e que pretendem monitorar e gerenciar ativamente seus investimentos
diariamente.

Em geral, o mercado de titulos é volatil e os titulos de renda fixa apresentam risco de taxa de juros. (A medida que as taxas de juros aumentam, os pregos dos titulos geralmente caem e vice-versa. Esse efeito costuma ser mais pronunciado
para titulos de longo prazo.) Os titulos de renda fixa também apresentam risco de inflac&o, risco de liquidez, risco de chamada e risco de crédito e inadimpléncia para ambos os emissores. e contrapartes. Diferentemente dos titulos
individuais, a maioria dos fundos de titulos ndo tem data de vencimento, portanto, ndo € possivel manté-los até o vencimento para evitar perdas causadas pela volatilidade dos precos. Qualquer garantia de renda fixa vendida ou resgatada
antes do vencimento pode estar sujeita a perda. Os titulos de alto rendimento / sem grau de investimento envolvern maior volatilidade dos pregos e risco de inadimpléncia do que os titulos com grau de investimento.

Certifique-se de considerar sua proépria situacao financeira, realizar uma pesquisa completa e consultar um profissional tributario qualificado antes de tomar qualquer decisao de investimento referente a REITs. Os investimentos em REITs e
outros titulos imobilidrios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em imadveis. O setor imobilidrio é particularmente sensivel as crises econdmicas.

Lembre-se de que, embora a diversificagao possa ajudar a espalhar riscos, ela ndo garante lucro nem protege contra perdas. Sempre existe o potencial de perder dinheiro quando vocé investe em valores mobiliarios ou outros produtos
financeiros. Os investidores devem considerar cuidadosamente seus objetivos e riscos de investimento antes de investir. O preco de um determinado titulo pode aumentar ou diminuir com base nas condigdes do mercado e os clientes
podem perder dinheiro, incluindo seu investimento original.

As informagdes fornecidas neste site sdo de natureza geral e ndo pretendem substituir um aconselhamento individualizado e especifico sobre impostos, leis ou planejamento de investimentos. Os investidores devem se informar e, quando
apropriado, consultar um profissional sobre possiveis consequéncias fiscais associadas a oferta, compra, posse ou alienagao de agdes de acordo com as leis de seu pais de cidadania, residéncia, domicilio ou incorporagao. Alteragdes
legislativas, administrativas ou judiciais podem modificar as consequéncias tributarias e, como é o caso de qualquer investimento, ndo ha garantia de que a posi¢ao fiscal ou a posi¢ao tributaria proposta que prevalece no momento em que
um investimento é realizado durara indefinidamente. Nada neste site deve ser considerado uma oferta, recomendagao, solicitagao de oferta ou conselho para comprar ou vender qualquer titulo.

Confira o histérico da Avenue Securities LLC no BrokerCheck da FINRA.

Verifigue as informacdes da Avenue Global Advisors LLC na IAPD da SEC.

As marcas registradas e os logotipos sao de propriedade de seus respectivos proprietarios e ndo representam nenhum tipo de endosso. Salvo indicagdo em contrario, a Avenue Securities LLC e suas afiliadas ndo séo parceiras, afiliadas ou
licenciadas dessas empresas.

Veja todos os avisos importantes sobre investimentos.

© 2021 Avenue
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TELEFONES CONTATO ENDERECO
Avenue Securities LLC: +1 (786) 220-7233 customer@avenue.us 3121 Commodore Plaza, Suite 300 - Miami, Florida -
Avenue Cash LLC: 0800 770 4800 U.S. - 33133



