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p Optimizacion estratégica
de Inversiones

La optimizacion y el analisis de rentabilidad y riesgo en carteras de inversion son
necesidades recurrentes tanto en la industria de gestion de inversiones como en el
sector académico. OptiFolio hace posible automatizar y brindar robustez e
interactividad a estos procesos, incluso con carteras que contienen numerosos
activos de maltiples clases y monedas.
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e OptiFolio permite aplicar automaticamente una amplia
gama de modelos y herramientas especializadas:
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p (Gestion de carteras

OptiFolio permite gestionar simultdneamente un nimero arbitrario de carteras y
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Gracias al uso de reportes y graficos cuidadosamente disefiados por
expertos en inversiones, OptiFolio enfatiza la claridad e intuicion detras
pcnomes del analisis de estrategias de inversion. Esto no solamente se traduce en
= mayor productividad para los analistas profesionales, sino que hace del
sistema una herramienta académica ideal para cursos de inversiones y
riesgos tanto a nivel de pre-grado como de post-grado.
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OptiFolio emplea algoritmos de optimizacion global de ultima generacion
para analizar a frontera eficiente de inversion con sumo detalle e identificar
las mejores estrategias sequn el nivel de tolerancia al riesgo de cada
inversionista. Su avanzado sistema grafico permite examinar la posicion
estratégica de cualquier cartera con respecto al universo de alternativas
viables en el area factible de rentabilidad y riesgo.

El usuario puede navegar interactivamente a lo largo de la frontera de
carteras eficientes, guardar portafolios de interés para un examen detenido
e incluso compartir estos resultados interactivos para su uso via web.

Todas las carteras en el sistema se pueden analizar autométicamente
en términos de Valor-en-Riesgo paramétrico y no paramétrico, cumplimiento
de limites, rentabilidad ajustada por riesgo, prondstico, desemperio, etc.

OptiFolio complementa las métricas tradicionales de rentabilidad y riesgo
(como la desviacion estandar o el ratio de Sharpe) con indicadores més
modernos y robustos. Entre ellos, cabe destacar el Conditional Value-at-Risk
para medir el riesgo de pérdidas extremas, el Contribution VaR para medir el
aporte de riesgo de cada activo a la cartera, o el Omega® de Keating y
Shadwick para evaluar el equilibrio entre posibles ganancias y pérdidas
esperadas.

Ademas de poder operar bajo una modalidad completamente automatica, el
sistema permite a los analistas introducir sus propios supuestos sobre el
comportamiento de los activos para personalizar ain mas los resultados de
|os diversos modelos aplicados.
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Navegacion de una zona factible con restricciones de inversion
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p (Gestion de multiples clases
de activos

Uno de los puntos medulares de la gestion profesional de inversiones es la
combinacion de activos de distintas clases, tales como acciones, bonos,
instrumentos alternativos y derivados. OptiFolio Pro emplea el enfoque de factores
de riesgo para permitir a los analistas incorporar en el proceso de optimizacion de
carteras toda clase de activos denominados en cualquier combinacion de divisas.

= =] El enfoque de factores de riesgo establece un vinculo

matemético entre las fluctuaciones de un conjunto
e e e s arbitrario de factores y la rentabilidad de los activos.
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cambio entre estas dos monedas. De modo similar, la
rentabilidad esperada de un bono dependerd parcialmente
de las variaciones en las tasas de interés de referencia y

Configuracion de sensibilidades entre activos y factores de riesgo

de la sensibilidad de dicho bono a tales cambios.
Este ejercicio se puede generalizar mediante la construc-
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OptiFolio Pro permite definir factores de forma genérica,

OptiFolio Pro permite al usuario introducir y administrar puntos de vista de modo que el usuario mantenga un control detallado
sobre el desempeio esperado de activos o carteras. Estos views pueden sobre la estructura del modelo.
establecer Ia rentabilidad relativa de uno o mas activos con respecto a - —— —
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otros, o su rentabilidad absoluta esperada. A su vez, varios supuestos de
esta clase pueden agruparse de forma natural en familias de puntos de
vista.

La vision del analista es empleada para alimentar automaticamente el
modelo de Black-Litterman, un enfoque bayesiano que ajusta los
rendimientos de equilibrio para mejorar el desempefio de las carteras
eficientes.
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Portfolio return statistics

mode (expected returms, covariances and correlotions).
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Define Views | Black-Litterman expected returns

Investor Views - Black-Litterman Model
i for a portfulio with the given weights. Long and short positions can be combined in order to define a
portfolio (typically up to zero). Strictly long weights can be used to define absolute expected returns.
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Note: View's returns should be entered as annuslized values (they will be converted to HP-retums using a simple interest transformatior).

Gestion de puntos de vista del analista para el modelo de Black-Litterman Indicador de satisfaccion del inversionista a lo largo de la frontera eficiente
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