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Prospetti dimostrativi del
margine di solvibilita






Societa

VI

Allegato |

VITTORIA ASSICURAZIONI

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28 comma 1 del Regolamento)

Esercizio 2013

(valori in migliaia di euro)

Rami per i quali & stato determinato il margine di solvibilita

Le assicurazioni sulla durata della vita umana ..

Le assicurazioni di nuzialita, le assicurazioni di natalita ............c.ccccoeeveveveeeeceeeeeeeenn
Le assicurazioni di cui ai punti | e I connesse con fondi di investimento ............c.c.cc....

L'assicurazione malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d), della direttiva
CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979

Le operazioni di capitalizzazione di cui all'art. 2 comma 1 punto V del codice delle assicurazioni ......

Le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per I'erogazione di prestazioni in
caso di morte, in caso di vita o0 in caso di cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa .

Assicurazioni complementari (rischi di danni alla Persona) .........ccccveeveeiennnnneneceessnens



1 - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione vita

(1)  Credito v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato ...........c.cccccevene (UQUAIE VOCE 1) ...t
) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare .. (uguale voce 3)
(3)  Altriattivi Immateriali ..........cccoovvririiie s (uguale voCi 6, 7,8 € 9) ...cceuceeeererreeccienne
(4)  Azioni o quote delle imprese CONTOIANTT .........ccovvvieierieee e (uguale voce 17)
(5)  AZIONi O QUOLE PrOPIIE w..eovuvieieiececieietetetseeeisei et etes st se s b et ss et b s en e e naeserenas (uguale voce 91)
(6)  Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (uguale voce 101)
(@) Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102)
8) RISENVE di FIVAIULAZIONE ..o (comprese nella voce 103) ........ccccoevvnniiercnns
) RISEIVA TEAIE ... (uguale voce 104)
(10) Riserve statutarie (uguale voce 105)
(11) Riserve per azioni proprie e della controllante (uguale voce 106)
(12)  ATE FISEIVE & (1) 1eveteieiieiieietetetee sttt b bt s bbb E e s bbb e e e et s bbb et ettt s bbb ee e e an s e e neen
(13) Perdite portate a nuovo .. (uguale voce 108 *) )
(14) Perdita dell'esercizio (uguale voce 109 *) ) e
(15) Utili portati a nuovo (uguale voce 108)
(16) ULI1E EII'ESEITIZIO ..o (uguale voce 109)
(17)  Azioni preferenziali CUMUIATIVE: (2)... ... vt ie it e e et ettt et e et et e et et e ee e e e e e a e
(18) PassiVita SUDOTAINALE: (3) ..vvreerreerreiiieieeeee it (comprese nella voce 111) ...
(19) Utile realizzato nell'anno N: (4)
(20) Utile realizzato nell'anno N = 1 (4)..ccveciciinieeeesseeeese s Nel caso di utilizzo
(21) Utile realizzato NEII'ANN0 N = 2 (4)...eoiiieeeeeeeeeetess ettt enen ai fini del margine
(22) Utile realizzato Nell'aNN0 N = 31 ().t di solvibilita, ai sensi
(23) Utile realizzato Nell'ann0 N = 4: (4)...c.veciiiiieceieesee s del art. 23, comma 1, lett. a),
(24) Utile annuo stimato: (5).... del Regolamento
(25) Durata media residua dei contratti alla fine dell'anno N ... ]
(26) Riserva matematica determinata in base ai premi puri Nel caso di utilizzo
27) Riserva matematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti ... ai fini del margine
(28) Riserva matematica determinata in base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamento di solvibilita, ai sensi
della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa del art. 23, comma 1, lett. b),
(29) Riserva matematica come al punto (28) relativa alle cessioni in riassicurazione . del Regolamento
(30)  Somma delle differenze tra capitali "Vita" e le riserve matematiche per tutti i contratti
per i quali non sia cessato il pagamento premi .. __| Nelcaso di utilizzo
(31) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purche non abbiano ai fini del margine
carattere ecCezionale ................cooiiiiiiiiiiii di solvibilita, ai sensi
(32) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa ................cccccoeiennis del art. 23, comma 1, lett. c),
(33) Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati  (6)...........ueveeeeeeeniiiiiiii e __| del Regolamento

IAVVERTENZA GENERALE tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali

(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto aindicandone di seguito il dettaglio

RISERVA DISPONIBILE

(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del codice delle assicurazioni specificando:
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 44, comma 3, lett a)

azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 44, comma 3, lett. b)

(3) Inserire le passivita subordinate specificando

prestiti a scadenza fissa

(5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto della possibilita di utilizzo di tale voce fino alla

scadenza del periodo transitorio

(6) Riportare il valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato.

* indicare I'importo in valore assoluto




seque : | - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

1/11 - Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita.

(34) Riserve matematiche relative alle Operazioni dirette ............cccoovrririiiieei e e
(35) Riserve matematiche relative alle accettazioni in FMaSSICUTAZIONE ...........ccviiririiiicieieie et s e
(36) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione
(37)  Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa
(38)  Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e 1a retroCeSSIONE .........ccccvvveeceinineeeveennnn
(39)  Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata massima di tre anni ...
(40)  Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata superiore a tre anni ma iNferiore 0 Pari @ CINGQUE .......c.coriiiiriieiiiieeereies et e e ee neenee s

Assicurazioni complementari - Rischi di danni alla persona.

(41) Premi 10rdi CONTADITIZZALT ...........ceviiiiccccee bbb
(42)  Sinistri pagati Nell'eSercizio N: IMPOITO OTUO ........cvviuieiiiieiii et
(43)  Sinistri pagati nell'esercizio N: qUOte & CAriCO GBI FIASSICUIAIOTT ........vuvueuerereeerieiises ettt sttt es bbb e st eae bbb s e e et ees b b et es e e et ees b b et esee et s s bt etenenasanas

(44)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 1)

(45)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori

(46)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo
(47)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote @ CariCo dei FaSSICUIALONT .........cvvvereeierierereii e e

(48)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo(uguale voce 17 dell'allegato n. 1)

(49)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori

(50)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo
(51)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote @ CariCo dei FASSICUIALONT .........cvvvvrieierieiereie e e

(52)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 1).

(53)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

1V - Assicurazioni malattia

(54) Riserve matematiche relative alle OPErazioni GIFELLE ...........ccciiiiriiieiicie bbb

(55) Riserve matematiche relative alle acCettazioni iN FASSICUTAZIONE ...........vvuiuiiiiiriiiieeieieie ettt b et et en e r e
(56) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione

(57) Premi 10rdi CONADITIZZALT .........c.cueviriiicccce ettt e
(58)  Sinistri pagati nell'esercizio N: iMPOITO 1010 ........ccovviieiiiiiieiii e
(59)  Sinistri pagati nell'esercizio N: quote & CariCo dei FaSSICUTAONT .........veueueuirririiereieieeet ettt e e
(60)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 2)............cccccvvevvivinicinenens
(61)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei FasSICUFALONT ...........ouveeereruererninereceieee e e
(62)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo

(63)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote @ Carico dei FaSSICUIALONT .........cevvreiririurieierere e e
(64)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 2).........ccccoevvneeicccinnes
(65)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori

(66)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: IMPOt0 1OFA0 ........c.cururiririieiicicieir et e e

(67)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote @ CariCo dei FaSSICUIALONT .........cvvvveuierieieriiec e s
(68)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 2)..........cccovvvceccccnnnnnn
(69)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

V - Le operazioni di capitalizzazione.

(70) Riserve matematiche relative alle OPerazioni direte ............ocoeeiiiciii e e e

(71) Riserve matematiche relative alle accettazioni in MaSSICUFAZIONE ............ceueuiueiiiniiieccieeee e s
(72) Riserve matematiche relative alle CeSSIONi IN FI@SSICUFAZIONE ......c.c.ovrviuieiucueieinirireiciceeieie e e e

111/V1 - Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.

Con assunzione del rischio di investimento:
(73) Riserve relative alle OPrazioni GIFEE .........cccoeviriiiuiieierii e e e e

(74) Riserve relative alle aCCettazioni iN FIASSICUTAZIONE ...........c.cuiuiiiiriiisei ettt ettt es b e e e e s s b b e e et s bbb e sttt s bbb e s et et e bbb enenen
(75) Riserve relative alle cessioni in riassicurazione

Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di gestione per
un periodo superiore a cinque anni:

(76) Riserve relative alle OPErazioni GIFELE ...........cccooiiiiiiiieieiei ettt
(77)  Attivita pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi

Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di gestione per
un periodo non superiore a cinque anni:

(78)  Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento)8)
(79)  Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione).(9)

Con assunzione del rischio di mortalita:
(80)  Capitali sotto rischio non negativi Presi @ Carico AAII'IMPIESA ..........ccuriiiiiiiee ettt bbbttt ettt b b es

(81)  Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione .................

684.619

(8) Riportare I'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilit
relativamente al ramo |1

(9) Riportare I'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibili
relativamente al ramo VI



1l - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE

Elementi A)
(82)=(6)-(1)

(83)=(9)
(84)

(85)
(86)
&7

(88)

(89)
(90)

(90bis)

(90 ter)

(91)

(92)

(93)=(3)
(94)=@4) + )
(95) = (13) + (14)
(95 bis)

(96)

o7

Elementi B)

(98)
(99)

(100)

(101)

(102)
(103)

Capitale sociale versato o fondo equivalente versato
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
riserva legale
riserve libere
Riporto di utili:
utili portati a nuovo non distribuiti (5) ettt ettt a ettt aea et et s e e s nen s
utile dell'esercizio non distribuito *)
Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,
del codice delle assicurazioni

di cui:
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative &
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minor¢
fra I'importo di cui al rigo 169 e quello indicato al rigo 168)...................
prestiti per i quali non & fissata Scadenza.............ccooevueieiiiieeinninnnns

titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le
azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 4«
comma 3, lettera a) del Codice delle assicurazioni...

Elementi delle imprese controllate/partecipate.
AT BIBMENTE ...t e e e

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 12, comma 2, del Regolamento .....................
Altri attivi immateriali
Azioni o quote proprie e di societa controllanti
Perdita dell'esercizio e degli esercizi precedenti POrtate @ NUOVO .........c.ccueieiririririeiiiiee e

PN L=l [=To (U4 o o TP TPR PRI
Totale da (92) @ (95 DiS) ...cvevvvvveircieiierreceeee s

Totale elementi A) = (91) - (96)

50% AeGIT UL FULUFT ..o
Differenza tra I'importo della riserva matematica determinata in

base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importc

della stessa riserva relativa ai rischi ceduti
e I'importo della corrispondente riserva matematica determinata

in base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento dell

spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa ...
(nei limiti di cui art. 23 comma 1, lettera b), del Regolament:

Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni
prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione

di tutti gli investimenti dell'IMPrESa. . ... .. ittt e e e

Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capital

o fondo sottoscritto

Totale elementi B) = (98)+(99)+(100)+(101)......cceurevrrrerrmrerreneenns
Ammontare del margine di solvibilita disponibile

(di cui elementi B ............ %) Totale elementi A) e B) = (97) + (102)

(*) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dell'impresa

(84) = (7) +(8) + (10) + (11) + (12)

(87) = (88) + (89) + (90) a condizione che (87) <= 0,5 * |minore fra (168) e (169)]

(YUDIS ) = 10tale colonne n - 1-a- Do aelanegawo 4

(92) = (2) - [ (26) - (27) - (28) + (29) ] purche sia positiva

(98)=0,5* [(24)* (25)] - [(31)-(32)-(33)] ; a condizione che (98) < = 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] e che (24) < = [(19)+(20)+(21)+(22)+(23)]/5; inoltre (25) <= €
(99) = [(26) - (27) - (28) + (29) ] - (2) acondizione che sia positiva e che [ (26) - (27) - (28) + (29)] < [3,5/100] x (30)

(100)= [(31)-(32)-(33)] a condizione che [(31)-(32)-(33)] <=0,10 * [minore fra (168) e (169)]

(101) = 0,5 * (1) se (82) >= (6)/2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]; (101) =0 se (82) < (6)/2

10



111 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

A) Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita.

(104)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicUrazione ...............ooeweeveveensereenseneonsennnn 27570
(105)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 0,993
(106) (104) X (105) ...oveveenes

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso

morte di cui ai punti successivi,
(107) 0,3/100 del capitale SO0 FISCHIO ........c.cucuiuereriiriiccicieie e

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con

durata massima tre anni):
(108) 0,1/100 del capitale SO0 FISCHIO ........c.ciuivereiriiecceee s

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con

durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque anni)
(109) 0,15/100 del capitale SO0 FISCHIO ........c.cuiueueriiririicicicee e
(110) Totale (107) + (108) + (109) .....ccovverererrerrerierrireeees
(111) rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) .........ccccovveecccrnirenenes 0,955
(112) (110) x (111) ..
(113) Margine di solvibilita richiesto A): (106) + (112)....................
B) Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (Art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni)

b1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
(114) = (42) Importo dei premi lordi contabilizzati ... | 401
da ripartire:
(115) quota inferiore o uguale a 61.300.00C EURO = 401 x018=cco. | 72
(116) quota eccedente i 61.300.000 EURO=  x016=..
(117) Totale (115) + (116) «ovvvverrvrereverserveesssvesssssiiisssseee | 72
(118) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (MiNiMO 0,50) ........oververereenerrerneeneens 1,000

(119) Margine di solvibilita richiesto b1, (117) X (118) ..cccoveureeerecerereirecinens

b2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi

(120) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo ...
(121) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo
(122) Onere dei sinistri
(123) Media annuale: 1/3 di (122) ......ccoveiiiiiiiniiii s
da ripartire:
(124) quota inferiore o uguale a 42.900.00C EURO = 17 x0,26 = .........
(125) quota eccedente i 42.900.000 EURO = x0,23=........
(126) Totale (124) + (125) ..covececcecceccceeec s
(127) Margine di solvibilita richiesto b2, (126) X (118) ......cccoveeurererrererrerernens
(128) Margine di solvibilita richiesto B): risultato piu elevato fra (119) e (127) ........
(129) Margine di solvibilita richiesto B) Esercizio N - 1
(130) Margine di solvibilita richiesto B) ...............cccccooiiiiiiii e
C) Assicurazioni malattia.
(131)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione
(132)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (Minimo 0,85) .........cccoceveene 0,850
(133) (131) X (132) oo

c1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi

(134) = (57) Importo dei premi lordi CONtaDIlIZZAt ..........ccccoviriiciiii e

da ripartire:
(135) quota inferiore o uguale a 61.300.000 EURO = 538 x (0,18)/3 =
(136) quota eccedente i 61.300.000 EURO = x (0,16)/3 = ..
(137) Totale (135) + (136) ...cocvcecececcrcecercecees
(138) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della

societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (MiNiMOo 0,50) ........ovevevercenerreeneeneens 0,500
(139) Margine di solvibilita richiesto c1, (137) X (138) ....ccccovverrrrirnens

c2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi

(140) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo
(141) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo
(142) Onere dei sinistri
(143) Media annuale: 1/3 di (142) .....cccoieiiciiiiii s

da ripartire:
(144) quota inferiore o uguale a 42.900.000 EURO = x (0,26)/3 =
(145) quota eccedente i 42.900.000 EURO = x(0,23)/3=..
(146) Totale (144) + (145) ..o
(147) Margine di solvibilita richiesto c2, (146) X (138) .....cccoevervrrirnens
(148) Risultato pitl elevato fra (139) € (147) .ccocovveeeevvieeennnens
(149) Margine di solvibilita richiesto Esercizio N-1 ..................
(150) Margine di solvibilita richiesto Esercizio N ..............
(151) Margine di solvibilita richiesto C) (133)+(150)............

el

126




seque: 111 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

D) Le operazioni di capitalizzazione.

(152)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ...... 4 739
(153)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) .........ccccveurrenee 1,000
(154) Margine di solvibilita richiesto D): (152) X (153) .....ccorevvrrveerneirerrneeiennns 4.739
E) Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.
Con assunzione di un rischio di investimento
(155)  4/100 riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 241
(156)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 1,000 | T
(157) (155) X (156) weovovvvvvee 241
Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni
(158)  1/100 riserve lorde del 1aVOro Giretto .............covmrreerrrrresmnnrsesssrsessssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssennss || 591
Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni
(159)  25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo esercizio...............o.ooone L
Con assunzione di un rischio di mortalita
(160)  0,3/100 dei capitali SO0 FiSChIO NON NEGALIVI .......vuveeviciiiiiieieieieiee sttt nnae
(161)  rapporto di conservazione dei capitali sottorischio (minimo 0,50) 1,000 | T
(162) (160) x (161) ccoovvvvcicvwwee
(163) Margine di solvibilita richiesto E): (157) + (158) + (159) + (162) ....cevureeerrereeneeneeneereereeneenees 832
Situazione del margine di solvibilita e della guota di garanzia
(164) Margine di solvibilita richiesto complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) ...cvveeeeerererrercrrenenns
(164bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/parteCipate............cveeerereereeereieneeineesees s
(164ter) Importo del margine di SOIVIDIlita FIChIESTO. .........coiuiiriciicircr s
(164quater) Importo del margine di solvibilita richiesto di cui alla voce 70 dell'allegato 5 al Regolamenton.33 |
(164quinquies)  Importo del margine di solvibilita richiesto complessivo (164ter) + (164quatery [ 49.989
(165) Quota di garanzia: 1/3 di (164quinques) 16.663
(166) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 44, comma 3, del Codice delle assicurzioni [ 1 3 700
(167) Quota di garanzia [importo piti elevato tra (165) & (166)] ......cccccvvvismmssssnmmveccis | 16.663
(168) Ammontare del margine di solvibilita richiesto
[il risultato piti elevato tra (164quinquies) e (167)] L .49.989
(169) = (103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile ...84.999
(170) = (169) - (168) Eccedenza (deficit) 35.010

)
)
)
)
)
)
)
(121) = [(44)+(48)+(52)]
(122) = (120) + (121)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

(104) = [4/100] x [ (34)+ (35)]

(105) = [ (34) +(35) - (36) ] / [ (34) +(35)]

(107) = [0,3/100] X [ (37) - (39) - (40) ]

(108) = [0,1/ 100] x (39)

(109) = [0,15/100] x (40)

(111) = (38) / (37)

(118) = 1-[(43)+(47)+(51)+(45)+(49)+(53))/[(42)+(46)+(50)+(44)+(48)+(52)
(120) = (42) + (46) + (50)

(130) =
(131) = [4/100] x [ (54)+ (55)]

(132) = [ (54) + (55) - (56) ] / [ (54) + (55) ]

(138) = [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)]/[(58+62+66)+(60+64+68)
(140) = (58)+(62)+(66)

(141) = [(60)+(64)+(68)]

(142) = (140) + (141)

(149) = (150) del prospetto margine es. N-1

(150) = se (148) >= (149) allora (150) = (148)

se (128) < (129) allora (130) = (129)*[Riserva sinistri N (voce (2) - Allegato 1)] / [Riserva sinistri N - 1 (voce (2) - Allegato 1)] detto rapporto non puo essere > di 1; se 128>= 129 allora 130 = 128

se (148) < (149) allora (150) = (149)*[Riserva sinistri N (voce (2) - Allegato 2)] / [Riserva sinistri N - 1 (voce (2) - Allegato 2)], detto rapporto non puo essere > di 1. In ogni caso (150) > = (148).

(152) = [4/100] x [ (70) +(71)]

(153) = [(70) + (71) - (72) ] / [ (70) +(71) ]
(155) = [4/100] x [ (73) +(74)]

(156) = [(73) + (74) - (75) ] / [ (73) + (74)]
(158) = [1/100] x [ (76) + (77)]

(159) = (25/100) * [(78) + (79)]

(160) = [0,3/100] x (80)

(161) = (81) / (80)

(164bis ) = totale colonna g dell'allegato 4
(164ter ) = (164) + (164bis)
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.
I rappresentanti legali della societa (*)

Roberto Guarena (Amministratore Delegato) %)

(]

(]

| Sindaci

Alberto Giussani

Giovanni Maritano

Francesca Sangiani

Il sottoscritto attuario, incaricato delle verifiche di cui all'art. 31 del codice delle assicurazioni dichiara che le basi
di calcolo e I'ammontare del margine di solvibilita da costituire risultano determinati conformementeal medesimo codice

ed alle disposizioni regolamentari di attuazione
L'Attuario

Giovanna Ferrara

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Societa VITTORIA ASSICURAZIONI

all'art. 28, comma 1, del regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona)

Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui

Esercizio 2013

(valori in migliaia di euro)

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto ECONOMICO) ......cccvevveveneenn.
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *:
- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni dirette ...........cc.cceevveevivriesesiennnnns,

(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ......................
(5) - per rischi assunti in riaSSICUraZIONE .........ccccevvevvereresesesesesenans
(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione ...........c.........

- ricavi
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette ...........cc.ccoevvvvrivrivsiesiennnnns,

(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ....................
(9) - per rischi assunti in riaSSICUrAZIONE .........ccccevvevverereresesesesesas
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .....................

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
) T oo )« P

[0 I 4 107 Y USRS
- per rischi assunti in riassicurazione:

L) oo )« P
[y 4 o7 Y SRR SRSRRR
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14 - 11 - 13) .....

Esercizi
N N-1 N-2
29 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita richiesto:

Corrispondenza con
Importo le V-OCI del p_rospetto
dimostrativo del
margine di solvibilita
(16) €SEICIZIO N oo e (1+7+9+15) 29| voce 44 sez. |
(17) esercizio N-1 .......cccoeveeivviiieiceeiereeee (1-3-5+7+9+15) 0| voce48sez. |
(18) €SErcizio N-2 .....ccccvoiviiiiiiiicr e (1-3-5) 0 voce 52 sez. |
* I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cession
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Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di ct
all'art. 28, comma 1, del regolamento

Societa VITTORIA ASSICURAZIONI

Esercizio 2013

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni malattia di cui all'art. 1, numero 1. lett. d,
della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 - basi di riferimento per il calcolo del margine di solvibilita richiesto
ai sensi del comma c), punto 2, dell'art. 35 del d.lgs. 174/95

(valori in migliaia di euro)

Esercizi
N N-1 N-2
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto EConomico) ........cccccee...... 0 0 0
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 0 0 0
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *:
- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni dirette ..........cccccevreiereierrcnnnnnn. 0 0 0
(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................. 0 0 0
(5) - per rischi assunti in riassicurazione ................co....... 0 0 0
(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione 0 0 0
- ricavi
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette .........cc.ceovveierecererernnnn. 0 0 0
(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................. 0 0 0
(9) - per rischi assunti in riassiCUrazione ............cccceevrveveveveveeennn 0 0 0
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione ................... 0 0 0
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(LL) “COSEE weveveviriiiriiei ettt 0 0 0
(12) “TICAVI cvuvvvreveriereiesieteessie ettt 0 0 0
- per rischi assunti in riassicurazione:
(13) -costi 0 0 0
(14) -ricavi 0 0 0
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14 - 11 - 13) ..... 0 0 0

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita richiesto:

Corrispondenza con
Importo le V-OCI del p.rospetto
dimostrativo del
margine di solvibilita
(16) €SEICIZIO N ..o (1+7+9+15) 0| voce 60 sez. |
(17) €Sercizio N-1 ...coeveeereeeeeecee e (1-3-5+7+9+15) 0| voce 64 sez. |
(18) €SErCIZIo N-2 ...cooveeiiieeeieieesee e (1-3-5) 0| voce68sez. |
* | costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessior
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Allegato n. 6 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Societa VITTORIA ASSICURAZIONI
Esercizio 2013

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - riserva indisponibile

(valori in migliaia di euro)

Gestione vita

1) Riserva indisponibile pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali € esercitata la
facolta di cui all’articolo 4, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 43 del 12 luglio 2012 e i relativi valori
desumibili dall’andamento di mercato al 31 dicembre dell'anno di riferimento, al netto del relativo onere fiscale

0
2) Valore di bilancio dei titoli emessi da entita di cui sia stata dichiarata I’insolvenza o nei confronti delle quali
sia stata avviata una procedura concorsuale

0
TOTALE 0

Istruzioni per la compilazione
Le voci sottoindicate del prospetto del margine di solvibilita devono soddisfare i seguenti vincoli:

(90ter) = (1) Allegato 6
(95bis) = (1) Allegato 6 + (2) Allegato 6
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Allegato 11

Societd VITTORIA ASSICURAZIONI

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28, comma 2, del Regolamento)

Esercizio 2013

(valori in migliaia di euro)

Rami esercitati

R.C.autoveicoli terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione ..........c.cccocevviveunene

Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali;
merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza .............c.cccoeveeenee

Altri danni ai beni; tutela GIUAIZIATA .........c.cririiiiirir bbb
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1 - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni

1) Crediti v/ soci per capitale sociale SOttoSCritto NON VErsato .............cococeeeieurereneeens (uguale voce 1)
2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione.......... (UQUAlE VOCT 4 € 6 ) ..
3) Altri attivi immateriali . (uguale VoCi 7,88 9) ..o
4) Azioni e quote di imprese controllanti .. .. (uguale voce 17)
(5) Azioni o quote proprie (uguale voce 91)
(6) Capitale sociale sottoscritto 0 fondo equivalente .............cocceevricninicnniieenns (uguale voce 101)
) Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102)
(8) Riserve di MValUtAZIONE ........ccccoes e (uguale voce 103)
9) RISEIVA 1EGAIE ... s (uguale voce 104)
(10) Riserve statutarie (uguale voce 105)
(11) Riserve per azioni proprie e della controllante ... (uguale voce 106)
(12) Altre riserve 1)
(13) Perdite portate a nuovo (uguale voce 108
(14) Perdita dell'esercizio (uguale voce 109
(15) Utili portati a nuovo (uguale voce 108)
(16) Utile dell'esercizio . ..(uguale voce 109 )
17) Azioni preferenziali cumulative  (2) .
(18) Passivita subordinate 3) (comprese nella voce 111) Nel caso di utilizzo ai fini del
(19) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purche non abbiano margine di solvibilita, ai sensi
carattere eccezionale . Jdetrart. 23, comma 1, ltt o) el
(20) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa ... Regolamento

Voci del conto economico dell'esercizio N

(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del codice delle assicurazioni specificando:
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 44, comma 3, lett a)
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 44, comma 3, lett. b)

(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
- prestiti a scadenza fissa

- prestiti per i quali non é fissata scadenza

- titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari

(*) Indicare I'importo della perdita in valore assoluto

(21) Premi lordi contabilizzati (uguale voce 1)

(22) Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 e 13 (vedi allegato 2).

(23) Sinistri pagati: importo lordo (uguale voce 8) ..

(24) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2).

(25) Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9)

(26) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori .................... (vedi allegato 2)

(27) Variazione dei recuperi: importo 10rdo ... (uguale voce 11)

(28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2)....

(29) Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori .. (uguale voce 12)

(30) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori . (vedi allegato 2)....

(31) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (da allegato 1)

(32) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo ...........ccc...... (vedi allegato 2)

(33) Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori ...............c..c.c.... (uguale voce 15) .

(34)  Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ..... (vediallegato 2)...........ocoooeeeeeeieees | 936
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto aindicandone di seguito il dettaglio
RISERVA DISPONIBILE 185.561]
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seque : 1 - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci del conto economico degli esercizi precedenti a N

(35)
(36)
@7
(38)
(39)
(40)
(41)
(42)
(43)
(44)
(45)
(46)
(47)
(48)
(49)
(50)
(51)
(52)

(53)
(54)
(55)
(56)
(67
(58)
(59)
(60)

Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 8)

Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo ....................... (da allegato 2)....

Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori

Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: importo lordo

Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo

Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12)..

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo ... (da allegato 1)..

Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo........ (da allegato 2)..

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15)

Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo

Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo

Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori.
Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: importo lordo

Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo

Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) .......cccoeevviveeeee e

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (da allegato 1)

Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo........ (da allegato 2)

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) .

Voci da compilarsi solo dalle imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente *'rischi particolari'* (**):

Sinistri pagati nell'esercizio N - 3: importo lordo (uguale voce 8)

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 3: importo lordo (da allegato 1)

(uguale voce 8)
(da allegato 1) .
(uguale voce 8)

Sinistri pagati nell'esercizio N - 4: importo lordo

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 4: importo lordo ...

Sinistri pagati nell'esercizio N - 5: importo lordo

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 5: importo 1ordo ............ccccccoeennicrnincnns (daallegato 1) .....ccoccuveveereiririiciriseens

Sinistri pagati nell'esercizio N - 6: importo lordo (uguale voce 8)

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 6: importo 10rdo ............ccccococvvnicvnencnnns (daallegato 1) .....ccoceuvevererceniricieirineeies

(**) Per "rischi particolari™ si intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo

502.214

11 - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE

Elementi A)

(61)=(6)- (1)

Capitale sociale versato o fondo equivalente versato
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:

(62) = (9) riserva legale
(63) TISEIVE TDBIE ...t bbb bbb bbb bbbt
Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (**)
(65) utile dell'esercizio non distribuito (**%)
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni
di cui:
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra I'importo
(67) di cui al rigo (105) e quello indicato al rigo (104)).............c.....
(68) prestiti per i quali non e fissata scadenza ...........
titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44, comma 3,
(69) lettera a) del codice delle assicurazioni.............c.cccoeeeeeiieiiieens
(69bis) Elementi delle imprese controllate/partecipate
(69 ter) AT RIEIMENTE ..o e e et et et et et et e et e et e et e e et e et et e et e ae e aas
(70) Totale da (61) a (69bis) e (69 ter)
(71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione
(72) = (3) AT ALV IMIMAETTATT ....c.cveeece bbb bbbttt 2 e e e e e e

73)=@A+ )
(74) = (13) + (14)

Azioni o quote proprie e di imprese controllanti

Perdita dell'esercizio e perdite portate a nuovo

(74 bis) P (=N Lo T4 oo R PP PP PPTPI
(75) Totale da (71) @ (74biS) ...cvviveererecieireeeseeeeeeeies
(76) Totale elementi A) = (70) - (75) «..evuviiniineennnne
Elementi B)

77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli

INVESTIMENT AEIFIMPIESA. .. ... it e et et e e et e e e e e e
(78) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente

sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale

0 FONAO SOLOSCITTIO ... bbb e e e e e
(79) Totale elementi B) = (77)+(78) .c.ccocounvvniieieeiiiiiaieaeens
(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile

(di cui elementi B ........ %) Totale elementi A) e B) = (76) + (79)

(63)=(7) + (8) + (10) + (11) + (12)

(66) = (67) + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]
(69bis) = totale colonne h - i - a-b dell'allegato 3

(71)=04%*(2)

(77)=[(29) -

(20)[ a condizione che [(19) - (20)] <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]

(78)=0,5* (1) se (61) >= (6) / 2 a condizione che (78) < = 0,5 *[minore fra (105 ) e (104)]; (78) = 0 se (61) < (6) / 2
(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dell'impres

23



111 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

(A) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi

(81)

(82
(83)
(84)
(85)

(86)

Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo esercizio ................ccoooiiiiei.

da ripartire:
quota inferiore o uguale a 61.300.000 EURO = 61.300 x 0,18 =

quota eccedente i 61.300.000 EURO = 944.427 x 0,16 =
Totale a), (82) + (83)

Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti
a carico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione

(minimo 0,500) 0,962
Margine di solvibilita richiesto a) x g), (84) X (85) .....ccoeeurvrereerennnne

(B) Calcolo in rapporto all*onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 esercizi
per le imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente *'rischi particolari*

1.005.727|

(87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo 10rdo ...........ccccoeuevnicnnicescccens
(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ..........cccoe....... o .....336.253
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo lordo ..o | 21.15]]
(90) Onere dei SINISH .......cvvourveeceieceece s ] 1.818.969
(91) Media annuale: 1/3 0 1/7 di (90) * ... 606.323
da ripartire:
(92) quota inferiore o uguale a 42.90.000 EURO = 42900x026= | ] 11.154
(93) quota eccedente i 42.90.000 EURO = 563.423 x 0,23 = .. 129587
(94) Totale b), (92) + (93) . la0.74)
(95) Margine di solvibilita richiesto b) X g), (94) X (85) ....ccevvvrvvermrirernns o ....135.393
Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia
(96) = (86) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'ammontare annuo
dei Premi 0 CONEHIBULT ......coovviiiet e e e e ... 1b5598]
(97) = (95) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'onere medio dei sinistri ... e ...135.393
(98) Risultato piu elevato tra (96) e (97) ... 15598]
(98bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate............c.ooevvevvsevcnsciienieans | ] 273
(98ter) Importo del margine di solVibilita Fichiesto............cccoevvvivnrrvvciinnervicissnrsiissscssiissensiissneees. | 156,254
(99) Quota di garanzia: 1/3 di (98LEr) ......cc..oorvvurrveereiiiereiieeeiene s | 52.085]
(100) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46 comma 3 del codice delle assicurazioni ... | 3.700]
(101) Quota di garanzia [importo piti elevato tra (99) € (100)] w.oocoovvvvreees | 52.085]
(102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per I'esercizio N
[risultato piu elevato tra (98ter) e (101)] .... .. 156.254
(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto dell'esercizio N - 1. ... 143.398
(104) Ammontare del margine di solvibilita richiesto ... .. 156.254
(105) = (80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile ... [ | 287.554
(106) = (105) - (104) Eccedenza (defiCit) .......cooveeericiciriiceniee s 131.300

(81) = (21) +[(05) * (22)]

(85) =1-{[(25) +(37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [(33) + (43) + (52)] } / { [(23) + (35) + (44)] - [(27) + (38) + (47)] + [(31(**)

(87) = (23) + (35) + (44) +(0,5) * [(24) + (36) + (45)] ; per le imprese che esercitano "rischi particolari" sommare anche i termini: (53) + (55) + (57) + (59)
(88) = (31) + (41) + (50) + (0,5) * [(32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano "rischi particolari" sommare anche i termini: (54) + (56) + (58) + (60)

(89) = (27) + (38) + (47) + (0,5) * [(28) + (39) + (48)]

(90) = (87) +(88) - (89)

(98bis) = totale colonnag dell'allegato 3

(98ter) = (98) + (98bis)

(104) = se (102) > = (103) allora (104) =(102);
se (102) < (103) allora (104)=(103) * [(113) - (59) di allegato 1 di nota integrativa] / [(293) - (239) di allegato 1 di nota integrativa], detto rapporto non puo essere superiore a 1. In ogni

caso (104) >= (102).

(*) Per le imprese in attivita da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa *)

Roberto Guarena (Amministratore Delegato) (*

")

)

| Sindaci

Alberto Giussani

Giovanni Maritano

Francesca Sangiani

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del
Registro delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Allegato n. 4 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 2, del Regolamento

Societa VITTORIA ASSICURAZIONI Esercizio 2013

(valori in migliaia di euro)

Gestione danni

1) Riserva indisponibile pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali & esercitata la facolta di
cui all’articolo 4, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 e i relativi valori desumibili
dall’andamento di mercato al 31 dicembre 2008, al netto del relativo onere fiscale

0
2) Valore di bilancio dei titoli emessi da entita di cui sia stata dichiarata I’insolvenza o nei confronti delle quali sia
stata avviata una procedura concorsuale 0
TOTALE 0

Istruzioni per la compilazione
Le voci sottoindicate del prospetto del margine di solvibilita devono soddisfare i seguenti vincoli:

(69ter) = (1) Allegato 4
(74bis) = (1) Allegato 4 + (2) Allegato 4
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Societa: VITTORIA ASSICURAZIONI

PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA®

DELLE IMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE
LE ASSICURAZIONI SULLA VITA E CONTRO | DANNI
(art. 29 del regolamento)

Allegato 111

Esercizio 2013

(valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni Totale
Rami1 vita e rami danni vita danni
Ammontare del margine di solvibilita richiesto:
rami vita (168 ); rami danni (104) @fp 49.989u 156.254{  206.243
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile
totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) ®l 84999, 287.554|»  372.533
totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) s e | s
Totale elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile (b+c)|s 84999, 287.554|«  372.533
Eccedenzal/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvibilita da costituire d=[(b+c)-a] |s ~ 35.010»s 131.300{» 166.310]
Utilizzazione ai sensi dell'art. 348, comma 3, del Codice delle assicurazioni
degli elementi espliciti del margine d
solvibilita ancora disponibili di cui agli artt. 44, comma 2, lett. a), b), ¢)
del Codice delle assicurazioni ey R | %
f=@+e)r ... 3900w . 131300 ... 166.310
N.B. (e)sempre < (d)
(e) sempre < (b)
| rappresentanti legali della societa *)
Roberto Guarena (Amministratore Delegato) **)
()
()
| Sindaci

Alberto Giussani

Giovanni Maritano

Francesca Sangiani

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Prospetti dimostrativi delle
attivita a copertura delle riserve tecniche
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MODELLO 1

Societa Vittoria Assicurazioni SpA

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA

DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI AGLI ARTT. 36 E 41, COMMA 4, DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2013

39



(valiori in euro)

RISERVE TECNICHE

Alla chiusura
dell'esercizio 2013

Alla chiusura
dell'esercizio precedente

Riserve tecniche da coprire

837.512.076

10

774.885.379

DESCRIZIONE ATTIVITA'

Limiti
massimi

Consistenza alla chiusura
dell'esercizio 2013

Consistenza alla chiusura
dell'esercizio precedente

Valori

%

Valori

%

INVESTIMENTI

A.l

Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.lla

Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione
Europea o appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da
enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o pit
di detti Stati membri, negoziati in un mercato
regolamentato;

704.619.518

84,13

609.594.135

16

78,67

A.l.1b

Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione
Europea o appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da
enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o pit
di detti Stati membri, non negoziati in un mercato
regolamentato;

0,00

20

0,00

A.l.2a

Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un
mercato regolamentato;

10.108.554

121

48.211.190

6,22

A.1.2b

Obbligazioni od altri titoli assimilabilinon negoziati in
un mercato regolamentato, emessi da societa o enti
creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro
dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, il cui
bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di
una societa di revisione debitamente autorizzata;

0,00

0,00

A.1.2c

Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi
dell'articolo 157, comma 1, del d.lgs. 163/2006 da
societa di progetto di cui all'articolo 156, da societa
titolari di un contratto di partenariato pubblico privato
ai sensi dell'articolo 3, comma 15-ter, del medesimo
decreto, concessionarie di lavori pubblici per la
realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali,
ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle
telecomunicazioni e della produzione e trasporto di
energia e fonti energetiche, nonché da societa di cui
all'articolo 157, comma 4, del d.lgs. 163/2006, il cui
bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una
societa di revisione debitamente autorizzata. La classe
comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito
che siano garantiti ai sensi dell'articolo 157, comma 3,
del d.Igs. 163/2006;

3%

513

514

0,00

515

516

0,00

A.13

Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli
indicati ai punti precedenti, purché con scadenza
residua inferiore all'anno;

0,00

32

0,00

A.l4

Quote di OICR armonizzati;

0,00

0,00

A.15

Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di
deposito dei titoli;

20%

0,00

40

0,00

A.18

Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura
delle riserve tecniche;

9.047.674

1,08

7.983.114
56

1,03

Totale A1

723.775.746 58

86,42

665.788.439 |60

85,92

di cui titoli strutturati (a)

501

30.758.452 |50

3,67

503

33.808.321 |s04

4,36

di cui cartolarizzazioni (b)

505

0506

0,00

507

0508

0,00

Totale (a) + (b)

509

30.758.452 |s10

3,67

511

33.808.321 |s12

4,36

A.2

Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da
garanzie bancarie o assicurative, o da altre idonee
garanzie prestate da enti locali territoriali;

20%

0

0,00

0

64

0,00

A3

Titoli di capitale e altri valori assimilabili

A.3.1a

Azioni negoziate in un mercato regolamentato;

0,00

Oles

0,00

A.3.1b

Quote della Banca d'ltalia, quote di societa
cooperative ed azioni, non negoziate in un mercato
regolamentato, emesse da societa aventi la sede legale
in un Stato membro dell'Unione Europea o
appartenente alllOCSE, il cui bilancio sia stato
certificato da almeno 3 anni da parte di una societa di
revisione debitamente autorizzata;

0,00

5.289.034

72

0,68

A.3.3

Quote di OICR armonizzati;

0,00

0,00

A.3.4

Quote di fondi comuni di investimento mobiliare
chiusi negoziate in un mercato regolamentato;

5%

0,00

84

0,00

Totale A.3

0,00

5.289.034 [ss

0,68

A4

Comparto immobiliare

A.4.1

Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento,
per le quote libere da ipoteche;

53.000.000

6,33

49.000.000

92

6,32

A.4.2

Beni immobili concessi in leasing;

10%

Oloa

0,00

Olos

0,00

A.4.3

Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali

15.140.670 |98

181

22.772.459 100

2,94

da riportare

791.916.416

94,56

742.849.932

95,87|
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riporto 791.916.416 94,56 742.849.932 95,87
A.4.4 Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non 10% 0 0,00 1.173.509 0,15
riservati situati in uno stato membro. ° 101 102 103 104
Totale A.4 40% 109 68.140.670 |110 8,14 111 72.945.968 |112 9,41
A.5 Investimenti alternativi
A.5.1a Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi dellal 0 0,00 0 0,00
direttiva 85/611/CEE che investono prevalentemente
nel comparto obbligazionario;
301 302 303 304
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della 0 0,00 0 0,00
direttiva 85/611/CEE che investono prevalentemente
nel comparto azionario;
305 306 307 308
A.5.2a Investimenti in quote di fondi comuni di investimento 7.013.348 0,84 6.422.663 0,83]
mobiliare chiusi non negoziate in un mercato
regolamentato ed in fondi mobiliari riservati;
309 310 311 312
A.5.2b Investimenti in Fondi mobiliari ed immobiliari 0 0,00 0 0,00
speculativi; 313 314 315 316
Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 5% 317 7.013.348 |318 0,84 319 6.422.663 |320 0,83
Totale A.5 10% 321 7.013.348 |322 0,84 323 6.422.663 |324 0,83
Sub-totale A.3+A5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 35% 325 7.013.348 326 0,84 /327 11.711.697 |328 151
TOTALE A 13 798.929.764 |114 95,39 |115 750.446.104 |116 96,85
CREDITI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a loro
carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro
ammontare;
117 118 119 120
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso 0 0,00 0 0,00
le imprese cedenti, debitamente documentati, fino al
90% del loro ammontare;
121 122 123 124
B3.1 Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite 3.000.000 0,36 2.000.000 0,26
debitorie, derivanti da operazioni di assicurazione
diretta, nella misura in cui siano effettivamente!
esigibili da meno di 3 mesi; 125 126 127 128
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle 4.382.312 0,52 14.139.275 1,82
partite  debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura
in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3
mest; 129 130 131 132
B.4 Anticipazioni su polizze; 133 0134 0,00|135 0136 0,00
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i 0 0,00 0 0,00
quali sia trascorso il termine prescritto per 50
I'accertamento; 137 138 130 140
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
itorie: 5%
debitorie; ° 141 142 143 144
B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata 0 0,00 0 0,00
della tesoreria di gruppo vantati nei confronti della
societa incaricata della gestione stessa; 5%
401 402 403 404
TOTALEB 145 7.382.312 146 0,88|147 16.139.275 |148 2,08]
ALTRIATTIVI
c1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio! 0 0,00 0 0,00)
dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, nel
limite del 30 per cento del valore di bilancio; 149 150 151 152
C.2 Immobilizzazioni  materiali, non  strumentali 0 0,00 0 0,00)
all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10
per cento del valore di bilancio; 153 154 155 156
Sub-totale C.1+C.2 50 157 0158 0,00/159 0l160 0,00
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti 3.000.000 0,36 4.000.000 0,52
del 90 per cento del loro ammontare; 161 162 163 164
c4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 0 0,00 0 0,00
per cento del loro ammontare; 165 166 167 168
c5 Interessi reversibili; 506 169 0)170 0,00{17 0)172 0,00
TOTALEC 173 3.000.000 |174 0,36175 4.000.000 |176 0,52
TOTALEB+C-C3 25% 177 7.382.312 |178 0,88/179 16.139.275 |180 2,08
D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o 28.200.000 3,37 4.300.000 0,55
qualsiasi altro istituto autorizzato dalla competente
autorita di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle 15%
partite debitorie; 18 182 183 184
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai 0 0,00 0 0,00
sensi dell'art. 38, comma 4, del d.Igs. 209/05; 185 186 187 188
TOTALE GENERALE 837.512.076 100,00 774.885.379 100,00
ATTIVITA' A COPERTURA 180 190 o 12
Sub-totale A.1.1b + A1.2b+ A.1.3+A3.1b+ A52a+A5.2b 193 7.013.348 |194 0,84 /195 11.711.697 |196 1,51

10%




Allegato A al Modello 1

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in euro)

VALUTA

TASSO DI
CAMBIO (1)

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA'
A COPERTURA

Spazio Economico Europeo

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota
Corona ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano

Lats lettone

Lira maltese
Zloty polacco
Corona slovacca
Corona norvegese
Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA
Dollaro canadese

Stati Terzi

Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyal arabo

Lira turca

TOTALE (2)

1,000

837.512.076

837.512.076

837.512.076

837.512.076

(2). Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti

Q).

al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento

rispetto alla valuta con cui ¢ effettuata la comunicazione,

comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.

11 totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 9 del prospetto

annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.
1l totale delle attivita corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa *)

Roberto Guarena (Amministratore Delegato) (*

")

)

| Sindaci

Alberto Giussani

Giovanni Maritano

Francesca Sangiani

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del
Registro delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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MODELLO 2

Societa Vittoria Assicurazioni SpA

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE
A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE Al
CONTRATTI DI CUI ALL'ART. 41, COMMI 1 E 2, DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2013

45



SEZIONE | - Contratti collegati al valore delle quote di OICR

(valori in euro)

Alla chiusura dell'esercizio 2013 Alla chiusura dell'esercizio precedente
or’:ione Denominazione OICR di riferimento Riserve Strumenti finanziari a copertura Riserve Strumenti finanziari a copertura
tecniche n. quote tecniche n. quote
possedute valore possedute valore
5 BCC ST.CHRIST.GR.SICAV 46.510 2.329 46.510 42.395 2.356 42.395
6 B.SAN GIORGIO FONDI SICAV 65.268 6.236 65.268 77.553 7.249 77.553
7/BCC BASSO VERONESE FONDI 8.154 883 8.154 8.227 904 8.227
8 BCC BASSO VERONESE SICAV 9.082 250 9.082 9.854 266 9.854
9|VIT.FORMULA RISP.GESTITO 804.055 17.767 804.055 793.591 28.041 793.591
14 BCC PADANA ORIENTALE 66.189 5.646 66.189 65.762 6.187 65.762
16 BANCA DELLA CIOCIARIA 63.116 1.952 63.116 64.224 2.663 64.224
17 BCC RIVOLTA D'ADDA 61.516 2.305 61.516 57.143 2.905 57.143
23/ BANCA METZLER 219.896 1.524 219.896 223.824 1.952 223.824
24/UNIT ON LINE 24.206 437 24.206 20.035 447 20.035
26/ CREDICOOP LOMBARDO 232.621 3.736 232.621 210.676 4.072 210.676
29/ BANCA DEL FUCINO 34.490 1.728 34.490 28.369 1.761 28.369
30/SAN GIORGIO VC 2 0 0 0 7.256 61 7.256
31/CIOCIARIA 2 36.993 397 36.993 34.814 403 34.814
32/UNIT ON LINE 2 8.978 144 8.978 7.102 119 7.102
33 AG. VITT. RISP. 2 83.495 2.115 83.495 71.683 2.174 71.683
37 B.CA PAD. ORIENTALE 2 26.129 443 26.129 21.380 449 21.380
43 VITTORIA FORMULA MIX 324.698 1.549 324.698 386.022 1.842 386.022
48 AG. VITT. RISP. 4 TAR (637U) 5.819.664 20.032 5.819.664 5.474.646 20.032 5.474.646
51 AG. VITT. RISP. 7 (TAR641U) 669.567 554 669.567 615.604 746 615.604
57 MULTIASSET (644U) 20.027 687 20.027 48.545 1.405 48.545
TOTALE 8.624.654 70.714 8.624.654 8.268.705 86.034 8.268.705
3 4 5 6
TOTALE SEZIONE | 8.624.654 70.714 8.624.654 8.268.705 86.034 8.268.705
9 10 11 12
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SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

Alla chiusura dell'esercizio 2013

Alla chiusura dell'esercizio precedente

or’c\Jline Denominazione Fondo Interno Riserve tecniche Strumenti finanziari a Riserve tecniche Strumenti finanziari a
copertura (1) copertura (1)
10 B.POP.PUGLIESE SICUREZZA 130.140 130.140 192.624 192.624
11/B.POP.PUGLIESE SVILUPPO 422.809 422.809 479.509 479.509
12/B.POP.PUGLIESE ESPANSIONE 428.080 428.080 612.105 612.105
13/FONDO VITTORIA EUREKA 21.062.844 21.062.844 19.658.223 19.658.223
40 VITTORIA OBBLIGAZIONARIO EURO 743.962 743.962 747.026 747.026
41 VITTORIA AZIONARIO EUROPA 507.072 507.072 479.120 479.120
52 FONDO IDA 7.127.342 7.127.342 6.745.866 6.745.866
53 FONDO BACON 6.285.851 6.285.851 4.951.981 4.951.981
TOTALE 36.708.100 36.708.100 33.866.454 33.866.454
13 14 15 16
36.708.100 36.708.100 33.866.454 33.866.454

TOTALE SEZIONE Il

17

18

19

20
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SEZIONE Il - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento

Alla chiusura dell'esercizio 2013 Alla chiusura dell'esercizio precedente
N° N
: Denominazione Fondo Interno . . Strumenti finanziari a ) . Strumenti finanziari a
ordine Riserve tecniche Riserve tecniche
copertura (1) copertura (1)
54 BASKET EQ OPT. (TAR 208X) 2.205.056 2.205.056 2.317.071 2.317.071
55 BASKET EQ OPT. (TAR 209X) 1.941.255 1.941.255 2.148.818 2.148.818
56 BASKET EQ OPT. (TAR 210X) 1.713.701 1.713.701 1.754.227 1.754.227
TOTALE 5.860.012 5.860.012 6.220.116 6.220.116
21 22 23 24
TOTALE SEZIONE 11 5.860.012 5.860.012 6.220.116 6.220.116
25 26 27 28
TOTALE GENERALE (2) 51.192.766 51.192.766 48.355.275 48.355.275
29 30 31 32

(1) Va indicato I'ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione
(2) 1l totale generale € dato dalla somma dei valori totali indicati nelle tre sezioni
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa *)

Roberto Guarena (Amministratore Delegato) (*

")

)

| Sindaci

Alberto Giussani

Giovanni Maritano

Francesca Sangiani

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del
Registro delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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MODELLO 3

Societa Vittoria Assicurazioni SpA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEGLI INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE

DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE "D.II" DELLO STATO PATRIMONIALE

Esercizio 2013
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SEZIONE | - Fondi pensione aperti

(valori in euro)

Allachiusuradell'esercizio 2013 | A2 chiusuradellesercizio
N. ordine . ) - . precedente
del fondo Denominazione del fondo Lineadi investimento (1) (2).
Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3)
1 F.DO PENSIONE APERTO VITTORIA |[FP-PREVIDENZA CAPITALIZZATA 3 6.030.503 6.030.503 5.026.619 5.026.619
1 F.DO PENSIONE APERTOVITTORIA  |FP-PREVIDENZA EQUILIBRATA 2 4.569.216 4.569.216 3.994.845 3.994.845
1/ F.DO PENSIONE APERTOVITTORIA  |FP-PREVIDENZA GARANTITA 1 3.334.663 3.334.663 3.057.027 3.057.027
TOTALE 13.934.382 13.934.382 12.078.491 12.078.491
1 2 3 4
TOTALE SEZIONE | 13.934.382 13.934.382 12.078.491 12.078.491
5 6 7 8
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SEZIONE Il - Fondi pensione chiusi

Allachiusura dell'esercizio 2013 | Allachiusura dell'esercizio
N. ordine L . - . precedente
del fondo Denominazione del fondo Lineadi investimento (1) 2.
Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3)
TOTALE 0 0 0 0
9 10 11 12
TOTALE SEZIONE 11 0 0 0 0
13 14 15 16
TOTALE GENERALE (4) 13.934.382 13.934.382 12.078.491 12.078.491
17 18 19 20

(1) Deve essere specificato, all'interno di ciascun fondo, I'ammontare delle riserve e delle corrispondenti attivita afferenti ciascunalineadi investimento.
(2) Riportare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni).

(3) Gli investimenti devono essere riportati al netto delle passivitarelative al fondo.

(4) 1l totale generale e dato dalla sommadei valori totali indicati nelle due sezioni.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa *)

Roberto Guarena (Amministratore Delegato) (*

")

)

| Sindaci

Alberto Giussani

Giovanni Maritano

Francesca Sangiani

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del
Registro delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Societa Vittoria Assicurazioni SpA

Dettaglio delle azioni e quote

Allegato n. 1 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alaclasse D.I1 dello stato patrimoniale

Esercizio 2013

(vaori in euro)

COERYRIONONOINONIY)

Rating

Codice
ISIN

Denominazione

Codice
Stato
*)
(8

Valuta

*)
)

Valore corrente

Quantita

Importo

(2) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicareil numero d'ordine attribuito

ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun

fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) Tipologia

a = Azioni quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza

a.l= Azioni quotate di societa facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza

b = Azioni non quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza

b.1= Azioni non quotate di societa facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza

¢ = Quote

(4) Attivitasvolta
1 = Compagniadi assicurazione
2 = Societafinanziaria
3 = Istituto di credito
4 = Societaimmobiliare
8 = Impresaindustriale

9 = Altrasocieta o ente

(*) Le colonne "Codice Stato" e"Valuta"' possono non essere

compilate nel caso in cui siastato indicato il codice ISIN del titolo
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(5) Mercato di quotazione: sulla base della codifica

dei mercati regolamentati di cui alle specifiche

tecniche per latrasmissione informaticadei dati

(6) Indicareil rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente

(7) Indicare|'agenzia di rating
1 = Duff & Phelps Credit Rating Co.
2 =Fitch Ibca
3 =Italrating
4 = Moody's Investors Service

5 = Standard & Poor's

6 = Thomson BankWatch, Inc.

7 = Altre

(8) Codice dello Stato ddll'emittente (fonte U.1.C.)

(9) Codice dellavaluta (fonte U.I.C.)



Societa Vittoria Assicurazioni SpA

Dettaglio delle obbligazioni

Allegato n. 2 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alaclasse D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2013

(valori in euro)

Rating Descrizione del titolo Valore corrente
Codice Denominazione Codice | Scadenza| Valuta Valore nominale
ISIN Stato complessivo Unitario Complessivo
*) *) *)

ORERCEIONOHOINONIY) (8 9 (10)
1 1 2 | Q G3|Baa2 | 4 (ITO001174611 Btp 01.11.2027 6,50% 92.000 121 110.888
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO0O00366655 Btp 01.11.2023 9,00% 157.000 141 220.590
1 1 2 | Q |G3| Baa2 | 4 (ITO003242747 Btp 01.08.2017 5,25% 271.000 110 298.628
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO003719918 Btp 01.02.2015 4,25% 253.000 103 261.789
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |IT0001444378 Btp 01.05.2031 6,00% 163.000 116 188.534
1 1 2 | Q | G3| Baa2 | 4 (ITOO04009673 Btp 01.08.2021 3,75% 197.000 102 200.979
1 1 2 | Q |G3| Baa2 | 4 |ITO004019581 Btp 01.08.2016 3,75% 241.000 105 253.390
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO004273493 Btp 01.02.2018 4,50% 207.000 108 223.477
1 1 2 | Q |G3| Baa2 | 4 (IT0004423957 Btp 01.03.2019 4,50% 214.000 108 231.004
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO003644769 Btp 01.02.2020 4,50% 203.000 107 217.547
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO004505076 Btp 01.06.2014 3,50% 262.000 101 264.790
1 1 2 | Q |G3| Baa2 | 4 (ITO004620305 Cct EU 15.12.2015 45.000 100 44,908
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO003535157 Btp 01.08.2034 5,00% 136.000 104 140.805
1 1 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO004759673 Btp 01.03.2022 5,00% 185.000 109 201.596

Totale FP-PREVIDENZA GARANTITA 2.858.925
1 2 |2 |Q |G3| Baa2 | 4 (ITO001174611 Btp 01.11.2027 6,50% 42.000 121 50.623
1 2 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO000366655 Btp 01.11.2023 9,00% 151.000 141 212.160
1 2 2 | Q | G3| Baa2 | 4 (ITO003242747 Btp 01.08.2017 5,25% 235.000 110 258.958
1 2 |2 |Q |G3| Baa2 | 4 (ITO003719918 Btp 01.02.2015 4,25% 241.000 103 249.372
1 2 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 (IT0001444378 Btp 01.05.2031 6,00% 181.000 116 209.354
1 2 2 | Q G3| Baa2 | 4 (ITOO04009673 Btp 01.08.2021 3,75% 136.000 102 138.747
1 2 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 (ITO004019581 Btp 01.08.2016 3,75% 331.000 105 348.017
1 2 2 | Q |G3| Baa2 | 4 (ITO004273493 Btp 01.02.2018 4,50% 203.000 108 219.159
1 2 |2 | Q |G3| Baa2 | 4 (IT0004423957 Btp 01.03.2019 4,50% 176.000 108 189.985
1 2 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 (ITO003644769 Btp 01.02.2020 4,50% 235.000 107 251.840
1 2 |2 |Q |G3| Baa2 | 4 (ITO004505076 Btp 01.06.2014 3,50% 169.000 101 170.800
1 2 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |IT0004620305 Cct EU 15.12.2015 65.000 100 64.867
1 2 |2 |Q |G3| Baa2 | 4 (ITO003535157 Btp 01.08.2034 5,00% 174.000 104 180.147
1 2 2 | Q | G3| Baa2 | 4 (ITO004759673 Btp 01.03.2022 5,00% 80.000 109 87.177

Totale FP-PREVIDENZA EQUILIBRATA 2.631.206
1 3 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 |ITO000366655 Btp 01.11.2023 9,00% 78.000 141 109.592
1 3 2 | Q |G3| Baa2 | 4 (ITO003242747 Btp 01.08.2017 5,25% 88.000 110 96.972
1 3 |2 |Q |G3| Baa2 | 4 (ITO003719918 Btp 01.02.2015 4,25% 211.000 103 218.330
1 3 |2 | Q |G3| Baa2 | 4 (IT0001444378 Btp 01.05.2031 6,00% 119.000 116 137.641
1 3 2 | Q | G3| Baa2 | 4 (ITO004019581 Btp 01.08.2016 3,75% 236.000 105 248.133
1 3 |2 |Q |G3| Baa2 | 4 (IT0003644769 Btp 01.02.2020 4,50% 182.000 107 195.042
1 3 |2 | Q |G3| Baa2 | 4 (IT0004489610 Btp 01.09.2019 4,25% 168.000 107 179.222
1 3 2 | Q | G3| Baa2 | 4 (ITO004505076 Btp 01.06.2014 3,50% 174.000 101 175.853
1 3 |2 | Q |G3|Baa2 | 4 (ITO004620305 Cct EU 15.12.2015 70.000 100 69.857
1 3 |2 |Q |G3| Baa2 | 4 (ITO003535157 Btp 01.08.2034 5,00% 135.000 104 139.770
1 3 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 (ITO004759673 Btp 01.03.2022 5,00% 111.000 109 120.958
1 3 |2 |Q |G3|Baa2 | 4 (IT0003256820 Btp 01.02.2033 5,75 100.000 113 113.285

Totale FP-PREVIDENZA CAPITALIZZATA 1.804.655

Totale F.DO PENSIONE APERTO VITTORIA FORMUL/ 7.294.786

Totale generale 7.294.786

(2) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicare il numero d'ordine

attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito

di ciascun fondo (da mantenere nelle successive

comunicazioni)

(3) Categoria

1="Titoli emessi da societa facenti parte del medesimo

gruppo di appartenenza
2 =Titoli di Stato quotati

3 = Altri titoli quotati

4 =Titoli di Stato non quotati
5 = Altri titoli non quotati

6 = Obbligazioni convertibili

7 = Altre

(4) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati
regolamentati e NQ per gli altri

(5) Mercato di quotazione: sulla base della
codifica dei mercati regolamentati di cui alle specifiche

tecniche per latrasmissione informaticadel dati

(6) Indicareil rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente

(7) Indicare I'agenzia di rating
1 = Duff & Phelps Credit Rating Co.
2 = Fitch Ibca
3 =Itarating
4 = Moody's Investors Service
5 = Standard & Poor's
6 = Thomson BankWatch, Inc.
7= Altre
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(8) per le obbligazioni convertibili indicare

anche |'azione oggetto di conversione

(9) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.)

(10) Codice della valuta (fonte U.I.C.)

(*) Le colonne "Codice Stato","Scadenza' e "Valuta' possono non essere

compilate nel casoin cui siastato indicato il codice ISIN del titolo



Societa Vittoria Assicurazioni SpA

Dettaglio delle quote di OICR

Allegato n. 3 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alaclasse D.II dello stato patrimoniae

Esercizio 2013

(vdori in euro)

Tipo Codice Denominazione Codice | Vauta Vaore corrente
ISIN Stato Quantita Vaore
*) *)
(OHAHOHNOHO) O (7

1/1]1 | E| A |LU0106235293 SISF Euro Equity cl. A 2.768 75.124
1/1]1 |E|A |IEOOBO2KXL92 Ishares ETF DJ Eurostoxx Mid Cap 2.580 107.921
1/1]1 | E|A |IEO008471009 Ishares ETF DJ Eurostoxx50 2.040 64.056
1/1]1 | E | A |DEOOOAOD8QO7 ISHARES DJEUROSTOXX (SXXEEX IM) 2.600 81.952

Totae FP-PREVIDENZA GARANTITA 329.053
1|2|1  E|A |LU0106235293 SISF Euro Equity cl. A 14.860 403.309
1, 2|1 | E|A [IEOOBO2KXL92 Ishares ETF DJ Eurostoxx Mid Cap 7.710 322.509
1, 2|1 | E|A [IEC004346098 AXA Rosenberg Paneuropean Eq B 23.913 251.084
1]2]1 | E|A |IEO008471009 Ishares ETF DJ Eurostoxx50 7.310 229.534
1/2]1 | E | A |DEOOOAOD8QO7 ISHARES DJEUROSTOXX (SXXEEX IM) 4.000 126.080
1/2]1 |E|A |IEOOB1YZSC51 ISHARES MSCI EUROPE(IMEU IM) 15.200 313.424
1, 2|1 | E|A |[LU0L106236937 SISF Intl Eur Large Cap Cl. A 428 88.405

Totale FP-PREVIDENZA EQUILIBRATA 1.734.345
1|/3]|1 |E | A [LU0106235293 SISF Euro Equity cl. A 41.780 1.133.902
1, 3|1 |E|A [IEOOBO2KXL92 Ishares ETF DJ Eurostoxx Mid Cap 16.020 670.117
1] 3]1 | E|A |IEO004346098 AXA Rosenberg Paneuropean Eq B 46.008 483.085
1]3]1 | E|A |IEO008471009 Ishares ETF DJ Eurostoxx50 9.930 311.802
1/3]1 | E | A |DEOOOAOD8QO7 ISHARES DJEUROSTOXX (SXXEEX IM) 6.600 208.032
1/3]1 |E|A |IEOOB1lYZSC51 ISHARES MSCI EUROPE(IMEU IM) 33.655 693.966
1, 3|1 |E|A |[LU0L106236937 SISF Intl Eur Large Cap Cl. A 1.624 335.631
1| 3|1  E | A |[FR0O000001885 Spdr Msci Europe Etf 1.530 229.041

Totale FP-PREVIDENZA CAPITALIZZATA 4.065.576

Totale F.DO PENSIONE APERTO VITTORIA FOH 6.128.974

Totalegenerale 6.128.974

(1) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni lineadi investimento

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) 1 = OICR aperti armonizzati

2 = OICR gperti non armoni zzéti

3 =Fondi chiusi mobiliari

4 = Fondi chiusi immobiliari

5 = Fondi riservati ad investitori qudlificati

6 = Altri fondi

(4) | = di diritto italiano

E = di diritto di uno Stato appartenente al'Unione Europea

T = di diritto di uno Stato terzo
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(5) A = prevalentemente investiti in titoli azionari o similari

O = prevalentemente investiti in titoli obbligazionari o similari

(6) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.1.C.)

(7) Codice dellavauta (fonte U.I.C.)

(*) Le colonne "Codice Stato" e "Vauta' possono non essere compilate

nel caso in cui siastato indicato il codice ISIN



Societa Vittoria Assicurazioni SpA

Dettaglio delle restanti attivita e delle passivita

Allegato n. 4 a Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensionedi cui allaclasse D.1I dello stato patrimoniale

Esercizio 2013

(valori in euro)

Valore corrente
Tipologia/descrizione controparte/emittente Codice Scadenza Valuta Valore nominale
Stato complessivo Unitario Complessivo

@O @ [®)@6 (6) )
1 1 |Q [G3]10|Btp01.11.2027 6,50% S086 ITALIA (STATO) 086 ov1v27 242 92.000 1 991
1 1 |Q |G3]10|Btp01.11.2023 9,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/11/23 242 157.000 1 2.342
1 1 |NQ 12 |Commissioni Gestore 242 -2.731 1 -2.731
1 1 |NQ 13 [Imposta Sodtitutiva 242 -23.070 1 -23.070
1 1 |NQ 10 |Rit. fonte div ETF dom.Germania 242 222 1 222
1 1 |INQ 10 | Retrocessione Commissioni 242 166 1 166
1 1 |NQ 13 [ ContrCovip pag 2014 242 -89 1 -89
1 1 |INQ 14 | Arrotondamenti cop ris. 242 0 0 1
1 1 |Q |G3]|10|Btp01.08.2017 5,25% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/17 242 271.000 2 5.877
1 1 |NQ 11 [Liquidita' atermine passiva 242 -34.170 1 -34.170
1 1 |Q |G3]|10|Btp01.02.2015 4,25% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/15 242 253.000 2 4441
1 1 |Q |G3]10|Btp01.05.2031 6,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/05/31 242 163.000 1 1.621
1 1 |Q |G3]|10|Btp01.08.2021 3,75% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/21 242 197.000 2 3.051
1 1 |Q |G3]|10|Btp01.08.2016 3,75% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/16 242 241.000 2 3.733
1 1 |Q |G3]10|Btp01.02.2018 4,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/18 242 207.000 2 3.848
1 1 |Q |G3]10|Btp01.03.2019 4,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/03/19 242 214.000 2 3.219
1 1 |Q |G3]10|Btp01.02.2020 4,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/20 242 203.000 2 3.773
1 1 |Q |G3]10|Btp01.06.2014 3,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/06/14 242 262.000 0 756
1 1 |Q [G3]10|Cct EU 15.12.2015 S086 ITALIA (STATO) 086 15/12/15 242 45.000 0 23
1 1 |NQ 3A|ICBPI EUR C/C 172324 242 166.780 1 166.780
1 1 |Q |G3]10|Btp01.08.2034 5,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/34 242 136.000 2 2.809
1 1 |Q |G3]10|Btp01.03.2022 5,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/03/22 242 185.000 2 3.092
Totale FP-PREVIDENZA GARANTITA 146.685
1 2 |Q [G3]10|Btp01.11.2027 6,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01127 242 42.000 1 452
1 2 |Q [G3]10|Btp01.11.2023 9,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/11/23 242 151.000 1 2.252
1 2 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -4.956 1 -4.956
1 2 INQ 13 [Imposta Sodtitutiva 242 -50.158 1 -50.158
1 2 INQ 10 | Retrocessione Commissioni 242 1.196 1 1.196
1 2 INQ 10 |Rit. fonte div ETF div dom:Germania 242 289 1 289
1 2 INQ 13 |ContrCOVIP pag2014 242 -110 1 -110
1 2 |Q [G3]10|Btp01.08.2017 5,25% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/17 242 235.000 2 5.096
1 2 INQ 11 [Liquidita’ atermine passiva 242 -19.479 1 -19.479
1 2 |Q [G3]10|Btp01.02.2015 4,25% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/15 242 241.000 2 4231
1 2 |Q [G3]10|Btp01.05.2031 6,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/05/31 242 181.000 1 1.800
1 2 |Q [G3]10|Btp01.08.2021 3,75% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/21 242 136.000 2 2.107
1 2 |Q [G3]10|Btp01.08.2016 3,75% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/16 242 331.000 2 5.127
1 2 |Q [G3]10|Btp01.02.2018 4,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/18 242 203.000 2 3.773
1 2 |Q [G3] 10|Btp01.03.2019 4,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/03/19 242 176.000 2 2.647
1 2 | Q [G3] 10|Btp01.02.2020 4,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/20 242 235.000 2 4.368
1 2 |Q |[G3] 10|Btp01.06.2014 3,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/06/14 242 169.000 0 488
1 2 |Q [G3]10|Cct EU 15.12.2015 S086 ITALIA (STATO) 086 15/12/15 242 65.000 0 34
1 2 INQ 3A|ICBPI EUR C/C 172325 242 239.578 1 239.578
1 2 |Q [G3]10|Btp01.08.2034 5,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/34 242 174.000 2 3.593
1 2 | Q |G3] 10|Btp 01.03.2022 5,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/03/22 242 80.000 2 1.337
Totale FP-PREVIDENZA EQUILIBRATA 203.665
1 3 | Q |G3| 10|Btp01.11.2023 9,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/11/23 242 78.000 1 1.164
1 3 |INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -8.444 1 -8.444
1 3 INQ 13 [Imposta Sodtitutiva 242 -87.843 1 -87.843
1 3 INQ 10 | Retrocessione Commissioni 242 2.995 1 2.995
1 3 |INQ 10 |Rit. fonte div.ETF dom Germania 242 a77 1 a77
1 3 |INQ 13 |ContrCOVIP pag2014 242 -189 1 -189
1 3 | Q |G3| 10|Btp01.08.2017 5,25% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/17 242 88.000 2 1.908
1 3 | Q |G3| 10|Btp01.02.2015 4,25% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/15 242 211.000 2 3.704
1 3 |Q [G3]10|Btp01.05.2031 6,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/05/31 242 119.000 1 1.183
1 3 |Q [G3]10|Btp01.08.2016 3,75% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/16 242 236.000 2 3.655
1 3 | Q [G3] 10|Btp01.02.2020 4,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/20 242 182.000 2 3.383
1 3 | Q [G3] 10|Btp01.09.2019 4,25% S086 ITALIA (STATO) 086 01/09/19 242 168.000 1 2.387
1 3 | Q [G3] 10|Btp01.06.2014 3,50% S086 ITALIA (STATO) 086 01/06/14 242 174.000 0 502
1 3 |Q [G3]10|Cct EU 15.12.2015 S086 ITALIA (STATO) 086 15/12/15 242 70.000 0 37
1 3 INQ 3A|ICBPI EUR C/C 172326 242 228.335 1 228.335
1 3 | Q [G3]10|Btp01.08.2034 5,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/08/34 242 135.000 2 2.788
1 3 | Q [G3] 10|Btp 01.03.2022 5,00% S086 ITALIA (STATO) 086 01/03/22 242 111.000 2 1.855
1 3 | Q [G3]10|Btp01.02.2033 5,75 S086 ITALIA (STATO) 086 01/02/33 242 100.000 2 2.375
Totale FP-PREVIDENZA CAPITALIZZATA 160.272
Totale F.DO PENSIONE APERTO VITTORIA FORM 510.622
Totalegenerale 510.622

(2) N.ordinedd fondo

(2) Lineadi investimento: indicareil numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati regolamentati e NQ per gli altri
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(4) Mercato di quotazione: sulla base della codifica dei mercati regolamentati

di cui alle specifiche tecniche per latrasmissone informaticadei dati

(5) riportare per le restanti attivita e passivitai codici di cui al'allegato 3 della

circ. 474 dd 21 febbraio 2002

(6) Codice dello Stato della controparte o dell'emittente (fonte U.1.C.)

(7) Codice ddlavaluta (fonte U.I.C.)



Societa Vittoria Assicurazioni SpA

Dettaglio delle quote per fondo pensione e linea di investimento

Allegato n. 5 @ Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alaclasse D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2013

(vaori in euro)

Lineadi N° quotea | N° quote | N° quote N° quote a Valore unitario Attivo netto Riserva
investimento 1° gennaio | emesse eliminate 31 dicembre dellaquotaal destinato addizionale
31 dicembre alle prestazioni *)
@10 (©) @)

1 FP-PREVIDENZA GARANTITA 224.188 21.968 15.662 230.495 14 3.334.663 0
1 2 |FP-PREVIDENZA EQUILIBRATA 350.740 31.987 18.535 364.191 13 4.569.216 0
1 FP-PREVIDENZA CAPITALIZZATA 576.332 57.400 26.934 606.798 10 6.030.503 0
Totale F.DO PENSIONE APERTO VITTORIA FORMULA LAV 1.151.260 111.355 61.131 1.201.484 37 13.934.382 0

Totalegenerale 13.934.382

(2) N.ordine del fondo

(2) Lineadi investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) Inserire la descrizione in chiaro dellatipologia di linea di investimento (es. Azionaria, Bilanciata, Garantita ecc.)

(4) 1l totale generale della colonna deve essere uguale alla voce 10 del Modello 3

(*) Indicare lariserva addizionale per le sole linee di investimento con garanzia per le quali latecnicadi gestione utilizzata ne prevede la costituzione
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MODELLO 4

Societa Vittoria Assicurazioni SpA

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE

ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI ALL'ART. 37 DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2013
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(valiori in euro)

RISERVE TECNICHE

Alla chiusura
dell'esercizio 2013

Alla chiusura
dell'esercizio precedente

Riserve tecniche da coprire

1.295.448.009

1.142.689.930

DESCRIZIONE ATTIVITA'

Limiti
massimi

Consistenza alla chiusura
dell'esercizio 2013

Consistenza alla chiusura
dell'esercizio precedente

Valori

%

Valori

%

INVESTIMENTI

A.l

Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.lla

Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione
Europea o appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da
enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o pit
di detti Stati membri, negoziati in un mercato
regolamentato;

906.992.534

70,01

756.404.550

12

66,20

A.l.1b

Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione
Europea o appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da
enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o pit
di detti Stati membri, non negoziati in un mercato
regolamentato;

0,00

0,00

A.l2a

Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un
mercato regolamentato;

2.204.819

0,17

2.065.887

0,18]

A.1.2b

Obbligazioni od altri titoli assimilabilinon negoziati in
un mercato regolamentato, emessi da societa o enti
creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro
dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, il cui
bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di
una societa di revisione debitamente autorizzata;

0,00

0,00

A.1.2c

Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi
dell'articolo 157, comma 1, del d.lgs. 163/2006 da
societa di progetto di cui all'articolo 156, da societa
titolari di un contratto di partenariato pubblico privato
ai sensi dell'articolo 3, comma 15-ter, del medesimo
decreto, concessionarie di lavori pubblici per la
realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali,
ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle
telecomunicazioni e della produzione e trasporto di
energia e fonti energetiche, nonché da societa di cui
all'articolo 157, comma 4, del d.lgs. 163/2006, il cui
bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una
societa di revisione debitamente autorizzata. La classe
comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito
che siano garantiti ai sensi dell'articolo 157, comma 3,
del d.Igs. 163/2006;

3%

513

514

0,00

515

516

0,00

A.1.3

Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli
indicati ai punti precedenti, purché con scadenza
residua inferiore all'anno;

0,00

28

0,00

A.14

Quote di OICR armonizzati;

0,00

0,00

A.15

Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di
deposito dei titoli;

20%

0,00

36

0,00

A.18

Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura
delle riserve tecniche;

11.305.820

0,87

10.415.593
52

0,91]

Totale A.1

920.503.173 54

71,06

768.886.030 |56

67,29

di cui titoli strutturati (a)

501

0502

0,00

503

0504

0,00

di cui cartolarizzazioni (b)

505

506

0,00

507

508

0,00

Totale (a) + (b)

509

0,00

511

0,00

A2

Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da
garanzie bancarie o assicurative, 0 da altre idonee
garanzie prestate da enti locali territoriali;

20%

0
0|s10
0

0,00

0
0|s12
0
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0,00

A3

Titoli di capitale e altri valori assimilabili

A.3.la

Azioni negoziate in un mercato regolamentato;

5.915.000
62

0,46

12.070.210
64

1,06

A.3.1b

Quote della Banca d'ltalia, quote di societa
cooperative ed azioni, non negoziate in un mercato
regolamentato, emesse da societa aventi la sede legale
in un Stato membro dell'Unione Europea o
appartenente alllOCSE, il cui bilancio sia stato
certificato da almeno 3 anni da parte di una societa di
revisione debitamente autorizzata;

16.726.512

1,29

23.334.098

68

2,04

A3.3

Quote di OICR armonizzati;

0,00

0,00

A3.4

Quote di fondi comuni di investimento mobiliare
chiusi negoziate in un mercato regolamentato;

5%

0,00

80

0,00

Totale A.3

22.641.512 |s2

175

35.404.308 |s4

3,10

A4

Comparto immobiliare

A4l

Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento,
per le quote libere da ipoteche;

122.070.000

9,42

119.718.375

88

10,48

A.4.2

Beni immobili concessi in leasing;

10%

0,00

92

0,00

A.4.3

Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali

54.214.091 |94

4,18

29.881.000 |96

2,61

da riportare

1.119.428.776

86,41

953.889.713

83,48
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riporto 1.119.428.776 86,41 953.889.713 83,48
A.d.4 Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non 0 0,00 0 0,00
riservati situati in uno stato membro. 0% | o % 10
Totale A4 40% 101 176.284.091 |102 13,61 103 149.599.375 |104 13,09
A5 Investimenti alternativi
A5.la Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della 0 0,00 0 0,00
direttiva 85/611/CEE che investono prevalentemente
nel comparto obbligazionario; 301 302 303 304
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della 0 0,00 0 0,00
direttiva 85/611/CEE che investono prevalentemente
nel comparto azionario;
305 306 307 308
A.5.2a Investimenti in quote di fondi comuni di investimento 18.977.382 1,46 17.544.443 1,54]
mobiliare chiusi non negoziate in un mercato
regolamentato ed in fondi mobiliari riservati;
309 310 311 312
A.5.2b Investimenti in Fondi mobiliari ed immobiliari 0 0,00 0 0,00
specula‘(ivi' 313 314 315 316
Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 5% 317 18.977.382 |a18 1,46 319 17.544.443 |39 1,54
Totale A.5 10% 321 18.977.382 |322 1,46323 17.544.443 |324 1,54
Sub-totale A.1+A5.1a 85% 325 920.503.173 |326 71,06 327 768.886.030 |328 67,29
Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 25% 329 41.618.894 330 3,21 331 52.948.751 |332 4,63]
TOTALEA 105 1.138.406.158 |106 87,88 107 971.434.156 |108 85,01
CREDITI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 30.000.000 2,32 40.000.000 3,50
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a loro
carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro
ammontare;
109 110 111 112
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso 0 0,00 0 0,00
le imprese cedenti, debitamente documentati, fino al
90% del loro ammontare;
113 114 115 116
B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite 25.000.000 1,93 30.000.000 2,63|
debitorie, derivanti da operazioni di assicurazione
diretta, nella misura in cui siano effettivamente
esigibili da meno di 3 mesi;
17 118 119 120
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle 50.011.851 3,86 55.000.000 4,81
partite  debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura
in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3
mesi; 121 122 123 124
B.4 Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 3% 125 0 126 0,00 17 0 128 0,00
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i 0 0,00 0 0,00
quali sia trascorso il termine prescritto per 50
I'accertamento; 120 130 ™ 132
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie; 5%
133 134 135 136
B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata 0 0,00 0 0,00
della tesoreria di gruppo vantati nei confronti della
societa incaricata della gestione stessa; 5%
401 402 403 404
TOTALE B 137 105.011.851 |138 8,11 139 125.000.000 |140 10,94
C ALTRIATTIVI
C1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio 0 0,00 0 0,00
dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, nel
limite del 30 per cento del valore di bilancio
rettificato del relativo fondo di ammortamento;
141 142 143 144
C.2 Immobilizzazioni  materiali, non  strumentali 0 0,00 0 0,00)
all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10
per cento del valore di bilancio; 145 146 147 148
Sub-totale C.1+C.2 5% 149 0l1s0 0,00/151 0152 0,00
c3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti 2.000.000 0,15 3.000.000 0,26
del 90 per cento del loro ammontare; 153 154 155 156
C4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 0 0,00 0 0,00
per cento del loro ammontare; 157 158 150 160
TOTALEC 161 2.000.000 |162 0,15|163 3.000.000 |164 0,26
TOTALEB+C-B.1 25% 165 77.011.851 |166 5,94 167 88.000.000 |168 7,70
D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o 50.030.000 3,86 43.255.774 3,79
qualsiasi altro istituto autorizzato dalla competente
autorita di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle 15%
partite debitorie; 169 170 17 172
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'lSVAP ai 0 0,00 0 0,00
sensi dell'art. 38, comma 4, del d.Igs. 209/05; 173 174 175 176
TOTALE GENERALE 1.295.448.009 100,00 1.142.689.930 100,00]
ATTIVITA' A COPERTURA 1” e e 180
Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.3 + A3.1b + A5.2a + A5.2b 10% 181 35.703.894 182 2,76 183 40.878.541 |184 3,58
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Allegato A

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in euro)

VALUTA

TASSO DI
CAMBIO (1)

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA'
A COPERTURA

Spazio Economico Europeo

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota
Corona ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano

Lats lettone

Lira maltese
Zloty polacco
Corona slovacca
Corona norvegese
Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA
Dollaro canadese

Stati Terzi

Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyal arabo

Lira turca

TOTALE (2)

1,000

1.295.438.565

1.295.418.009

1,379

9.444

30.000]

1.295.448.009

1.295.448.009

(1). Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti

Q).

al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento

rispetto alla valuta con cui ¢ effettuata la comunicazione,

comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.

11 totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 5 del prospetto

annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche.
11 totale delle attivita corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa *)

Roberto Guarena (Amministratore Delegato) (*

")

)

| Sindaci

Alberto Giussani

Giovanni Maritano

Francesca Sangiani

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del
Registro delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Prospetto riepilogativo dei
dati essenziali dell'ultimo bilancio delle
societa controllate e collegate
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CARICHE SOCIALI

Vittoria Formula Lavoro € stato istituito nel 1998 dalla Compagnia Vittoria Assicurazioni S.p.A., che
ne esercita I'attivita di gestione, della quale si riporta di seguito la composizione delle cariche
sociali.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Situazione del Fondo pensione al 31 dicembre 2013

Attivo netto destinato alle prestazioni

Al 31 dicembre 2013 I'ammontare netto del patrimonio del Fondo Pensione Aperto Vittoria Formula
Lavoro, ossia dell'attivo del Fondo destinato alle prestazioni previdenziali, e pari
complessivamente a 13.934.382 euro (+15,4% rispetto al 2012), di cui 3.334.663 euro per il com-
parto Previdenza Garantita, 4.569.216 euro per il comparto Previdenza Equilibrata e 6.030.503
euro per il comparto Previdenza Capitalizzata. L'incremento del patrimonio rispetto al precedente
esercizio e riconducibile al miglioramento del saldo della gestione previdenziale e
all'apprezzamento del valore degli attivi del quale hanno beneficiato tutti e tre i comparti del
Fondo.

Iscritti al Fondo

Alla data di chiusura dell’esercizio gli iscritti al Fondo sono 879 ripartiti nei comparti come segue:

Lavoratori Lavoratori
) . . . . Totale
autonomi attivi dipendenti attivi
Previdenza Capitalizzata 124 207 331
Previdenza Equilibrata 157 120 277
Previdenza Garantita 130 104 234
Totale 411 431 842

Al 31 dicembre risultano inoltre 37 aderenti che non hanno ancora effettuato il primo versamento

Gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 si rileva una diminuzione del numero di aderenti (909 al 31 dicembre 2012) e
una contrazione dei flussi contributivi che per I'esercizio 2013 si attestano a 1.235.459" euro
(- 3,2% rispetto al 2012), positivamente compensati da una diminuzione dei movimenti in uscita
che risultano pari a 662.302 euro (-35,7% rispetto al 2012) dai quali consegue un miglioramento
del saldo complessivo della gestione previdenziale, il quale, per I'esercizio chiuso al 31 dicembre
2013 & pari a 573.158 *euro.

Al 31 dicembre 2013 non risultano contributi dovuti e non ancora versati.

Gestione amministrativa

[l contributo COVIP e le commissioni di gestione a carico del fondo, per 'esercizio 2013 sono
complessivamente pari a 31.749 euro per il comparto Previdenza Garantita (28.893 euro al 31
dicembre 2012), 56.452 euro per il comparto Previdenza Equilibrata (51.816 euro al 31 dicembre
2012) e 92.834 euro per il comparto Previdenza Capitalizzata (78.532 euro al 31 dicembre 2012).

Il compenso del Responsabile del Fondo non & stato addebitato al Fondo.

Gli oneri amministrativi sono sostenuti dalla Vittoria Assicurazioni S.p.A., agli aderenti sono
applicate solo le commissioni di ingresso e di gestione della posizione individuale previste dal
regolamento del Fondo.

! Importo espresso al lordo degli oneri di gestione delle posizioni individuali, i quali per I'esercizio chiuso al 31 dicembre
2013 risultano essere pari a 20.478 euro.
2 Importo espresso al lordo degli oneri di gestione delle posizioni individuali, i quali per 'esercizio chiuso al 31 dicembre
2013 risultano essere pari a 20.478 euro.



L'incidenza degli oneri di gestione rapportati all’attivo netto destinato alle prestazioni e ai contributi
complessivi & riportato nella tabella sottostante.

2013 2012
Previdenza Garantita
- incidenza su attivo netto destinato alle prestazioni 0,95% 0,95%
- incidenza su contributi complessivi 10,39% 8,47%
Previdenza Equilibrata
- incidenza su attivo netto destinato alle prestazioni 1,24% 1,30%
- incidenza su contributi complessivi 1487%  14,26%
Previdenza Capitalizzata
- incidenza su attivo netto destinato alle prestazioni 1,54% 1,56%
- incidenza su contributi complessivi 17,53%  14,28%

Gestione finanziaria

La gestione finanziaria, conforme alla politica di investimento formalizzata dal consiglio di
amministrazione della compagnia in data 12 novembre 2013, in ossequio alla deliberazione
COVIP del 16 marzo 2012, & sinteticamente descritta nella nota informativa del Fondo.

Gli attivi del Fondo, sono stati impiegati per la parte obbligazionaria in titoli di Stato italiani e per
la parte azionaria in quote di OICR con obiettivi di investimento compatibili con quelli delle linee
di investimento.

Gli investimenti sono dettagliati nella nota integrativa dello Stato Patrimoniale di ogni comparto
nel commento alle voci.

Valutazione delle performance realizzate

Nella tabella sottostante e riportato il rendimento conseguito dalle linee negli ultimi cinque anni,
al lordo e al netto delle commissioni di gestione e degli oneri amministrativi e fiscali, a confronto
con i rendimenti dei benchmark.

2009 2010 2011 2012 2013
Previdenza Garantita
- rendimento netto 7,89% -0,87% -4,63% 13,47% 6,09%
- rendimento lordo 9,85% 0,02% -4,20% 16,02% 7,84%
- benchmark (al netto dell'effetto fiscale) 5,80% 1,29% 0,34% 10,86% 3,98%
Previdenza Equilibrata
- rendimento netto 13,86% 0,70% -7,13% 14,83% 10,15%
- rendimento lordo 16,86% 2,12% -6,71% 17,86% 12,67%

- benchmark (al netto dell'effetto fiscale) 10,93% 2,01% -3,38% 12,25% 8,32%

Previdenza Capitalizzata

- rendimento netto 20,00% 2,49% -10,35% 14,81% 13,94%
- rendimento lordo 24,03% 4,53% -9,99% 18,19% 17,25%
- benchmark (al netto dell'effetto fiscale) 17,10% 2,98% -8,34% 14,35% 14,53%
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L'incidenza degli oneri di negoziazione e nulla per tutte le tre linee.
Riportiamo di seguito una descrizione dei benchmark di riferimento e la composizione di ogni
comparto.

Comparto Previdenza Garantita

Il benchmark € cosi composto: 90% JPM GBI EMU (indice obbligazionario relativo a titoli di
emittenti governativi dell’Unione Europea aderenti allEuro) e 10% MSCI EMU (indice azionario
che rappresenta I'andamento dei titoli azionari a maggiore capitalizzazione riferiti a societa
europee di stati aderenti all’Euro). Entrambi gli indici sono denominati in Euro.

Comparto Previdenza Equilibrata

Il benchmark € cosi composto: 60% JPM GBI EMU (indice obbligazionario relativo a titoli di
emittenti governativi dell’lUnione Europea aderenti allEuro) e 40% MSCI EUROPE (indice
azionario di societa europee di stati aderenti all’Unione Europea ). Entrambi gli indici sono
denominati in Euro.

Comparto Previdenza Capitalizzata

Il benchmark & cosi composto: 20% JPM GBI EMU (indice obbligazionario relativo a titoli di
emittenti governativi dell’lUnione Europea aderenti allEuro) e 80% MSCI EUROPE (indice
azionario di societa europee di stati aderenti al’lUnione Europea). Entrambi gli indici sono
denominati in Euro.

Operazioni effettuate in conflitto di interessi

Nel corso dell'esercizio 2013 non risultano effettuate operazioni in conflitto di interesse ai sensi
degli articoli 7 e 8 del decreto del Ministero del Tesoro 21 novembre 1996, n 703.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Alla data di stesura del presente rendiconto non si rilevano fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell’esercizio.

Evoluzione prevedibile della gestione

In coerenza con gli esercizi precedenti, verra mantenuta una strategia di gestione finalizzata ad
ottenere dall'impiego delle risorse affidate combinazioni rischio-rendimento efficienti, nell’arco
temporale coerente con i bisogni previdenziali degli aderenti.

Nel corso dell’esercizio 2014 I'evoluzione prevedibile della gestione continuera a riguardare
principalmente la fase di accumulo dei contributi.

[l Consiglio di Amministrazione

Milano, 7 marzo 2014
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COMPARTO PREVIDENZA GARANTITA

STATO PATRIMONIALE — FASE DI ACCUMULO (importi in euro)
2013 2012
10 Investimenti 3.394.724 3.091.857
a) Depositi bancari 166.780 151.256
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali | 2.858.926 2.632.755
h) Quote di OICR 329.054 268.446
l) Ratei e risconti attivi 39.575 39.126
n) Altre attivita della gestione finanziaria 389 274
30 Crediti d'imposta 0 16.794
TOTALE ATTIVITA' 3.394.724 3.108.651
10 Passivita della gestione previdenziale 34.170 5.393
a) Debiti della gestione previdenziale 34.170 5.393
30 Passivita della gestione finanziaria 2.821 2.574
d) Altre passivita della gestione finanziaria 2.821 2.574
40 Debiti di imposta 23.070 43.657
TOTALE PASSIVITA' 60.061 51.624
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 3.334.663 3.057.027
CONTO ECONOMICO - FASE DI ACCUMULO (importi in euro)
2013 2012
10 Saldo della gestione previdenziale 90.979 47.179
a) Contributi per le prestazioni 305.659 341.094
b) Anticipazioni -706 -30.631
c) Trasferimenti e riscatti -66.054 -60.878
e) Erogazioni in forma di capitale -147.920 -202.406
20 Risultato della gestione finanziaria 241.476 425.777
a) Dividendi e interessi 126.608 120.194
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 114.868 305.583
30 Oneri di gestione -31.749 -28.893
a) Societa di gestione -31.589 -28.738
b) Altre passivita della gestione finanziaria -160 -155
40 Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni ante imposta sostitutiva (10)+(20)+(30) 300.706 444.063
50 Imposta sostitutiva -23.070 -43.657
Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni (40)+(50) 277.636 400.406
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NOTA INTEGRATIVA - PREVIDENZA GARANTITA

Informazioni generali

Caratteristiche strutturali del Fondo

Il Fondo Pensione Aperto Vittoria Formula Lavoro, istituito ai sensi dell'art. 9 del decreto legislativo
21 aprile 1993, n. 124, ed aggiornato ai sensi del decreto legislativo 252/2005 e successive
modificazioni ha lo scopo esclusivo di erogare agli iscritti trattamenti pensionistici complementari
del sistema obbligatorio. Il Fondo opera in regime di contribuzione definita e l'entita delle
prestazioni pensionistiche del Fondo ¢ determinata in base al principio di capitalizzazione.

Le informazioni relative alla politica di investimento di ciascuno dei tre comparti sono riportate
nella relazione sulla gestione.

Le risorse finanziarie del Fondo sono gestite dalla Vittoria Assicurazioni S.p.A.. La Compagnia puo
affidare a soggetti abilitati a termini di legge I'esecuzione di specifici incarichi di gestione.

E' prevista la facolta di investire le risorse del Fondo in OICR rientranti nell'ambito della direttiva
85/611/CEE, purché i programmi e i limiti di investimento degli stessi siano compatibili con quelli
delle linee di investimento del Fondo.

L'erogazione delle rendite & assicurata dalla Vittoria Assicurazioni S.p.A.. Alla maturazione del
diritto alla prestazione pensionistica, il valore della posizione individuale, eventualmente integrato
della relativa garanzia di risultato, al netto della eventuale quota di prestazione da erogare sotto
forma di capitale, viene impiegato quale premio unico per la costituzione di una rendita vitalizia
immediata. L'iscritto pud in alternativa richiedere una rendita vitalizia reversibile, una rendita certa
per 5 o 10 anni e successivamente vitalizia oppure una rendita certa fino a 80 anni e
successivamente vitalizia.

La banca depositaria del Fondo ¢ Banca I.C.B.P.l. Istituto Centrale Banche Popolari Italiane.
Ferma restando la sua responsabilita, la banca depositaria pud subdepositare in tutto o in parte |l
patrimonio del Fondo presso la Monte Titoli S.p.A., la Gestione Centralizzata di titoli in deposito
presso la Banca d'ltalia ovvero presso organismi di gestione accentrata di titoli italiani ed esteri e
presso controparti bancarie internazionali.

Criteri di valutazione delle attivita e passivita

Il bilancio e redatto privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma. Al fine di fornire
una piu immediata percezione della composizione degli investimenti, per le operazioni di
compravendita di strumenti finanziari le voci del bilancio sono redatte prendendo a riferimento il
momento della contrattazione e non quello del regolamento. Conseguentemente le voci del
bilancio relative agli investimenti in strumenti finanziari sono redatte includendovi le operazioni in
strumenti finanziari negoziate ma non ancora regolate utilizzando, in contropartita, le voci "Altre
attivita della gestione finanziaria" e "Altre passivita della gestione finanziaria”.

La rilevazione degli oneri e dei proventi avviene nel rispetto del principio della competenza,
indipendentemente dalla data dell'incasso e del pagamento.

In deroga al principio della competenza, i contributi degli aderenti vengono registrati tra le entrate
solo una volta che siano stati effettivamente incassati; conseguentemente, sia l'attivo netto
destinato alle prestazioni sia le posizioni individuali vengono incrementate solo a seguito
dell'incasso dei contributi. | contributi dovuti, ma non ancora incassati, sono registrati in appositi
conti d'ordine.

Gli investimenti in strumenti finanziari quotati sono valutati sulla base delle quotazioni del giorno a
cui si riferisce la valutazione. Per i titoli quotati su pit mercati vengono considerati i mercati piu
significativi in termini di volumi di scambio. Le quotazioni vengono rilevate su terminale Bloomberg
con riferimento al prezzo di chiusura.

Gli investimenti in organismi di investimento collettivo del risparmio (OICR) sono valutati sulla base
del valore della quota attribuito dai relativi gestori.

Gli investimenti in strumenti finanziari non quotati sono valutati sulla base dell'andamento dei
rispettivi mercati, tenendo inoltre conto di tutti gli altri elementi oggettivamente disponibili al fine di
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pervenire a una valutazione prudente del loro presumibile valore di realizzo alla data di
riferimento.

Le attivita e le passivitd denominate in valuta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente
alla data di chiusura dell'esercizio. Le operazioni a termine sono valutate al tasso di cambio a
termine corrente alla suddetta data per le scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni
oggetto di valutazione.

Criteri di riparto dei costi comuni

Gli oneri comuni a diversi comparti sono imputati al comparto di pertinenza per l'intero importo in
tutti i casi nei quali tale comparto sia agevolmente individuabile. Quando cio non risulti possibile
essi vengono invece ripartiti tra i diversi comparti in proporzione delle attivita degli stessi.

Criteri e procedure di stima degli oneri e dei proventi

Gli oneri e i proventi vengono stimati mensilmente in occasione di ogni valorizzazione delle quote
nel rispetto del principio della competenza, indipendentemente dalla data dell'incasso e del
pagamento.

Categorie, comparti o gruppi di lavoratori o di imprese a cui il fondo si riferisce

Si rimanda a quanto riportato nella relazione sulla gestione nel paragrafo: “iscritti al fondo”.

Evoluzione delle quote emesse - Previdenza Garantita

[l numero ed il controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio, nonché delle
quote emesse ed annullate nel corso dello stesso € esposto nella seguente tabella:

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 224.188 3.057.027
Quote emesse 21.968 311.311
Quote annullate * 15.662 220.333
Quote in essere alla fine dell'esercizio 230.495 3.334.663

* comprensive delle quote relative agli addebiti mensili di due euro su ogni aderente
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale — Previdenza Garantita
Attivita

10 — Investimenti

- Gestori

Le risorse del Fondo sono gestite dalla Vittoria Assicurazioni S.p.A.

- Titoli in portafoglio

| titoli detenuti in portafoglio sono i seguenti:

Denominazione Valore dell'investimento  Quota sul totale del
patrimonio
Btp 01.08.2017 5,25% 298.628,45 8,96%
Btp 01.06.2014 3,50% 264.790,30 7,94%
Btp 01.02.2015 4,25% 261.789,22 7,85%
Btp 01.08.2016 3,75% 253.389,81 7,60%
Btp 01.03.2019 4,50% 231.004,44 6,93%
Btp 01.02.2018 4,50% 223.477,20 6,70%
Btp 01.11.2023 9,00% 220.589,71 6,62%
Btp 01.02.2020 4,50% 217.546,98 6,52%
Btp 01.03.2022 5,00% 201.596,35 6,05%
Btp 01.08.2021 3,75% 200.979,40 6,03%
Btp 01.05.2031 6,00% 188.533,95 5,65%
Btp 01.08.2034 5,00% 140.804,88 4,22%
Btp 01.11.2027 6,50% 110.887,60 3,33%
Ishares ETF DJ Eurostoxx Mid Cap 107.921,40 3,24%
ISHARES DJEUROSTOXX (SXXEEX IM) 81.952,00 2,46%
SISF Euro Equity cl. A 75.124,33 2,25%
Ishares ETF DJ Eurostoxx50 64.056,00 1,92%
Cct EU 15.12.2015 44.907,75 1,35%
Totale portafoglio 3.187.979,77 95,62%

- Operazioni stipulate e non ancora regolate

Non vi sono operazioni stipulate e non ancora regolate.
- Posizioni detenute in contratti derivati

Non sono detenute posizioni in contratti derivati.

- Distribuzione territoriale e composizione per valuta degli investimenti

Gli investimenti sono interamente denominati in Euro e le aree geografiche degli emittenti

sSono circoscritte a Paesi appartenenti all’area Euro.

- Durata media finanziaria degli investimenti

Al 31 dicembre 2013 la duration degli investimenti obbligazionari era pari a 5,04 anni.
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- Investimenti in conflitto di interessi

Non risultano effettuati investimenti per i quali si configurino situazioni di conflitto di interessi.

- Operazioni pronti contro termine
Non sono state effettuate operazioni pronti contro termine.

- Controvalore degli acquisti e delle vendite
Le operazioni che hanno interessato I'esercizio 2013 sono state, relativamente a titoli di
stato, acquisti per 707.622 euro e rimborsi per 536.000 euro, mentre relativamente agli
investimenti in OICR non sono state effettuate operazioni.

- Commissioni di negoziazione
Le operazioni in titoli hanno comportato oneri di hegoziazione per euro 50,74 con incidenza
nulla in termini percentuali dei volumi negoziati.

- Ratei e risconti attivi

Trattasi del rateo cedole relativo alle obbligazioni in portafoglio.

- Altre attivita della gestione finanziaria
Sono composte dal credito relativo alle commissioni su OICR ancora da rimborsare al Fondo
per 166 euro e dal credito per ritenute alla fonte su dividendi relativi a ETF domiciliati

all’'estero per 223 euro.
30 - Crediti d'imposta

Al 31 dicembre 2013 non risulta alcun credito d'imposta residuo degli esercizi precedenti.
Passivita
10 - Passivita della gestione previdenziale

- Debiti della gestione previdenziale
Trattasi dei debiti previdenziali in essere.
30 - Passivita della gestione finanziaria

- Altre passivita della gestione finanziaria

Trattasi di commissioni maturate e non ancora liquidate per 2.732 euro e del rateo del

contributo Covip per 89 euro.
40 - Debiti d'imposta

Trattasi del debito relativo all'imposta sostitutiva dell'anno.
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Informazioni sul Conto Economico — Previdenza Garantita

10 - Saldo della gestione previdenziale

Contributi per prestazioni: Saldo al 31/12/2013
Trasferimento da altri comparti 13.552
Trasferimento da altre forme previdenziali 1.883
Contributi da datori di lavoro 3.319
Contributi da lavoratori 163.463
Contributi da TFR 129.094
Totale * 311.311

* nelconto economico I'importo é espresso al netto degli oneri di gestione delle posizioni individuali per 5.652 euro

Trasferimenti e riscatti Saldo al 31/12/2013
Trasferimento a altri comparti 0
Trasferimento a altre forme previdenziali 36.866
Riscatti 29.188
Totale 66.054

20 - Risultato della gestione finanziaria

Dividendi Profitti e Perdite da

e interessi operazioni finanziarie
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 119.473 52.579
Depositi bancari 90 0
Quote di OICR 7.045 60.608
Commissioni su OICR rimborsate 0 1.747
Spese bancarie e bolli 0 -66
Totale 126.608 114.868

30 - Oneri di gestione

- Societa di gestione

Sono interamente ascrivibili alle commissioni di gestione dovute alla Vittoria Assicurazioni
S.p.A.

- Altre passivita della gestione finanziaria

Trattasi del contributo Covip.

50 - Imposta sostitutiva

Trattasi dell'imposta maturata nell’esercizio.
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COMPARTO PREVIDENZA EQUILIBRATA

STATO PATRIMONIALE - FASE DI ACCUMULO

(importi in euro)

2013 2012
10 Investimenti 4.643.918 4.226.745
a) Depositi bancari 239.578 190.739
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali | 2.631.205 2.405.477
h) Quote di OICR 1.734.345 1.424.623
l) Ratei e risconti attivi 37.305 35.768
n) Altre attivita della gestione finanziaria 1.485 170.138
30 Crediti d'imposta 0 33.331
TOTALE ATTIVITA' 4.643.918 4.260.076
10 Passivita della gestione previdenziale 19.479 195.070
a) Debiti della gestione previdenziale 19.479 195.070
30 Passivita della gestione finanziaria 5.066 4.668
d) Altre passivita della gestione finanziaria 5.066 4.668
40 Debiti di imposta 50.158 65.493
TOTALE PASSIVITA! 74.702 265.231
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 4.569.216 3.994.845
CONTO ECONOMICO - FASE DI ACCUMULO (importi in euro)
2013 2012
10 Saldo della gestione previdenziale 168.549 -99.767
a) Contributi per le prestazioni 379.725 363.313
b) Anticipazioni -7.708 -15.056
c) Trasferimenti e riscatti -191.590 -432.795
e) Erogazioni in forma di capitale -11.878 -15.229
f) Premi per prestazioni accessorie
20 Risultato della gestione finanziaria 512.431 647.207
a) Dividendi e interessi 136.720 136.436
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 375.711 510.771
30 Oneri di gestione -56.452 -51.816
a) Societa di gestione -56.278 -51.617
b) Altre passivita della gestione finanziaria -1783 -199
40 Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni ante imposta sostitutiva (10)+(20)+(30) 624.529 495.624
50 Imposta sostitutiva -50.158 -65.493
Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni (40)+(50) 430.131

574.371
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NOTA INTEGRATIVA - PREVIDENZA EQUILIBRATA

Informazioni generali

Le informazioni di carattere generale sono riportate nella nota integrativa del comparto
Previdenza Garantita.

Evoluzione delle quote emesse - Previdenza Equilibrata

[l numero e il controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio, nonché
delle quote emesse ed annullate nel corso dello stesso € esposto nella seguente tabella:

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 350.740 3.994.845
Quote emesse 31.987 386.467
Quote annullate * 18.535 217.918
Quote in essere alla fine dell'esercizio 364.191 4.569.216

* comprensive delle quote relative agli addebiti mensili di due euro su ogni aderente

Informazioni sullo stato patrimoniale - Previdenza Equilibrata
Attivita
10 — Investimenti

- Gestori
Le risorse del Fondo sono gestite dalla Vittoria Assicurazioni S.p.A.
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Titoli in portafoglio

| titoli detenuti in portafoglio sono i seguenti:

Denominazione

Valore dell'investimento  Quota sul totale del

patrimonio
SISF Euro Equity cl. A 403.308,54 8,83%
Btp 01.08.2016 3,75% 348.016,71 7,62%
Ishares ETF DJ Eurostoxx Mid Cap 322.509,30 7,06%
ISHARES MSCI EUROPE(IMEU IM) 313.424,00 6,86%
Btp 01.08.2017 5,25% 258.958,25 5,67%
Btp 01.02.2020 4,50% 251.840,10 551%
AXA Rosenberg Paneuropean Eq B 251.083,51 5,50%
Btp 01.02.2015 4,25% 249.372,34 5,46%
Ishares ETF DJ Eurostoxx50 229.534,00 5,02%
Btp 01.02.2018 4,50% 219.158,80 4,80%
Btp 01.11.2023 9,00% 212.159,53 4,64%
Btp 01.05.2031 6,00% 209.353,65 4,58%
Btp 01.03.2019 4,50% 189.984,96 4,16%
Btp 01.08.2034 5,00% 180.147,42 3,94%
Btp 01.06.2014 3,50% 170.799,85 3,74%
Btp 01.08.2021 3,75% 138.747,20 3,04%
ISHARES DJEUROSTOXX (SXXEEX IM) 126.080,00 2,76%
SISF Intl Eur Large Cap CI. A 88.405,45 1,93%
Btp 01.03.2022 5,00% 87.176,80 1,91%
Cct EU 15.12.2015 64.866,75 1,42%
Btp 01.11.2027 6,50% 50.622,60 1,11%
Totale portafoglio 4.365.549,76 95,56%

Operazioni stipulate e non ancora regolate

Non vi sono operazioni stipulate e non ancora regolate.

Posizioni detenute in contratti derivati

Non sono detenute posizioni in contratti derivati.

Distribuzione territoriale e composizione per valuta degli investimenti

Gli investimenti sono interamente denominati in Euro e le aree geografiche degli emittenti

sono circoscritte a Paesi europei.

L'esposizione indiretta per valuta tenendo conto degli investimenti sottostanti agli

acquistati e il 8,38%.

Durata media finanziaria degli investimenti

Al 31 dicembre 2013 la duration degli investimenti obbligazionari era pari a 5,07 anni.

Investimenti in conflitto di interessi

OICR

Non risultano effettuati investimenti per i quali si configurino situazioni di conflitto di

interessi.

Operazioni pronti contro termine

Non sono state effettuate operazioni pronti contro termine.
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- Controvalore degli acquisti e delle vendite

Le operazioni che hanno interessato I'esercizio 2013 sono state, relativamente a titoli di
stato, acquisti per 353.720 euro, vendite per 165.675 euro e rimborsi per 183.000 euro,

mentre relativamente agli investimenti in OICR non sono state effettuate operazioni.

- Commissioni di negoziazione
Le operazioni in titoli hanno comportato oneri di negoziazione di euro 43 pari al 0,01%

dei volumi negoziati.

- Ratei e risconti attivi

Trattasi del rateo cedole relativo alle obbligazioni in portafoglio.

- Altre attivita della gestione finanziaria

Sono composte dal credito relativo alle commissioni su OICR ancora da rimborsare al Fondo
per 1.196 euro e dal credito per ritenute alla fonte su dividendi relativi a ETF domiciliati

all’estero per 289 euro.
30 - Crediti d’imposta

Al 31 dicembre 2013 non risulta alcun credito d'imposta residuo degli esercizi precedenti.

Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale

- Debiti della gestione previdenziale

Trattasi dei debiti previdenziali in essere.
30 - Passivita della gestione finanziaria

- Altre passivita della gestione finanziaria

Trattasi di commissioni maturate e non ancora liquidate e del rateo del contributo Covip.

40 - Debiti d'imposta

Trattasi del debito relativo all'imposta sostitutiva dell'anno.
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Informazioni sul conto economico - Previdenza Equilibrata

10 - Saldo della gestione previdenziale

Contributi per prestazioni: Saldo al 31/12/2013

Trasferimento da altri comparti -
Trasferimento da altre forme previdenziali 28.453

Contributi da datori di lavoro 4.102
Contributi da lavoratori 181.528
Contributi da TFR 172.384
Totale * 386.467

* nel conto economico I'importo é espresso al netto degli oneri di gestione delle posizioni individuali per 6.742 euro

Trasferimenti e riscatti Saldo al 31/12/2013
Trasferimento a altri comparti 0
Trasferimento a altre forme previdenziali 178.020
Riscatti 13.570
Totale 191.590

20 - Risultato della gestione finanziaria

Dividendi Profitti e Perdite da

e interessi operazioni finanziarie
Titoli emessi da stati 0 da organismi internazionali 110.928 53.444
Depositi bancari 110 0
Quote di OICR 25.682 309.722
Commissioni su OICR rimborsate 0 12.611
Spese bancarie e bolli 0 -66
Totale 136.720 375.711

30 - Oneri di gestione

- Societa di gestione
Sono interamente ascrivibili alle commissioni di gestione dovute alla Vittoria

Assicurazioni S.p.A.

- Altre passivita della gestione finanziaria

Trattasi del contributo Covip.

50 - Imposta sostitutiva

Trattasi dellimposta maturata nell’esercizio.
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COMPARTO PREVIDENZA CAPITALIZZATA

STATO PATRIMONIALE - FASE DI ACCUMULO

(importi in euro)

2013 2012
10 Investimenti 6.126.979 5.091.348
a) Depositi bancari 228.335 222.518
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali | 1.804.655 1.694.477
h) Quote di OICR 4.065.576 3.144.329
I) Ratei e risconti attivi 24.941 27.295
n) Altre attivita della gestione finanziaria 3.472 2.729
30 Crediti d'imposta 0 67.058
TOTALE ATTIVITA' 6.126.979 5.158.406
10 Passivita della gestione previdenziale 0 46.982
a) Debiti della gestione previdenziale 0 46.982
30 Passivita della gestione finanziaria 8.633 7.296
d) Altre passivita della gestione finanziaria 8.633 7.296
40 Debiti di imposta 87.843 77.509
TOTALE PASSIVITA! 96.476 131.787
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 6.030.503 5.026.619
CONTO ECONOMICO - FASE DI ACCUMULO (importi in euro)
2013 2012
10 Saldo della gestione previdenziale 293.152 277.238
a) Contributi per le prestazioni 529.597 550.107
b) Anticipazioni -8.255 -34.182
c) Trasferimenti e riscatti -225.595 -191.705
e) Erogazioni in forma di capitale -2.596 -46.982
20 Risultato della gestione finanziaria 891.409 783.159
a) Dividendi e interessi 125.001 114.806
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 766.408 668.353
30 Oneri di gestione -92.834 -78.532
a) Societa di gestione -92.595 -78.251
b) Altre passivita della gestione finanziaria -239 -281
40 Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni ante imposta sostitutiva (10)+(20)+(30) 1.091.727 981.865
50 Imposta sostitutiva -87.843 -77.509
Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni (40)+(50) 1.003.884 904.356
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NOTA INTEGRATIVA - PREVIDENZA CAPITALIZZATA

Informazioni generali

Le informazioni di carattere generale sono riportate nella nota integrativa del comparto
Previdenza Garantita.

Evoluzione delle quote emesse - Previdenza Capitalizzata

[l numero ed il controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio, nonché
delle quote emesse ed annullate nel corso dello stesso € esposto nella seguente tabella:

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 576.332 5.026.619
Quote emesse 57.400 537.683
Quote annullate * 26.934 244.529
Quote in essere alla fine dell'esercizio 606.798 6.030.503

* comprensive delle quote relative agli addebiti mensili di due euro su ogni aderente

Informazioni sullo stato patrimoniale - Previdenza Capitalizzata

Attivita

10 — Investimenti
- Gestori

Le risorse del Fondo sono gestite dalla Vittoria Assicurazioni S.p.A.
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Titoli in portafoglio

| titoli detenuti in portafoglio sono i seguenti:

Denominazione

Valore dell'investimento Quota sul totale del

patrimonio
SISF Euro Equity cl. A 1.133.902,42 18,80%
ISHARES MSCI EUROPE(IMEU IM) 693.966,10 11,51%
Ishares ETF DJ Eurostoxx Mid Cap 670.116,60 11,11%
AXA Rosenberg Paneuropean Eq B 483.084,63 8,01%
SISF Intl Eur Large Cap CI. A 335.631,49 5,57%
Ishares ETF DJ Eurostoxx50 311.802,00 517%
Btp 01.08.2016 3,75% 248.132,76 4,11%
Spdr Msci Europe Etf 229.041,00 3,80%
Btp 01.02.2015 4,25% 218.330,14 3,62%
ISHARES DJEUROSTOXX (SXXEEX IM) 208.032,00 3,45%
Btp 01.02.2020 4,50% 195.042,12 3,23%
Btp 01.09.2019 4,25% 179.222,40 2,97%
Btp 01.06.2014 3,50% 175.853,10 2,92%
Btp 01.08.2034 5,00% 139.769,55 2,32%
Btp 01.05.2031 6,00% 137.641,35 2,28%
Btp 01.03.2022 5,00% 120.957,81 2,01%
Btp 01.02.2033 5,75 113.285,00 1,88%
Btp 01.11.2023 9,00% 109.592,34 1,82%
Btp 01.08.2017 5,25% 96.971,60 1,61%
Cct EU 15.12.2015 69.856,50 1,16%
Totale portafoglio 5.870.230,91 97,35%

Operazioni stipulate e non ancora regolate

Non vi sono operazioni stipulate e non ancora regolate.

Posizioni detenute in contratti derivati

Non sono detenute posizioni in contratti derivati.

Distribuzione territoriale e composizione per valuta degli investimenti

Gli investimenti sono interamente denominati in Euro e le aree geografiche degli emittenti

sono circoscritte a Paesi europei.

L'esposizione indiretta per valuta tenendo conto degli investimenti sottostanti agli

acquistati ¢ il 16,95%.

Durata media finanziaria degli investimenti

Al 31 dicembre 2013 la duration degli investimenti obbligazionari era pari a 5,31 anni.

Investimenti in conflitto di interessi

OICR

Non risultano effettuati investimenti per i quali si configurino situazioni di conflitto di

interessi.
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- Operazioni pronti contro termine

Non sono state effettuate operazioni pronti contro termine.

- Controvalore degli acquisti e delle vendite
Le operazioni che hanno interessato 'esercizio 2013 sono state, relativamente a titoli di
stato, acquisti per 552.994 euro, e rimborsi per 477.000 euro, mentre relativamente agli
investimenti in OICR sono stati effettuati acquisti per 219.720 euro.

- Commissioni di negoziazione

Le operazioni in titoli hanno comportato oneri di negoziazione di euro 213 pari al 0,02% dei

volumi negoziati.

- Ratei e risconti attivi

Trattasi del rateo cedole relativo alle obbligazioni in portafoglio.
- Altre attivita della gestione finanziaria

Trattasi delle commissioni su OICR da rimborsare al Fondo.

Sono composte dal credito relativo alle commissioni su OICR ancora da rimborsare al Fondo
per 2.995 euro e dal credito per ritenute alla fonte su dividendi relativi a ETF domiciliati

all’'estero per 477 euro.
30 - Crediti d’'imposta

Al 31 dicembre 2013 non risulta alcun credito d'imposta residuo degli esercizi precedenti.

Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale
- Debiti della gestione previdenziale
Al 31 dicembre 2013 non risultano debiti previdenziali in essere.
30 - Passivita della gestione finanziaria
- Altre passivita della gestione finanziaria
Trattasi di commissioni maturate e non ancora liquidate e del rateo del contributo Covip.
40 - Debiti d'imposta

Trattasi del debito relativo all'imposta sostitutiva dell'anno.
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Informazioni sul Conto Economico - Previdenza Capitalizzata

10 - Saldo della gestione previdenziale

Contributi per prestazioni: Saldo al 31/12/2013
Trasferimento da altri comparti 0]
Trasferimento da altre forme previdenziali 63.437
Contributi da datori di lavoro 46.950
Contributi da lavoratori 155.722
Contributi da TFR 271.572
Totale * 537.681

* nel conto economico I'importo & espresso al netto degli oneri di gestione delle posizioniindividuali per 8.084 euro

Trasferimenti e riscatti Saldo al 31/12/2013
Trasferimento a altri comparti 13.552
Trasferimento a altre forme previdenziali 204.936
Riscatti 7.107
Totale 225.595

20 - Risultato della gestione finanziaria

Dividendi Profitti e Perdite da

e interessi operazioni finanziarie
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 76.429 33.780
Depositi bancari 144 0
Quote di OICR 48.428 701.703
Commissioni su OICR rimborsate 0 31.166
Spese bancarie e bolli 0 -241
Totale 125.001 766.408

30 — Oneri di gestione
- Societa di gestione

Sono interamente ascrivibili alle commissioni di gestione dovute alla Vittoria Assicurazioni
S.p.A.

- Altre passivita della gestione finanziaria

Trattasi del contributo Covip.

50 - Imposta sostitutiva

Trattasi dell’imposta maturata nell’esercizio.

[l Consiglio di Amministrazione

Milano, 7 marzo 2014
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Deloitte.

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
VITTORIA ASSICURAZIONI S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita “Vittoria Formula
Lavoro” - comparto “Previdenza Garantita” attivato da Vittoria Assicurazioni S.p.A. per I'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della redazione del rendiconto in conformita alle norme
che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori di Vittoria Assicurazioni S.p.A..
E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e basato sulla revisione
contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita ai
predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. 1l procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per ’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 8 marzo 2013,

3. A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto economico e nota
integrativa) del Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita “Vittoria Formula Lavoro” - comparto
“Previdenza Garantita”, attivato da Vittoria Assicurazioni S.p.A., per I’esercizio chiuso al 31 dicembre
2013, ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione dell’attivo netto destinato alle
prestazioni e la relativa variazione dell’esercizio del Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita
“Vittoria Formula Lavoro™ - comparto “Previdenza Garantita™.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Vittorio Frigerio

Socio

Milano, 7 marzo 2014
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Deloitte. .

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
VITTORIA ASSICURAZIONI S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto
economico ¢ nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita “Vittoria Formula
Lavoro™ - comparto “Previdenza Equilibrata” attivato da Vittoria Assicurazioni S.p.A. per I’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della redazione del rendiconto in conformita alle norme
che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori di Vittoria Assicurazioni S.p.A..
E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e basato sulla revisione
contabile.

2. 1l nostro esame € stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita ai
predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 8 marzo 2013.

3. A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto economico e nota
integrativa) del Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita “Vittoria Formula Lavoro” - comparto
“Previdenza Equilibrata”, attivato da Vittoria Assicurazioni S.p.A., per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2013, ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione dell’attivo netto destinato
alle prestazioni e la relativa variazione dell’esercizio del Fondo Pensione Aperto a contribuzione
definita “Vittoria Formula Lavoro” - comparto “Previdenza Equilibrata”,

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

LM

Vittorio Frigerio
Socio

Milano, 7 marzo 2014
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Deloitte.

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
VITTORIA ASSICURAZIONI S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita “Vittoria Formula
Lavoro™ - comparto “Previdenza Capitalizzata” attivato da Vittoria Assicurazioni S.p.A. per
I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della redazione del rendiconto in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori di Vittoria
Assicurazioni S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e
basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita ai
predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per |’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 8 marzo 2013.

3. A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto economico e nota
integrativa) del Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita “Vittoria Formula Lavoro” - comparto
“Previdenza Capitalizzata”, attivato da Vittoria Assicurazioni S.p.A., per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2013, ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione dell’attivo netto destinato
alle prestazioni e la relativa variazione dell’esercizio del Fondo Pensione Aperto a contribuzione
definita “Vittoria Formula Lavoro™ - comparto “Previdenza Capitalizzata”.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

J—

Vittorio Frigerio
Socio

Milano, 7 marzo 2014
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