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- Mercati con ’occhio puntato sugli Eps
in arrivo dagli Usa

Tweet
G+ Le trimestrali Usa, al secondo giorno, infondono fiducia e i mercati mondiali
B v continuano a crescere: Tokyo raggiunge i massimi ventennali grazie allo
yen debole e all'incoraggiamento del fondo monetario internazionale.
B2 Invia
di Mario Elia 17 ott 2017 ore 11:49
g Niente di nuovo sul fronte
S u q ua II ET F occidentale: a Wall Street i Borsa Italia
2 - principali indici continuano a
investire? - : -_—
crescere e P'S&P500 raggiunge
Moneyfarm ti dice che ETF un nuovo massimo in virti delle FISE ALLSHARE
comprare. Senza conflitti buone aspettative sulle trimestrali e Azjoni di risparmio
- per la debolezza del dollaro.
di interesse. i i )
Probabilmente Main Street, ossia . e
o i i Ea Obbligazioni
/ \‘ l'economia reale, finira con il
L ratificare i vari ratios di prezzo, che BOT
sono un po’ tirati. BTP
Se tutti i dati saranno buoni, la cer
festa potrebbe continuare e le possibilita di profitto al rialzo potrebbero otz

permanere intatte. Tuttavia, in materia finanziaria, il pessimismo e la cautela
rendono longevi gli investitori. Ma rammentiamo anche che quanto piii si attende
un ribasso, tanto meno esso si verifica, come @ stato assai convincentemente
illustrato in La fragilith delle Borse.

Nel complesso, e nelle presenti circostanze, & d'obbligo non esporsi troppo sulle
aziende tecnologiche che abbiano corso pit sui prezzi che sui profitt e che non si
presentino bene nei rituali indici di bilancio.

ABOUT ITALY

Proseguiamo nell’esame del settore assicurativo di Piazza Affari, in particolare di
WVittoria Assicurazioni che proprio ieri, mentre la fiutavamo, ha chiuso a + 4,02%.
Avanti quindi nello studio iniziato venerdi scorso, senza tenere conto dell’ultimo
exploit. Ci stiamo ispirando agli strumenti messi a disposizione dal sito alla sezione
Trova i titoli migliori.

Com’é noto, la corretta analisi di un titolo non pud prescindere dai dati di
prezzo e di bilancio e un’ottima partenza é fornita dagli indicatori riportati su
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11 quadro appare gia molto completo, e occorrera solo esaminare l'indebitamento e
le news. Oltre alla capitalizzazione, che ¢ all’altezza di una buona compagnia, sono
presi in esame il Roe, il rapporto P/E, quello P/BV, il Beta e la
percentuale Yield. Li esamineremo tutti, iniziando dal primo, il Roe, che & uno dei
pittimportanti indici di redditivita del capitale aziendale, detto anche “mezzi propri”.
L’acronimo Roe sta ad indicare il “Return on Equity” in un determinato periodo di
attivitd aziendale (in genere dall’1 gennaio al 31 dicembre), vale a dire la Redditivita
del Capitale Proprio.
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“Equity”, infatti, equivale ai “mezzi propri”, che si contrappongono ai “mezzi di
terzi”, ossia ai debiti o prestiti di vario tipo messi a disposizione da terzi (banche e
privati investitori).

I “mezzi propri” inizialmente coincidono con il capitale sociale e successivamente,
quando si siano presentati un utile o una perdita d’esercizio, possono variamente
modificarsi, ma restano sempre “mezzi propri”.

Dunque, il Roe esprime il rapporto percentuale fra il risultato netto e il patrimonio
netto, evidenziando quanti utili ha prodotto quest’ultimo in un arco di tempo
definito.

Il Roe si ricava dalle scritture dello Stato Patrimoniale (una delle 4 parti obbligatorie
del bilancio d’esercizio), ove sono registrati il valore dei mezzi propri e l'utile o la
perdita ottenuti. Conclusione: il valore del Roe di Wikioria Assiciitazioni, pari al
18.15%, & decisamente buono, come dimostra il rilevamento dell'espertissimo
Claudio Guerrini “... da una selezione delle aziende italiane con Roe superiore al 15%
si sarebbe potuto ottenere un rendimento, negli ultimi 12 mesi, di 9 punti superiore
all'indice Ftse Mib mentre le aziende con Roe inferiore al 5% hanno mediamente
realizzato una performance di 13 punti piti bassa.”

Restringiamo ora il campo di osservazione e passiamo alle news sulla compagnia:

ha chiuso il primo trimestre con un utile netto di 21,8 milioni (-21,7%), ma con

» Martedi 8 maggio l'agenzia Reuters ha comunicato che?

premi complessivi in crescita del 4,6% a 312,4 milioni. Una notizia deludente
ed una migliore.

= Giovedi 27 luglio la stessa agenzia informa che la compagnia ha chiuso il
primo semestre con un utile netto di 41 milioni, in calo del 16,2% rispetto allo
stesso periodo dell'anno precedente. Notizia poco esaltante ma non decisiva.

CONTINUA LA SERIE POSITIVA DELLA DONCHIAN
STRATEGY

Il presente trend rialzista & senz'aliro uneo dei piit prolungati e redditizi che
abbiamo avuto occasione di presentare sul nostro sito:
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La entry rialzista del 31 agosto scorso non € stata certo smentita dalle vicende e dopo
31 sedute esatte, dal 31 agosto al 16 ottobre, registra un incremento del 9,59%. 11
relativo certificate long Bnp Paribas é passato da 8,45 a 9,26 euro e lo stop, con il
giudizioso meceanismo di trailing, é fissato a 9,03 euro.

E possibile, ma estremamente improbabile, che un prossimo rovescio dei mercati
possa mandare in fumo tutto il guadagno fin qui accumulato.

FONDAMENTALMENTE

Dalla terza decade di agosto, deteniamo in portafoglio quatiro titoli, e precisamente:

Azienda Settore Data acquisto Profitti/Perdite %
Mckesson Prodotti sanitari 21.08.2017 - 1,17
Prima Industrie Sistemi laser 21.08.2017 + 18,65
Posco Acciai 21.08.2017 + 3,33
United Tchnologies Meccanica avanzata 21.08.2017 - 0,17

Il poker di titoli ha ripreso la lena iniziale e la performance media si attesta ora
su un incremento del 5,16% in 43 sedute di borsa. Si osserva che i titoli in questione
non rispecchiano I'andamento dell'indice S&P500 e Fise All Shares, ed é proprio per
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questo che li avevamo prescelti, perché sovra-performassero il mercato. Staremo a
vedere se gli eccellenti ratios confermeranno le attese.

SFERE DI CRISTALLO

L'indice Vix sta a 9.91 punti, sostanzialmente in linea con la settimana
precedente. Se non fosse che tutti ci attendiamo un ritracciamento dei mercati,
perché ricordiamo bene le esplosioni delle bolle passate, si potrebbe dire che la
situazione & complessivamente tranquilla:
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E vero che la storia spesso si ripete, ma & altrettanto vero che non sempre si ripete...

Questo scritto € redatto a solo scopo informative, pué essere modificato in qualsiasi momento e NON puo essere
considerato sollecitazicne al pubblico risparmio. |l sito web non garantisce la correttezza e non si assume la

responsabilita in merito all'uso delle informazioni ivi riportate.
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