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Verslag van de commissaris aan de algemenc vergadering van smartphoto
group NV over de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december
207

In het kader van de wettelifke controle van de peconsolideerde jaserekening van de
vennootschap smariphoto group NV (de “vennootschap®) en baar flialen (samen “de
Groep™), leggen wij u ons commissadsverslag voor. Dit bevat ons vershg over de controle
van de geconsolideerde jaarrekening alsook het verslag betreffende de averge door wet- en
regelpeving pestelde mpporteringsvereisten in hoofde van de commissags. Deze vershagen
zijn één en ondeelbaar.

Wij werden benoemd in onge hoedanigheid van commissaris door de algemene vergadering
van 10 mei 2017, overeenkomstig het voorstel van het bestuursorgaan uitgebracht op
aanbeveling van het auditcomité. Ons mandaat loopt af op de datum van de algemene
vergadering die beraadslaagt over de geconsolideerde prarrekening afgesloten op M december
2019, Wij hebben de wettelifke controle van de geconsolidesrde jaarrekening van de
vennootschap smantphoto group NV uitgevoerd gedurende 1 boekjaar,

Verslag over de controle van de geconsolidearde jaarrelening
Oordesl zonder voorbehoud

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van de
Groep, die de geconsolidesrde balans op 31 december 2017 omvat, alsook het
geconsolideerd overzicht van de gesealiseerde en niet perealiseerde resultaten, het
geconsolideerd mumticoverzicht van het eigen vermogen en het geconsolidecrd
kasstroomaoverzicht over het boekjaar afgesloten op die daim en de toelichting, met de
belangrijkste gehanteerde grondslagen voor financigle verslapgeving en overjge
informatievesschaffing, waarvan het peconsolideerd balanstomal kE 48.057 bedraagt en
wanrvan het geconsolideerd overricht van de perealiseerde en niet-gerealiseerde resultaren
afshait met cen winst van het boekjaar van € 5232,

Naar ons oordee] peefi de peconsolideerde jaarrekening een getroww beeld van het
vermogen en de financiéle testand van de Groep per 31 december 2017, alsook van xijn
geconsolidecrde resultaten en van zijn geconsolidecrde kassromen over het boekjaar dat op
die datum is afgeslaten, in overeenstemming met de International Financial Reporting
Standards {IFRS) zoals goedgekeurd door de Buropese Unie en met de in Belgié van
tocpassing xijnde wettelijke en replementaire voorschriften.

Basis voor het cordeel zonder voorbehoud

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (ISA's)
zoals van toepassing in Belgié. Onze verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden
zijn verder beschreven in de sectie “Vemntwoordelijkheden van de commissaris voor de
controle van de geconsolidecrde jaarrekening™ van ons verslag, Wij hebben alle
deontologische vereisten die relevant zijn voor de controle van de geconsolideerde
jearrekening in Belgié napeleefd, met inbegrp van deze met betrekking tot de
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Wij hebben van her bestuursorgaan en van de sangestelden van de vennootschap de voor
anze controle verelste ophelderingen en inlichtingen verlregen.

Wi} zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is
als basis voor ons oordeel.

Benadrukking van een bepaalde aangelegenheld

Zonder afbecuk te doen san bovenvermeld tot vitdrubding gebracht oordeel, vestigen wij de
asndacht op de toelichtingen nummer 17 en 21 bij de geconsolideerde jaarrekening inzake
de consolidatiegoodwill en de uitgestelde belastingvorderingen waar de Raad van Bestuur de
waardering van de consolidaticgoodwill en de uitgestelde belastingvordenngen
vemntwoordt, rekening houdende met de veranderende marktomstandigheden. De
waardering van de consolidatiegoodwill en de vitgestelde belastingvorderingen is afhankelijk
van de tockomstige positieve marktomstandigheden waarop het business plan gestoeld is.

Kernpunten van de controle

Kernpunten van onze controle betreffen die aangelegenbeden die naar ons professioneel
ooedeel het meest sipnificant waren bij de controle van de geconsolidecrde jaarrekening van
de huidige verslagperiode. Deze anngelegenheden zijn behandeld in de context van onze
controle van de geconsolideerde jaarrekening als geheel en bij het vormen van ons oordeel
hierover, en wij verschaffen geen afzonderifk oordee] over deze nangelegenheden.

Beschrijving van hetkempunt  Ultgevoerde werkzaamheden

Omzeterkennin
Ohmizet wordt aend in Quore andineerkssambhiedzn op o
overeenstemming met de FEFCENERCEER, DRI Yot et
Intemational Accounting Standards - Beschnjvingen van de procedures met
(LAS 18). De meerderheid van de bel.rekk.-.n,_g'mt hhet vr:hunppmm met
bedrijfsopbrengsten bestant it focus op interne beheersingsmaatrepelen;
internet sales, namelijk het plaatsen = Walkthrough op een verkooptransactie
van arders door particulieren op de am i te gaan of de
diverse vreheites. Dezxe orders procedurcheschrijving van de verkopen
initiéren de verdere verwerking on in overeenstemming is met her
uiteindelijk ook de amzeterkenning verkiioppenoes in sealitel
binnen de accountingsoftware, Dit = Data-analyse woarbij worde geverifieerd
proces is sterk geautomatiseerd en er of de input in de website verkopen
is weinig manuele russenkomst. overeenstemt met de opbrengst in de
Repelmatipe reconciliaties mssen de accountingsoftware;
verschillende systemen zorgen voor = Ouderdomsanalyse van openstiande
zeherheid omtrent de volledigheid en klanten per jaar
juistheid van de gepevens. - Afloopcontrole op openstaande
e gerealiseerde bedrijfsopbrengst is vorderingen door nazicht
&én van de belangrijkste factoren die auderdomsapport na jaareinde
de resultaten van de groep kunnen a M.h«ﬁachmzichtmd:nmt:nﬂc
beinvloeden, daarom hebben we de brutomanges
omzeterkenning (bestaan) als
significant nisico peidentificeerd,
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Waardering van de
consolidatiegoodwill

e goodwill betreft een significant
bedrag op de balans van de
vennootachap (k€16.151). De
vennootschap is, op basis van ELU-
IFRS, verplicht om jaardijks het
bedrug van de goodwill als onderdeel
van de immatenicle activa te
onderzoeken op bijzondere
wanrdeverminderngen (impairment).
De beoordeling of er sprake is van
cen bijzondere wanrdevermindering
van de goodwill wordi beschouwd
als een kernpunt in de controle,
omdat bet inschattingsproces van de
tockamstige kasstromen en de
bepaling van de verdisconteringsvoet
complex en subjectief is en
gebaseerd is op veronderstellingen
met beteekking tot markt- en
economische ontwikkelingen. Op
grond van de impairment test heeft
de Raad van Bestuur geconcludeerd
dat er geen sprake is van een
bijzondere wanrdevermindering.

De belangrijkste veronderstellingen
en de gevocligheidsanalyse zijn
toegelicht in toelichting 17 van de
greonsolideerde jasrrehening.

Waardering van de uitgestelde
belastingvorderingen

De waardering van de uitgestelde
belastingrordedngen met betrekking
tot compenseerbare verliszen in
Belgié, Noorwegen en Nederand is
pebaseerd op de verrekening met de
verwachte tockomstige fiscale
resultaten voor de komende 5 jaar.

We hebben de waardering van de
latente belastingvorderingen als
kemnpunt in de contrale
geidentificeerd vanwege de mate van
schattingsonzekerheid over de
tockomstige fiscale resultaten binnen
de mazimale compensatie periode en

het significante bedeag,
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Onze controlewerkzaamheden bestaan onder
andere uit cen beoordeling van de assumpties die
ten gronadslag liggen van de inschatting van de
tockomstige kasstromen. [eze assumpties weeden
op redelijkheid en consistentie met interne
budgetten n lange temmijn plannen getest.

De verwachtingen ten aanzicn van de
ontwikkelingen van de groep, werden getoetst en
besproken met het management.

We verifiecrden de mathematische juistheid van
de waardering en de redelijkheid van de
verdisconteningsvoet, het grosipercentage op
lange teemijn en de assumpties.

Whj hebben sensitiviteitsanalyses uitpevoerd ten
aanzien van de belangrijkste assumpties om de
mate van verandering vast te stellen bij deze
assumptics, die ofwel individueel ofwel
gezamenlijk zouden leiden ot een bijzondere
waardevermindering op de goodwill.

Daarmaast hebben wij ook aandacht besteed aan
de juistheid en toerefkendheid van de
toelichtingen van de vennootschap over de
veronderstellingen en de vitkomst van de
bijzandere waardeverminderingstest,

Onze audit procedures omvatten cen toetsing van
de assumpties gehanteerd voor het bepalen van
de tockomstige fscale resultaten, Deze
assumpties werden getoetst op redelijkheid en
consistentie met budgetten en meegarenplannen.

We gingen ook na of de compensateperniodes
dewelke vooropgesteld werden en de gebruikic

tarieven consistent zijn met de fiscale wet- en

regelgeving,
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Verantwoordelljkheden van het bestuursorgaan voor de geconsolidearde jaarrekening

Het besmuursorgaan is veranmwoordelijk voor het opstellen van de geconsolideerde
janrrekening die een getrouw beeld geelt in overcenstemming met de Tutermational Financial
Reaporting Standards (IFRS) zoals goedgekeurd door de Europese Unie en met de in Belgie van
toepassing zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften, alsook voor de intemne
beheersing die het bestuursorgaan noodzakelijk acht voor het opstellen van de
geconsolidecrde janrrckening die geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is
van fraude of van fouten,

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarzekening is het bestunrsorgann vemntwoordelijk
voor het inschatten van de mogelijkheid van de Groep om haar continuiteit 1e handhaven,
het toelichten, indien van toepassing, van asngelegenheden dic met continuiteit verband
houden en het gebruiken van de continuiteitsveronderstelling, tenzij het bestunrsorgaan het
voomemen heelt om de Groep te liquideren of om de bedrijfsactiviteiten te begindigen of
geen realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de geconsolideerde
jaarrekening

Onze doclstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag
of de geconsolideerde jaarrckening als geheel geen afwijking van matericel belang bevat die
het gevolg is van fraude of van fouten en het uithrengen van een commissarisverslig wanrin
ons oordee] is opgenomen. Een redelijke mate van zekerheid is ecn hoog niveau van
zekerheid, maar is geen gamntie dat cen controle die oversenkomstig de 1SA's is vitgevoend
altijd een afwijking van materice] belang ontdekt wanneer die bestaat. Afwijkingen kunnen
zich voordoen als gevolg van fraude of fouten en worden als van materiee] belang
beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij, individueel of gezamenlijk, de
economische beslissingen genomen door gebruikees op basis vin dexe peconsolideerde
jaarrekening, beinvioeden,

Als deel van cen controle uitgevoerd overeenkomstig de 1SA%s, passen wij professioncle
oordeelsvorming toe en handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de
controle. We voeren tevens de volgende werkzanmheden wit

*  het identificeren en inschatten van de dsico’s dat de geconsolideerde jeurrekening een
afwijking van matericel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten, het
bepalen en uitvoeren van controlewerkzaambeden die op deze risico’s inspelen en het
verkrijgen van controle-informatic die valdoende en geschike is als basis voor ong
ooedeel. Het risico van het niet detecteren van een van matericel belang wijnde abwijlking
is groter indien die afwijking het gevolp is van feaude dan indien 2ij het gevolg is van
fouten, omedat bij fraude sprake kan zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het
opeetielijic naliten om transacties vast e leggen, het opzettelijk verkeerd voorstellen van
zaken of het doorhreken van de interne beheersing;

*  het verkrijgen van inzicht in de intemne beheersing die relevant is voor de controle, met
als doel controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omatandigheden
peschikt zijn mase die niet #ijn gericht op het geven van een oordee] over de effectiviteit
van de inteme beheersing van de Groep;
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®  het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiéle
vershggeving en het evalueren van de redelijkheid van de door het bestunrsorgaan
geraakee schattingen en van de daarop betrekking hebbende toelichtingen ;

&  het concluderen of de door het bestuusorgaan gehanteerde
continuiteitsvercnderstelling aanvaardbaar is, en het conchuderen, op basis van de
verkregen controle-informatie, of er een onzekerheid van matedieel belang bestasit met
betrekking tot gebeurtenissen of omstandigheden die significante twijfel kunnen doen
ontstian over de mogelifkheid van de Groep om 2ijn continuiteit te handhaven. Indien
wij concluderen dat er eon onzekerheid van materieel belang bestaat, zijn wij ertoe
gehouden om de aandacht in ons commissarisvessiag te vestigen op de daarop
betrekking hebbende toelichtingen in de geconsolideesde jasreckening, of, indien deze
toelichtingen inadequaat zijn, cm ons oordeel aan te passen, Onze conclusies zijn
gebaseerd op de controle-informatic die verkregen is tot de datm van ons

issarisverslag, Tockomstige pebeurtenissen of omstandigheden kunnen er echter
toe Ieiden dat de Groep zijn continuiteit nict linger kan handhaven;

o het evalueren van de algehele presentatie; structuur en inhoud van de geconsolideerde

jaarrekening, en van de vrasg of de geconsolideerde jaarrekening de ondediggende
transacties en gebeurtenissen weergeeft op een wijze dic leidt tot cen getrouw beeld;

s het verknijgen van voldoende en geschikte controle-informatie met betrekking tot de
financigle informatie van de entiteiten of bedrijfsactiviteiten binnen de Groep gericht op
het tot uitdrukking brengen van ecn oordeel over de geconsolideerde jaserckening. Wij
zijn verantwoordelijk voor de aansturing van, het toezicht op en de uitvaering van de
groepscontrole. Wij blijren ongedecld verantwoordelijk voor ons cordeel.

Wij communiceren met het auditcomité onder meer over de geplande reikwijdte en tming
van de controle en over de significante controlebevindingen, waaronder eventucle
significante tekortkomingen in de interne beheersing die wij identificeren gedurende onze
controle.

Wij verschaffen aan het auditcomité tevens een verklaring dar wij de relevante
deontologische voorschriften over onafhankelijkheid hebben nagelecfd, en wij
communiceren met len over alle relaties en andere zaken die redelijketwijs onze
onafhankelijkheid kunnen beinvioeden en, waar van toepassing, over de daarmes verband
houdende mantregelen om onze onafhankelijkheid te wasrborgen.

Uit de sangelegenheden die met het auditcomité wijn gecommuniceerd bepalen wij die zaken
die het meest significant waren bij de controle van de geconsolideerde jarrekening van de
Inidige vershigperiode, en die derhalve de kernpunten van onze controle witmaken, Wi
beschrijven deze sangelegenheden in ons verslg, tenzij het apenbaar maken van deze

aangelegenheden is verboden door wet- of regelgeving,
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Verslag betreffende de overige door wet- en regelgeving gestelde
rapporteringsvereisten in hoofde van de commissaris

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan

Het bestuursargaan i verantwoordelijk voor het opstellen en de inhoud van het jaarverslag
over de geeonsolideerde jaamrekening en de andere informatie opgenomen in het jarmpport
over de geconsolideerde jaarrekening,

Verantwoordelijkheden van de commissaris

In het knder van ons mandaat en overcenkomstig de Belgische bijkomende norm (herzien in
2018) bij de in Belgié van toepassing zijnde internationale suditstindazrden (I5A'), is het
onze verantwoordelijkheid om, in alle van materiee] belang zijnde opzichten, het jaarverslag
over de geconsolideerde jaarrekening en de andere informatie opgenomen in het jaareapport
te verifigren, alsook verslag over deze aangelegenheden uit te brengen,

Aspecten betreffende het jaarversiag over de geconsolideerde [aarrekening en de
andara Informatie opgenomen in hat jaarrapport over de geconsolideerde jaarrekening

Ma het vitvoeren van specificke werkzaamheden op het jasrverslag over de peconsolideerde
jasrrekening, zijn wij van eordeel dat dit janrverslag overcenstemt mer de geconsolideerde
jasrrekening voor hetzelfde bockjaar, en is oppesteld overeenkomstig het artikel 119 van het
Wetboek van vennoolschappen.

In de context van onze controle van de geconsolideerde janerekening zijn wij tevens
verantwoordelifk voor het overwegen, in het bijzonder op basis van de kennis verkregen in
de controle, of het janrvershig over de geconsolideerde jaarrckening en de andere informatie
opgenomen in het jasrmapport over de geconsolidecrde jaarrekening, zijnde:

- Woord van de voorzitter en de CEO (pagina T}

- Geconsolideerde keencijfers 2017 (pagina 8-10)
een afwijking van materieel belang bevatten, hetzij informatie die onjuist vermeld is of
anderszins misleidend is, In het licht van de werkraamheden die wij hebben uitgevoerd,
hebben wij geen afudjking van matericel belang te melden.

Wij drukken geen enkele mate van zekerheid uit over het jaarvenslag over de
geconsolideerdle jaarrekening en de andere informatie opgenomen in het jaamappact.

Vermeldingen betreffende de onafhankelijkheld

- Ons bedrijfirevisorenkantoor en ons netwerk hebben geen opdrachten die
onverenighaat zijn met de wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening
verricht, en ons bedrijfsrevisorenkantoor is in de loop van ons mandaat
enafhankelijk gebleven tegenover de Groep.

—  De honosatia voor de bijkomende opdrachten die verenighaar zijn met de wettelijke
controle bedoeld in artikel 134 van het Wetboek van vennootschappen werden
carrect veemeld en witgesplitst in de toelichting bij de geconsclideerde jaarrekening,
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Andere vermeldingen

- Huidig verslag is consistent met anze sanvullende verklaring zan het suditcomité
bedoeld in artikel 11 van de verordening (EU) ne. 537,/2014.

Danny De Jonge
Bedrijfsrevisor
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