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Informe de los Auditores Independientes
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BICE Venture Capital Fondo de Inversion

Opinion

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de BICE Venture Capital Fondo de
Inversion, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
periodo comprendido entre el 27 de marzo y el 31 de diciembre de 2023 y las correspondientes notas a los
estados financieros.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de BICE Venture Capital Fondo de Inversién al 31 de diciembre de
2023 y el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 27 de
marzo y el 31 de diciembre de 2023 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo la
seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe. De
acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se nos
requiere ser independientes de BICE Venture Capital Fondo de Inversién y cumplir con las demas
responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Enfasis en un asunto — Inversion en el extranjero

Como se describe en Nota 6 (c) a los estados financieros adjuntos, el Fondo mantiene una inversién en el
extranjero que representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor
razonable de esta inversion se mide de acuerdo con la metodologia que considera los supuestos y elementos
de informacion sefialados en dicha nota. No se modifica nuestra opiniéon con respecto a este asunto.
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Otros asuntos — Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios (informacién suplementaria), que comprenden el
resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad
para la distribucién de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propésito de efectuar
un analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria
es responsabilidad de la Administracion del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los
registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La
mencionada informacion suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la
auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacion y
conciliacidn de tal informacién suplementaria directamente con los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. En nuestra opinién, la mencionada informacién suplementaria se presenta
razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como
un todo.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administradora de BICE Venture Capital Fondo de Inversién es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administradora de BICE Venture Capital Fondo de Inversién es
requerida que evalue si existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo, originen una duda
sustancial acerca de la capacidad de BICE Venture Capital Fondo de Inversién para continuar como una
empresa en marcha, al menos por doce meses posteriores al 31 de diciembre de 2023.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor
que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por
lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El
riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de
no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar
colusioén, falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso
omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion incorrecta se considera
significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable
realiza a base de estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

- Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

- Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de BICE Venture Capital Fondo de
Inversion. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

- Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administradora de BICE Venture Capital
Fondo de Inversion, asi como evaluamos lo apropiado de la presentacién general de los estados
financieros.

- Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de BICE Venture Capital Fondo de Inversion
para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad
y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Santiago, Chile M:
18 de marzo de 2024 R
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
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Al 31 de diciembre de 2023

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31-12-2023
M$

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 21 70.849
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 1.794.101
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia 8 -
Activos financieros a costo amortizado 9 -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 12 -
Otros documentos y cuentas por cobrar 16 -
Otros activos 18 -
Total activos corrientes 1.864.950
Activos no corrientes
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales 7 -
Activos financieros a costo amortizado 9 -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 12 -
Otros documentos y cuentas por cobrar 16 -
Inversiones valorizadas por el método de la participacién 10 -
Propiedades de inversion 11 -
Otros activos 18 -
Total no activos corrientes -
Total activos 1.864.950

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
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Al 31 de diciembre de 2023

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

NOTA

31-12-2023
M$

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados 13 -
Préstamos 14 -
Otros pasivos financieros 15 -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 12 -
Remuneraciones sociedad administradora 31 1.442
Otros documentos y cuentas por pagar 16 3.127
Ingresos anticipados 17 -
Otros pasivos 18 -
Total pasivos corrientes 4.569
Pasivos no corrientes
Préstamos 14 -
Otros pasivos financieros 15 -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 12 -
Otros documentos y cuentas por pagar 16 -
Ingresos anticipados 17 -
Otros pasivos 18 -
Total pasivos no corrientes -
Patrimonio neto
Aportes 1.633.327
Ofras reservas -
Resultados acumulados -
Resultado del periodo 227.054
Dividendos provisorios -
Total patrimonio neto 1.860.381

Total pasivos y patrimonio 1.864.950

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Por el periodo comprendido entre el 27 de marzo y 31 de diciembre de 2023

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

NOTA

Ingresos/pérdidas de la operacion
Intereses y reajustes

27-03-2023
31-12-2023
M$

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

16.881

Cambios netos en valor razonable de activos financieros
y pasivos financieros a valor razonable con efectos en
resultados 7

235.232

Resultado en venta de instrumentos financieros

Resultado por venta de inmuebles

Ingreso por arriendo de bienes raices

Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la
participacion

Otros 7-33
Total ingresos/pérdidas netos de la operacion
Gastos

Depreciaciones

252.113

Remuneracién comité de vigilancia 34

(3.266

Remuneracién de administracion 31

(7.929

Honorarios por custodia y administracion

1 ==

Costos de transaccion

Otros gastos de operacion 33
Total gastos de operacion

Utilidad/(Pérdida) de la operacion

Costos financieros

Utilidad/(Pérdida) antes de impuesto

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior
Resultado del periodo
Otros resultados integrales

Cobertura de flujo de caja

(13.864)
(25.059)
227.054
227.054

227.054

Ajustes por conversion

Ajuste proveniente de inversiones valorizadas por
el método de la participacion

Otros ajustes al patrimonio neto

Total de otros resultados integrales

Total resultados integrales 227.054

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el periodo comprendido entre el 27 de marzo y 31 de diciembre de 2023

a) Al 31 de diciembre de 2023:

Otras reservas

Inversiones

Cobertura valorizadas .. Total
. ., : Resultados | Resultado | Dividendos . .
de flujo de | Conversion | por el método Otras Total ; N patrimonio
acumulados | del periodo | provisorios neto

Descripcion caja dela
participacion

M$ M$ M$ 63 M$ M$
Saldo al 27 de marzo de 2023 - - - - - - - .

Cambios contables - - - - - - - -
Subtotal - - - = = - - -
Aportes 1.633.327 - - - - - - - - 1.633.327
Rescate de patrimonio - - - - - - - .
Repartos de dividendos - - - - - - - -
Subtotal 1.633.327 - - - - - = - - 1.633.327

Resultados integrales del ejercicio:

Resultado del periodo - - - - - - - 227.054 - 227.054
Otros resultados integrales - - - - - - - -

Otros movimientos - - - - - - - -

Subtotal - - - - - - - 227.054 - 227.054
Saldo al 31 de diciembre de

2023 1.633.327 - - 227.054 - 1.860.381

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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Por el periodo comprendido entre el 27 de marzo y 31 de diciembre de 2023

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Cobro de arrendamiento de bienes raices

27-03-2023
31-12-2023
M$

Venta de activos financieros

Compra de instrumentos financieros

Venta de instrumentos financieros

(1.558.869)

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos

Liquidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar

Pago de cuentas y documentos por pagar

(6.487)

Otros gastos de operacion pagados

(14.003)

Otros ingresos de operacién percibidos
Flujo neto originado por actividades de la operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobro de arrendamiento de bienes raices

(1.579.359)

Venta de inmuebles

Compra de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos

Liquidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar

Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de operacion pagados

Otros ingresos de operacién percibidos
Flujo neto originado por actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obtencién de préstamo

Pago de préstamo

Otros pasivos financieros obtenidos

Pagos de otros pasivos financieros

Aportes

1.633.327

Reparto de patrimonio

24

Reparto de dividendos

23

Otros
Flujo neto originado por actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente

1.633.327
53.968

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 16.881
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 21 70.849

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION =BICEINVERSIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

BICE Venture Capital Fondo de Inversién (en adelante el "Fondo"), es un Fondo de Inversién, constituido por BICE
Inversiones Administradora General de Fondos S.A., bajo las disposiciones de la Ley N°20.712 sobre Fondos de Inversion.
La direccion de su oficina registrada es Av. Apoquindo 3846 Of 1301, Las Condes, Chile.

El objeto del Fondo es invertir, directa o indirectamente, a través de sociedades o vehiculos de inversion que se constituyan
especialmente para tales efectos en Chile o en el extranjero en el fondo de inversion extranjero “StepStone (Luxembourg)
SCA SICAV-RAIF", (en adelante el “Fondo Extranjero”), especificamente en uno de sus subfondos, denominado
“StepStone (Luxembourg) SCA SICAV-RAIF Stepstone Private Venture and Growth Fund” (el “Subfondo Extranjero”),
constituido bajo las leyes de Luxemburgo y administrado por Stepstone (Luxembourg) SP S.a.r.l, o sus continuadores
legales (“StepStoneGP”).

El Reglamento Interno del Fondo fue depositado en la Comision para el Mercado Financiero con fecha 20 de enero de
2023.

El Fondo comenz6 sus operaciones con fecha 27 de marzo de 2023 y tendra una duracion indefinida.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.
(en adelante la "la Administradora" o "Sociedad Administradora"). La Sociedad Administradora pertenece al Grupo
BICECORP y fue autorizada mediante Resolucién Exenta N°23, de fecha 2 de marzo de 1987.

Con fecha 09 de febrero se incorpora modificacion al Reglamento Interno en el Titulo II, “Politica de Inversion y
Diversificacion”; Se modifico el nimero Dos. “Politica de Inversiones”, a fin de reemplazar integramente el texto del numeral
2.6, por el siguiente:

“2.6 Los instrumentos, bienes o contratos en los que invierta el Fondo deberan cumplir con lo dispuesto en el articulo 56°
de la Ley. Asimismo, dichos instrumentos, bienes y contratos se valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad
basadas en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés), emitidas por el
International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e instrucciones especificas aplicables a los
fondos de inversién impartidas por la Comision.”

De acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General N° 365 de la Comisién para el Mercado Financiero, la
modificacion indicada comenzaré a regir a partir desde el décimo dia habil siguiente al depésito del Reglamento Interno.

Al 31 de diciembre de 2023 no se han realizado otras modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio el 18 de marzo de 2024.
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BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION =BICEINVERSIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 2 BASES DE PREPARACION

(a) Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023, han sido preparados de acuerdo a las normas e
interpretaciones impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), segun Oficio Circular N°592 de
fecha 6 de abril de 2010, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2023. Lo anterior
sin perjuicio que la Comision para el Mercado Financiero puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad,
aclaraciones, excepciones y restricciones en la aplicacion de las NIIF.

(b) Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién de:

+ Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable.

(c) Ejercicio cubierto
Los presentes Estados Financieros incluyen los Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023.

Los Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Estados de Flujos de
Efectivo por el periodo comprendido entre el 27 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2023.

(d) Conversion de moneda extranjera o unidades de reajustes

(i) Moneda funcional y de presentacion

La Administracion, considera el peso chileno como la moneda que representa el efecto econémico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso chileno es la moneda en la cual el Fondo
mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe
suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacién también considera el ambiente competitivo en
el cual se compara al Fondo con otros productos de inversion en pesos chilenos.

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La
Administracion considera los pesos chilenos como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda informacion presentada en
pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).

(i) Transacciones y saldos

Al 31 de diciembre de 2023, existen transacciones en moneda extranjera; donde el Fondo registra las
operaciones segun la siguiente representacion:

31-12-2023
Moneda $
UF 36.789,36
Délar 877,12

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en los Estados de Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”.
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BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION =BICEINVERSIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 2 BASES DE PREPARACION, CONTINUACION
(e) Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la Administracidn utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios
contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros, corresponden a:

+ Determinacion del valor razonable de Instrumentos Financieros (Nota 7).
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el ejercicio en que la estimacién es revisada y en cualquier ejercicio futuro
afectado.
() Empresa en marcha
Hipétesis de Empresa de Puesta en Marcha. La Administracién de la Sociedad Administradora del Fondo, estima
que no tiene incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro

fundamentales que pudieran afectar la hipotesis de empresa en marcha a la fecha de presentacion de los
Estados Financieros.
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BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

BICEINVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 2 BASES DE PREPARACION, CONTINUACION

(9) Nuevos pronunciamientos contables

(a)

Financieros:

Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido adoptadas en los Estados

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 - Contratos de Seguro.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican NIIF 9 y NIIF
15 en o antes de esa fecha.

Enmiendas a NIIFs

Enmienda a NIIF 17 “Contratos de seguro” el objetivo de esta modificacion es ayudar a las entidades
aimplementar la Norma y facilitarles la explicacion de su desempefio financiero.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023.

Enmiendas a NIC 1y la Declaracién de Practica NIIF 2, orienta a las entidades a decidir qué politicas
contables revelar. En este sentido, requiere que las empresas revelen su informacion material sobre
politicas contables en lugar de sus politicas contables significativas aplicando el concepto de
importancia relativa para las revelaciones de dichas politicas contables.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023.

Modificaciones a NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, las
modificaciones aclaran cémo las empresas deben distinguir los cambios en las politicas contables de
los cambios en las estimaciones contables. Esa distincion es importante porque los cambios en las
estimaciones contables se aplican prospectivamente solo a transacciones futuras y otros eventos
futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente también se aplican
retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos pasados.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, aclara que la exencion del reconocimiento inicial de
impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion, no se aplica
a transacciones en las que surgen importes iguales de diferencias temporarias deducibles e imponibles
en el reconocimiento inicial, tales como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023.

Enmienda a NIIF 17 y NIIF 9, proporciona a las aseguradoras una opcién destinada a aliviar las
complejidades operacionales entre la contabilizacién de los pasivos por contratos de seguros y los
activos financieros relacionados en la aplicacion inicial de la NIIF 17 a fin de mejorar la utilidad de la
informacién comparativa para los inversores sobre la aplicacion inicial de la nueva Norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023.

Enmienda a NIC 12, concede una exencién temporal a las empresas para reconocer y revelar
informacidn sobre los impuestos diferidos derivados de la Reforma Fiscal Internacional: reglas modelo
del pilar dos, debido a las posibles implicaciones de la implementacién de las reglas modelo que
establece la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) sobre la
contabilidad, para impuestos sobre la renta.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023.

Enmienda a la NIC 1 "Presentacién de Estados Financieros" sobre clasificacion de pasivos ". Esta
enmienda, aclara que los pasivos se clasifican como corrientes 0 no corrientes dependiendo de los
derechos que existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacién no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcién
de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la NIC 1
cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo. La enmienda debera aplicarse retrospectivamente de
acuerdo con NIC 8.

Periodos anuales que comienzan en o después del
01 de enero de 2023.

La aplicacion de estas Normas, Interpretaciones y Enmiendas no ha tenido impacto significativo en las politicas
contables de BICE Venture Capital Fondo de Inversion ni en los montos reportados en estos Estados Financieros,
sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.
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BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 2 BASES DE PREPARACION, CONTINUACION

(9) Nuevos pronunciamientos contables

(@) Las siguientes Normas y Enmiendas han sido emitidas, pero su fecha de aplicacién aun no esta

vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Nuevas Interpretaciones

No hay nuevas interpretaciones en 2023, con fecha de
aplicacion futura.

Enmiendas a NIIFs

NIIF 10, “Estados Financieros Consolidados”, y NIC 28, “Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos”, las enmiendas establecen que las pérdidas o ganancias resultantes
de la pérdida de control de una filial que no contiene un negocio en una transaccién con
una asociada o negocio conjunto que se contabiliza usando el método de |a participacion,
son reconocidas en las pérdidas o ganancias de la matriz solo en la medida de las
participaciones de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto.
La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para
transacciones que consideran la mantencion parcial en activos que no son negocios.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Enmienda a NIIF 16 “Arrendamientos”, aclara como un vendedor-arrendatario mide
subsecuentemente el pasivo por arrendamiento que surge de las transacciones de venta
con arrendamiento posterior que satisfacen los requisitos de NIIF 15 para ser
contabilizadas como una venta.

Periodos anuales que comienzan en o después del 01
de enero de 2024.

Enmienda a la NIC 1 “Pasivos no corrientes con covenants”, la modificacion tiene como
objetivo mejorar la informacién que una entidad entrega cuando los plazos de pago de
sus pasivos pueden ser diferidos dependiendo del cumplimiento de covenants dentro de
los doce meses posteriores a la fecha de emision de los Estados Financieros.

Periodos anuales que comienzan en o después del 01
de enero de 2024.

Enmienda a NIC 7 “Estados de Flujos de Efectivo” y NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Revelaciones”, que consisten en establecer requisitos de divulgacion para mejorar la
transparencia de los acuerdos de financiacidn de proveedores y sus efectos sobre los
pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa.

Las enmiendas requieren que una empresa revele:

- los términos y condiciones;

- el monto de los pasivos que forman parte de los acuerdos, desglosando los montos por
los cuales los proveedores ya han recibido el pago de los proveedores de financiamiento,
e indicando donde se ubican los pasivos en el balance general;

- rangos de fechas de vencimiento de pago; y

- informacién sobre el riesgo de liquidez

Periodos anuales que comienzan en o después del 01
de enero de 2024.

Enmienda a NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera’, las modificaciones requieren que las empresas apliguen un enfoque
coherente al evaluar si una moneda se puede cambiar por otra moneda y, cuando no sea
posible, al determinar el tipo de cambio a utilizar y la informacion a revelar.

Periodos anuales que comienzan en o después del 01
de enero de 2025.

La aplicacién de estas Normas Internacionales de Informacién Financiera y Enmiendas no tendra un impacto en
las politicas contables de BICE Venture Capital Fondo de Inversion ni en los montos reportados en estos Estados
Financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.
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BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION =BICEINVERSIONES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a continuacion.
Estos principios han sido aplicados sistematicamente a los ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Activos y pasivos financieros

() Reconocimiento, baja y medicién inicial

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccién, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversién. Los activos financieros y
pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el Estado de Resultados cuando se incurre en ellos
en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran
como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos
financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion
pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que
surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados” son presentadas en los Estados de Resultados Integrales
dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados se reconocen en los Estados de Resultados Integrales dentro de "Ingresos por dividendos"
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor
razonable con efecto en resultados se reconoce en los Estados de Resultados Integrales dentro de
"Intereses y reajustes" en base al tipo de interés efectivo.

(i) Clasificacién

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestién y valorizacién: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor
razonable con efecto en Patrimonio v, iii) a costo amortizado. Esta clasificacion depende de la intencion
con que se adquieren dichos activos.

(ii.1) Activos financieros

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto
en resultados.
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BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION =BICEINVERSIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, CONTINUACION
(a) Activos y pasivos financieros, continuacion

(i) Clasificacion, continuacién

(ii.1) Activos financieros, continuacion

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacién (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopt6
la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

(ii.2) Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo a lo siguiente:

+ Se emita principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones
y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en
funcion de los cambios de valor).

+ Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente
de la que existian evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

+ Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrato, sera en precio de la transaccidn que equivaldra el valor razonable de
la contraprestacién entregada. Los gastos de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en el resultado integral.

(iii) Estimacion de valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (incluyendo
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha de los
Estados de Situacién Financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra en su medicion inicial; el precio de mercado cotizado
apropiado para pasivos financieros es el precio de venta en su medicién inicial (en caso de existir
precios de compra y venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados
que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado como una base para establecer valores
razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la
posicion neta abierta, segin sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza una
variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a
cada fecha de los Estados de Situacion Financiera. Las técnicas de valoracion empleadas incluyen el
uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a otros
instrumentos que son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados, los
modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracién cominmente utilizadas por participantes
de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo
menos posible de los “inputs” de entidades especificas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, CONTINUACION
(a) Activos y pasivos financieros, continuacion

(iv) Instrumentos financieros a valor razonable

De acuerdo con lo mencionado en los pérrafos anteriores, el Fondo registrara sus instrumentos
financieros, a su valor razonable. En particular, valorizara los instrumentos de deuda e instrumentos
de capitalizacién, de acuerdo con los siguientes criterios:

(iv.1) Instrumentos de deuda

Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando la tasa TIR aplicable para descontar todos los
flujos del instrumento respectivo, esta corresponde a la utilizada por la Bolsa de Comercio de Santiago
o0 Bloomberg segun corresponda.

(iv.2) Instrumentos de capitalizacion

El Fondo ha optado por presentar las inversiones que posee valorizadas de acuerdo a lo establecido
en NIIF 9, conjuntamente con los Oficios Circulares Nos.592 y 657 de la Comisién para el Mercado
Financiero.

(v) Presentacién neta o compensada de instrumento financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en los Estados
de Situacién Financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

(vi) Identificacién y medicién del deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor Razonable con
efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la
Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC
39.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no
reconoce un deterioro por pérdida esperada.

(b) Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa sus instrumentos de inversion a valor razonable, con los cambios en el valor razonable
reconocidos inmediatamente en resultados segun lo descrito en Nota de Criterios Contables Utilizados 3(a) (iv).

(c) Cuentas por cobrar y pagar intermediarios
Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores por

valores comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados en la fecha de los Estados de
Situacién Financiera, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, CONTINUACION
(c) Cuentas por cobrar y pagar intermediarios, continuaciéon

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden a costo amortizado
empleando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor para montos correspondientes
a cuentas por cobrar a intermediarios.

(d) Efectivo y efectivo equivalente

En la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo del Fondo, se define como flujo: entradas y salidas de dinero
en efectivo y/o efectivo equivalente; entendiendo por estos las inversiones de corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo
en su valor.

+  Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones
normales del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiamiento.

*  Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos de largo plazo del Fondo.

*  Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del financiamiento del Fondo.

(e) Aportes (capital pagado)

El Fondo se formara con primera emisién de cuotas acordada por la Administradora, que podra complementarse
con nuevas emisiones de cuotas que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Sin perjuicio de esto,
podran efectuarse nuevas emisiones de cuotas en la medida que asi lo acuerde la Administradora, sin necesidad
de acuerdo alguno de una Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Los aumentos de capital se informaran oportunamente por la Administradora, indicando a los Aportantes con
derecho a ella su monto, precio minimo por cuota y plazo de colocacién, entre otras, a través de los medios
establecidos en el Reglamento Interno del Fondo.

Para estos efectos, debera darse cumplimiento al derecho preferente de suscripcion de Cuotas contemplado en
el Articulo 36° de la Ley, por el plazo de 30 dias corridos. Para dichos efectos, se debera enviar una comunicacién
a todos los Aportantes del Fondo informando sobre el proceso y en particular el dia a partir del cual empezara el
referido periodo de 30 dias. Dicha comunicacién debera ser enviada con al menos 5 dias habiles de anticipacion
a la fecha de inicio del periodo de 30 dias y tendran derecho a participar en la oferta preferente los Aportantes a
que se refiere el Articulo 36° de la Ley, en la prorrata que en el mismo se dispone. El derecho de opcidn preferente
aqui establecido es esencialmente renunciable y transferible.

El Fondo Unicamente podra realizar disminuciones de capital, por decisién de la Administradora, y sin necesidad
de acuerdo alguno de una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, por hasta el 100% de las cuotas suscritas y
pagadas del Fondo, o bien del valor de las cuotas del Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes la parte
proporcional de su inversién en el Fondo que corresponda, en la forma, condiciones y plazos que a continuacién
se indican, siempre y cuando la Administradora determine que existen excedentes suficientes para cubrir las
necesidades de caja del Fondo y cumplir con los compromisos y obligaciones del Fondo no cubiertos con otras
fuentes de financiamiento.

La disminucion de capital sefialada en el nimero DOS del Reglamento Interno del Fondo, se efectuara mediante
la disminucion del valor de cada una de las cuotas del Fondo, en razén del monto con que el Fondo cuente en
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(e) Aportes (capital pagado), continuacion

la caja, 0 segun sea el caso, mediante la disminucion del nimero de cuotas del Fondo que determine la
Administradora.

La disminucion de capital se materializara en una o mas parcialidades, que se informaran oportunamente por la
Administradora a los Aportantes de acuerdo con lo indicado anteriormente y en la medida que se cuente con los
recursos suficientes para proceder a la disminucion.

El pago de cada disminucion de capital efectuada debera efectuarse en la misma moneda en que se lleve la
contabilidad del Fondo, y se pagara en efectivo, cheque o transferencia electrénica.

En caso de que la Administradora decida realizar una disminucion de capital mediante la disminucion del nimero
de cuotas, el valor de la cuota se determinara tomando el valor cuota del dia habil bursétil anterior a la fecha de
pago de la respectiva disminucion de capital, de conformidad con lo establecido en el articulo 10° del Reglamento
de la Ley.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una disminucion de capital por el 100% de las
cuotas suscritas y pagadas del Fondo o por el 100% del valor cuota de las mismas, de conformidad con los
términos establecidos, previamente la Administradora debera convocar a una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes que debera acordar la liquidacion del Fondo en los términos indicados en la numero CUATRO del
Reglamento Interno del Fondo. Los términos y el plazo en que se pagara la citada disminucién de capital, asi
como la liquidacién del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
convocada por la Administradora de acuerdo con lo antes sefialado.

(f) Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos de actividades ordinarias son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo establecido por
NIIF 15, el principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes o contraparte se registre por un monto que
refleje la contraprestacidn que la entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios.

El modelo se estructura en 5 pasos que deben seguirse:

Identificar el contrato con el cliente.

Identificar las obligaciones por separado del contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

En base a lo anterior, los ingresos del Fondo corresponden a ingresos financieros que se reconocen a prorrata
del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de
efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece
el derecho a recibir su pago.

(9) Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos el 30% de los “beneficios netos percibidos” por el
Fondo durante el ejercicio, o la cantidad superior que libremente determine la Administradora. Para estos efectos,
se considerara como “beneficios netos percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de
restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho
gjercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el gjercicio.
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(9) Dividendos por pagar, continuacién

El reparto de beneficios se efectuara en dinero efectivo en pesos moneda de curso legal, en la forma que acuerde
la misma Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los Estados Financieros anuales y dentro de los 180
dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio de que la Administradora efectie pagos
provisorios con cargo a dichos resultados.

Los beneficios devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo con la variacion que experimente la unidad de fomento
entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo ejercicio.

En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios netos susceptibles de ser
distribuidos de ese ejercicio, tales dividendos pagados en exceso deberan imputarse a los beneficios netos
percibidos de ejercicios anteriores 0 a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicién de
beneficios netos percibidos.

El reparto de beneficios se informara a cada Aportante por los medios establecidos en el Reglamento Interno del
Fondo, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

(h) Tributacion

El Fondo no contempla Tributacion, por concepto de Impuesto a la Renta, segun lo establecido en el Titulo IV de
la Ley 20.712. En consideracién a lo anterior, no sé ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto
de Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos.

(i) Garantias
El Fondo no contempla garantias segun su Reglamento Interno.
(i) Provision y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar el patrimonio del Fondo, con monto y momento de pagos inciertos, se registran
en el estado de situacion financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima
cancelar al futuro.

La provision es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Un pasivo contingente es:

+ Una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada
solo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno 0 méas hechos futuros sucesos inciertos que no
estan enteramente bajo el control de la entidad.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los estados
financieros.

(k) Informacion financiera por segmentos

De acuerdo en los establecido por NIIF 8 “informacion por segmentos”, el Fondo no se encuentra obligado a
presentar informacién financiera por segmentos, debido a que no se encuentra dentro del alcance establecido
por dicha norma, que establece su presentacion cuando sus instrumentos de deuda y patrimonio se negocien en
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(k) Informacion financiera por segmentos, continuacion

un mercado publico o se esté en proceso de registrar los Estados Financieros en una comision de valores u otra
organizacién Reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumento de deuda o patrimonio en un mercado
publico.

NOTA4 CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, no se han efectuado cambios contables en relacién con los
ejercicios anteriores.

NOTA 5 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado en la Comision para
el Mercado Financiero con fecha 20 de enero de 2023, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en
Av. Apoquindo 3846 Of. 1301, Las Condes, Chile y en nuestro sitio web www.biceinversiones.cl.

Para efectos de materializar la inversion en el Fondo BICE Venture Capital invertird sus recursos principalmente en los
siguientes valores e instrumentos:

(i)  Acciones, derechos, participaciones o cuotas emitidas por sociedades, fondos de inversion o cualquier otra
clase de vehiculos constituidos en el extranjero, y que cumplan con lo establecido en el numerar 1.1 del
Reglamento Interno; estas instituciones deberan preparar Estados Financieros anuales dictaminados por
auditores externos con reconocido prestigio en el exterior, cuyas cuotas no hayan sido registradas como
valores de oferta publica en el extranjero. No se requerira que dichos fondos tengan limite de inversién ni
de diversificacion de sus activos;

(ii)  Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya sido registrada en la
Comisidn, y que cumplan con lo establecido en el numerar 1.1 del Reglamento Interno. La sociedad emisora
debe presentar Estados Financieros anuales auditados por auditores externos registrados en la Comisién.

(iif)y - Acciones de transaccidn bursétil, bonos, efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras,
que presenten Estados Financieros anuales auditados por auditores externos en el extranjero y cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero que cumplan con el objeto
de la inversion, establecido en el numeral 1.1 del Reglamento Interno.

(iv) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuenten con Estados Financieros auditados y el objetivo de la inversion, cumpliendo las
caracteristicas sefialadas anteriormente.

El Fondo debera mantener al menos un 80% de su activo en los instrumentos en los numerales indicados anteriormente.

Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra mantener invertidos sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

(i)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(i) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas
por éstas;
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(iii) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, nacionales o extranjeras;

(iv) Cuotas de fondos mutuos nacionales tipo 1, de conformidad a las definiciones de tipos de fondos mutuos
contenidas en la Circular N° 1.578 del afio 2002 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace,
respecto de los cuales no se exigiran limites de inversion ni diversificacion de sus activos; y

(v) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo
(money market).

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de aquellos fondos, indicados en los literales /iv/ y /v/ precedente, sin que
exista un limite de inversion y de diversificacién especifico que deban cumplir éstos, salvo las condiciones establecidas
para cuotas de fondos sefialados en los literales /viii/ y /ix/ del numeral 3.2 del Reglamento Interno del Fondo.

Para el cumplimiento de su objeto de inversion, el Fondo podra concurrir a la constitucién de sociedades, fondos de
inversion u otros vehiculos, en cuyos estatutos debera establecerse que sus Estados Financieros anuales seran
dictaminados por auditores externos, inscritos en el registro que al efecto lleva la Comisién en caso de entidades
constituidas en Chile o de reconocido prestigio en caso de entidades constituidas en el extranjero.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de aquellos fondos mutuos nacionales o extranjeros que sean administrados
por la Administradora o por personas relacionadas a ella, en los términos contemplados en el articulo 61° de la Ley, en la
medida que se dé cumplimiento a los limites establecidos en el presente Reglamento Interno, para la inversién en cuotas
de fondos, sin que se contemple un limite adicional. Se deja expresa constancia que no se exige para la inversién en
dichos fondos condiciones de diversificacion o limites de inversion minimos o maximos especificos que deban cumplir para
ser objeto de inversién del Fondo.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62° de la Ley.

Los saldos disponibles seran mantenidos principalmente en délares de los Estados Unidos de América y en dicha moneda
estaran denominados principalmente los instrumentos en los que invierta el Fondo, sin perjuicio que no existen limitaciones
para la mantencién de otras monedas o que los instrumentos estén denominados en moneda distinta, en la medida que
se dé cumplimiento a la politica de inversion regulada en el Reglamento Interno.

Los instrumentos, bienes o contratos en los que invierta el Fondo deberan cumplir con lo dispuesto en el articulo 56° de la
Ley y la norma de caracter general N°376 o la que la modifique o reemplace.

El riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relacidn con los activos en que invierta el Fondo, el cual esta dado
principalmente por las siguientes variables:

(@) Desempefio de las inversiones del Fondo Extranjero, el Subfondo Extranjero. y el resto los subfondos
de StepStone (Luxembourg)SCA SICAV -RAIF.

) Variaciones de los mercados accionarios extranjeros.

) Variacion de los mercados de deuda nacional y extranjero.

) Riesgo econdémico y politico de los paises en que invierta el Fondo Extranjero el Subfondo Extranjero.
y el resto os subfondos de StepStone (Luxembourg)SCA SICAV -RAIF.

(e) Riesgos asociados a la fluctuacion del tipo de cambio de las inversiones del Fondo Extranjero, el

Subfondo Extranjero. y el resto os subfondos de StepStone (Luxembourg)SCA SICAV -RAIF.

(b
(c
(d

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de seguridad de sus inversiones. El
nivel de riesgo esperado de las inversiones es Alto.

No se contemplan limites para la duracién de los instrumentos en los cuales invierta el Fondo.
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Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por emisores que no cuenten con un mecanismo
de gobierno corporativo similar al descrito en el articulo 50° Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores y los que
si cuenten con él.

El Fondo tendra como politica que, a lo menos, un 0,01% de sus activos seran activos de alta liquidez. Se entenderan que
tienen tal caracter, ademas de las cantidades que se mantenga en la caja y bancos, aquellos instrumentos establecidos
en el numeral 2.2 del Titulo Il, para efectos de dar cumplimiento a sus obligaciones por las operaciones del Fondo, pago
de disminuciones de capital y pago de beneficios.

Ocasionalmente, y con el objeto de complementar la liquidez del Fondo, la Administradora podra solicitar créditos bancarios
de corto plazo por cuenta del Fondo, hasta por una cantidad equivalente al 10% del patrimonio del Fondo, los que se
consideraran como pasivo exigible. El Fondo no contraera pasivos de mediano o largo plazo.

Los pasivos del Fondo mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo indicados en el nimero siguiente, no
podran exceder del 10% del patrimonio del Fondo. Para estos efectos, se deberan considerar como uno solo y por tanto
no podran sumarse, los pasivos asumidos por el Fondo con terceros y los gravamenes y prohibiciones establecidos como
garantia de dichos pasivos.

Los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos del articulo 66° de la Ley,
no podran exceder del 10% del total del activo del Fondo.

La Administradora, a través de uno o mas de sus gerentes 0 mandatarios especiales designados por su directorio, podra
representar al Fondo en juntas de accionistas, asambleas de aportantes o juntas de tenedores de aquellas entidades en
las cuales se encuentre autorizado a invertir, sin que existan prohibiciones o limitaciones para dichos mandatarios o
terceros designados en el ejercicio de la votacidn correspondiente, no pudiendo actuar sin embargo con poderes distintos
de aquellos que la Administradora les confiera.

Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora dard cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 65° de la Ley, relativo a la
asistencia y ejercicio del derecho a voz y voto en las juntas de accionistas, asambleas de aportantes o juntas de tenedores
de aquellas entidades en las cuales se encuentre autorizado a invertir.

El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de su activo en los instrumentos indicados en los literales /i/ al /iii/,
ambos inclusive, del numeral 2.1 precedente. La inversion en los instrumentos indicados en los literales /i/ al /v/, ambos
inclusive, del numeral 2.2 precedente, se materializaran con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que
mantenga el Fondo en caja.

Limite maximo de inversidn por tipo de instrumento respecto al activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones
contenidas en la Ley y en el Reglamento de la Ley:

()  Acciones, derechos, participaciones o cuotas emitidas por sociedades, constituidos en el extranjero, que
cumplan con el objeto del Fondo y deban preparar Estados Financieros anuales dictaminados por auditores
externos, inscritos en el registro de la Comision, y en el caso de vehiculos de inversion extranjera, de
reconocido prestigio en el exterior, no se requerira que dichos fondos tengan limite de inversién ni de
diversificacion de sus activos: 100%.

(ii) ~ Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya sido registrada en la
Comision, siempre que la sociedad emisora cuente con Estados Financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Comision y que cumplan con lo
establecido en el numeral 1.1 anterior: 100%.

(iify - Acciones de transaccion bursétil, bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras,
que deban preparar Estados Financieros anuales dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio en el exterior, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el
extranjero y que cumplan con lo establecido en el numeral 1.1 anterior: 100%.
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(iv) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con Estados Financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio y que
cumplan con lo establecido en el numeral 1.1 anterior: 100%.

(v) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién: 20%.

(vi) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas
por éstas: 20%.

(vii) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, nacionales o extranjeras: 20%.

(viii) Cuotas de fondos mutuos nacionales tipo 1, de conformidad a las definiciones de tipos de fondos mutuos
contenidas en la Circular N° 1.578 del afio 2002 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace,
respecto de los cuales no se exigiran limites de inversién ni diversificacion de sus activos: 20%.

(ix) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo
(money market): 20%.

Para los efectos de determinar los valores méaximos referidos en este articulo, se estara a la informacion contenida en la
contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Comision.

El limite maximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento: Inversion directa en instrumentos o valores emitidos
0 garantizados por un mismo emisor o grupo empresarial: Hasta un 100% del activo total del Fondo y hasta un porcentaje
tal que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor si éste fuera extranjero. Lo anterior sin perjuicio
de los limites establecidos en el numeral 3.2 anterior.

El limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo.

El limite maximo de inversidén en mercados particulares: Hasta un 100% del activo del Fondo. Los mercados a los cuales
el Fondo dirigira sus inversiones seran el nacional y extranjero, los cuales no deberan cumplir con ninguna condicién
especial.

Clasificacion de riesgo: El Fondo no contempla una clasificacion de riesgo en particular para los instrumentos en los que
invierte.

Excesos de Inversion: Si se produjeren excesos de inversidn, respecto de los limites indicados en el numeral 1.2. 0 nimero
TRES del presente Titulo II, que se deban por causas imputables a la Administradora, éstos deberan ser subsanados en
un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso.

En caso de que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, deberan ser subsanados en los
plazos sefialados en la Norma de Caracter General N°376 de la Comision o la que la modifique o reemplace y, en todo
caso, en un plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de inversion, la Administradora
no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos. La regularizacién de los excesos de
inversion se realizara mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del
Fondo en los casos que esto sea posible.
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Estructura, roles y responsabilidades del Gobierno Corporativo

El Gobierno Corporativo es el conjunto de instancias y practicas institucionales en el proceso de toma de decisiones de la
empresa, que contribuyen a la creacién sustentable de valor en un marco de transparencia, ética y responsabilidad
empresarial, alineando intereses y promoviendo el respeto a los derechos de todos los accionistas y grupos de interés que
participan directa o indirectamente en la empresa.

Gestion integral de riesgos

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. esta bajo la estructura de Gobierno Corporativo de Banco BICE.
El Directorio de la Sociedad Administradora esta compuesto por personas con competencias profesionales y personales
complementarias, que contribuyen a la creacion de valor de la Sociedad Administradora. Los directores y ejecutivos forman
parte de los distintos comités de trabajo de las principales filiales de Banco BICE, situacion que les permite conocer en
detalle la gestidn de éstas en diversos ambitos.

El Directorio de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., tiene como funcién definir y aprobar las politicas
y procedimientos de Gestion de Riesgos al menos una vez al afio o con la frecuencia necesaria en caso que se produzcan
cambios significativos en las politicas o procedimientos establecidos. El Directorio designa un Gerente General que esta
premunido de las facultades propias que expresamente le otorgue el Directorio. Los responsables de gestionar y mitigar
los riesgos a los que se encuentra expuesta la Administradora son todas y cada una de las personas que participan en
ella.

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. con el objetivo de cumplir con las disposiciones contenidas en
las leyes y normativas internas y externas, y los requerimientos de la Circular 1.869 de la CMF definié que cada Gerencia
debe efectuar la funcién de cumplimiento de sus respectivas areas con el apoyo de la Gerencia de Riesgo Operacional de
Banco BICE vy Filiales y la Gerencia de Cumplimiento Corporativa, areas que controlan periédicamente su correcto
funcionamiento.

En BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., la funcion de Auditoria Interna es desempefiada por la
Contraloria de la sociedad matriz, Banco BICE, quien para estos efectos aplica un programa anual de auditoria que abarca
todas las areas de la Administradora.

La gestion del riesgo de mercado y el riesgo operacional esta alojada en la Gerencia Division Riesgos del Banco. La funcién
principal de esta gerencia es evaluar y monitorear que los riesgos asumidos en las operaciones del Banco y sus filiales
estén dentro de los limites y lineamientos fijados en comités y politicas y no comprometan los resultados, la situacién
patrimonial y la reputacién del Banco y sus filiales. Esta gerencia reporta directamente al Gerente General del Banco BICE.

La Gerencia de Riesgo Operacional tiene como misién, fortalecer el sistema de gestion de riesgos, velando por la
identificacion, control y/o mitigacion de los riesgos relevantes asociados a los procesos criticos de cada area, proteger la
informacion relativa a sus clientes, proveedores, personal y del negocio mediante la comprometida participacion de cada
uno de sus integrantes, a través de politicas y procedimientos de seguridad de la informacion y continuidad del negocio,
en las que participan todos los integrantes de la organizacion, incluyendo su mas alta administracion. Ademas, verifica
permanentemente la aplicacion de las politicas y procedimientos de seguridad de informacién y continuidad de negocio,
usando para ello metodologias que recogen las buenas practicas de la industria bancaria nacional e internacional.
Adicionalmente, desarrolla la evaluacion de riesgos para nuevos productos o servicios, cuyo objetivo es identificar, evaluar,
mitigar y aprobar los riesgos operacionales que pudieran conllevar estas iniciativas y proyectos.

La Subgerencia de Riesgo Financiero Filiales de Banco BICE es un area independiente de las demas unidades operativas
y debe velar por el rol fiduciario, la fortaleza financiera y la reputacion de la Sociedad Administradora, generando politicas
de riesgo alineadas a los objetivos estratégicos de la Organizacion, brindando apoyo para la comprensién de los riesgos
que los afecta y la toma de decisiones basadas en éstos.

Respecto al riesgo de mercado y liquidez, el Directorio de la Sociedad Administradora participa en la definicidn de politicas,
limites y manuales relativos a estos riesgos, asi como también en la aprobacién de la metodologia para cuantificarlos.
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NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Administracion, gestion y control de riesgos

En instituciones financieras, la gestion eficaz de riesgo es condicién necesaria para la creacion de valor en forma sostenible
en el tiempo. Dicha gestion ha de ir encaminada, no a la eliminacién del riesgo, pues éste constituye una parte importante
de los beneficios en la actividad financiera, sino a su control eficiente, dentro de los limites de tolerancia definidos por la
Sociedad y por los Organismos Reguladores.

La Gerencia de Riesgo Operacional Banco BICE vy Filiales con el objeto de tener una adecuada gestion de riesgos, como
también cumplir con los requerimientos establecidos en la Circular N°1.869 emitida por la Comision para el Mercado
Financiero, ha desarrollado un modelo de riesgo que considera la elaboracion, aprobacion y puesta en practica de politicas
y procedimientos de gestion de riesgos y control interno que contemplan los riesgos asociados a:

+ Cartera de Inversion.

+ Valor cuota de los fondos.

+ Rescates de cuotas de los fondos.
+ Conflictos de interés.

+ Confidencialidad de la informacion.
+  Cumplimiento de la legislacién y normativa
+ Informacién de los emisores.

+ Riesgo financiero.

+ Publicidad y propaganda.

+ Informacién del inversionista.

« Suitability.

La Gerencia de Riesgo Operacional Banco BICE y Filiales, quien tiene entre otras funciones, monitorear el cumplimiento
permanente de las politicas y procedimientos detalladas en el parrafo anterior. Para ello ha definido un programa de
trabajo, que incluye la verificacion del cumplimiento de estas politicas y procedimientos, y la emision de informes periddicos
alos Directores y Gerente General de la Administradora, que consiste en 4 informes con periodicidad trimestral para velar
por el cumplimiento las politicas y procedimientos, incorporando las acciones correctivas y asignando responsables para
su solucién y, 2 informes con una periodicidad semestral, que describen como ha operado la estructura de control interno
en los fondos respecto a los ciclos de inversion, aporte y rescate, contabilidad y tesoreria.

Por ofra parte, la Sociedad dispone de sistemas de tecnologia e informacion con un alto nivel de automatizacion, que
constituyen un apoyo relevante a la gestion de todos los procesos de administracion del Fondo, incluidos los relativos a
las inversiones, aportes y rescates, contabilidad y tesoreria. Estos sistemas también constituyen el apoyo que permite la
implementacién de las politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno definidos.

Administracion del riesgo operacional

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. se rige por la Politica de Administracién de Riesgo Operacional
Banco BICE y Filiales, la cual contiene las principales definiciones para la adecuada gestidn de riesgos operacionales y
asi lograr los objetivos estratégicos definidos, a través de: asegurar razonablemente, en forma consistente y sistemética
que los riesgos operacional, tecnolégico y financiero a nivel de procesos, sean identificados, evaluados, tratados y
comunicados Y, potenciar la administracion y gestion actual de los riesgos, otorgando un enfoque de procesos y lenguaje
comun para toda la organizacion.

Los principios de riesgo establecen que los responsables de gestionar y mitigar los riesgos a que esta expuesto BICE
Inversiones Administradora General de Fondos S.A. son todas las personas que participan en ella, tanto de las areas
comerciales, como de operaciones o de soporte. Los mismos deben actualizar sus autoevaluaciones, implementar los
cambios sugeridos, reportar a su jefatura y para efectos de control de riesgos, a la Division Riesgos, a través de la Gerencia
de Riesgo Operacional Banco BICE y Filiales.
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NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Administracion del riesgo operacional, continuacion

Ademas, adopta como organizacion, la definicién dada por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, con el fin de
establecer un entendimiento comun de la definicidn de riesgo operacional.

Se entiende como riesgo operacional “el riesgo de sufrir pérdidas debido a la inadecuacién o a fallas en los procesos,
personas Yy sistemas internos, o bien a causa de eventos externos”. Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye a
los riesgos reputacional y estratégico.

La Gerencia de Riesgo Operacional Banco BICE y Filiales cuenta con un modelo de gestién y control de riesgo que se
basa en tres lineas de defensa, siendo la primera la unidad de negocio/soporte, la segunda las unidades de riesgos y la
tercera, auditoria interna. Cada linea tiene claramente delimitadas sus responsabilidades, las que se encuentran
sustentadas en la politica aprobada por el Directorio, la cual es revisada anualmente. Dicho modelo permite a la
organizaciéon mantener sus riesgos adecuadamente identificados, declarados, monitoreados y mitigados. Con el objetivo
de reforzar la cultura de la gestion de riesgo operacional, durante el afio 2023 se continua con el plan de capacitacién del
personal del Banco y Filiales.

Comité de Riesgo Operacional Banco BICE y Filiales

El Comité ejecutivo de Riesgo Operacional Banco BICE y Filiales es la instancia en que la Gerencia de Riesgo Operacional
Banco BICE vy Filiales con frecuencia bimestral, informa a la Alta Administracion sobre el resultado de sus gestiones de
monitoreo y verificacion de cumplimiento de las normas y procedimientos de control de riesgos en la organizacion, asi
como de los eventuales ajustes a las politicas, procedimientos y estructura, necesarios para mitigar el riesgo y asegurar el
cumplimiento de los objetivos estratégicos de la Administradora, propuestas, que deben ser aprobadas por el Directorio.
Acttia como medio de comunicacion eficaz para asegurar que la informacion relevante para la gestion y control de riesgos
llega a todos los niveles responsables.

Metodologia de Riesgo Operacional Banco BICE y Filiales

BICE Inversiones Administradora General de Fondos., en su caracter de filial, ha implementado una metodologia cualitativa
y cuantitativa de riesgo operacional acorde a las necesidades de la Organizacién.

Metodologia Cualitativa

Los riesgos operacionales existentes son priorizados en funcion de su criticidad (probabilidad de ocurrencia e impacto).
Ademas, se evalla la efectividad de controles y mitigadores existentes, obteniendo una exposicién inherente y residual de
los riesgos.

Una vez priorizados los riesgos se realiza una etapa de analisis y discusion de éstos, donde el area responsable realiza
las acciones mitigantes v la gestién de sus riesgos. La Gerencia de Riesgo Operacional Banco BICE y Filiales monitorea
a las unidades responsables a través del seguimiento de planes y el monitoreo de los indicadores de riesgos definidos
para cada proceso.

El riesgo residual para los procesos de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. es presentado y
aprobado por el Directorio y correspondera a una decisién informada de aceptar los impactos y probabilidad de ocurrencia
de los riesgos identificados.
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Administracion del riesgo operacional, continuacion

Metodologia Cuantitativa

La gestidn cuantitativa, se realiza principalmente mediante las siguientes actividades:
« Captura de eventos de pérdidas operacionales.
+ Monitoreo de indicadores de riesgos (KRI's)

Seguridad de la informacion

BICE Inversiones Administradora General de Fondos SA., cuenta con politicas y procedimientos de Seguridad de la
Informacion, en las que participan todos los integrantes de la organizacion, incluyendo su mas alta administracién. La
organizacion ha tomado la decisién de proteger la informacion relativa a sus clientes, proveedores, personal y del negocio
mediante la activa y comprometida participacion de cada uno de sus integrantes.

La Gerencia de Riesgo Operacional Banco BICE vy Filiales verifica permanentemente la aplicacién de las politicas y
procedimientos de Seguridad de la Informacion, ya que es una prioridad sus clientes y empleados. Capacita a sus
empleados en el manejo adecuado de la informacién personal y de sus clientes. Cuando se utilizan otras compafiias en el
préstamo de servicios, les exige que protejan la confidencialidad de la informacién personal que reciben.

Continuidad del Negocio

El Plan de Continuidad del Negocio de Banco BICE y Filiales sigue los lineamientos establecidos por estandares
internacionales en materias de continuidad de negocio (IS022301) y esta compuesto en su estructura central por cinco
documentos relevantes:

+ Gobierno de la Continuidad del Negocio: Establece la definicién del marco de trabajo para la gestién de la
continuidad de negocio en la organizacion, estableciendo las actividades, roles y responsabilidades de cada uno
de los actores que participan en el proceso.

+ Politica de Gestion de la Continuidad de Negocio: Establece las directrices generales de la gestion de
continuidad de negocio, como su alcance, lineamientos y objetivos de la gestion, principales roles y
responsabilidades. Esta Politica es aprobada por el Directorio de Banco BICE.

+ Plan de Continuidad de Negocio (PCN): Tiene por finalidad documentar las estrategias de respuesta y los
planes de recuperacion de los servicios, de manera de reducir el impacto de una amenaza sobre la infraestructura
Y recursos necesarios para proveer los servicios criticos.

+ Andlisis de Impacto de Negocio (Business Impact Assessment - BIA): Identifica los servicios criticos del
negocio y las amenazas que puedan afectarlo, considerando los posibles efectos de dichas amenazas sobre la
disponibilidad y desempefio de los servicios y el cumplimiento normativo, entre otros.

+ Laevaluacién e identificacion de riesgos (Risk Identification - Assessment o RIA): identifica, analiza y evalua
las amenazas y vulnerabilidades del negocio, analizar su impacto y probabilidad, a objeto de determinar cuéles
son los riesgos necesarios de gestionar o dar tratamiento dentro de la organizacion.

Como parte del Plan de Continuidad del Negocio se considera la ejecucidn de un programa de pruebas, el cual establece
las actividades necesarias para los ejercicios operacionales y tecnoldgicos que realice Banco y Filiales con el objetivo de
asegurar que la implementacién del Plan de Continuidad de Negocios sea efectiva ante la ocurrencia de un evento
catastrofico o de falla mayor.

Pagina | 28 www.biceinversiones.cl



BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION =BICEINVERSIONES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Continuidad del Negocio, continuacién

(a) Gestion de los riesgos financieros

La Administradora procura que el area de inversiones cumpla con los margenes y politicas de inversién
establecidas por la normativa vigente y los Reglamentos Internos de cada Fondo en cumplimiento con la Ley
N°20.712 referente a la administracion de Fondos de terceros y carteras individuales que considera las siguientes
politicas:

* Politica de Inversion.

+ Politica de Liquidez.

Politica de Endeudamientos.
Politica de Diversificacion.
Politica de Votacion.

Politica de Gastos.

BICE Venture Capital Fondo de Inversion, es un Fondo de Inversién no rescatable dirigido al publico en general, cuya
contabilizacion y moneda de denominacién es el peso. Su duracion sera de indefinida.

El Fondo tendra como objetivo principal: invertir, directa o indirectamente a través de sociedades o vehiculos de inversién
que se constituyan especialmente para tales efectos en Chile o en el extranjero, en el fondo de inversién extranjero
denominado “ StepStone (Luxembourg) SCA SICAV-RAIF” (el “Fondo Extranjero”), especificamente en uno de sus
subfondos, denominado “StepStone (Luxembourg) SCA SICAV-RAIF - Stepstone Private Venture and Growth Fund” (el
“Subfondo Extranjero”), constituido bajo las leyes de Luxemburgo y administrado por Stepstone (Luxembourg) SP S.a.r.,
o sus continuadores legales (“StepStone GP”).

Se hace presente que el objetivo principal del Subfondo Extranjero es conseguir una revalorizacion del capital a largo
plazo, a través de una cartera de inversiones de capital de riesgo y crecimiento centrada en la “economia de la innovacion”,
invirtiendo para estos efectos en private equity (tanto venture capital como growth equity), infraestructura, bienes raices y
deuda privada. La inversién del Fondo en el Fondo Extranjero no podré significar controlarlo, ya sea directa o
indirectamente.
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NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Continuidad del Negocio, continuacién

(a) Gestion de los riesgos financieros, continuacién

Al 31 de diciembre de 2023, la cartera de inversiones del Fondo tiene principalmente la siguiente composicién,
calculada sobre el total de activos del Fondo:

. Instrumentos:

Cuotas de
Fondo de
Inversion

Extranjeras_——
96,20%

. Monedas:

Peso CLP
96,20%
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Continuidad del Negocio, continuacion

(a) Gestion de los riesgos financieros, continuacion

Dadas las caracteristicas de inversion del Fondo, éste se encuentra expuesto principalmente a los siguientes
riesgos financieros:

Riesgos de mercado

Es la pérdida potencial producto de cambios en factores de mercado que podrian afectar negativamente la
situacion financiera del Fondo, abarcando los riesgos de tasas de interés y de precio spot (tipos de cambio,
precios de acciones, commodities, etc.) en relacidn con los activos financieros del Fondo.

Considerando las caracteristicas del Fondo que busca invertir en un portafolio diversificado de propiedades y
valores inmobiliarios, en particular en el rubro hotelero, en ciudades europeas que sean destinos de permanente
atraccion turistica, los principales riesgos asociados estan relacionados al sector inmobiliario en general y al
hotelero en particular.

El Fondo puede verse afectado por factores econémicos y de mercado tales como variaciones en las tasas de
interés, precios del mercado inmobiliario, inflacién, tipos de cambio, cambios legislativos, desequilibrios
macroecondmicos y geopoliticos tanto nacionales como internacionales.

Riesgo de precio

Consiste en la posibilidad de que el Fondo reduzca su valor como consecuencia de caidas en el precio de los
instrumentos presentes en su cartera.

La politica del Fondo es administrar el riesgo de precio a través de la diversificacion y la seleccion de valores y
otros instrumentos financieros dentro de determinados limites establecidos en su Reglamento Interno.

Al 31 de diciembre de 2023 el valor razonable de instrumentos financieros expuestos al riesgo de precio, son los

siguientes:
31-12-2023
%
Activos LD de la cartera
M$
Instrumento de capitalizacién 1.794.101 100,00

Instrumentos de deuda

Totales 1.794.101 100,00

Riesgo cambiario

Es el riesgo de incurrir en pérdidas debido a fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera. El capital
de StepStone (Luxembourg) SCA SICAV-RAIF, se encuentra en moneda délar, por lo que la paridad délar frente
al peso chileno puede afectar al Fondo, al estar éste denominado en pesos chilenos.

El riesgo cambiario, como esta definido en NIIF 7, surge cuando el valor de transacciones futuras de activos

monetarios fluctia debido a variaciones en los tipos de cambio. Sin embargo, la Administracion observa la
exposicion al riesgo de todos los activos denominados en moneda extranjera.
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Continuidad del Negocio, continuacion

(a) Gestion de los riesgos financieros, continuacion
Riesgo de tasa de interés

Este riesgo surge como consecuencia de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del mercado
sobre el valor razonable de los activos en cartera.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee instrumentos de deuda de corto plazo de oferta publica, no
existiendo exposicién directa a este riesgo.

Riesgo de crédito

Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas producto del incumplimiento contractual
de una contraparte, su degradacion en su calidad crediticia, 0 que sea incapaz de pagar sus obligaciones al
vencimiento.

La Sociedad Administradora, ha definido politicas internas que regulan y autorizan a las contrapartes con las que
realiza las operaciones por cuenta del Fondo.

El siguiente analisis resume la calidad crediticia de deuda del Fondo al 31 de diciembre de 2023.

Titulos de deuda por categoria de 31-12-2023

riesgo M$ %(**)
AAA - -
AA - -
A - -
BBB - -
N-1 - -
N-2 - -
N/A () - -

Totales 5 -

(*) La categoria denominada N/A corresponde a Bonos del Banco Central de Chile y Otros titulos de deuda no registrados
(**) Porcentaje calculado sobre el total de la cartera de inversidn del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee titulos de deuda.
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Continuidad del Negocio, continuacion

(a) Gestion de los riesgos financieros, continuacion
Riesgo de liquidez

Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar los recursos suficientes de
efectivo para liquidar sus obligaciones ante solicitudes de rescate o incurra en potenciales pérdidas en caso de
una disminucion de los montos transados en los activos que posee el Fondo o en los instrumentos derivados.

El Fondo de Inversién no requiere de liquidez inmediata producto de retiros no planificados por parte de los
aportantes pues supone la planificacién de liquidacién de activos coherente al plazo de vencimiento del Fondo.

Con el objeto de mantener una determinada reserva de liquidez, el Fondo tiene como politica que a lo menos un
0,01% de los activos del Fondo deberan ser activos de alta liquidez. Se entenderan que tienen tal caracter,
ademas de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros
que sean susceptibles de ser rescatadas diariamente sin restriccién alguna, acciones con presencia bursatil,
pactos a menos de 30 dias, titulos de deuda de corto plazo y depoésitos a plazo a menos de un afio.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cumple con su politica de liquidez definida en el Reglamento Interno. Lo
anterior, para aprovechar oportunidades de inversion, y para efectos de cumplir con sus obligaciones por las
operaciones del Fondo, el pago de disminuciones de capital y pago de beneficios.

De acuerdo a lo definido en su Reglamento Interno, el Fondo, ocasionalmente, y con el objeto de complementar
la liquidez en casos de oportunidades de inversion, la Administradora podra tener por cuenta del Fondo una
capacidad de endeudamiento equivalente a un 20% de los activos del Fondo.

En el siguiente cuadro se analizan los pasivos por pagar dentro de las agrupaciones de vencimientos relevantes:

Menos 7 yasa 1a12 Masde A
de?7 12 vencimiento
o : 1mes meses ioulad
Al 31 de diciembre de 2023 dias meses estipulado
M$ M$ mM$ m$ M$
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados - - - - -
Préstamos - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - - - -
Remuneraciones Sociedad Administradora 1.442 - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - 3.127 - -

Ingresos anticipados - - - - .

Otros pasivos
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Continuidad del Negocio, continuacion

(b) Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por los activos netos atribuibles a participes de El capital del Fondo esta
representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion. El importe de estos activos
puede variar de manera significativa diariamente, ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios
a discrecién de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad
para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién
del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo siguiente:

+ Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos liquidos y ajustar
la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes de cuotas en circulacion.

+ Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del Fondo, lo cual
incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias y suscripciones
minimas.

El Fondo mantiene compromisos de suscripcion de cuotas con los aportantes de manera de hacer frente a las
oportunidades de inversién que se presentan de acuerdo a lo establecido en su politica de inversién definida en
el Reglamento Interno.

Los aportes se efectuan diariamente al fondo. El total acumulado de aportes hasta el término del cuarto trimestre
de 2023 fue de M$ 1.633.327.

(c) Estimacién del valor razonable

En cumplimiento con la Ley Unica de Fondos, el Fondo presenta la siguiente estructura patrimonial al 31 de

diciembre de 2023:
31-12-2023
Patrimonio -
Serie neto Participes
M$
Unica 1.860.381 82
Totales 1.860.381 82 |

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos, tales como derivados y titulos
de negociacion, se basa en precios de mercado cotizados en la fecha de los Estados de Situacion Financiera.
Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y
regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria,
servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado
reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.

La clasificacion de mediciones a valor razonable de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los

datos utilizados para la medicién, clasifica los instrumentos financieros que posee en cartera de acuerdo a los
siguientes niveles:
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NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Continuidad del Negocio, continuacion

(c) Estimacion del valor razonable, continuacion

o Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

o Nivel 2: Datos de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para
el activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

o Nivel 3: Datos de precios para el activo 0 pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

El fondo no ha realizado transferencia de niveles de valor razonable.

Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos
en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la relevancia
de un dato particular respecto de la medicidn del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando
los factores especificos para el activo o pasivo.
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NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Continuidad del Negocio, continuacion
(c) Estimacion del valor razonable, continuacion

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del Fondo (por clase)
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

M$ mM$ mM$ M$

Activos:

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones compafiias extranjeras - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - 1.794.101 1.794.101

Cuotas de Fondos Mutuos Extranjeros - - - -

Otros instrumentos de capitalizacién - - - -
Depésitos y/o pagaré de bancos e instituciones
financieras - - - -

Bonos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de crédito de bancos e instituciones
financieras - - - -

Pagarés de empresas - - - -

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras - - - -

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - -

Bonos emitidos por estados y bancos centrales - - - -
Otros titulos de deuda y otras inversiones
financieras - - - -

Total activos - - 1794101 1.794.101
Pasivos:

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

Derivados - - - -

Total pasivos - - - -
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NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Continuidad del Negocio, continuacion
(c) Estimacion del valor razonable, continuacion

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracion para este segmento de negocios, el Fondo
invirti6 en el Fondo extranjero “StepStone (Luxembourg) SCA SICAV-RAIF”, y que es administrado por
“Stepstone (Luxembourg) SP S.a.r.l, o sus continuadores legales (“StepStone GP”).

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los Estados Financieros anuales auditados
del Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles para el Fondo
con posterioridad a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, la Administracion ha estimado que
la mejor aproximacioén al valor razonable corresponde al valor informado por el Fondo Extranjero al 30 de
septiembre de cada afio, denominado “Statement” (no auditado), ajustado por las transacciones ocurridas en el
Gltimo trimestre de cada afio, tales como inversiones efectuadas, distribuciones de capital, ganancias y otros
eventos que puedan impactar el valor cuota del Fondo.

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del importe de la inversion en el exterior al 31 de diciembre
de 2023 podria variar en funcién de la informacion contenida en los Estados Financieros anuales auditados del
Fondo Extranjero a esas fechas u otros eventos desconocidos por la Administracién a la fecha de emisién de los
presentes Estados Financieros.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo requerido por el Oficio Circular 657 de la Comision para el Mercado
Financiero, se considerd la determinacion del valor razonable de la inversién por consultores independientes
designados en la Asamblea de Aportantes del Fondo. Dicha valorizacién fue comparada con la valorizacién
indicada en los parrafos anteriores, reevaluando las variables consideradas frente a eventuales diferencias.

La Administracion, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras consideraciones
susceptibles de ser ajustadas en los Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023.
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Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a)
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Activos

Descripcion

Titulos de renta variable

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

31-12-2023
M$

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcidn de acciones de sociedades anonimas

abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de Fondos de Inversion

Certificados de depdsitos de valores

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de deuda

Depositos a plazo

1.794.101

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos y cobranza

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Total activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Titulos de renta variable
Acciones de sociedades an6nimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcién de acciones de sociedades anénimas

abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de Fondos de Inversion

Certificados de depésitos de valores

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos de cobranza

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda
Total designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

1.794.101
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Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, CONTINUACION

a) Activos, continuacion

(a.1) Al 31 de diciembre de 2023, el detalle es el siguiente:

N° Cuotas Valor cuota mercado Paridad moneda 31-12-2023
A B A*B (USD) M$
63.448.156 32.23805 2.045.444 8255 877.12 1.794.101

b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor  31-12-2023
razonable con efecto en resultado M$

Resultados realizados

Resultados no realizados 235.232

Total ganancias/pérdidas 235.232
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NOTA 7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, CONTINUACION

¢) Composicion de la cartera

31-12-2023
Activos
Nacional Extranjero Total totales
M$ M$ M$ %

Instrumento

Titulos de renta variable:

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - 0,0000
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas i i i 0.0000
abiertas '
Cuotas de Fondos Mutuos - - - 0,0000
Cuotas de Fondos de Inversién - - - 0,0000
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - 0,0000
Titulos que representen productos - - - 0,0000
Otros titulos de renta variable - 1.794.101 1.794.101 96,2010
Subtotal - 1.794.101 1.794.101 96,2010
Titulos de deuda:
Deposito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - 0,0000
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - - - 0,0000
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - 0,0000
Bonos registrados - - - 0,0000
Titulos de deuda de securitizacion - - - 0,0000
Cartera de créditos o de cobranzas - - - 0,0000
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - - - 0,0000
Otros titulos de deuda - - - 0,0000
Inversiones no registradas:
Acciones no registradas - - - 0,0000
Cuotas de Fondos de Inversion Privados - - - 0,0000
Efectos de comercio no registrados - - - 0,0000
Bonos no registrados - - - 0,0000
Mutuos hipotecarios endosables - - - 0,0000
Otros titulos de deuda no registrados - - - 0,0000
Otros valores o0 instrumentos autorizados - - - 0,0000
Subtotal - - - 0,0000
Otras inversiones:
Derechos por operaciones con instrumentos derivados - - - 0,0000
Primas por opciones - - - 0,0000
Otras inversiones - - - 0,0000
Subtotal - - - 0,0000
Totales - 1.794.101 1.794.101 96,2010
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023

NOTA7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, CONTINUACION

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31'1“2,'?023
Saldo inicial al 27 de marzo

Intereses y reajustes

Diferencias de cambio 90.302
Aumento/disminucién neta por otros cambios en el valor razonable 144.930
Compras 1.558.869
Ventas

Otros movimientos

Saldo al cierre 1.794.101

NOTA 8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS ENTREGADOS
EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no registra saldos de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia.

NOTA9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no registra saldos de activos financieros a costo amortizado.

NOTA 10 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no registra saldos por este concepto.

NOTA 11 PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee propiedades de inversion.

NOTA12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR POR OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones.

NOTA 13 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

NOTA 14 PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee préstamos.

NOTA 15 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no registra otros pasivos financieros.
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Al 31 de diciembre de 2023

NOTA 16 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR
(a) Otros documentos y cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2023, no existe saldo por este concepto.
(b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2023, existe el siguiente detalle:

L 31-12-2023
Descripcion
m$
Servicios de Auditoria 2575
Provision Comité de Vigilancia
Provisién Servicios Legales
Provision Valorizacion Fondo 552

Totales 3.127

NOTA 17 INGRESOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no presenta ingresos anticipados.

NOTA 18 OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
(a) Otros activos
Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee otros activos.
(b) Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee otros pasivos.

NOTA 19 INTERESES Y REAJUSTES E INGRESOS POR DIVIDENDOS

(a) Intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2023, no posee saldo por concepto de intereses y reajustes.

(b) Ingresos por dividendos

Al 31 de diciembre de 2023, no existe saldo por este concepto.

NOTA 20 INTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AFECTOS A CONTABILIDAD DE COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee saldo por este concepto.
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NOTA 21 EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

L 31-12-2023
Descripcion
m$
Banco BICE pesos chilenos 13.187
Banco BICE délares 57.662

Efectivo equivalente

Totales 70.849

Conciliacion del efectivo y efectivo equivalente con los Estados de Flujos de Efectivo:

31-12-2023

Descripcion
M$

Sobregiro bancario utilizado para la gestién del efectivo otros

Total partidas de conciliacién del efectivo y efectivo equivalente
Efectivo y efectivo equivalente 70.849

Saldo efectivo y efectivo equivalente — estados de flujos de efectivo 70.849

NOTA 22 CUOTAS EMITIDAS

Serie Unica
(a) Al 31 de diciembre de 2023

Las cuotas en circulacién del Fondo ascienden a 1.556.078 al 31 de diciembre de 2023 con un valor cuota de
$1.195,5575.

(i) El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Cuotas

Emision vigente Total cuotas emitidas .
comprometidas

Cuotas suscritas Cuotas pagadas

27-03-2023 1.556.078 - - 1.556.078

(i) Los movimientos relevantes de las cuotas son los siguientes:

Cuotas Cuotas Cuotas
comprometidas suscritas pagadas
Emision vigente Total
Saldos de inicio - - - -
Colocaciones del periodo - - 1.556.078 1.556.078
Transferencias - - - -

Disminuciones - - - .

Saldo al cierre - 1.556.078 1.556.078
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NOTA 23 REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha efectuado reparto de beneficios a sus aportantes.

NOTA 24 REPARTO DE PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha efectuado reparto de patrimonio a sus aportantes.

NOTA 25 RENTABILIDAD DEL FONDO

La rentabilidad obtenida por el Fondo (valor cuota) al 31 de diciembre de 2023, es la siguiente:

Tipo de rentabilidad FEEED L Ultimos 24 meses
actual meses
Nominal (*) N/A N/A N/A
Real N/A N/A N/A

La rentabilidad de los ultimos 12 meses y Ultimos 24 meses corresponden a periodos moviles.

La rentabilidad del ejercicio actual correspondera a la variacion entre el 01 de enero y la fecha de cierre de los Estados Financieros que
se informan.

El Fondo no presenta rentabilidad para los Gltimos 12 y 24 meses ya que inicié operaciones el 27 de marzo del 2023.

(*) Para la determinacién de la rentabilidad nominal, incluye el facto de reparto de dividendos a los aportantes, segun el ejercicio que
corresponda.

NOTA 26 VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo opt6 por no determinar el valor econémico de la cuota, de acuerdo con lo establecido
en la circular N°1998 de la Comision para el Mercado Financiero.

NOTA 27 INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no mantiene inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion
emitidas por un mismo emisor, de los Fondos administrados.

NOTA 28 EXCESOS DE INVERSION (ARTICULO 60° LEY N°20.712)

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee excesos de inversion.

NOTA 29 GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee gravamenes y prohibiciones.

NOTA 30 CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009)

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantiene en custodia los instrumentos de su cartera de inversién, segun el siguiente
detalle:
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NOTA 30 CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009), CONTINUACION

Custodia nacional Custodia extranjera
% sobre total % sobre total
inversiones en % sobre total inversiones en % sobre total
Al 31 de diciembre de 2023 Monto instrumentos 0> Monto instrumentos 0>
custodiado emitidos por Al custodiado emitidos por DL
. Fondo . Fondo
emisores emisores
nacionales nacionales
Entidades M$ % % M$ % %
Depésito Central de Valores - 0,0000 0,0000 - 0,0000 0,0000
Otros custodios - 0,0000 0,0000 1.794.101 100,0000 96,2010

Total cartera de inversiones en custodia = 0,0000 0,0000 1.794.101 100,0000 96,2010

NOTA 31 PARTES RELACIONADAS
Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer
influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas
por el Articulo 100° de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion (Articulo 9° Ley N°20.712)

El Fondo es administrado por BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn constituida en Chile.

La Administradora tendra derecho a cobrar una Comision de administracién del Fondo, que estara compuesta
por lo siguiente:

Series Remuneracion Fija Anual
Unica Hasta 0,9520% anual IVA Incluido

Dicha remuneracidn se calculard y provisionara en forma diaria, aplicando dicho porcentaje sobre el valor diario
del patrimonio del Fondo. El Fondo no contempla remuneracién variable.

La remuneracién por administracién se pagaréd mensualmente, por periodos vencidos, dentro del mes siguiente
a aquel en que se hubiere hecho exigible. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la remuneracién se devengara
diariamente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°® 335 emitido por la Comisién con fecha 10 de marzo de
2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha del primer depésito del presente reglamento
interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la remuneracion a que se
refiere el presente numero se actualizara segun la variacion que experimente el IVA.

La actualizacién de la remuneracion a que se refiere el presente nimero sera informada a los Aportantes del
Fondo mediante el envio de una comunicacion escrita a su domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su
actualizacion.

El Fondo no contempla remuneracion variable.

Se deja expresa constancia que, adicionalmente a la remuneracién de administracién descrita en este numero,
una sociedad relacionada a la Administradora conforme al articulo 100° de la Ley N°18.045, tendra derecho a
percibir una comision por servicios relacionados con la entrega de informacién del Fondo Extranjero en el proceso
de colocacién de cuotas del Fondo. Dicha comisidn no sera pagada por el Fondo, la Administradora ni sus
entidades relacionadas y se determinara en base al total de los aportes comprometidos invertir por el Fondo en
el Fondo Extranjero.
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NOTA 31 PARTES RELACIONADAS, CONTINUACION

Se sefiala expresamente que la sefialada comision no constituye bajo ninglin concepto gastos o comisiones
adicionales para el Fondo por su inversién en el Fondo Extranjero.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo ha incurrido en gastos por concepto de comisién de administracion fija, por
un monto de M$ 7.929, adeudandose M$ 1.442 de remuneracion por pagar a BICE Inversiones Administradora
General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2023.

NOTA 31 PARTES RELACIONADAS, CONTINUACION

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma o su Personal Clave
La Administradora, sus Personas Relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracién; mantienen cuotas del Fondo segun se detalla
a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

N° de

N° de cuotas cuotas N° de cuotas N° de Monto al
L, . - cuotas al .
Descripcion acomienzos adquiridas  rescatadas . cierre del
, . cierre del .
del periodo enel en el periodo A periodo
. periodo
periodo
% M$ %

Sociedad Administradora 0,00 - - - - - 0,00
Personas relacionadas 80,84 105.841 347.953 - 453.794 542537 29,16
Accionistas de la Sociedad Administradora 0,00 - - - - - 0,00
Personal clave de la Administracion 0,00 - - - - - 0,00

NOTA 32 GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL FONDO
(ARTICULO 12° LEY N°20.712)

Al 31 de diciembre de 2023:

Naturaleza N° de pdliza Emisor Represent.apte. e Monto UF ML
los beneficiarios Desde Hasta
Péliza de N° 223100842 ~ Companiade Sequrosde Crédito g ooniin 1000000 2000112023 10/01/2024
seguro Continental S.A.
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NOTA 33 OTROS GASTOS E INGRESOS DE LA OPERACION
(a) Otros gastos de operacion

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle es el siguiente:

Monto del trimestre Monto acumulado Monto acumulado
Tipo de gasto actual periodo actual periodo anterior
M$ M$ m$
Gastos, remuneraciones y comisién adquisicion cuotas de )
fondos de inversion
Servicios de auditoria 1.127 3.661 -
Servicios legales - 9.111
Servicios de clasificacion de riesgo - - -
Valorizacién del Fondo 280 1.092 -
Totales 1.407 13.864 -
% sobre el activo del Fondo 0,0754 0,7434 0,0000
(b) Otros ingresos de la operacién
Al 31 de diciembre de 2023, el detalle es el siguiente:
Monto del trimestre Monto acumulado Monto acumulado
Tipo de ingreso actual periodo actual periodo anterior
M$ M$ M$

Liberacion de gastos, remuneraciones y comision
adquisicion cuotas de fondo de inversién

% sobre el activo del Fondo 0,0000 0,0000 0,0000

NOTA 34 REMUNERACION DEL COMITE DE VIGILANCIA

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle es el siguiente:

Monto del trimestre Monto acumulado Monto acumulado
Tipo de gasto actual periodo actual periodo anterior
mM$ m$ M$
Comité de Vigilancia 1.099 3.266 -

Totales

% sobre el activo del Fondo
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NOTA 35 INFORMACION ESTADISTICA

A continuacién, se presenta informacién estadistica al dltimo dia cada mes:

Al 31 de diciembre de 2023

Serie Unica
Valor mercado
Mes Valor libro cuota cuota Patrimonio N°
$ $ m$ aportantes

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo 994,3292 994,3292 130.184 15
Abrril 998,7552 998,7552 489.848 29
Mayo 1.010,4588 1.010,4588 752.608 37
Junio 996,9265 996,9265 867.208 46
Julio 1.065,1363 1.065,1363 1.060.549 53
Agosto 1.085,4648 1.085,4648 1.316.431 58
Septiembre 1.183,8686 1.183,8686 1.439.147 59
Octubre 1.190,8123 1.190,8123 1.452.380 60
Noviembre 1.178,6106 1.178,6106 1.664.848 71
Diciembre 1.195,5575 1.195,5575 1.860.381 82

NOTA 36 CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O COLIGADAS

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversién no posee control directo o indirecto sobre sociedades.

NOTA 37 SANCIONES
(a) De la Comision para el Mercado Financiero (CMF)

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Administradora, sus directores y Administradores, no han recibido
sanciones de ninguna naturaleza.

(b) De otras autoridades administrativas

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no ha recibido sanciones de ninguna naturaleza.

NOTA 38 HECHOS RELEVANTES

Con fecha 08 de mayo de 2023 se celebrd la Asamblea Ordinaria de Aportantes donde se acordd designar a Surlatina
Auditores Ltda. como empresa de auditoria externa y a Analytics Lab como empresa de valorizadores independientes de
la Sociedad para el ejercicio 2023.

La Asamblea Ordinaria de Aportantes realizé eleccion de los integrantes del Comité de Vigilancia del Fondo, confirmandose
a los sefores Ignacio Rodriguez Llona, Eduardo Miranda Cotroneo y Christian Schiessler Garcia, hasta la celebracion de
la proxima asamblea.

Con fecha 24 de abril de 2023, el Fondo invirtié en el Fondo Extranjero STEPSTONE (Luxembourg) SCA SICAV-RAIF
MUSD 540.

Con fecha 20 de enero de 2023, BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. designé al Fondo como
beneficiario de la garantia constituida de acuerdo con lo establecido en el articulo 12 de la Ley N° 20.712. La garantia
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NOTA 38 HECHOS RELEVANTES, CONTINUACION

constituida para este Fondo mediante péliza emitida por Cia. de Seguros de Crédito Continental S.A. corresponde a la
péliza N° 223100842 por UF 10.000,00 con vencimiento el 10 de enero de 2024.

Al 31 de diciembre de 2023, no existen otros hechos relevantes que informar.

NOTA 39 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2024, BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. designé al Fondo como
beneficiario de la garantia constituida de acuerdo a lo establecido en el articulo 12 de la Ley N° 20.712. La garantia
constituida para este Fondo mediante péliza emitida por Compafiia de Seguros de Crédito Continental S.A., corresponde
a la péliza N° 224100341 por UF 10.000 con vencimiento el 10 de enero de 2025.

Entre el 01 de enero de 2024 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido otros hechos
de carécter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos o la interpretacion de los
presentes Estados Financieros.
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Anexo |
Al 31 de diciembre de 2023

A. Resumen de la cartera de inversiones

% Invertido
Descripcion Nacional  Extranjero Total  Sobreactivo
M$ M$ M$ del Fondo

Acciones de sociedades anonimas abiertas - - - 0,0000
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades

andnimas abiertas - - - 0,0000
Cuotas de Fondos Mutuos - - - 0,0000
Cuotas de Fondos de Inversion - - - 0,0000
Certificados de depositos de valores (CDV) - - - 0,0000
Titulos que representen productos - - - 0,0000
Otros titulos de renta variable - 1.794.101 1.794.101 96,2010
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras - - - 0,0000
Cartera de créditos o de cobranzas - - - 0,0000
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - 0,0000
Otros titulos de deuda - - - 0,0000
Acciones no registradas - - - 0,0000
Cuotas de Fondos de Inversion privados - - - 0,0000
Titulos de deuda no registrados - - - 0,0000
Bienes raices - - - 0,0000
Proyectos en desarrollo - - - 0,0000
Deudores por operaciones de leasing - - - 0,0000
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias - - - 0,0000
Otras inversiones 0,0000

Totales - 1.794.101 1.794.101 96,2010
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B. Estados de resultados devengados y realizados

DESCRIPCION

27-03-2023
31-12-2023

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES
Enajenacion de acciones de sociedades andnimas

M$

Enajenacion de cuotas de Fondos de Inversion

Enajenacion de cuotas de Fondos Mutuos

Enajenacion de certificados de depésito de valores

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas

Valorizacion de cuotas de Fondos de Inversion

Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de certificados de depositos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas

144.930

Valorizacién de cuotas de Fondos de Inversion

Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacion de Certificados de Depésito de Valores

Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Ofras inversiones y operaciones
GASTOS DEL PERIODO
Gastos financieros

144.930
(25.059)

Comision de la sociedad administradora

(7.929)

Remuneracion del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del Fondo

(3.266)
)

Otros gastos

(13.864

Diferencias de cambio

107.183

RESULTADO NETO DEL PERIODO 227.054
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C. Estados de utilidad para la distribucién de dividendos
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27-03-2023
DESCRIPCION 31-12-2023

m$
Beneficio neto percibido en el periodo (25.059)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones -

Pérdida no realizada de inversiones (menos) -

Gastos del periodo (menos) (25.059)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -

Dividendos provisorios (menos)
Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores
Utilidad realizada no distribuida

Utilidad realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en el periodo

Pérdida devengada acumulada realizada en el periodo (menos)

Dividendos definitivos declarados (menos)
Pérdida devengada acumulada (menos)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos)

Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado

Por utilidad devengada en el periodo (més)

Por pérdida devengada en el periodo (mas)

Monto susceptible de distribuir 25.059
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Anexo Il
Al 31 de diciembre de 2023

Cartera detallada de Inversiones

Razén Social: BICE VENTURE CAPITAL FONDO DE INVERSION

RUN: 10416-7
Periodo: 31 de diciembre de 2023
Cédigo % Total % Total
Fecha Cantidad TIR, valor  Valorizacion al moneda de % Capital activo del activo del
Instrumento RUT emisor Pais vencimiento unidades par o precio cierre M$ liquidacion del emisor emisor Fondo
[ StepStone Private Venture and Growth Fund | N/A LU | N/A] 63.448,156 | 28.276,6385 | 1.794.101 | 95 | 0,0000 | 0,0000 | 96,2010 |
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