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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 18 de marzo de 2024

Senores Participes
Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado

Opinién

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado al 31 de diciembre de
2023y 2022, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board.

Base para la opinién

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo
la seccién “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente
informe. De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes, para nuestras auditorias de los estados
financieros, se nos requiere ser independientes de Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado y cumplir
con las demas responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. (la Administradora) es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar y presentar los estados financieros, se requiere que la Administradora evalde si existen
hechos o circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la
capacidad de Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado para continuar como una empresa en marcha
en un futuro previsible.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros como un todo,
estan exentos de representaciones incorrectas significativas debido a fraude o error y emitir un informe
del auditor que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto, pero no absoluto, nivel de
seguridad y, por lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando
exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que
el riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones
inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la Administracién. Una representacion
incorrecta se considera significativa si, individualmente, o de manera agregada, podria influir el juicio
que un usuario razonable realiza en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile nosotros:

e Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

e Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, en base a pruebas, de evidencia
con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

e Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Fondo Mutuo Clever Portafolio
Moderado. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opini6n.

e Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administradora y evaluamos lo apropiado de
la presentacién general de los estados financieros.

e Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias que, considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado
para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.
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Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo de la Administradora, entre
otros asuntos, la oportunidad y el alcance planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que
identifiquemos durante nuestra auditoria.

DocuSigned by:
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66B5F8D7BB42461...
Maria Soledad Quiroga M.
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Estados de Situacion Financiera
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos -M$)

Activos

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por cobrar a intermediarios

Otros activos

Total activos

Pasivos

Pasivo corriente:
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios
Rescate por pagar
Remuneraciones sociedad administradora

Total pasivos (excluido el activo neto atribuible a participes)
Total activo neto atribuible a los participes

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

11
14

13
11

19

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
7.312 90.132
422.713 732.939
- 9.177
- 226
430.025 832.474
- 5.161
- 1.968
3.005 79.829
42 49
3.047 87.007
426.978 745.467




FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Estados de Resultados Integrales
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos -M$)

Ingresos/Pérdidas de la operacion:
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en ventas de instrumentos financieros
Otros
Total ingresos/pérdidas de la operacion
Gastos:
Comision de administracion

Total gastos de operacion
Utilidad/(pérdida) de la operacion antes del impuesto
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad/(pérdida) de la operacion después de impuesto

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios
Distribucién de beneficios

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de
beneficios

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

15

19

17

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
2 -
364 11.151
71.634 (53.649)
(42.927) (8.114)
4 -
29.077 (50.612)
(6.537) (7.876)
(6.537) (7.876)
22.540 (58.488)
22.540 (58.488)
22.540 (58.488)
22.540 (58.488)




FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Estado de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes
por los ejercicios terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos -M$)

Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero de 2023

Aporte de cuotas
Rescate de cuotas

Aumento originado por transacciones de cuotas

Aumento/(disminucién) de activos netos atribuible a participes originadas por

actividades de la operacién antes de distribucion de dividendos

Distribuciéon de beneficios

En efectivo
En cuotas

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por la

operacion después de distribucion de beneficios
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2023

Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero de 2022

Aporte de cuotas
Rescate de cuotas

Aumento originado por transacciones de cuotas

Aumento/(disminucién) de activos netos atribuible a participes originadas por

actividades de la operacion antes de distribucion de dividendos

Distribucion de beneficios

En efectivo
En cuotas

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por la

operacion después de distribucion de beneficios
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2022

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas Serie A Total
M$ M$
16 745.467 745.467
372.513 372.513
(713.542) (713.542)
(341.029) (341.029)
22.540 22.540
17 -
22.540 22.540
16 426.978 426.978
Notas Serie A Total
M$ M$
16 469.789 469.789
1.335.642 1.335.642
(1.001.476) (1.001.476)
334.166 334.166
(58.488) (58.488)
17
(58.488) (58.488)
16 745.467 745.467




FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Estado de Flujos de Efectivo

por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

Flujo de efectivo originado por actividades de la operacion:
Compra de activos financieros
Venta/cobro de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios
Flujo netos (utilizados en) originados por actividades de la
operacion
Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento:
Colocacion de cuotas en circulacion
Rescates de cuotas en circulacion

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas 31-12-2023  31-12-2022
M$ M$
(1.181.012)  (3.012.231)
1.518.494 2.660.861
5.466 10.492
- (4.128)
590 11.078
(8.505) (11.883)
335.033 (345.811)
372.513 1.335.642
(790.366) (926.001)
(417.853) 409.551
(82.820) 63.740
90.132 26.392
7.312 90.132
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)
Informacion general

Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado (en adelante el "Fondo™) es un Fondo Mutuo de Libre
Inversion Extranjero-Derivado, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas como un Fondo
Mutuo Tipo 6. La direccion de su oficina registrada es Av. Apoquindo N°3846, Of. 1301, Las
Condes, Chile.

El objetivo del Fondo es proveer al Participe de una rentabilidad atractiva mediante la inversion en
cuotas de fondos mutuos cuya politica de inversion considere invertir en instrumentos de deuda
nacionales y extranjeros sin restricciones de plazo, de modo de adecuarse a las oportunidades de
mercado y en instrumentos de capitalizacion nacionales y extranjeros cuando se detecten atractivas
oportunidades de inversion. La obtencion de esta rentabilidad estara sujeta a la variabilidad del valor
de las cuotas del fondo mutuo.

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de seguridad
de sus inversiones. El nivel de riesgo esperado de las inversiones es medio.

Modificaciones al Reglamento Interno, durante el ejercicio 2023 y 2022:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 no se presentaron modificaciones al
Reglamento Interno.

Con fecha 8 de agosto de 2022, se presentaron las siguientes modificaciones al Reglamento Interno:
1. En el Titulo F) “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos” del reglamento interno,

a. En el namero 1. “Series”, se cred una nueva seriec de cuotas, denominada “APV”, con las
caracteristicas y especificaciones que ahi se indican.

b. Se ajusto el numero 2. “Remuneracion de cargo del Fondo y gastos”, para efectos de reflejar
la incorporacion de la nueva serie APV.

2. En el Titulo H) “Otra Informacion Relevante™: a. Se ajust6 la letra f) “Beneficio Tributario”, para
efectos de sefialar que la Serie APV esta acogida a planes de Ahorro Previsional Voluntario, en
conformidad a lo dispuesto en el D.L. 3.500 y el articulo 42° Bis del D.L. N° 824.

El texto del Reglamento Interno entrara en vigencia a partir del trigésimo dia siguiente a la fecha del
deposito del Reglamento Interno del Fondo.

El texto del Reglamento Interno entr6 en vigencia a partir del dia 07 de diciembre de 2020.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por BICE Inversiones Administradora
General de Fondos S.A. (en adelante la *Administradora™ o la "Sociedad Administradora™).



FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

(1) Informacion general, continuacién

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan en Bolsa. Las cuotas de este Fondo no poseen
clasificacion de riesgo.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién
el 18 de marzo de 2024.

(2) Bases de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la presentacion de este Estado Financiero se exponen
a continuacion. Estos principios han sido aplicados sisteméaticamente a todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Declaracion de cumplimiento

El Estado Financiero del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ha sido preparado de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standars Board.

Bases de medicion

El Estado Financiero ha sido preparado sobre la base del costo histérico, modificada por la
revalorizacion de ciertos activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados.

Periodo cubierto

El Estado de Situacion Financiera fue preparado al 31 de diciembre de 2023 y 2022; Estados
de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes y
Flujos de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Moneda funcional y de presentacién

La Administracién considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente
los efectos econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados
Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion
del Fondo. Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo
sus principales transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion
denominadas en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos.

Toda informacidon presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil méas
cercana (M$).
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

Bases de preparacion, continuacion

Transacciones y saldos en moneda extranjera y unidades de reajuste

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros
en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de los Estados de Situacion Financiera. Los activos y pasivos financieros en
moneda extranjera y aquellos pactos en unidades de fomento (UF) son convertidos a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de los Estados de Situacion
Financiera.

31-12-2023 31-12-2022

Do6lar (US$) 877,12 855,86
Euro (€) 970,05 915,95
Unidad de Fomento (UF) 36.789,36 35.110,98

En caso de existir, las diferencias de cambio que surgen de la conversidn de dichos activos y
pasivos financieros son incluidas en los Estados de Resultados Integrales. Las diferencias de
cambio relacionadas con el efectivo y efectivo equivalente se presentan en los Estados de
Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente".

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a
valor razonable con efecto en resultados son presentadas en los Estados de Resultados
Integrales dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados”. Las diferencias de conversién por
unidades de reajustes relacionadas con activos y pasivos financieros pactados en UF, son
presentadas en los Estados de Resultados Integrales dentro de “Intereses y reajustes”.

Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en
el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor
nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los Estados Financieros, corresponden a:

» Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las

estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

(2) Bases de preparacion, continuacion
e Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, los siguientes
pronunciamientos contables fueron emitidos por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB).
a)  Lassiguientes Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas y revisadas
por la Administracion:
Nuevas NIIF

NIIF 17 - Contratos de Seguro.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Enero de 2023. Se permite adopcidn anticipada para
entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de esa
fecha.

Enmiendas a NIIF

Enmienda a NIIF 17 “Contratos de seguro” el objetivo de esta
modificacion es ayudar a las entidades a implementar la Norma y
facilitarles la explicacion de su desempefio financiero.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Enero de 2023.

Enmiendas a NIC 1 y la Declaracion de Practica NIIF 2, orienta a las
entidades a decidir qué politicas contables revelar. En este sentido,
requiere que las empresas revelen su informacién material sobre politicas
contables en lugar de sus politicas contables significativas aplicando el
concepto de importancia relativa para las revelaciones de dichas politicas
contables.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Enero de 2023.

Modificaciones a NIC 8, “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”, las modificaciones aclaran cémo las
empresas deben distinguir los cambios en las politicas contables de los
cambios en las estimaciones contables. Esa distincion es importante
porque los cambios en las estimaciones contables se aplican
prospectivamente solo a transacciones futuras y otros eventos futuros,
pero los cambios en las politicas contables generalmente también se
aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos
pasados.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Enero de 2023.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, aclara que la exencion
del reconocimiento inicial de impuesto diferido relacionado con activos
y pasivos que surgen de una sola transaccién, no se aplica a transacciones
en las que surgen importes iguales de diferencias temporarias deducibles
e imponibles en el reconocimiento inicial, tales como arrendamientos y
obligaciones de desmantelamiento.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Enero de 2023.
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

(2) Bases de preparacion, continuacion

¢ Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

a) Las siguientes Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas y revisadas
por la Administracién:;

Enmiendaa NIIF 17 y NIIF 9, proporciona a las aseguradoras una opcién | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
destinada a aliviar las complejidades operacionales entre la | Enero de 2023.

contabilizacién de los pasivos por contratos de seguros y los activos
financieros relacionados en la aplicacion inicial de la NIIF 17 a fin de
mejorar la utilidad de la informacidon comparativa para los inversores
sobre la aplicacion inicial de la nueva Norma.

Enmienda a NIC 12, concede una exencion temporal a las empresas para | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
reconocer y revelar informacion sobre los impuestos diferidos derivados | Enero de 2023.

de la Reforma Fiscal Internacional: reglas modelo del pilar dos, debido a
las posibles implicaciones de la implementacidn de las reglas modelo que
establece la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos (OCDE) sobre la contabilidad, para impuestos sobre la renta.

Enmienda a la NIC 1,” Presentacion de estados financieros” sobre | Periodos anuales que comienzan en o después del 01 de
clasificacion de pasivos ". Esta enmienda, aclara que los pasivos se | enero de 2023.

clasificardn como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos
que existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacién no se ve
afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la
fecha del informe (por ejemplo, la recepcion de una renuncia o un
incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa
la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo. La enmienda
debera aplicarse retrospectivamente de acuerdo con NIC 8

La Administracion estima que la adopcion de las Normas y Enmiendas antes descritas no tienen un impacto
significativo en los Estados Financieros de la Sociedad.
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

(2) Bases de preparacion, continuacion

¢ Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

b)  Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas
pero su fecha de aplicacion alin no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Nuevas Interpretaciones

NIIF 10, “Estados Financieros Consolidados”, y NIC 28, “Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos”, las enmiendas establecen que las
pérdidas o ganancias resultantes de la pérdida de control de una filial
que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o
negocio conjunto que se contabiliza usando el método de la
participacion, son reconocidas en las pérdidas o ganancias de la matriz
solo en la medida de las participaciones de los inversionistas no
relacionados en esa asociada 0 negocio conjunto. . La modificacion
también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para
transacciones que consideran la mantencién parcial en activos que no
s0N negocios.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Enmienda a NIIF 16 “Arrendamientos”, aclara como un vendedor-
arrendatario mide subsecuentemente el pasivo por arrendamiento que
surge de las transacciones de venta con arrendamiento posterior que
satisfacen los requisitos de NIIF 15 para ser contabilizadas como una
venta.

Periodos anuales que comienzan en o después del 01 de
enero de 2024.

Enmienda a la NIC 1 “Pasivos no corrientes con covenants”, la
modificacidn tiene como objetivo mejorar la informacién que una entidad
entrega cuando los plazos de pago de sus pasivos pueden ser diferidos
dependiendo del cumplimiento de covenants dentro de los doce meses
posteriores a la fecha de emision de los estados financieros.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2024.

Enmienda a NIC 7 “Estados de Flujos de Efectivo” y NIIF 7
“Instrumentos Financieros: Revelaciones”, que consisten en establecer
requisitos de divulgacion para mejorar la transparencia de los acuerdos
de financiacion de proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos
de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa.

Las enmiendas requieren que una empresa revele:

- los términos y condiciones;

- el monto de los pasivos que forman parte de los acuerdos, desglosando
los montos por los cuales los proveedores ya han recibido el pago de los
proveedores de financiamiento, e indicando donde se ubican los pasivos
en el balance general;

- rangos de fechas de vencimiento de pago; y

- informacion sobre el riesgo de liquidez.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Enero de 2024.

Enmienda a NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera”, las modificaciones requieren que las empresas
apliquen un enfoque coherente al evaluar si una moneda se puede cambiar
por otra moneda y, cuando no sea posible, al determinar el tipo de cambio
a utilizar y la informacion a revelar.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2025.

La Administracion de la Sociedad estima que la aplicacién de estas nuevas Normas y Enmiendas no
tendran efectos contables significativos que podrian afectar los Estados Financieros.
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

Resumen de criterios contables significativos

Activos y pasivos financieros

. Reconocimiento y medicién inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el
caso de una partida no valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resultados,
los costos de transaccion que son atribuibles directamente a su adquisicion o emision.

. Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestién y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados,
ii) a valor razonable con efecto en el estado de cambio en el activo neto atribuible a los participes
y, iii) a costo amortizado. Esta clasificacion depende de la intencion con que se adquieren dichos
activos.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con
efecto en resultados.

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es
adquirido principalmente con el prop6sito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo)
0 es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en
conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de
beneficios de corto plazo. Los derivados también son clasificados como a valor razonable con
efecto en resultados. EI Fondo adoptd6 la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

. Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacion Financiera un activo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una
transaccién en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por
el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas
un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii)
cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el resultado integral,
se reconoce en la utilidad del ejercicio.
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

Resumen de criterios contables significativos

Activos y pasivos financieros, continuacion

. Presentacion neta 0 compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se presente en
el Estado de Situacion Financiera su monto neto, cuando y s6lo cuando el Fondo tiene el
derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencidn de liquidar
la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

. Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este
criterio es la medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o
menos la amortizacion acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos
cualquier disminucion por deterioro.

. Medicion de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados
y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. EI Fondo estima el valor
razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese
instrumento. Un mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre
una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se
determinara el valor razonable utilizando una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actlen en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los
modelos de fijacion de precio de opciones. ElI Fondo incorporard todos los factores que
considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y sera coherente con las
metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros.

. Identificacién y medicién del deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un
modelo de ‘pérdida crediticia esperada’. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de
deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones
en instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen
anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC 39.
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

Activos y pasivos financieros, continuacion

. Identificacién y medicién del deterioro, continuacién

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que
no reconoce un deterioro por pérdida esperada.

Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa los instrumentos de inversion a valor razonable, con los cambios en el valor
razonable reconocidos inmediatamente en resultados segun lo descrito en nota de criterios
contables significativos 3(a)(vi).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable,
como asimismo, los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro
cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados.

De igual manera, los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro intereses y
reajustes en los Estados de Resultados Integrales.

Valor neto diario del Fondo

Para determinar diariamente el valor de los activos del Fondo, se procedera a sumar las
siguientes partidas:

» El efectivo del Fondo en caja y bancos.
» Las demaés cuentas de activos autorizadas por la Comisién para el Mercado Financiero.

De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior se deduciran:

« La remuneraciéon devengada a favor de la Sociedad Administradora, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento Interno.

« Los repartos y rescates por pagar.

« Obligaciones contraidas con el fin de pagar rescates de cuotas.

« Las demas cuentas de pasivos que autorice la Comision para el Mercado Financiero.

El resultado que se obtendra serd el valor del Fondo. Este valor se dividira por el nimero de

cuotas emitidas y pagadas y el cociente que resulte sera el valor de cada cuota en ese momento,
el que permanecera vigente hasta la proxima valorizacion diaria.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados
en la fecha de los Estados de Situacion Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere
los 90 dias, en cuyo caso, se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y efectivo equivalente incluye los saldos mantenidos en caja y bancos.

En la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo del Fondo, se define como flujo: entradas
y salidas de dinero en efectivo y/o efectivo equivalente; entendiendo por estos las inversiones
a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

*  Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las
operaciones normales del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiamiento.

«  Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la
adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos de largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente del Fondo.

*  Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en
aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del activo neto
atribuible a los participes neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos
operacionales.

Conversion de aportes y rescates

. Suscripcion de cuotas

Los aportes recibidos se expresan en cuotas del Fondo, utilizando el valor de la cuota
correspondiente al mismo dia de la recepcion si éste se efectuare antes del cierre de
operaciones del Fondo o al valor de la cuota del dia siguiente de la recepcion, si el aporte se
efectuare con posterioridad a dicho cierre.

El aporte se entenderd efectuado en la fecha en que la Sociedad Administradora reciba
efectivamente los Fondos, fecha en la cual deberd suscribir el nimero de cuotas del Fondo que
corresponda segun el valor cuota del dia anterior de la recepcion de los Fondos. Ademas, en
el caso del primer aporte recibido, se procederd a inscribir la participacion del cliente en el
Registro de Participes del Fondo.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacién

Conversion de aportes y rescates, continuacion

. Liquidacién de rescates

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del Fondo, en la
liquidacion de la solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota correspondiente a la fecha
de recepcion de dicha solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un
rescate programado. Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de
operaciones del Fondo, se utilizara el valor de la cuota del dia siguiente al de la fecha de
recepcion.

El pago de los rescates se efectuaré en dinero efectivo, cheque, transferencias bancarias, vale
vista u otros, dentro de un plazo no mayor a 10 dias corridos, contado desde la fecha de
presentacién de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata
de un rescate programado, salvo lo referido a los rescates por montos significativos caso en el
gue se cuenta con un plazo de 15 dias corridos. EI Fondo no contempla la posibilidad de efectuar
rescates en instrumentos.

Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. EI Fondo ha
emitido dos Series de Cuotas.

De acuerdo con las distintas caracteristicas descritas, las cuotas en circulacion se clasifican
como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de
efectivo igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento
del rescate.

El valor neto de activos del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de cada Serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la Serie
respectiva.

Serie A

Corresponden a aquellos aportes efectuados con fines distintos de ahorro previsional
voluntario.

Serie APV
Corresponden a aquellos aportes efectuados en calidad de ahorro previsional voluntario, en

consecuencia, las cuotas de la Serie APV seran ofrecidas Unica y exclusivamente como objeto
de inversion para los planes de ahorro previsional voluntario establecidos en el D.L. N° 3.500.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

Ingresos por intereses y reajustes e ingresos por dividendos

Los ingresos de actividades ordinarias son registrados sobre la base devengada de acuerdo a
lo establecido por NIIF 15, el principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus
ingresos ordinarios de forma que la trasferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes o contraparte se registre por un monto que refleje la contraprestacién que la entidad
espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios.

El modelo se estructura en 5 pasos que deben seguirse:

. Identificar el contrato con el cliente.

. Identificar las obligaciones por separado del contrato.

. Determinar el precio de la transaccion.

. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

. Contabilizar los ingresos cuando (o0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

En base a lo anterior, los ingresos del Fondo corresponden a ingresos financieros que se
reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye
ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda. Los
ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ninglin impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Cambios contables

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2023, no se han efectuado cambios contables.
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(5) Politica de inversién del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo,
depositado en la pagina web de la Comisién para el Mercado Financiero, con fecha 8 de Agosto de
2022 y sus modificaciones, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Av.
Apoquindo N°3846, Of. 1301, Las Condes, Chile y en nuestro sitio web www.biceinversiones.cl

(@) Politica de inversion en instrumentos nacionales
Tipo de instrumento %Minimo %Maximo
Instrumentos de Deuda emitidos por emisores Nacionales 0 100
Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile. 0 100
Instrumentos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras 0 100
nacionales.
Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades 0 100
anonimas y otras entidades registradas en el mismo Registro.
Titulos de deuda de securitizacion de aquellos referidos en el Titulos XV1I1 de la 0 25
Ley N° 18.045, que cumplan los requisitos establecidos por la Comisidn.
%Minimo %Maximo

Instrumentos de Capitalizacion emitidos por emisores nacionales 0 100
Acciones emitidas por sociedades andnimas abiertas que cumplan con las 0 100

condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil.

Acciones de sociedades andnimas abiertas que no cumplan con las condiciones
para ser consideradas de transaccién bursatil, siempre que dichas acciones se 0 10
encuentren registradas en una bolsa de valores del pais.
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Politica de inversion del Fondo, continuacion

€)] Politica de inversion en instrumentos nacionales, continuacion

Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades
anonimas abiertas que cumplan las condiciones para ser consideradas de
transaccion bursatil.

Cuotas de fondos de inversion y fondos mutuos, de los regulados por la Ley.

Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversion de los regulados por la
Ley.

(b)  Politica de inversién en instrumentos extranjeros

Instrumentos de deuda emitidos por emisores extranjeros

Valores emitidos o garantizados por el estado de un pais extranjero o por sus
bancos centrales.

Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o
internacionales que se transen habitualmente en los mercados locales o
internacionales.

Titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades o corporaciones
extranjeras.

Instrumentos de capitalizacion emitidos por emisores extranjeros

Acciones de transaccion bursatil, emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras o titulos representativos de éstas, tales como ADR.

Cuotas de fondos de inversion abiertos, entendiendo por tales aquellos fondos de

inversién constituidos en el extranjero, cuyas cuotas de participacion sean
rescatables.
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(5) Politica de inversién del Fondo, continuacion
(b)  Politica de inversion en instrumentos extranjeros, continuacion

Cuotas de fondos de inversion cerrados, entendiendo por tales aquellos fondos
de inversion constituidos en el extranjero, cuyas cuotas de participacion no 0 100
sean rescatables.

Titulos representativos de indices de acciones, de deuda y commodities

emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras. 0 100

% del activo

Porcentaje maximo de inversién por emisor y grupo empresarial del Fondo
total
Limite m&ximo de inversién por emisor. 10
Limite maximo de inversion en cuotas de un Fondo de Inversion en el extranjero. 25
Limite maximo de inversion en titulos de deuda de securitizacion correspondientes a un 25
patrimonio de los referidos en el Titulo XVII1 de la Ley N°18.045.
Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas. 30
Limite maximo a la inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por 30
entidades relacionadas a la Administradora.
% Maximo
Instrumentos derivados del
activo total
Futuros. 15
Forwards. 15
Opciones. 5
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(5)  Politica de inversién del Fondo, continuacion

(b)  Politica de inversion en instrumentos extranjeros, continuacion

% Maximo
Porcentaje maximo de inversion por pais origen del emisor del
activo total
Alemania, Argentina, Australia, Austria, Bahamas, Barbados, Bélgica, Bermudas, Bolivia, Brasil, Canada,
Chile, China, Colombia, Costa Rica, Dinamarca, Ecuador, El Salvador, Espafia, Estados Unidos de
América, Finlandia, Francia, Guatemala, Holanda, Honduras, Hong Kong, India, Irlanda, Islas Caiman,
. U X . . - . , 100
Islas Virgenes Britanicas, Italia, Jamaica, Japdn, Luxemburgo, México, Nicaragua, Noruega, Panama,
Paraguay, Per(, Portugal, Puerto Rico, Reino Unido, Republica de Corea, Republica Dominicana, Rusia,
Singapur, Suecia, Suiza, Uruguay, Venezuela.
% Maximo
Porcentaje maximo de inversion por moneda del
activo total

Bolivar Venezolano, Boliviano, Corona Danesa, Corona Noruega, Corona Sueca, Dolar Australiano, Délar
Canadiense, Délar Hong Kong, Délar de los Estados de Unidos de Norteamérica, Délar Singapur, Euro,

Franco suizo, Libra Esterlina, Nuevo Peso Mexicano, Nuevo Peso Uruguayo, Nuevo Sol, Peso Argentino, 100
Peso chileno, Peso colombiano, Real brasilefio, Remmimby Chino, Rubio Ruso, Rupia India, Won
Coreano, Yen.

% Maximo
Limites especifico del

activo total
Porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones. 50
Porcentaje méaximo de los activos del Fondo que se podra mantener en posiciones cortas. 50
Porcentaje maximo del activo del Fondo que podra ser utilizado para garantizar operaciones de venta corta. 50

La Sociedad Administradora, por cuenta del Fondo, podra celebrar contratos de derivados de aquellos
a que se refiere la Ley Unica de Fondos N° 20.712, esto es, contratos de opciones, futuros y forwards,
sujetandose en todo momento a las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos para ello por
la Comision para el Mercado Financiero mediante Norma de Caracter General N°376, de fecha 20
de enero de 2015 y sus posteriores actualizaciones y/o modificaciones, asi como también podra
realizar operaciones de venta de acciones en las cuales esté autorizado a invertir, tanto de emisores
nacionales como extranjeros. Lo anterior, con la finalidad de cobertura de riesgo y como inversion.
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Politica de inversion del Fondo, continuacion

(c) Excesos de Inversion

Los excesos de inversién que se produzcan respecto a los limites establecidos en el Reglamento
Interno y en la normativa vigente, se sujetaran a los siguientes procedimientos:

Los excesos de inversion producidos por fluctuaciones de mercado o por otra causa justificada ajena
a la administracion podran mantenerse por un plazo de hasta 12 meses contados desde la fecha en
gue se produjo dicho exceso, 0 aquel plazo que dictamine la Comision a través de Norma de Caracter
General, si es que este Ultimo plazo es menor.

Los excesos de inversion producidos por causas imputables a la Administradora, deberan ser
corregidos en un plazo que no podréa superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso.
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Administracion de riesgos
Estructura, roles y responsabilidades del Gobierno Corporativo

El Gobierno Corporativo es el conjunto de instancias y practicas institucionales en el proceso de
toma de decisiones del fondo, que contribuyen a la creacion sustentable de valor en un marco de
transparencia, ética y responsabilidad empresarial, alineando intereses y promoviendo el respeto a
los derechos de todos los participes y grupos de interés que participan directa o indirectamente en la
empresa.

Gestion integral de riesgos

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. esta bajo la estructura de Gobierno
Corporativo de Banco BICE. El Directorio estd compuesto por personas con competencias
profesionales y personales complementarias, que contribuyen a la creacién de valor de la Sociedad
Administradora. Los directores y ejecutivos forman parte de los distintos comités de trabajo de las
principales filiales de Banco BICE, situacion que les permite conocer en detalle la gestion de éstas
en diversos ambitos.

El Directorio de BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., tiene como funcion
definir y aprobar las politicas y procedimientos de Gestion de Riesgos al menos una vez al afio 0 con
la frecuencia necesaria en caso que se produzcan cambios significativos en las politicas o
procedimientos establecidos. El Directorio designa un Gerente General que estd premunido de las
facultades propias que expresamente le otorgue el Directorio, el cual se reiine en forma mensual para
evaluar y orientar el desarrollo de la Administradora. Los responsables de gestionar y mitigar los
riesgos a los que se encuentra expuesta la Administradora son todas y cada una de las personas que
participan en ella.
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Administracién de riesgos, continuacion
Gestion integral de riesgo, continuacion

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. con el objetivo de cumplir con las
disposiciones contenidas en las leyes y normativas internas y externas, definié que cada Gerencia
debe efectuar la funcion de cumplimiento de sus respectivas areas con el apoyo de la Gerencia de
Riesgo Operacional de Banco BICE y filiales y la Gerencia de Cumplimiento Corporativa.

Al Directorio de Banco BICE vy sus filiales le reportan los Comité de Riesgo Operacional, Comité
Ejecutivo de Crédito y Comité de Finanzas de Banco BICE y filiales. A su vez la Gerencia de Riesgo
Operacional Banco BICE y Filiales y la Gerencia de Riesgo Financiero y de Mercado Banco BICE
y filiales les reportan a los citados Comités la gestion de los riesgos operacionales, financiero y
crédito.

Respecto al riesgo de mercado y liquidez, el Directorio de la Sociedad Administradora participa en
la definicion de politicas, limites y manuales relativos a estos riesgos, asi como también en la
aprobacion de la metodologia para cuantificarlos. EI Comité de Riesgo Crédito y de Mercado tiene
como mision principal asistir en el control y manejo de los riesgos.

La gestion del riesgo de crédito, riesgo de mercado y el riesgo operacional esté alojada en la Gerencia
Division Riesgos del Banco. La funcion principal de esta gerencia es evaluar y monitorear que los
riesgos asumidos en las operaciones del Banco y sus filiales estén dentro de los limites y
delineamientos fijados en comités y politicas y no comprometan los resultados, la situacion
patrimonial y la reputacién del Banco y sus filiales. Esta gerencia reporta directamente al Gerente
General del Banco BICE.

En BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A., la funcién de Auditoria Interna es
desempefiada por la Contraloria de la sociedad matriz, Banco BICE, quien para estos efectos aplica
un programa anual de auditoria que abarca todas las areas de la Administradora.

La Gerencia de Riesgo Operacional de Banco BICE y filiales abarca en su gestion la responsabilidad
de proporcionar un marco para administrar los riesgos operacionales a través de toda la organizacion
y crear conciencia de la administracion de riesgo operacional dentro del Banco y sus filiales.

La Gerencia de Riesgo Financiero filiales de Banco BICE es un érea independiente de las demas
unidades operativas y debe velar por el rol fiduciario, la fortaleza financiera y la reputacion de la
Sociedad Administradora, generando politicas de riesgo alineadas a los objetivos estratégicos de la
Organizacion, brindando apoyo para la comprension de los riesgos que los afecta y la toma de
decisiones basadas en éstos.

El Comité de Continuidad de Negocios de Banco BICE vy sus filiales se reine trimestralmente y su
objetivo es revisar los planes de continuidad y disponer de las medidas para superar cualquier
deficiencia.
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Administracién de riesgos, continuacion
Gestion integral de riesgo, continuacion

El Comité de Seguridad de la Informacidn responde a la Gerencia General de la matriz y ésta al
Directorio del Banco, por la existencia y cumplimiento de las medidas orientadas a mantener un nivel
de seguridad de la informacidn acorde con las necesidades de la empresa y los recursos disponibles.
La Gerencia de Cumplimiento con responsabilidad corporativa, es responsable de desarrollar,
implementar y dar cumplimiento al Programa de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo y gestionar las actividades del programa implementado para dar cumplimiento a la
ley de cuentas extranjeras (FATCA por su sigla en inglés); ademés de disefiar politicas y
procedimientos, con el propésito de mitigar la posibilidad que dineros provenientes de actividades
ilicitas sean transformados en dineros licitos, utilizando como vehiculo al Banco y sus filiales.

El Comité de Etica y Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, en
conformidad con el manual de prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y
delitos previstos por la Ley N°20.393, que rige al Banco BICE vy sus filiales, tiene los siguientes
objetivos principales: planificar y coordinar las actividades de cumplimiento de las politicas y
procedimientos sobre las materias definidas por la Entidad.

El Comité de Administracion de Proveedores de Banco BICE y sus filiales, tiene por objetivo definir
las directrices necesarias para las mejores practicas de la Gestién de Proveedores de acuerdo a las
exigencias normativas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Su objetivo es
tomar conocimiento del estado y cumplimiento de RAN 20-7 y ratificar la clasificacion dada al
proveedor.

La Gerencia de Personas y Desarrollo Humano de Banco BICE y sus filiales reporta directamente a
la Gerencia General y, gestiona los indicadores clave en materia de personas a nivel corporativo. Su
funcién principal es definir, planear, dirigir, implementar y evaluar politicas, procedimientos y
herramientas relacionadas con la Gestion de Personas, todos ellos relativos al ciclo de vida de los
colaboradores y que se despliega a través de distintas funciones estratégicas tales como:
Reclutamiento y Seleccion, Gestion de Talento, Desempefio y Compensaciones.

En instituciones financieras, la gestion eficaz de riesgo es condicion necesaria para la creacion de
valor en forma sostenible en el tiempo. Dicha gestion ha de ir encaminada, no a la eliminacion del
riesgo, pues éste constituye una parte importante de los beneficios en la actividad financiera, sino a
su control eficiente, dentro de los limites de tolerancia definidos por la Sociedad y por los
Organismos Reguladores.

La funcion de riesgos en la Sociedad Administradora esta definida a nivel de la matriz y por la Alta
Administracion por medio de pautas dictadas a través de distintos comités y del Directorio, el cual
debe aprobar y autorizar las politicas y procedimientos de Gestidn de Riesgos y Control Interno para
la Sociedad Administradora y sus Fondos, al menos una vez al afio o con la frecuencia necesaria en
caso que se produzcan cambios significativos en las politicas.
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Administracién de riesgos, continuacion

Gestion integral de riesgo, continuacion

Con el objetivo de tener una adecuada gestién de riesgos, asi como de dar cumplimiento a los
requerimientos definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Comisién para el Mercado
Financiero y referente a instrucciones sobre la implementacion de medidas relativas a la gestion de
riesgo y control interno en las administradoras de Fondos, BICE Inversiones Administradora General
de Fondos S.A., implement6 un modelo de riesgo que considera la elaboracidn, aprobacién y puesta
en practica de politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno que contemplan los
riesgos asociados en todas las actividades de la Administradora, las que estan incluidas en el manual
de gestidn de riesgos y control interno de la Sociedad Administradora. Las politicas y procedimientos
considerados son los relativos a:

. Cartera de inversion.

. Calculo de valor cuota.

. Rescates de cuotas de los Fondos.

. Conflictos de interés.

. Confidencialidad de la informacion.

. Cumplimiento de la legislacién y normativa informacion de los emisores.

. Riesgo financiero.

. Publicidad y propaganda.

. Informacion al inversionista.
. Suitability.

La Sociedad Administradora ha constituido el cargo de Subgerente de Riesgo y Cumplimiento, quien
tiene como funcién principal monitorear el cumplimiento permanente de estas politicas y
procedimientos, para lo cual se ha definido un programa de gestion de riesgos y control interno, que
incluye la verificacion del cumplimiento de estas politicas y procedimientos, y la emision de los
correspondientes informes periddicos a la Administracion Superior de la Sociedad Administradora.

Por otra parte, la Sociedad dispone de sistemas de tecnologia e informacion con un alto nivel de
automatizacion, que constituyen un apoyo relevante a la gestion de todos los procesos de
administracion del Fondo, incluidos los relativos a las inversiones, aportes y rescates, contabilidad y
tesoreria. Estos sistemas también constituyen el apoyo que permite la implementacion de las politicas
y procedimientos de gestion de riesgos y control interno definidos.
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(@)

Gestion de riesgos financieros

La Administradora procura que el &rea de inversiones cumpla con los margenes y politicas de
inversion establecidas por la normativa vigente y los Reglamentos Internos de cada Fondo en
cumplimiento con la Ley N°20.712 referente a la administracion de Fondos de terceros y
carteras individuales que considera las siguientes politicas:

« Politica de Inversion.

 Politica de Diversificacion.

« Politica de Liquidez.

« Politica de Endeudamiento.

« Politica de Votacion.

+ Politica de Gastos (Series, remuneraciones, comisiones y gastos).

El Fondo Mutuo Clever Portafolio Moderado, de acuerdo a la clasificacion de la Comision
para el Mercado Financiero, es un Fondo Mutuo de libre inversion extranjero y derivados. La
politica de inversién definida en su Reglamento Interno, considera invertir libremente en
cuotas de fondos mutuos, de modo de adecuarse a las oportunidades de mercado y en
instrumentos de capitalizacion nacionales y extranjeros cuando se detecten atractivas
oportunidades de inversion. La obtencion de esta rentabilidad estara sujeta a la variabilidad
del valor de las cuotas del fondo mutuo.

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de
seguridad de sus inversiones. El nivel de riesgo esperado de las inversiones es medio.

De acuerdo a su Reglamento Interno, el Fondo podra adquirir instrumentos de deuda y titulos
de deuda de oferta publica, de emisores nacionales y entidades bancarias extranjeras o
internacionales, clasificados en las categorias de riesgo B, N-4 o superiores a estas, a que se
refieren los incisos segundo y tercero del Articulo 88° de la Ley N°18.045.
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Administracion de riesgos, continuacion

(@)

Gestion de riesgos financieros, continuacion

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en
los que invierta el Fondo, deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a B, N-4
0 superiores a estas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley
N° 18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores
emitidos o garantizados por un Estado extranjero o Banco Central, en los cuales invierta el
Fondo, debera ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso segundo
del Articulo 88° de la Ley N°18.045.

Respecto de otros valores o instrumentos en que invierta el Fondo, tanto de emisores
extranjeros como nacionales, el Fondo no hara diferenciaciones entre aquellos que cuenten o
no con clasificacion de riesgo.

Todos los instrumentos en los cuales invierta el Fondo deberan cumplir con las condiciones
que determine la Comisién, de ser el caso.

Al 31 de diciembre de 2023, la cartera de inversiones del Fondo tiene principalmente la
siguiente composicidn, calculada sobre el total de activos del fondo:

. Instrumentos:

CUOTAS DE
FONDOS
MUTUOS

98,30%
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(@) Gestidn de riesgos financieros, continuacién

. Monedas:

Peso
Chileno
98,30%

Al 31 de diciembre de 2022, la cartera de inversiones del Fondo tiene principalmente la
siguiente composicidn, calculada sobre el total de activos del fondo:

. Instrumentos:

DERIVADOS ;
0,10%

CFM ;
30,17%

ETF ;
52,43%

CFME
5,34%
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Administracion de riesgos, continuacion

(@)

Gestion de riesgos financieros, continuacion

. Monedas:

Euro; 0,35%

Peso Chileno;
27,65%

Délar
estadounidense;
60,05%

Dadas las caracteristicas de inversion del Fondo, este se encuentra expuesto principalmente a
los siguientes riesgos financieros:

(i)  Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial producto de cambios en factores de mercado que podrian afectar
negativamente la situacidn financiera del Fondo, abarcando los riesgos de tasas de interés y de
precio spot (tipos de cambio, precios de acciones, commodities, etc.) en relacion con los
activos financieros del Fondo.

Riesgo de precio

Consiste en la posibilidad de que el Fondo reduzca su valor como consecuencia de caidas en
el precio de los instrumentos presentes en su cartera (instrumentos de capitalizacion y
derivados).

La politica del Fondo es administrar el riesgo de precio a través de la diversificacion y la
seleccién de valores y otros instrumentos financieros dentro de determinados limites de
concentracién establecidos en su Reglamento Interno, los que son controlados diariamente.

Las inversiones del Fondo se componen mayoritariamente por instrumentos de capitalizacion,

la cartera del fondo posee un VaR de 1,43% potencial de pérdida en un mes considerando un
nivel de confianza de 95%.
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Administracién de riesgos, continuacion

Riesgo de precio, continuacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor razonable de los instrumentos financieros
expuestos al riesgo de precios, es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
Valor Cartera Valor Cartera
razonable razonable
M$ % M$ %

Instrumentos de 422.713 100,00 732.106 99,89
capitalizacion

Derivados - - 833 0,11
Totales 422.713 100,00 732.939 100,00%

Riesgo cambiario

Es el riesgo de incurrir en pérdidas debido a fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda
extranjera.

El Fondo mantiene inversiones internacionales y activos monetarios denominados en monedas
diferentes a la moneda funcional del Fondo, el peso chileno, de acuerdo a lo establecido en su
Reglamento Interno y politica de inversién que permiten la cobertura de riesgo cambiario
mediante el uso de forwards.

Las decisiones de cobertura son realizadas en base a analisis econémicos de mercado,
evaluadas y controladas periédicamente por los Comités de Inversiones y de Riesgo. Se
observa la exposicién al riesgo de todos los activos denominados en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2023, la cartera de inversién del Fondo se encuentra compuesta por M$
422.713 en moneda peso. El Fondo no cuenta con exposicion a contratos forwards.

Al 31 de diciembre de 2022, la cartera de inversion del Fondo se encuentra compuesta por M$
499.866 en moneda dolar, y M$ 230.142 en moneda Peso y M$ 2.930 en moneda euro. El
Fondo cuenta con exposicion a contratos forwards con un valor neto pasivo de M$ 4.328 en
moneda dolar/peso.

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo surge como consecuencia de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de los activos en cartera.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene instrumentos de deuda en su cartera
de inversion, no estando expuesto directamente a este riesgo.
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Administracién de riesgos, continuacion

Riesgo de tasa de interés, continuacion

(i)  Riesgo de crédito

Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas producto del
incumplimiento contractual de una contraparte, su degradacién en su calidad crediticia, 0 que
sea incapaz de pagar sus obligaciones al vencimiento.

La Sociedad Administradora, ha definido politicas internas que regulan y autorizan a las
contrapartes con las que realiza las operaciones por cuenta del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ninguno de los activos del fondo corresponde a

instrumentos de deuda, por lo que no tiene exposicion a riesgo de crédito por instrumentos
financieros.

(iii)  Riesqo de liguidez

Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar los recursos
suficientes de efectivo para liquidar sus obligaciones ante solicitudes de rescate o incurra en
potenciales pérdidas en caso de una disminucion de los montos transados en los activos que
posee el Fondo o en los instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2023, el riesgo de liquidez del Fondo se considera acotado pues sus
activos estan compuestos por instrumentos de capitalizacion con alta liquidez de mercado, un
98,30% corresponde a cuotas de Fondos Mutuos. Adicionalmente, el Fondo posee un
adecuado nivel de diversificacidn de sus emisores y sus inversiones son transadas en mercados
activos formales lo que garantiza una alta liquidez.

Al 31 de diciembre de 2022, el riesgo de liquidez del Fondo se considera acotado pues sus
activos estan compuestos por instrumentos de capitalizacion con alta liquidez de mercado, un
35,52% corresponde a cuotas de Fondos Mutuos, un 52,43% a ETF’s que se caracterizan por
tener alta liquidez de mercado, y un 0,10 en derivados. Adicionalmente, el Fondo posee un
adecuado nivel de diversificacidn de sus emisores y sus inversiones son transadas en mercados
activos formales lo que garantiza una alta liquidez.
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

Riesgo de tasa de interés, continuacion

(iif)  Riesgo de liquidez, continuacion

En el siguiente cuadro se analizan los pasivos por pagar dentro de las agrupaciones de

vencimientos relevantes

Menos de 7 dias
7 dias a1l mes
M$ M$

Al 31 de diciembre de 2023
Pasivos financieros a valor razonable con

efecto en resultados - -
Cuentas por pagar a intermediarios -
Rescates por pagar 3.005 -
Remuneraciones Sociedad Administradora 42 -
Acreedores por remesar M/E - -
Operaciones Pendientes (Pasivo) - -
Otros pasivos - -

Sin
lal2 Maéasde vencimiento
meses 12 meses estipulado

M$ M$ M$

Totales 3.047 -

Menos de 7 dias
7 dias a1l mes
M$ M$

Al 31 de diciembre de 2022
Pasivos financieros a valor razonable con

efecto en resultados - -
Cuentas por pagar a intermediarios -
Rescates por pagar 79.829 -
Remuneraciones Sociedad Administradora 49 -
Acreedores por remesar M/E 1.968 -
Operaciones Pendientes (Pasivo) - -
Otros pasivos - -

Sin
lal2 Maéasde vencimiento
meses 12 meses estipulado

M$ M$ M$

5.161 - -

Totales 81.846 -
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Administracion de riesgos, continuacion

(b)

(©)

Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas
en circulacion. El importe de estos activos puede variar de manera significativa diariamente,
ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de
cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad
para los participes y mantener una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las
actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

. Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos
liquidos y ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes
de cuotas en circulacion.

. Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo, lo cual incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir
permanencias y suscripciones minimas.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos, tales como
derivados y titulos de negociacién, se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del
Estado de Situacion Financiera. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un
mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un
mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o
agencia fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren
regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo,
tales como los contratos de derivados, es determinado usando la informacién de la agencia de
servicios de fijacion precios RiskAmerica.

La valorizacion de los instrumentos de capitalizacion nacional es realizada en forma diaria
conforme a la Circular N°481 de la Comisidon para el Mercado Financiero, esto es con el precio
medio ponderado de las tres bolsas nacionales, las cuales son: Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa Electronica de Chile y Bolsa de Valores de Valparaiso. Mientras que los precios de
instrumentos extranjeros son proveidos por RiskAmerica.

El modelo de valorizacion del proveedor externo considera entre otras cosas el precio

observado en el mercado de los instrumentos financieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.
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Administracién de riesgos, continuacion

(c) Estimacion del valor razonable, continuacion

La clasificacion de mediciones a valor razonable de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los datos utilizados para la medicion, clasifica los instrumentos financieros que
posee en cartera de acuerdo a los siguientes niveles:

. Nivel 1:  Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

. Nivel 2:  Datos de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3:  Datos de precios para el activo o pasivo que no estan basados en datos de
mercado observables.

Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La
evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable
en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

El Fondo no utiliza inputs que no estén basados en datos de mercado observables, de esta
manera no ha clasificado ninguno de sus activos o pasivos financieros medidos a valor
razonable como de Nivel 2y 3.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado transferencia de niveles de valor
razonable.
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(c) Estimacion del valor razonable, continuacion

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros
del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2023:

Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
CFl y derechos preferentes - -
Cuotas de Fondos Mutuos 422.713 - - 422.713
Titulos representativos de indices - - - -
Depdsitos y/o pagaré de bancos e instituciones

financieras - - - -
Bonos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de crédito de bancos e instituciones

financieras - - - -
Pagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - -
Bonos emitidos por estados y bancos centrales - - - -
Derivados - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - - - -

Totales activos 422.713 - - 422713

Pasivos - - -
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados: - - - -
Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -
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(6) Administracion de riesgos, continuacion

(c) Estimacion del valor razonable, continuacion

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros
del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2022:

Al 31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
CFl y derechos preferentes - -
Cuotas de Fondos Mutuos 295.654 - - 295.654

Titulos representativos de indices 436.452 - - 436.452
Depdsitos y/o pagaré de bancos e instituciones
financieras - - - -

Bonos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de crédito de bancos e instituciones
financieras - - - -

Pagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - -
Bonos emitidos por estados y bancos centrales - - - -
Derivados - 833 - 833
Otros titulos de deuda - - - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - - - -

Totales activos 732.106 833 - 732.939
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Derivados - 5.161 - 5.161
Totales pasivos - 5.161 - 5.161
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(7) Efectivoy efectivo equivalente

Para efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo equivalente comprende los siguientes

saldos:
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Efectivo en bancos USD 1 1.353
Efectivo en bancos CLP 7.311 88.779
Totales 7.312 90.132
(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
. Activos
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Instrumentos de capitalizacion 422.713 732.106
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Derivados - 833
Otros instrumentos e inversiones financieras - -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en

resultados 422.713 732.939

Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio:
Instrumentos de capitalizacién - -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -

Total designados a valor razonable con efecto en
resultados al inicio - -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en

resultados 422.713 732.939
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

. Composicién de la cartera
31-12-2023 31-12-2022
Instrumento Nacional  Extranjero Total Activos netos Nacional Extranjero Total Activos netos
M$ M$ M$ % (*) M$ M$ M$ % (*)
Instrumentos de capitalizacion:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - 0,00 - - - 0,00
CFly derechos preferentes - - - 0,00 - - - 0,00
Cuotas de fondos mutuos 422.713 - 422.713 99,00 251.186 44.468 295.654 39,66
Primas de opciones - - - 0,00 - - - 0,00
Titulos representativos de indices - - - 0,00 - 436.452 436.452 58,55
Notas estructuradas - - - 0,00 - - - 0,00
Otros titulos de capitalizacion - - - 0,00 - - - 0,00
Sub total 422.713 - 422.713 99,00 251.186 480.920 732.106 98,21
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
Dep. y/o pagarés de bancos e instituciones financieras - - - 0,00 - - - 0,00
Bonos de bancos e instituciones financieras - - - 0,00 - - - 0,00
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras - - - 0,00 - - - 0,00
Pagaré de empresas - - - 0,00 - - - 0,00
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - 0,00 - - - 0,00
Pagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - 0,00 - - - 0,00
Bonos emitidos por estados y bancos centrales - - - 0,00 - - - 0,00
Otros titulos de deuda - - - 0,00 - - - 0,00
Sub total - - - 0,00 - - - 0,00

*) El porcentaje de la columna activos netos esté determinado sobre total de activos del Fondo, excluyendo los rubros que conforman el total pasivo.
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(b) Composicion de la cartera, continuacion

31-12-2023 31-12-2022
Instrumento Nacional  Extranjero Total Activos netos Nacional Extranjero Total Activos netos
M$ M$ M$ % M$ M$ M$ %

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias:

Dep. y/o pagarés de bancos e instituciones financieras - - - 0,00 - - - 0,00
Bonos de bancos e instituciones financieras - - - 0,00 - - - 0,00
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras - - - 0,00 - - - 0,00
Pagaré de empresas - - - 0,00 - - - 0,00
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - 0,00 - - - 0,00
Pagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - 0,00 - - - 0,00
Bonos emitidos por estados y bancos centrales - - - 0,00 - - - 0,00
Notas estructuradas - - - 0,00 - - - 0,00
Otros titulos de deuda - - - 0,00 - - - 0,00

Sub total - - - 0,00 - - - 0,00
Otros instrumentos e inversiones financieras:
Titulos representativos de productos - - - 0,00 - - - 0,00
Contrato sobre productos que consten en factura - - - 0,00 - - - 0,00
Derivados - - - 0,00 833 - 833 0,11
Sub total - - - 0,00 833 - 833 0,11
Total 422.713 - 422,713 99,00 252.019 480.920 732.939 98,32

*) El porcentaje de la columna activos netos est& determinado sobre total de activos del Fondo, excluyendo los rubros que conforman el total pasivo.
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Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(¢) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero 732.939 449.693
Intereses y reajustes 2 -
Diferencias de cambio - -
Cambios netos en el valor razonable 71.634 (53.649)
Compras 1.179.044 3.008.224
Ventas (1.527.671) (2.655.684)
Otros movimientos (33.235) (15.645)

Saldo final al 31 de diciembre 422.713 732.939

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con
efectos en resultados, entregados en garantia.

Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee activos financieros medidos a costo
amortizado.

Cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios
. Cuentas por cobrar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo posee Cuentas por cobrar a intermediarios, segun el
siguiente detalle:

31-12-2023 31-12-2022

M$ M$
Bice Inversiones Administradora General de Fondos S.A - 2.844
Citibank NA - 1.629
BNY Mellon - 4.704
Saldo final - 9.177

Al 31 de diciembre de 2023y 2022, la Sociedad estima que no existen pérdidas esperadas en las cuentas
por cobrar, por lo tanto, no ha constituido provision de incobrables y pérdidas por deterioro.



FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

(11) Cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios, continuacion
. Cuentas por pagar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo posee Cuentas por pagar a intermediarios, segun el
siguiente detalle:
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Citibank NA - 1.968
Saldo final - 1.968

(12) Otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee otras cuentas por cobrar y otros documentos
y cuentas por pagar.

(13)  Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo posee pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados segun el siguiente detalle:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Derivados - 5.161
Total pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultado - 5.161

Al 31 de diciembre de 2023 el fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

Al 31 de diciembre de 2022 se presenta el siguiente detalle:

Porcentaje sobre activo Monto
Contraparte del fondo M$
Banco de Chile 0,0629% 524
Scotiabank Chile 0,5570% 4.637
0,6200% 5.161
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(14) Otros activos y otros pasivos

. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el fondo posee otros activos segun el siguiente detalle:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Cupones por cobrar - -
Dividendos por cobrar - 226
IMPTO X COBRAR DEL 4% ART 104 X VENTAS - -
Totales - 226
. Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee otros pasivos.
(15) Interesesy reajustes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta intereses y reajustes segln el siguiente detalle:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente - -

Activos financieros a valor razonable con efecto

en resultados: - -
A valor razonable con efecto en resultados 2 -
Designados a valor razonable con efecto en
resultados - -

Activos financieros a costo amortizado - -

Totales 2 -
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(16)  Cuotas en circulacién

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas Serie A, la cual tiene derecho a una
parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en circulacion.

. Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas en circulacién se presentan de acuerdo al siguiente
detalle:
N° de Cuotas en Monto minimo
Series circulacion Valor cuota  de suscripcion
$ UF - M$
Serie A 410.075,3687 1.041,2184 -
Serie APV - - -

. Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas en circulacion se presentan de acuerdo al siguiente

detalle:
N° de Cuotas en Monto minimo de
Series circulacion Valor cuota suscripcion
$ UF - M3$
Serie A 761.807,0286 978,5509 -
Serie APV - - -

El Fondo tiene también la capacidad de diferir el pago de los rescates hasta 10 dias corridos contados
desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde en que se dé curso al rescate, si se
trata de un rescate programado.

. Antecedentes de remuneracion por serie

Serie A: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta Serie sera de hasta
un 1,19% anual IVVA incluido, la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto
diario de la Serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de
operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la Serie que corresponda liquidar en el dia,
es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.

Serie APV: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta Serie sera de
hasta un 0,50% anual IVA incluido, la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la Serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre
de operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la Serie que corresponda liquidar en el
dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo.
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(16) Cuotas en circulacién, continuacion
. Antecedentes de remuneracion por serie, continuacion

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en los Estados de Cambios en el Activo
Neto Atribuible a los Participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y la Administracion de riesgo en la
Nota 6, el Fondo intenta invertir las suscripciones recibidas en inversiones que se ajustan a las
politicas de inversion del Fondo detalladas en Nota 5, apropiadas mientras mantiene suficiente
liquidez para cumplir con los rescates, siendo tal liquidez aumentada por la enajenacion de
acciones cotizadas en bolsa donde sea necesario.

. Valor de activos netos por serie

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha
valorado las inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 3. El valor del activo
neto por Serie se detalla en la siguiente tabla:

31-12-2023 31-12-2022
Serie A 426.978 745.467
Serie APV - -
Total activos netos 426.978 745.467
. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el niUmero de cuotas
suscritas, rescatadas y en circulacion fue el siguiente:
Serie A Serie APV Total
Saldo de inicio al 1 de enero de 2023 761.807,0286 - 761.807,0286
Cuotas suscritas 378.728,8019 - 378.728,8019
Cuotas rescatadas 730.460,4618 - 730.460,4618
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2023 410.075,3687 - 410.075,3687
Serie A Serie APV Total
Saldo de inicio al 1 de enero de 2022 449.287,6610 - 449.287,6610
Cuotas suscritas 1.299.857,9607 - 1.299.857,9607
Cuotas rescatadas 087.338,5931 - 087.338,5931
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - 0,0000
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 761.807,0286 - 761.807,0286

(17) Distribucion de beneficios a los participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado distribucion de beneficios a los
participes.
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(18) Rentabilidad del Fondo
(a) Rentabilidad nominal

La rentabilidad nominal obtenida en el periodo 2023 y 2022, por las distintas Series de cuotas
se detalla a continuacion:

. La rentabilidad nominal mensual obtenida en el periodo 2023:
Mes Serie A Serie APV
Enero 0,6361 -
Febrero (0,9988) -
Marzo (2,0804) -
Abril 1,7078 -
Mayo (1,7384) -
Junio 2,3183 -
Julio 3,9033 -
Agosto (1,8930) -
Septiembre (1,4817) -
Octubre (2,9705) -
Noviembre 5,2660 -
Diciembre 3,9836 -
. La rentabilidad nominal mensual obtenida en el periodo 2022:
Mes Serie A Serie APV
Enero (3,8884) -
Febrero (1,2797) -
Marzo 0,4201 -
Abril (1,1036) -
Mayo 0,9547 -
Junio 3,7071 -
Julio 2,4092 -
Agosto (1,6457) -
Septiembre (2,0519) -
Octubre 0,3798 -
Noviembre 2,0496 -
Diciembre (6,1357) -

e Rentabilidad nominal acumulada obtenida en el periodo 2023:

Serie A Serie APV

Ultimo afio 6,4041 -
Ultimos dos afios (0,4221) -
Ultimos tres afios - -
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(18) Rentabilidad del Fondo, continuacion
(@) Rentabilidad nominal, continuacion

¢ Rentabilidad nominal acumulada obtenida en el periodo 2022:

Serie A Serie APV

Ultimo afio (6,4153) -
Ultimos dos afios - -
Ultimos tres afios - -

Rentabilidad real: La rentabilidad real no aplica debido a que este fondo tiene solo una serie y no
tiene relacion con el ahorro previsional voluntario

(19) Partes relacionadas

El Fondo considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de
controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras
u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo 100° de la Ley de Mercado
de Valores.

(@) Remuneraciéon por Administracion

El Fondo es administrado por BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. una
Sociedad Administradora de Fondos constituida en Chile. La Sociedad Administradora recibe
a cambio una remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de las Series de cuotas
del Fondo, pagaderos mensualmente utilizando una tasa anual de acuerdo al siguiente detalle:

Serie Tasa anual
Serie A Hasta un 1,19% anual (IVA incluido)
Serie APV Hasta un 0,50% anual (exento de IVA)

El total de remuneracion por administracion del ejercicio ascendi6 a M$6.537 (2022:
M$7.876), adeudandose M$42 (2022: M$49) por remuneracion por pagar a BICE Inversiones
Administradora General de Fondos S.A. al cierre del ejercicio.
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(19) Partes relacionadas, continuacion

(@) Remuneracion por Administracién, continuacion

. Por el periodo al 31 de diciembre de 2023:

N° de cuotas a N° decuotas N°decuotas N°de cuotas
comienzos del aumentadas disminuidas en al cierre del

Serie A % ejercicio  enel ejercicio el ejercicio ejercicio

Sociedad administradora 0,00 - - - -
Personas relacionadas 0,18 1.355,0682 763,3627 1.384,0755 734,3554
Accionistas de la sociedad administradora 0,00 - - - -
Personal clave de la administracion 0,00 - - - -

N° de cuotas a N° decuotas N°decuotas N° de cuotas
comienzos del aumentadas disminuidas en al cierre del

Serie APV % ejercicio  enel ejercicio el ejercicio ejercicio
Sociedad administradora 0,00 - - - -
Personas relacionadas 0,00 - - - -
Accionistas de la sociedad administradora 0,00 - - - -
Personal clave de la administracién 0,00 - - - -

. Por el periodo al 31 de diciembre de 2022

N° de cuotas a N° decuotas N°decuotas N°de cuotas
comienzos del aumentadas disminuidas en al cierre del

Serie A % ejercicio  enel ejercicio el ejercicio ejercicio

Sociedad administradora 0,00 - - - -
Personas relacionadas 0,178 1.626,9977 723,2834 995,2129 1.355,0682
Accionistas de la sociedad administradora 0,00 - - - -
Personal clave de la administracion 0,00 - - - -

N° de cuotas a N° decuotas N°decuotas N°de cuotas
comienzos del aumentadas disminuidas en al cierre del

Serie APV % ejercicio  enel ejercicio el ejercicio ejercicio
Sociedad administradora 0,00 - - - -
Personas relacionadas 0,00 - - - -
Accionistas de la sociedad administradora 0,00 - - - -
Personal clave de la administracion 0,00 - - - -

(20) Otros gastos de operacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hay gastos de operacion que informar.
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(21) Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantiene en custodia ciertos instrumentos de su cartera
de inversion, segun el siguiente detalle:

al 31 de diciembre de 2023

Custodia nacional

Custodia extranjera

% sobre total
inversiones en

% sobre total
inversiones en

instrumentos instrumentos
emitidos por % sobre total emitidos por % sobre total
Monto emisores activo del Monto emisores activo del
custodiado nacionales Fondo custodiado  extranjeros Fondo
M$ % % M$ % %

Empresas de depésito de valores 422.713 100,0000 98,2996 - 0,0000 0,0000
Derivados - 0,0000 0,0000 - 0,0000 0,0000
Total cartera de inversiones en
custodia 422.713 100,0000 98,2996 - 0,0000 0,0000
al 31 de diciembre de 2022 Custodia nacional Custodia extranjera

% sobre total % sobre total

inversiones en inversiones en

instrumentos instrumentos

emitidos por % sobre total emitidos por % sobre total

Monto emisores activo del Monto emisores activo del
custodiado nacionales Fondo custodiado  extranjeros Fondo
M$ % % M$ % %

Empresas de deposito de valores 251.186 99,6695 30,1734 480.920 100,0000 57,7700
Derivados 833 0,3305 0,1001 - 0,0000 0,0000
Total cartera de inversiones en
custodia 252.019 100,0000 30,2735 480.920 100,0000 57,7700
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(22) Excesos de inversion

(23)

FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hay inversiones que se encuentren excedidas de los limites

establecidos en la normativa vigente o en el Reglamento Interno del Fondo.

Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo (Articulo 12°

Ley N°20.712)

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de las garantias constituidas es el siguiente:

Representante
de los Monto
Naturaleza Emisor beneficiarios UF Vigencia
Dinero en Efectivo
Boleta bancaria
Péliza de Seguro Cia. de Seguros Continental | Banco BICE 10.000,00 10/01/2023 hasta 10/01/2024

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de las garantias constituidas es el siguiente:

Péliza de Seguro

Representante
de los Monto
Naturaleza Emisor beneficiarios UF Vigencia
Dinero en Efectivo
Boleta bancaria
Cia. de Seguros Continental | Banco BICE 10.000,00 10/01/2022 hasta 10/01/2023

(24) Operaciones de compra con retroventa

El Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no tiene compras con retroventa que informar.

52




FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)
(25) Informacion estadistica

A continuacién, se sefiala la informacién estadistica del Fondo y Series de cuotas, al tltimo dia de
cada mes excepto la remuneracion devengada acumulada mensual del ejercicio que se informa:

(@) Al 31 de diciembre de 2023:
Fondo Mutuo BICE Clewer Portafolio Moderado

Serie A
Remuneracion
Mes Valor cuota Total activos mensual acumulada N° participes
$ M$ M$
Enero 984,7750 750.675 748 4.623
Febrero 974,9386 681.799 631 4.475
Marzo 954,6564 633.742 646 4.372
Abril 970,9604 604.436 599 4.288
Mayo 954,0814 566.163 582 4.157
Junio 976,2000 478.077 479 4.056
Julio 1.014,3045 504.849 483 4.006
Agosto 995,1034 504.147 501 3.973
Septiembre 980,3592 505.711 502 3.929
Octubre 951,2374 460.945 490 3.836
Noviembre 1.001,3294 433.699 441 3.776
Diciembre 1.041,2184 430.025 435 3.743

Fondo Mutuo BICE Clewer Portafolio Moderado
Serie APV

Remuneracion
Mes Valor cuota Total activos mensual acumulada N° participes

$ M$ M$
Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -

Julio - - - -
Agosto - - - -
Septiembre - - - -
Octubre - - - -
Noviembre - - - -
Diciembre - - - -
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(25) Informacion estadistica, continuacion

(b) Al 31 de diciembre de 2022:

Fondo Mutuo BICE Clewer Portafolio Moderado

Serie A
Remuneracién
Mes Valor cuota Total activos mensual acumulada N° participes
$ M$ M$
Enero 1.004,9728 503.150 491 2.956
Febrero 992,1126 505.008 452 3.173
Marzo 996,2806 493.990 486 3.155
Abril 985,2853 536.645 491 3.160
Mayo 994,6916 562.507 544 3.138
Junio 1.031,5660 612.249 556 3.376
Julio 1.056,4181 808.909 711 3.831
Agosto 1.039,0325 862.214 804 4.214
Septiembre 1.017,7130 844.491 809 4.690
Octubre 1.021,5780 877.436 835 4.686
Noviembre 1.042,5166 949.271 850 4.959
Diciembre 978,5509 832.474 847 4.751
Fondo Mutuo BICE Clever Portafolio Moderado
Serie APV
Remuneracion
Mes Valor cuota Total activos mensual acumulada N° participes
$ M$ M$

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio - - - -
Agosto - - - -
Septiembre - - - -
Octubre - - - -
Noviembre - - - -
Diciembre - - - -
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FONDO MUTUO CLEVER PORTAFOLIO MODERADO

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos-M$)
Sanciones

» De la Comision para el Mercado Financiero

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, el Fondo, la Sociedad Administradora, sus directores y
Administradores, no ha recibido sanciones de ninguna naturaleza.

» De otras autoridades administrativas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo, la Sociedad Administradora, sus directores y
Administradores, no ha recibido sanciones relevantes que informar de otras autoridades administrativas.

Hechos relevantes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen hechos relevantes que informar.
Hechos posteriores

El 10 de enero de 2024, la Sociedad Administradora contratd Péliza de Seguro de Garantia por UF10.000
constituida en beneficio del Fondo, con vigencia desde 10 de enero 2024 hasta
el 10 de enero de 2025.

Acuerdo Cierre de Negocios BICECORP S.A. y Grupo Security S.A.

Con fecha 25 de enero de 2024, nuestro controlador Banco BICE, mediante hecho esencial informé a la
Comision para el Mercado Financiero (CMF) que ha tomado conocimiento del “Acuerdo Cierre de
Negocios” suscrito, entre su sociedad matriz, BICECORP S.A., y Forestal O"Higgins S.A., por una parte,
Yy, por la otra, los accionistas que representan un 65,23% de las acciones con derecho a voto de Grupo
Security S.A., en virtud del cual se obligan a negociar de buena fe y celebrar dentro del plazo que vence
el 30 de marzo de 2024, el que podra prorrogarse de comudn acuerdo entre las Partes, un contrato de
Promesa de Compraventa y Permuta de Acciones mediante una Oferta Plblica de Adquisicion de
Acciones y acuerdo de Fusion, con el objeto de integrar los negocios de BICECORP S.A. y Grupo
Security S.A. y sus respectivas filiales.

Entre el 1 de enero de 2024 y la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos
o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.
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