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Mercados accionarios terminaron el mes con nuevos avances, pero sin estar
exentos de volatilidad. En particular, en EEUU. la temporada de resultados
corporativos correspondiente al 2T ha sido mejor a lo estimado inicialmente,
mientras que, por otro lado, se lograron acuerdos comerciales previo a la fecha
limite del 1 de agosto, destacando el acuerdo entre EE.UU. y Japdn con una tasa
efectiva de 15%, al igual que con la Unién Europea. En cuanto a la expectativa de un
recorte por parte de la Reserva Federal de EE.UU. para el mes de septiembre, esta
tuvo fuertes cambios, lo que termind por tomar fuerza luego del débil dato de
creacién de empleo del mes de julio.

En el dmbito local, el IPSA termind con caidas durante el mes, luego de haber tenido
un desempeno positivo en los Ultimos 6 meses del afio, Mientras que, en la renta fija
local, se observé un mejor desempefio en los bonos corporativos en pesos versus
en UF, luego de un registro de inflacién negativo. En cuanto al délar, el tipo de
cambio tuvo un alza importante durante el mes, en linea con su comportamiento
internacional, tras mostrar mayor fortaleza la economia de EE.UU.

Para perfiles conservadores, la recomendacion es mantener mayor exposiciéon en
activos de renta fija local, destacando en este sentido el fondo BICE Renta UF. De
todas formas, también se recomienda tener una menor exposicion en activos que
permitan diversificar la exposicién de renta fija, como lo es la renta variable.
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2021 2,01% 0,45% -0,02%
2022 -284% -027%  1,02%
2023 -0,52% 0,32% 0,51%
2024 0,97% 217% 1,54%
2025 0,88% 0,28%  0,05%

Métricas histéricas de Retorno y Riesgo

-1,81%
1,85%
0,08%
-115%
0,78%

0,89% -0,59% 0,83% 1,95% -142% -0,71%  2,05% 1,69% 5,36%

0,78% 1,72% 1,53% -0,89% -0,34% 0,66% 1,56% -122%  3,49%
-0,50%  1,62% 228% -0,83% -139% -204%  4,51% 3,32%  7,40%

0,65% 1,24% 1,32% 0,70% 1M% 0,20% 1,39% 017%  10,75%%

0,30% 0,67% 1,53% 4,56% .. ....

Periodo de tiempo: 01-01-2017 a 31-07-2025 (103 Meses)

Retorno promedio mensual (anualizado)

Volatilidad (anualizada)®

Retorno del mejor mes del periodo

5,86%
4,74%
4,51%

N° de meses con retornos positivos 71
N° de meses con retornos negativos 32
Retorno del peor mes del periodo -3,84%
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(1) Resultado obtenido si desde el inicio del periodo se hubiese invertido en el portafolio recomendado por estrategia y realizando los cambios sugeridos mes a mes.

(2) Estimacion de escenarios. Los escenarios son calculados con un modelo estadistico basico, que considera las rentabilidades histéricas de los portafolios de fondos
respectivos en la serie clésica y liquidez, para dar una idea general del comportamiento que podrian tener en el futuro, si no cambia ningdn factor relevante. Los
datos presentados no son una prediccion, sino una estimacion del rango en el cual podria moverse la rentabilidad del portafolio de fondos respectivo de acuerdo a
su comportamiento en los Ultimos 9 afos, teniendo en consideraciéon que la rentabilidad es esencialmente variable. Esta informacion es sélo referencial. El modelo
considera un escenario Base de retornos y volatilidades anualizados (sobre base 365), calculados segin la variacién diaria del portafolio, el cual a su vez considera
los valores cuotas diarias de cada fondo incluido en el portafolio, entre el 01/12/2014 y el 01/12/2023, incluyendo fin de semana y feriados. Sobre esta Base, se calculan
escenarios para cada fondo sumando y restando una desviacion estadndar, para el escenario Favorable y Desfavorable respectivamente.

(3) Volatilidad anualizada corresponde al célculo de la Desviacion Esténdar de la serie de datos del portafolio en el periodo indicado en la tabla.

Con relacién a este documento se advierte: (a) que las proyecciones y estimaciones que se muestran han sido elaboradas por BICE Inversiones con las mejores
herramientas disponibles, pero naturalmente nada garantiza que las mismas se cumplan; (b) que es el resultado de andlisis, opiniones y expresiones basadas en
antecedentes esencialmente variables, por lo que a su vez pueden variar en cualquier tiempo sin previo aviso; (c) que no es ni representa una publicidad, una solicitud ni
menos una oferta o una invitacién a tomar decisiones de inversién en un sentido determinado, sélo es una herramienta que sumada necesariomente a otras colabora a
formarse una personal visién del mercado; (d) que cada inversionista debe efectuar siempre su propia evaluacién en funcién de su situacién personal, de su estrategia
de inversion, de su horizonte de inversion, de su tolerancia al riesgo, y de su situacioén tributaria, por lo que siempre hay que advertir que cualquier operacién financiera o
de inversion que se efectle y el resultado de la misma es de exclusiva responsabilidad de la persona que la realiza y sobre ésta recae la obligacién de tomar decisiones
informadas y la responsabilidad de esas decisiones. (*): ETFs (Exchange Traded Funds) del portafolio son fondos que replican un indice bursétil y se cotizan en bolsa
exactamente igual que cualquier accién. Estos, al encontrarse listados en la Bolsa de Comercio de Santiago, pueden ser adquiridos a través de la bolsa local. Los
Nemotécnicos corresponden a los que se transan en la bolsa local. Fondos Mutuos administrados por BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. Acciones
son un producto ofrecido e intermediado por BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. Inféormese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos,
las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por los fondos
mutuos y/o acciones, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de fondos mutuos son variables. La rentabilidad es fluctuante, por lo que nada
garantiza que las rentabilidades pasadas se mantengan en el futuro. Para conocer las condiciones y costos asociados a eventuales cambios en tu Portafolio, puedes
consultar mayores detalles con tu ejecutivo o a través de nuestros sitios. Las personas que efectian recomendaciones en este informe podrian mantener para si los
mismos instrumentos financieros sobre los cuales versa la recomendacion.
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