-

| ke

Uy ban Chirng khoan Nha nudc cdp Gidy chimg nhén chao ban chimg quyén chi ¢6 nghia la hé so
dang ky chio ban chimg quyén cuia td chirc phat hanh da dap tmg du diéu kién, thu tuc theo quy dinh
clia phap luét lién quan, khong ham ¥ bao dam vé ndi dung ctia Ban c4o bach, khong ham y viée ddu
tu vao chimg quyén dugc bao dam hay duoc thanh toan diy du cling nhr muc tiéu, chién luge dau
tw, phuong 4n kinh doanh ctia t6 chirc phat hanh.

Nha dau tu duge khuyén nghi nén doc k¥ va hiéu céc ndi dung quy dinh & Ban c4o bach, dic biét 1a
phdn canh bdo rii ro & trang 4 dén trang 6 trong Ban cdo bach nay va chu y dén céc khoan phi, 18
phi, thué khi giao dich chitng quyén c6 bao dam.

Gi4 giao dich chimg quyén c6 thé thay ddi tity vao tinh hinh thi trudng, nha ddu tu cé thé chiu thiét
hai vé s6 v6n dau tu va c6 thé mét toan bo vén dau tu.

Céc thong tin vé két qua hoat dong cua té chirc phat hanh va cdc chiig quyén phét hanh trude day
(néu ¢6) chi mang tinh chét tham khéo va khong c6 y nghia 14 viéc dAu tur s& sinh 101 cho nha dau tur.

O:PHAN CHUNG KHOAN THANH
PHO HO CHI MINH

(Gidy phép hoat dong sb 11/GPHDKD do }jy ban Chimng khoan Nha nudc cép ngay 29/4/2003, Gidy
phép dicu chinh gan nhat so 13/GPPC-UBCK ngay 16/3/2020)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

(Gidy chimg nhdn chao bdn chimg quyén sé AY. /GCN-UBCK do Chii tich Uy ban Chimg khodn Nha
nuée cdp ngay 0 thang®.2 néim 2024
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Tén ching quyén
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Kiéu thuc hién Chau Au
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I. CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau tur can doc ban céo bach nay va cac tai liéu kém theo dé ndm vitng cac ndi dung cua ching
quyén c6 bao dam, cac rui ro di kém véi viée dau tu vao ching quyén ¢ bao dam, déng thoi dénh gia
su phut hop ciia khoan dau tu vao san pham ching quyén c6 dam bao voi muc tiéu dau tu va tinh hinh
tai chinh ctia minh. Nha dau tu duoc khuyén nghi tham khéo cac chuyén vién tu van tai chinh, moi giéi
chimg khoan hodc chuyén vién phan tich dé nam vimg vé cach thirc du tu vao san pham chimg quyén
c6 bao dam nay.

Chuing quyén ¢6 bao dam 1a san pham cau tric phai sinh, ¢6 tinh chat phre tap va khong phu hop véi
cac nha dau tu thiéu kinh nghiém. Chung t61 khong khuyen khich nha dau tu tham gia dau tu khi chua
hiéu rd san pham va chua san sang chap nhan cac rii ro dau tu duoc trinh bay dudi day.

Chung t6i khong cam két thuc hién diéu tra, nghién ctru lién quan t&i to chirc phat hanh chimg khoan
co s&. Chiing toi khong dam bao vé bat ctr sy nghién ctru, diu tra nao lién quan téi hoat dong cua t6
chire phat hanh chimg khoan co sé. Ngudi s¢ hitu ching quyén c6 bao dam khong nén hiéu su phat
hanh chimg quyén co bao dam nhu mot khuyén nghi ciia chung t6i lién quan toi ching khoan co so.
Ngoai ra, ngudi so hiru nén luu y rang cac cong ty hodc t6 chirc ¢ chimg khoan co s hoic céc to chirc
lién quan khéac khong tham gia vao soan thdo ban céo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén t6 chirc phat hanh chimg quyén

- Ruii ro tir giao dich ctia to chirc phat hanh: t6 chirc phat hanh ludn c6 thé mua lai ching quyén c6 bao
dam trén thi truong va cac ching quyén c6 bao dam nay c6 thé duge nim gitr hodc bi huy hodc ban lai.
Té chirc phat hanh co6 thé thuc hién cac giao dich dé phong ngira rui ro va giao dich nay c6 thé anh
hudng dén gia ching khoan co so, qua d6 gian tiép anh hudong dén gia ching quyén c6 bao dam.

- Rui ro ching quyén c6 bao dam bi hity niém yét lién quan téi van dé thanh khoan hodc giai thé: Trong
truomg hop to chirc phat hanh giai thé, pha san, hodc t6 chirc phat hanh khong dap tng dugc cac tiéu
chuin cua S& Giao dich Chimg khoan, ching quyén c6 bao dam s& bi hity niém yét. Do d6 ton tai rui
ro chimg quyén c6 bao dam bi hiy trudc ngay déo han.

- Rui ro tir viée thyuc hién su tu chu cta t6 chirc phat hanh: Ngudi sé hitu ching quyén c6 bao dam nén
lru ¥ rang chung toi ¢6 quyén tu chi trong cac hoat dong kinh doanh phu hgp voi diéu khoan trong cdo
bach nay va co thé anh hudng dén gia ching quyén c¢6 bao dam. Trong cic su kién bi mua lai hodc thay
dobi cau tric doanh nghiép lién quan téi quyén loi ciia nguoi s¢ hiru chimg quyén c6 bao dam, ching toi
c¢6 quyén lya chon cac hoat dong lién quan t6i1 chimg quyén c6 bao dam ma chung t6i cho rang phu hop.
Nguoi s¢ hiru khong c6 quyén bude chung to1 thue hién cac hoat dong lién quan t6i giao dich hodc thue
hién quyen cua chung quyén c6 bao dam. T chirc phat hanh cam két s& dwa ra cac quyet dinh mang
tinh cin trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu vdi td chire phat hanh khong thé dam bao duoc
cac nghia vy ctia minh thi diéu ny c6 thé anh huong dén két qua hoat dong lién quan t6i chimg quyén
c6 bao dam.

- Rui ro do mau thu?ln quyén lgi: t6 chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau c6 thé gay
ra méu thudn quyén loi voi nguoi so hitu ching quyen T6 chirc phat hanh khong c6 nghia vu cong b6
thong tin lién quan tdi cac hoat dong giao dich, tu van, thuc hién quyén, méu thuan quyén loi. Té chirc
phat hanh ludn co the phat hanh va niém yét cac chimng quyén c6 bao dam khac c6 kha nang anh hudng
dén gia chimg quyén co bao dam.

2. Riii ro lién quan dén san phim chimg quyén

- Rui ro dau tu chung: ngudi sé hitu nén co klen thirc v& phuong phép dinh gia cta ching quyen c6 bao
dam va chi nén giao dich sau khi da xem xet can trong. Chimg quyén c6 bao dam la san pham phu hop
v6i nha dau tu hiéu rd vé cac rui ro va cac co ché gia lién quan. Mot khoan dau tu vao chiing quyén c6
bao dam khong tuong duong v6i mot khoan dau tu vao tai san co sd. Mic du loi nhuan cua mot khoan
dau tur vao chimg quyén c6 bao dam lién quan mét thiét toi thay doi trong gia ctia tai san co so, su thay
do6i gla ctia chimg quyén c6 bao dam dbi voi sy thay doi gia tai san co s¢ co thé khong tuong duong.
Heé s6 don biy cao cua chimg quyén c6 bao dam c6 nghia rang ngudi s hitu s& ¢6 rii ro du tu cao hon
so voi dau tu cling gia tri vao tai san co so.

- Rui ro do thoi gian déo han cua ching quyén co bao dam: do chung quyen c6 bao dam co thoi gian
dao han nén gia ciia chimg quyén c6 bao dam c6 thé bi giam khi dén gan ngay dao han, va mirc giam
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gia nay c6 thé s& kha 16n. Néu nha dau tu nim gitr chu:ng quyén co bao dam dén ngay dao han va gia
thanh toan nho hon hoic bang gia thyc hién quyén, thi gia cua ching quyén co bao dam s& bang khong,
khi d6 nha dau tu s€ chiu mét khoan 16 bing dung s tién dd bo ra dé mua ching quyén c6 bao dam. Vi
vay, trude khi quyét dinh dau tu vao ching quyén c6 bao dam, nha dau tu can nghién ctru ky xu thé
bién dong g1a cua chung khoén co so trong khoang thoi gian con hiéu luc ciia chimg quyén c6 bao dam.

- Rui ro vé gia: rui ro vé gia 1a rai ro do sy thay doi gia cua chu:ng quyén c6 bao dam. Su thay doi gia
ctia ching quyén c6 bao dam phu thudc vao nhiéu yéu té nhu gia cua ching khoan co s6, mue do bién
d6 gia chung khoan co s, thoi gian con hi€u lyc cua chimg quyén c6 bao dam, 14i sut, ¢ tuc cia
ching khoan co's¢... trong do, yéu t6 quan trong nhat chinh Ia gia cua chimg khoan co s6. Ngoai ra gia
cua chung quyen ¢6 bao dam con phu thudc vao yéu t cung ciu ciia thi truong vé chiing quyén c6 bao
dam. Mic du t6 chire phat hanh thuong phat hanh khoi luong chimg quyén c6 bao dam theo khdi lugng
da dang ky véi Uy ban Chimg khoan Nha nudc, tuy nhién, t6 chirc phat hanh van c6 thé tang khdi luong
cung g chimg quyén ¢ bao dam thong qua phuong thirc phat hanh bo sung chimg quyén c6 bao dam
mién 1a han muc phat hanh chimg quyén c6 bao dam d6 chua vuot qué han mirc phat hanh tbi da theo
quy dinh ctia Uy ban Chimng khoan Nha nudc. Viéc phat hanh thém nay ¢ thé anh huong dén gia cia
chimg quyén c6 bao dam.

- Rui ro tir tinh don bay: dau tu vao ching quyén c6 bao dam chi lién quan dén sy thay dbi gia cua
ching khodn co s& chir khong phai dau tu truc tiép vao ching khoan co so, do d6 nha dau tu duoc
hudng loi tir tinh chit don by cua chimg quyén c6 bao dam khi c6 thé nhan duoc toan bd su thay doi
gi4 cia chung khoéan co s trong khi chi phai bé ra mot phan chtr khong phai toan b gia ciia ching
khoén co s¢. Ngoai ra, ty 18 thay doi gia ctia ching quyén c6 bao dam trén thi truong c6 thé 16n hon ty
1¢ thay d6i gia cua chimg khoan co sd, vi vay nha dau tu c6 thé 1i nhiéu hon hoc 16 nhiéu hon so véi
viée dau tu tryc tiép vao ching khoan co so.

- Rui ro thanh khoan: 13 rui ro xay ra khi nha dau tu khong thé ban chimg quyén c6 bao dam ¢ murc gia
mong muén do thi truong thiéu thanh khoan déi v6i chimg quyén c6 bao dam do. Thanh khoan cua
ching quyén c6 bao dam phu thudc vao cung cau thi truong va hiéu qua hoat dong cua t6 chirc tao lap
thi truong. Mic du t6 chire phat hanh cam két s& thuc hién cac cong tac tao 1ap thi truong va cung cap
thanh khoan cho thi truong chimg quyén c6 bao dam, t6 chtrc phat hanh khong cam két thi truong giao
dich cuia chimg quyén c6 bao dam s& s6i dong.

- Rui ro cua ching quyén kiéu chau Au: chimg quyen ¢6 bao dam kiéu chau Au chi cho phép thue hi¢n
quyén vao ngdy ddo han. Do do, gia cua chimg quyén c6 bao dam co6 thé duogc giao dich bang véi mirc
gia da dugc chiét khau so voi gla hop 1y & thoi diém déo han.

- Nha dau tu so hitu chimg quyén c6 bao dam khong co6 quyén loi tuong tu b dong s6 hitu chung khoan
co s bao gdm nhung khong gidi han quyén tham du Pai hoi dong cb dong, nhan cb tirc, quyén mua cb
phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tir chirng khoan co sg.

3. Riii ro lién quan dén chirng khoan co sé

Mot s6 su kién xdy ra (bao gdbm va khong giéi han viéc phat hanh quyén, phat hanh c6 phiéu thuéng
hodc phan phéi tién boi Cong ty, chia nho hodc hop nhét chung khoén co s¢ hodc su kién tai cau trac
anh huong ti Cong ty) co thé din dén viée chung t61 phai diéu chinh cac diéu khoan cua chimg quyen
Tuy nhién, chdng t6i khdng c6 nghia vu phai diéu chinh cac diéu khoan va diéu kién cua ching quyén
cho moi sy kién li€n quan tdi ching khoan co so. Bat ky su diéu chinh hoic cac quyet dinh khong diéu
chinh déu s& co tac dong téi gia trj cua chung quyén. Viéc dleu chinh chimg quyén s& dugc thuc hién
theo quy dinh phap ludt. Ngoai ra, mot s0 sy kién xdy ra (bao goém ching khoan co s6 bi huy niém yét
hodc tam ngimg giao dich) ddn dén viéc chimg quyén bi hiy niém yét hodc tam nging giao dich theo
quy dinh cta phép luat.

Cong ty C6 phan Chimg khoan TP.HCM Trang 5



BAN CAO BACH — CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM .:hsc

4. Cac rii ro khac

Riii ro vé kinh té

Tuy nén kinh té van duy tri dugc téc do tang truong t6t trong vong 5 nam qua, nhin chung Viét Nam
van con d01 mat voi nhiéu thach thirc khi téc d6 phat trién kinh te chua thyc su bén viing, cac nganh
nghé c6 tdc do tang truong khong dong deu va tang trudng chu yeu con dya vao khu vuc c6 vbn dau tu
tryc tiép nudc ngoai FDIL Ngoai ra, sy mat can dbi trong co cau ngan sach va yéu. cdu cai thién chat
lugng va hiéu qua hoat dong ctia khu vuc nha nude van 1a nhiing van dé cap thiét can phai tim ra giai
phép dai han. Cac bién phap dé hd trg qua trinh chuyén ddi co cAu nén kinh té cia Chinh phu s& can
thoi gian dé 4p dung mot cach triét dé va co hiéu qua. Cac chinh sach dang ap dung bao gdm: cai cach
trong hé thong ngan hang nham néng cao tinh 6n dinh cho toan bd hé thdng va hd tro tai cau tric cac
ngan hang dang gap kho khan; day manh viéc xay dung thi truong vbn thong qua viée hd trg thi truong
ching khoan phat trién vé ca chiéu rong va chleu sdu; cai thién hiéu suat dau tu va hoat dong ctia khu
vue kinh té nha nudc bang cach ddy nhanh tién trinh c6 phan hoa, tur nhan héa cic doanh nghiép nha
nudc; tang cuong chat luong dau tu cong va cai cach thé ché dé tao diéu kién thuan loi cho khu vuc
kinh té tu nhan cung phat trién.

Ngoai ra, nén kinh té toan ciu ciing dang gip nhiéu bat 6n do thi truong tai chinh chwa hoan toan hoi
phuc, cliing vGi C4c rui ro va bat on chinh tri leo thang trong mét s6 khu vue. Piéu nay c6 thé anh huong
truc ti€p hoac gian tiép dén nén kinh t€ Viét Nam.

Riii ro vé luit phap

La mdt doanh nghiép hoat dong trong linh vuc tai chinh — chirng khoan, HSC chiu su diéu chinh bai
cac luat lién quan nhu Luat ching khoan, Luat doanh nghiép. Viét Nam dang trong qua trinh mé cua
va hoi nhap véi nén kinh té thé gioi, dic biét 1a linh vyc tai chinh — chimg khoan 1a mot linh vuc nhay
cam, do vay hé thong van ban phép luat ciia Nha nudc trong linh vuc nay lién tuc duoc chinh sira, bo
sung, va ban hanh dé phu hop véi thong 16 quéc té va cac cam két ctia Viét Nam véi cac t6 chirc qudc
té. Viéc ap dung khong kip thoi cac thay ddi cac vin ban phap luét diéu chinh s& dan t6i rai ro vé phap
luat dbi voi Cong ty.

La doanh nghiép hoat dong theo hinh thirc cong ty c6 phan dai ching, HSC ciing chiu sy diéu chinh
ctua Luat Doanh nghi¢p, Luat Chirng khoan. Céc van ban luat nay cung cac van ban dudi ludt lién quan
con dang trong qua trinh hoan thién, do d6 néu co sy thay dbi thi s& anh huéng t6i hoat dong ctiia Cong
ty.

Riii ro vé thué khi thye hién quyén

Nha dau tu can luu y vé quy dinh thué khi thuc hién quyén dbi voi chimg quyén co bao dam. Trong
truong hop chirng quyén déo han trong trang thai co 1ai va nha dau tu gilr chimg quyén dén thoi diém
dao han va thyc hién quyen nha dau tu c6 thé phai gap phai rui ro khi tién thué ma nha dau tu phai nop
c6 thé nhleu hon s6 tién thanh toan ma nha dau tu nhan dugc tir to chue phat hanh cho ching quyén
nay. Dé giam thiéu rai ro ndy, nha dau tu cAn cAn nhic ban lai chimg quyén cho t6 chirc phat hanh trudce
thoi diém déo han dé khong phai thyc hién quyén.

Riii ro khac

Ngoai nhiing rui ro néu trén, nha dau tu sé hitu chimng quyén con c6 thé chiu mot s6 rui ro khac mang

tinh bét kha khang c6 thé anh huéng dén hoat dong cua t6 chtrc phat hanh chimng quyen hoic t chirc

phat hanh chimg khoan co s, qua d6 gian tiép lam anh huong dén gia ctia chimg quyén. Cac rui ro nay
c6 thé bao gom: thién tai, dich hoa, Iyt 161, chay nd, khung b, cac rui ro lién quan dén cac thiét bi lam

viéc nhu may tinh, hé thong giao dich va cac thict bi van phong... cua to churc phat hanh.

Dé han ché céc rai ro ndy, to chirc phat hanh ching quyén d3 mua bao hiém phong chdng chay nd ddi

véi cac tai san nhu nha cira, van phong, phuong tién van tai, thiét bi lam viéc va da xay dung hé thong

sao luu (back-up) cho cac dir liéu va hé thong giao dich tai cong ty.
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II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG
BAN CAO BACH

1. Té chirc phat hanh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHI MINH

Ong Bd Hung Viét Chte vy: Chi tich Hoi dong quan tri
Ong Trinh Hoai Giang Chuc vu: Tong giam ddc

Ong Lam Hiru H6 Chuc vu: Giam ddc Tai chinh

Ong V& Van Chau Chirc vu: Truong Ban kiém soat

Chung t6i dam bao rang cac thong tin va sb lidu trong Ban cao bach nay 1a chinh xéc, trung thuc va cam
két chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh xac ctia nhiing thong tin va s6 liéu nay phu hop voi thuc
té ma chung t6i dugc biét, hodc da didu tra, thu thap mot cach hop 1y.

Chung toi c6 thé cip nhat hodc sira doi ban céo bach nay trong qua trinh phat hanh ching quyén dé dam
bao ding cac quy dinh dugc ban hanh. Bat ky su cap nhét bd sung nao s& duoc cong bd thong tin tai S&
Giao dich Chtung khoan.

2. T chirc bao lanh phat hanh, T6 chirc tw vin
Khong cé

III. CAC KHAI NIEM

Chirng quyén c6 bao dam (sau day goi tat 1a ching quyén, hodc CQ) la hop dong gilta nha dau tu va
t6 chirc phat hanh chimg quyén dugc dinh _nghia theo khoan 1 Piéu 1 Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP
ngay 26/06/2015 cua Chinh phu sira doi, t;o sung mot sg diéu cua Nghi dinh s6 58/2012/NP-CP ngay
20/07/2012 cta Chinh phu quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét s6 diéu cua Luat Ching khoan
va Luat sua doi, bd sung mdt so dieu cta Luat Ching khoan (sau day goi tat la Nghi dinh so
60/2015/ND-CP).

Chirng khoan co s¢ (sau day goi tat la CKCS) 1a ching khoan dugc sir dung 1am tai san co s cua
chung quyén.

T chirc phat hanh chirng khosn co s6 14 t0 chirc phat hanh chimg khoan 1am tai sin co s ctia chimg
quyeén.

T6 chirc phat hanh chirng guy(‘”en (sau day goi tit 14 td chire phat hanh, hodc TCPH) la c6ng ty chimg
khoan phat hanh chiing quyén.

Ngan hang lwu ky la ngén hang thyc hién viéc luu ky, giam sat tai san do t6 chtrc phat hanh ching
quyén ky quy d€ bao dam thanh toan cho cac chimg quyén da phat hanh va khong phai 1a nguoi c6 lién
quan cua to chtrc phat hanh theo quy dinh cua phap luat chirng khoan.

Ngudi s¢' hitu chimg quyén 1a nha dau tu so hitu chimg quyén, dong thoi 1a chi ng ¢6 bao dam mot
phén cua to chirc phat hanh va khong phai 1a td chiic phat hanh chung quyén.

Chirng quyén kiéu chau Au I3 chimg quyén ma ngudi s hitu chimg quyén chi duge thue hién quyén
tai ngay dao han.

Gia thyc hién la muc gia ma nguoi s6 hitu chimg quyen co quyen mua (d6i voi ching quyen mua)
hoic ban (dbi véi ching quyén ban) chimg khoan co s& (c6 phiéu hodc chimg chi quy ETF) cho t6 chic
phat hanh, hodc dugc t6 chtrc phat hanh dung dé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi so hitu ching
quyén.

Ty 1 chuyén dbi cho biét sé lwong chimg quyén can c6 dé quy ddi thanh mot don vi chirng khoén co
s0.

Ngay d4do han 12 ngay cudi ciing ma ngudi sé hitu ching quyén dwoc thuc hién ching quyén.

Chirng quyén dang luu hanh 13 chimg quyén chua ddo han va dang dugc ndm giit boi nguoi s hitu
chimg quyén.

Chirng quyén chua lwu hanh 13 chimg quyén di phat hanh nhung chua dugc s¢ hiru boi nha dau tu.
Chtrng quyén chua Iuu hanh dugc luu ky trén tai khoan cia to chirc phat hanh.
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Chirng quyén c6 1ai (ITM) 1a chimg quyen mua co g1a thuc hién (chi so thuc hién) thap hon g1a (chi
so) ctia chig khoén co so hodc ching quyén ban c6 gia thuc hién (chi s6 thuc hién) cao hon gia (chi
s6) ctia ching khoan co s6.

Churng quyén 16 (OTM) 1a chirmg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia ctia chig khoén co s¢ hodc
ching quyén ban c6 gia thyc hién thap hon gia ctia ching khoan co s6.

Chimg quyén hoa von (ATM) 1a chimg quyén mua c6 gia thyc hién bang gia ciia ching khoan co s¢
hodc chung quyén ban c6 gia thuc hién bang gia cia chirng khoan co so.

Vi thé mé chimg quyén cia to chirc phat hanh bao gom tat ca cac ching quyén dang luu hanh chua
dugc thuc hién.

Vi thé phong ngira rii ro ly thuyét 1a vi thé dugc tinh todn can cir trén phuong an phong ngira rii ro
da dugc to chtic phat hanh néu trong Ban céo bach.

Vi thé phong ngira rii ro thue té 13 vi thé duogc tinh todn cin cir trén vi thé thuc té ¢6 trong tai khoan
phong ngtra rui ro cia to chire phat hanh.

Delta 1a gié trj thay d6i cua gia chimg quyén tmg v6i mot thay ddi rit nho trong gia chimg khoan co s6.

Mirc do thay ddi gia chimg quyén x Ty 1é chuyén ddi

Cong thic: Delta = Mirc do thay ddi gia chimng khoan co s&

Vi du, dbi voi chimg quyén mua coty 1é chuyén doi 1a 2 va ¢ hé s6 Delta = 50% c6 nghia lé‘néu gia
cua chung khoan co sé tang 200 dong, thi gia ciia chirng quyén nay duoc ky vong s€ tang 50 dong.
Gia thanh toan chirng quyén khi thyc hién quyén 13 binh quin gia dong ctra cua chimg khoan co s¢
trong nam (05) ngay giao dich lién trudc ngay dao han, khong bao gom ngay dao han.

IV. COHOQI PAU TU

1. Tong quan vé nén kinh té Viét Nam

Niam 2019, kinh t& Viét Nam tlep tuc duy tri da tang trudng cua nam 2018, véi toc do tang truong GDP
dat murc 7,02%. Day 1a mot diém sang trong bdi canh ting truong toan ciu dang c6 diu hiéu suy yeu
do cing thing thuong mai gitta My va Trung Quéc kéo dai va bat on dia chinh trj tai mot s qudc gia
lam gia tang ri ro dén su 6n dinh cua hé thong thuong mai toan cau.

Trong bdi canh dién bién kinh té thé giGi con nhiéu rai ro va bat 6n, Ngan hang Nha nudc tiép tuc cha
dong ap dung cac chinh sach tién t& mot cach hop 1y va linh hoat dé hd tro muc tiéu phat trién kinh té
ctia Chinh phu, dong thoi duy tri tinh 6n dinh cia toan hé thong ngan hang. Theo do, ting trudng tin
dung ctia ca nam dat 12,1%, mat bé“lng 13i suét cho vay dugc duy tri & mic dudi 9% ddi véi cac khoan
vay ngan han va 9 — 11% cho cac khoan vay trung va dai han. Rui ro lam phat ciing dugc kiém soat khi
chi sb gia tiéu dung CPI binh quan trong nam chi ting 2,79%, muc thip nhit trong vong 3 nim qua.
Rui ro ty gia tiép tuc dugc loai trir nhd vao dong von dau tu truc tiép va gian tiép nudc ngoai tiép tuc
chay vao Viét Nam va can can thuong mai ghi nhan mirc xuét siéu 9,9 ty USD trong ca nam. Tong kim
ngach xuat nhap khau udc dat gan 517 ty USD, ghi nhan mirc tang truong 7,26% so véi nam 2018. Nho
do, téng du trit ngoai héi duge nang 1én muc 79 ty USD vao cudi ndm 2019, twong duong voi mirc mua
rong 20 ty USD trong ca nam 2019. Chi sb gia USD binh quan chi ting 0,99% so véi nam 2018.

Niam 2019 ciing danh dau viée ky két chinh thirc hiép dinh Thuong mai tu do gitra Viét Nam va Lién
minh Chau Au (EVFTA) va Hiép dinh Bao ho dau tu giita Viét Nam va Lién minh Chau Au (IPA). Hai
Hi¢p dinh nay dang duogc trinh 1én Quéc hoi Viét Nam va Nghi vién Chau Au dé chinh thirc phé chuén
trong nam 2020, tao diéu kién cho viéc thuc ddy ting trudng thuong mai gitta Viét Nam va EU, tao nén
tang hd tro cho cac doanh nghiép Viét Nam tham gia sdu hon vao chudi gia tri cung tmg toan cau. Bén
canh do, lan song dau tu cua mot s doanh ‘nghi€p nudc ngoai vao Viét Nam do anh hudng tir cude
chién tranh thuong mai gitra M§ - Trung Quoc clng c6 tac dong kha tich cuc den tong vbn dau tu nuoc
ngoai da dang ky va thyc hién trong nam. Tong vbn dau tu nude ngoai (bao gdbm von ding ky cap moi,
tang thern Va von gop mua cd phan) dat t61 gan 38 ty USD trong nam 2019, tang 7,2% va chiém gan
24% tng von dau tu cho nén kinh té. Viéc giai ngan vn FDI ciing dat mic ky luc 20,38 ty USD, ting
6,7% so v&i nam 2018.

Trong nim 2020, dién bién phirc tap cta dich Covid-19 khién nén kinh té toan ciu chiu anh huéng ning
né, tac dong ti€u cyc 1én nén kinh té Viét Nam. Theo d6, Chinh phu da dé xudt viéc diéu chinh muc tiéu
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tang truong GDP xudng con khoang 4,5%, cting véi viéc néi 1ong vé trin ng cong va bdi chi ngan sach
nha nude va duy tri lam phat muc tidu dudi mirc 4%. V& dai han, v6i viéc khdng ché thanh cong dich
Covid-19 trong thoi gian ngén, Viét Nam ky vong s& dugc hudng loi tir ngudn von dau tu tryce tiép nude
ngoai khi nén kinh té thé gii 6n dinh trd lai va qué trinh tai co cau chudi cung g toan cau dugc tiép
dien.

2. Thij trweong tai chinh Viét Nam va co hdi diu tu

Thi truong ching khoan Viét Nam tiép tuc ghi nhan sy phét trién trong nam 2019. Tinh dén ngay
31/12/2019, téng quy mo von héa thi truong c6 phiéu (HoSE, HNX, Upcom) dat gan 4,4 triéu ty dong,
ghi nhan muc ting 10,7% so véi cudi nim 2018 va twong dwong 72,6% GDP nim 2019 (sau khi diéu
chinh cho GDP). Tuy vy, thanh khoan toan thi trudng chi dat mirc thp khi gia tri giao dich trung binh
chi dat 4,659 ty déng/phién, gidm 28,8% so v6i nam 2018. Chi s6 VN-Index da tang tir mitc 892,5 diém
1én trén ving 1.000 diém trong quy 1/2019, tuy nhién da chiu ap lyc diéu chinh vé ving 940 diém trudc
khi bat ting dé cham médc 1024 diém vao thang 11/2019. Sau d6 thi truong da quay dau giam diém va
dong cira tai muc 960,99 diém vao cudi thang 12/2019, twong duong muc ting 7,67% so v6i ddu nam.
Mirc ting nay chi dén tir mot s6 ¢6 phiéu von hoa 16n trong khi dién bién chung 1a xu huéng giam gia
ctia cac ¢o phiéu vira va nho.

Vé hoat dong ctia nha dau tu nudc ngoai, tinh chung ca nim thi nha dau tu nudc ngoai mua rong dat
hon 6.700 ty dong trén HOSE. Néu tinh riéng khép 1énh thi nha dau tu nude ngoai ban rong 1,644 ty
ddng, tuy nhién ho van mua rong tai cac giao dich théa thuén cho cic thuong vu phat hanh riéng 1é 16n
ctia cac doanh nghiép. Cu thé 1a VIC phat hanh riéng 1é cho SK Group véi tong gia tri dat 1 ty USD,
BID phat hanh cho KEB Hana Bank véi gia tri gan 20.300 ty dong, va BVH phat hanh cho Sumitomo
Life v6i gia tri hon 4.012 ty dong.

Hoat dong IPO va niém yét méi clia cac doanh nghiép c6 su trim ling dang ké khi chi c6 13 doanh
nghiép niém yét méi trén ca ba san HOSE, HNX va UpCom trong niam 2019. Hoat dong IPO ciing sut
giam dang ké khi chi c6 tong cong 8 doanh nghiép thuc hién chao ban cb phiéu 1an diu ra cong ching,
v6i thuong vu 16n nhat chi c6 quy mé hon 310 ty dong, thip hon déng ké so véi cac thuong vu IPO
thanh cong trong ndm 2018 nhu Vinhomes va Techcombank.

Trong nam 2019, thi trudng phai sinh tiép tuc ghi nhan sy phat trién vé mat quy mo va thanh khoan. S6
lugng tai khoan phai sinh dwgc mo dat gan 90.000 tai khoan, ting 56% so véi nam 2018. Tong khdi
lugng giao dich dat 22 triéu hop déng, tang 12,6% so va&i cung ky. Khdi lugng giao dich trung binh
cling tang tir 78.736 hop dong/ngay trong nam 2018 1én murc 88.900 hop dong/ngay, ghi nhan mirc ting
truong 13,5%. Trong thang 7/2019, HNX ciing da chinh thirc dua vao niém yét va giao dich mot san
pham phai sinh méi 1a hop dong tuong lai trai phiéu chinh pht nhung giao dich ctia san phdm nay ciing
con twong d6i han ché.

Trong nira dau nam 2020, thi truong chirng khoan Viét Nam chiu nhiéu bién dong manh do anh hudng
ctia dich Covid-19. Chi s6 VN-Index giam manh tir 966,67 diém tai ngay 2/1/2020 xudng mirc thip
nhat 659,2 diém vao ngay 24/3/2020, nhung sau d6 da nhanh chong hoi phuc vé vung 850 diém vao
ngay 19/5/2020. Xu huéng nha dau tu nudc ngoai tiép tuc ban rong trén thi truong cd phiéu va trai
phiéu van tiép din trong ntra ddu nam 2020, tuy nhién dong tlen moi clia nha dau tu trong nude da hap
thu duoc luong ban rong ciia khdi ngoai va hd tro thi trudng cd phiéu hdi phuc trong thoi gian nay.

V& dai han, thi truong chirng khoan Viét Nam ky vong sé tiép tuc thu hut dong vbn dau tu nude ngoai
sau khi tinh hinh thé gidi on dinh tré lai, v6i kha nang thi truong Viét Nam dugc xem xét dua vao danh
sach nang hang thanh thi trudng méi ndi cua FTSE va MSCI, va cac chinh sach méi duge chinh pha
thong qua nham hd tro thi truong chirng khoan phat trién bén virg. Cac dinh huéng phat trién thi trudng
vé dai han bao gom hoan thién khuén kho phép 1y cho thi trudng voi Luat chimg khoan méi, thyre hign
tai co cdu thi truong, thic ddy c6 phan héa cic doanh nghiép Nha nudc, phét trién cac san pham mai
dé da dang hoa cong cu dau tu, bao gdm trai phiéu doanh nghiép va cac san phim phai sinh, dong thoi
tang cudng giam sat, minh bach hoa thi truong dé bao vé quyén loi nha dau tu.
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3. Co hdi diu trr vao chirng quyén c6 bio dam

Chimg quyén c6 bao dam 1a mot san pham co cau tric do cong ty chimg khoan phat hanh va duoc niém
yét va giao dich trén S¢ giao dich Chimg khoan TP.HCM (HOSE). bay la mét san pham méi duge dua
ra nham da dang hoa san pham cho thi truong cing nhu giup nha dau tu tan dung cac co hoi khi thi
truong c6 bién dong manh dé gia ting hiéu suat dau tu cho danh muc cua minh.

La san pharn c6 tinh don bay cao, gia chimg quyén phu thue nhiéu vao gia ching khoan co s va mot
s6 tham sb dau vao khac. Uu thé ndi bat ciia san pham nay 14 nha dau tu c6 thé bo ra 50 tlen ban dau
kha nho so voi phan loi nhuén c6 thé nhan dugc, trong khi khoan 15 tdi da duoc ¢ dinh & sb tién bo ra
ban dau dé mua chimg quyén.

Ngoai ra, viéc cac té chtre phat hanh phai thuc hién nghia vu tao lap thi tru:ong cho céc chung quyén
nay sau khi niém yet cing gop phan dam bao thanh khoan va giam chi phi giao dich cho nha dau tur.
Tuy nhién, do san pham chimg quyén co6 nhing yéu t6 rui ro dic thi nén nha dau tu can tim hiéu ky vé
san phdm dé c4n nhic cac loi ich va rii ro ctia san phdm nay trude khi ra quyét dinh dau tu.

V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Cac thong tin chung vé té chirc phat hanh chirng quyén cé bao dam

Qua trinh hinh thanh va phit trién

Cong ty c6 phan chimg khoan Thanh phé Ho Chi Minh (HSC) dugc thanh 1ap ngay 23/04/2003 theo
Gidy phép hoat dong sb 4103001573/GPHDPKD cua S¢ ké hoach Pau tu Thanh phé H6 Chi Minh va
Giy phép thanh 1ap va hoat dong s6 11/UBCK-GPHDKD ngay 29/04/2003.

Cong ty duogc td chirc va hoat dong theo Luat Do’anh nghiép sb 68/2014/QH13 duoc Quéc héi thong
qua ngay 26/11/2014 va Luat Ching khoan s6 70/2006/QH11 dugc Quoc hdi thong qua ngay
29/06/2006 va da stra d(‘)i‘, bd sung vao nam 2010. Céc‘ hoat géng ctia HSC tuén tha Luat Doanh nghiép,
Luat ching khoan va Diéu 1¢ HSC da dugc Dai hoi dong c6 dong thong qua.

Cong ty da chinh thirc niém yét c6 phiéu trén San Giao dich Chimg khoan Thanh phd H6 Chi Minh
(HOSE) vao thang 05 ndm 2009 v&i ma ching khoan HCM. Tai ngay 27/11/2020, tong gia tri von hda
cua HSC dat gan 7.489! ty dong, dwa HSC tr¢ thanh mot trong nhiing cong ty chimg khodn 16n nhat tai
Viét Nam xét trén phuong dién tai chinh va nang luyc dau tu.

Co ciu t6 chirc cong ty
HSC hién ¢6 2 chi nhanh va 5 phong giao dich truc thudc tai TP.HCM va Ha Noi.
Tru sé chinh

bia chi: Tang 5&6, Toa nha AB, 76 Lé Lai, Quéan 1, TP.HCM

bién thoai: +(84 28) 3823 3299

Fax: +(84 28) 3823 3301

Chi nhanh Ha Néi

bia chi: Téng 2, Toa nha CornerStone, 16 Phan Chu Trinh, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: +(84 24) 3933 4693

Fax: +(84 24) 3933 4822

Chi nhanh Nguyén Thi Minh Khai

bia chi: Tang 6A, Toa nha Sai Gon Giai Phong, s6 436-438 Nguyén Thi Minh Khai, Phudng 5,

Quéan 3, TP.HCM
Pién thoai: +(84 28) 3929 2068
Fax: +(84 28) 3929 2069

1 Nguén: Bloomberg.
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Co ciu by may quéin ly ciia cong ty

HSC thiét 1ap co ciu to chirc va bo may quan ly phu hop véi déc diém tinh hinh kinh doanh theo md
hinh cong ty c¢d phan trén co s¢ tuan thi Diéu 18 t6 chirc va hoat dong clia Cong ty, tuan thi quy dinh
cua Luat doanh nghiép va quy dinh ctia phap luat c6 lién quan.

T6 chirc bd may quan 1y hién tai cia Cong ty bao gom:
- Dai hoi dong cd dong

- Hoi dong quan tri

- Ban Kiém soat

- Ban Giam ddc

- Céc phong, ban chiic nang

Pai hji dong C6 dong

Pai Hoi dong C6 dong 1a co quan co tham quyén c6 quyét dinh cao nhit ciia Cong ty theo Luat Doanh
nghiép va Diéu 1¢ Hoat dong ciia Cong ty

Pai Hoi dong C6 dong co quyén bau, mién nhiém, bai nhiém va mién nhi¢ém va thay thé thanh vién Hoi
dong Quan tri, Ban Kiém soat, théng qua cac bao co ciia Cong ty (bao gém bao cao tai chinh, béo céo
ctia Hoi dong quan tri, bao cdo cua Ban kiém soat); thong qua ké hoach phat trién ngén han va dai han
cua Cong ty; bd sung va sira d01 Diéu 18 Cong ty, quyét dinh muc ¢o tic thanh toan hang ndm, lwa chon
cong ty kiém toan; va cac quyén khac theo cac quy dinh cu thé trong Diéu 18 Hoat dong ctia Cong ty.

Hi dong Quan tri

Hoi dong quan tri la co quan quan ly cia Cong ty, c6 toan quyen nhan danh Cong ty de quyét dinh thuc
hién cc quyén va nghia vu ctia Cong ty khong thudce thim quyén cua Pai hoi dong c6 dong. Hoi dong
quan tri chiu trach nhiém dam bao hoat dong cua Cong ty tudn thu cac quy dinh phap luét, Diéu 1& va
cac quy dinh ndi bg cua Cong ty, d6i xtr binh dang dbi v6i tt ca ¢ dong va ton trong loi ich cua nguoi
c6 quyén loi lién quan dén Cong ty.

Ho6i ddng Quan tri c6 quyén quyét dinh chién luoc, ké hoach phat trién trung han va ké hoach kinh
doanh va ngan sach hang nam cta Cong ty; xac dinh cac muyc tiéu hoat dong trén co s¢ cac muc tiéu
chién luge duge Dai hoi ddng C6 dong thong qua; quyet dinh phuong 4n dau tu va dy 4n dau tu trong
thim quyen va gi6i han theo quy dinh; bé nhiém, mién nhiém, cach chuc Téng Giam dbc, cac Pho Tong
Giam déc va cac can bd quan ly quan trong trong cong ty, quyet dinh chao ban cd phan moi trong pham
vi dugc quyén chao ban, dé xuét phat hanh trai phiéu chuyén d6i, mua lai cd phiéu quy; va cac quyén
khéc theo cAc quy dinh cu thé tai Diéu 1é ciia Cong ty.

CA4c bd phan truc thudc Hi dong quan tri

Tiéu ban Quan tri riii ro

Tiéu ban Quan tri rai ro chju trach nhiém hd trg Hoi déng quan tri trong vi€c giam sat co cAu quan tri

rui ro cong ty.

Tiéu ban Quan tri Rui ro duge Hoi ddng Quan tri (HDQT) bd nhiém va c6 cac chirc ning sau:

- Quy dinh chinh sach, chién lugc quan 1y rui ro, cac tiéu chuan danh gia rui ro; muc d6 rai ro téng
thé cua Cong ty va ting bo phan trong Cong ty;

- Danh gid mot cach doc lap vé sy phi hop va tuan thii cac chinh sach, quy trinh rui ro da dugc thiét
lap trong Cong ty;

- Kiém tra, xem xét, va danh gia su dfiy du, hiéu qua va hiéu luc cua hé théng quan tri i ro truc
thudc ban Tong gidm ddc nham hoan thién hé thong nay;

- Céc chuc ning khac duoc quy dinh tai Diéu 16 Cong ty.
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Tiéu ban Kiém todn ni by

Tiéu ban Kiém toan noi bo hd tro Hoi dong quan tri trong viéc danh gia mot cach doc 1ap vé sy phu hop
va tuan thu cac chinh sach phap luat, Diéu 18, cdc quyét dinh ciia Pai hoi dong c6 dong, Hoi dong quan
tri; Kiém tra, xem xét va danh gia sy day du, hidu qua va hiéu lyc cua hé thong kiém soat noi bo truc
thugc Ban Tong Giam déc nham hoan thién hé théng nay; danh gia viéc tuan thu cia hoat dong kinh
doanh dbi véi cac chinh sach va quy trinh ndi bg; tham muu thiét 1ap cac chinh sach va quy trinh ndi
bd; danh gia viéc tuan thi cac quy dinh phap luat, kiém soat cac bién phap dam bao an toan tai san;
danh gia kiém soat noi by thong qua thong tin tai chinh va théng qua qua trinh kinh doanh; danh gia
quy trinh xac dinh, danh gia va quén ly i ro kinh doanh; diéu tra cac vi pham trong ndi by Cong ty;
va cac chirc nang khéc theo quy dinh tai Diéu 1& Cong ty.

Ban Kiém soat

Ban Kiém soat do PHDPCD biu ra dé thuc hién giam sat Hoi déng Quan Tri, Téng Giam dbc trong viéc
diéu hanh, quan ly Céng ty. Ban Kiém soat chiu trach nhiém truéc phap ludt va Dai Hoi dong CO dong
vé viéc thuc hién cac quyén va nghia vu cua minh, bao gom: kiém tra tinh hop 1y, hop phap, tinh trung
thuc va mirc d6 cén trong trong quéan 1y, diéu hanh hoat dong kinh doanh, trong t6 chiic cong tac ké
toan, thong ké va 1ap bao céo tai chinh; thdm dinh bao c4o tinh hinh hoat ddng kinh doanh, bao céo tai
chinh hang nim va sau thang ciia Cong ty, bao cao danh gia cong tac quan Iy cua Hoi dong quan tri;
trinh bao céo tham dinh béo céo tai chinh, bao céo tinh hinh hoat dong kinh doanh hang nam va bao
cao danh gia cong tac quan 1y cia Hoi ddng quan tri 1én Pai hoi dong cb dong tai cugc hop thuong nién;
dé xuat lya chon cong ty klem toan doc lap, mirc ph1 kiém toan va moi van d& c6 lién quan; thao luan
v6i kiém toan vién doc 1ap v& tinh chét va pham vi kiém toan trude khi bt dau viée kiém toan; xem xét
bao cao ctiia Cong ty vé cac hé théng kiém soat ndi bo trude khi Hoi déng quan tri chép thuan; xem xét
nhiing két qua diéu tra noi by va y kién phan hoi cia Ban Tong Giam ddc; xem xét s6 ké toan va cac
tai liéu khac cua Cong ty, cac cong viéc quan ly, dleu hanh hoat dong cua Cong ty bat ctr khi nao xét
thay can thiét hodc theo quyet dinh cua Dai hoi ddng cb dong hodc theo yéu cau cua c¢b dong hoic nhom
cb déng quy dinh tai Diéu 18; va cac quyén va nhiém vu khac theo quy dinh tai Diéu 1é Céng ty.

Ban Téong Giim dbc

Ban Téng Giam dbc do Hoi dong Quan tri b6 nhiém, bao gom 01 Tong Giam dbc va cac Pho Tong
Giam ddc. Téng Giam dbc 1a nguoi diéu hanh cong viée kinh doanh hang ngay cua Cong ty, chiu su
giam sat cuia Hoi dong quan tri va chiu trach nhiém truée Hoi dong quan tri, trudc phap luat vé viéc
thuc hién cac nhiém vy dugc giao.

Cac Phong ban Cong ty

C6 nhiém vy tham muu cho Giam déc vé quan 1y chi dao trong linh vuc phu trach, trién khai, cu thé
hoa cong viéc theo chi dao ciia Ban Giam doc Cong ty trong hoat dong san xuat kinh doanh cua Cong
ty.

Khoi Khdch hang Cd nhin

Bao gdm cac b phan: Mbi gidi, Quan 1y ty thac, Nghién ciru, Tu van quan hé c6 dong, Phan phbi.

- B0 phan M1 gidi: ¢6 nhiém vu cung cip cac nghiép vu giao dich dé phuc vu cho nhu cau giao dich
cua cac nha dau tu ca nhan trong va ngoai nudc, tu van dau tu, dich vu tai trg giao dich chimg
khoan, quan 1y tai khoan uy thac.

- B0 phén Nghién ctru: ¢6 nhiém vu thu thép thong tin thi truong va cung cap cac bao cao va nhan
dinh vé thi truong va céng ty nhim phuc vu cho viéc cung cép dich vu tu van dau tu cho cac khach
hang ca nhan trong va ngoai nudc.

- B0 phan Tu van quan hé c¢6 déng: c6 nhiém vu cung cap cac san pham / dich vu quan hé ¢6 dong
cho doanh nghiép.

- B0 phan Phan phdi: c6 nhiém phan phéi cac san phdm diu tu tai chinh.
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Khéi Khdch hang Té chirc

Bao gom C4c bo phan: Mbi gidi Khach hang t6 chirc, Nghién ciru, va Quan hé doanh nghiép va tu van

dau tu.

- B¢ phén Mbi gi6i Khach hang t6 chitc c6 nhiém vu cung cap céc nghiép vu giao dich dé phuc vu
cho nhu cau giao dich cua cic nha dau tu td chire trong va ngoai nudc.

- B0 phan Nghién ctru c6 nhiém vu thu thap va xur ly cic thong tin thi truong, dua ra cac bdo cao
phan tich vé thi truong, vé nén kinh té, vé nganh kinh té, vé cong ty, bao céo phan tich k¥ thuét va
mot so cac phan tich dic biét khac phuc vu cho viéc cung cap dich vu tu van dau tu cho cac khach
hang t6 chuc.

- B0 phéan Quan hé doanh nghiép va tu van dau tu c6 nhiém vu sép xép cac cudc gap go, trao ddi
doanh nghiép, xtc tién co hdi hop tac, dau tu cho khach hang.

Khéi Tw vin Tai chinh Doanh nghigp

Khéi tai chinh doanh nghiép co nhiém vy xay dung quan hé vdi cac doanh nghiép va cac nha dau tu t6
chue, tir 6 cung cép cac dich vu tu van tai chinh sau: Tu van niém yet tu van phat hanh ching khoén
(IPO) tu van bao lanh phat hanh chimg khoan, tu van huy dong von theo cac hinh thirc khac, tu van
mua ban va sap ‘nhép doanh nghiép, tu van ¢b phan hoa, tu vén tai ciu trac doanh nghiép, tu vin quan
tri cong ty, tu van quan hé nha dau tu, tu van cong bd thong tin cho cac cong ty dai chung va niém yét.

Khoi Pau tw

Bao gdm c4c BO phan Ngudn vén, BO phan Ty doanh va Bo phan Quan 1y rai ro cho vay ky quy.

B6 phan Ty doanh suir dung ngudn 7V(A’)Il cia HSC thyc hién dau tu cac ching khoan niém }{é't, chung
khoan chua niém yet va cdc san pham phéi sinh (bao gdm hop dong tuong lai chi so c6 phi€u). Ngoai
ra, b(} phéan nay con dam nhiém Vai‘ tro lam to OChl:I’C tao 1ap thi truong cho ching chi quy ETF dua trén
chi s6 VN30, phat hanh chimg quyén va lam t6 chure tao 1ap thi truong va phong ngira rui ro cho ching
quyen.

B0 phén Ngu@)n‘vén,chiu trach nhiém quan ly tai san trén bé}ng can dbi cia HSC théng qua hoat dong
kinh doanh ngu6n von nhan roi. Cac nghi€p vu chinh bao gom dau tu vao tién giri c6 ky han phu hop
v6i nhu cau thanh khoan cia HSC, dau tu vao trai phiéu chinh phu va trai phleu doanh nghiép, thuc
hién cac nghiép vu repo lién quan dén trai phiéu, va chiu trach nhiém thu xép cic ngudn von ngin va
dai han dé cung cip cho cac bd phan kinh doanh.

B¢ phén Quan ly rui ro cho vay ky quy chiu trach nhiém trong viéc quan Iy danh muc cho vay phu hop
v6i chién lugc phat trién kinh doanh cua HSC va dam bao tuén thu quy dinh vé cho vay ky quy hién
hanh. Viéc quan ly danh muyc bao gom viéc Iya chon danh muc ¢b phleu, xac dinh céac gidi han va ty 1€
cho vay theo tung thoi ky.

Khéi Qudn tri Rii ro

Bao gém cac bo phan: Kiém soat noi b, Phap ché

- B¢ phin Kiém soat ndi bo: Chiu trach nhiém kiém tra, giam sat tinh tuan thu dam bao cac hoat dong
ctia cong ty tuén thu cac quy dinh cua Phap lut va quy dinh n6i bd bao gém: sir dung an toan, hi¢u
qua tai san cong ty, bao cdo tai chinh trung thuc va hop 1y, ... thdong qua céac bién phap kiém soat
thich hop.

- B0 phéan Phép ché: Thuc hién cong viéc mang tinh phap 1y theo dung cac tiéu chudn da duoc thiét
1ap trong nganh luat vé thuong lugng, ra soat hop dong, phé duyét dé xuat dau tu, quan ly cac vu
vi€c to tung / tranh chap, phat trién chinh sach, quan tri co s¢ dir liéu van ban phap ludt va rai ro
phap 1y nham dam bao rang cac hoat dong cuia Cong ty tuan thi quy dinh ndi bo va quy dinh phap
luat c6 lién quan.

Khoi Vin hanh
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Bao gém cac bo phan: Giao digh va Dich vu, Quan ly giao dich ky quy, Nghién ctru va Phat trién, Cong
nghé thong tin, Tai chinh & K& toan, Truyén thong, Nhan su, Hanh chinh.

B0 phan Giao dich va Dich vu

B0 phén Giao dich va Dich vu chiu trach nhi€ém cung cép cac dich vu lién quan dén cac san phém cua
Cong ty cho khach hang. Ddi v6i san pham chimg khoan, cac dich vu ndy bao gdm quan 1y tai khoan
giao dich, tu van va dit 1énh, méi gioi chirg khoan, quan 1y s6 ¢d dong, hd trg cho cac giao dich OTC
va cdc giao dich mua ban ching khoan, giao dich ching chi quy ETF, dich luu ky chimg khodn, va uy
thac d4u gia cho khach hang. P4i v6i san pham phai sinh, cac dich vu cung cap bao gom quan 1y tai
khoan giao dich, ky quy va thanh toan bu trir cho cac tai khoan cua khach hang va tai khodn tu doanh
cua Cong ty.

B0 phian Quan ly giao dich ky quy

Bo phan Quan 1y giao dich ky quy c¢6 nhiém vu quan 1y san pham giao dich ky quy ctia Cong ty trén thi
truong co so va quan ly ky quy cho khach hang trén thi truong phai sinh.

Dbi véi thi trudng co s, bd phan co nhiém vu quan 1y cac hop dong va cap han mirc cho vay giao dich
ky quy cta khach hang, thong bao tang giam mé chimg khoan cho vay Giao dich Ky quy, cép nhat, thay
d6i trang thai lién quan dén tai khoan giao dich ky quy va ma chimg khoan giao dich ky quy trén h¢
thdng, thong bao yéu cau ky quy bd sung, ban giai chap tai san dam bao dé dua tai khoan vé ngudng an
toan, theo ddi va thu hdi no vay Giao dich Ky quy. Ddi voi thi truong phai sinh, b phan c6 nhiém vu
quan 1y sau giao dich, thong bao bd sung tién ky quy, thuc hién déng vi thé cac tai khoan c6 trang thai
bat budc dong vi thé.

B0 phan Nghién ctru va phat trién

Bo phan Nghién ciru va phat trién chiu trach nhiém nghién ciru va phat trién san pham méi cho Cong
ty, bao gdbm céc san pham trén thi trudng phai sinh nhu hop dong tuong lai chi s6 va chimg quyén co
bao dam. Cac nghiép vu chinh bao gom thiét ké san pham, lap ho so phat hanh, chuan bi cac tai li¢u
hudng dan va to chirc dao tao v€ san pham cho khach hang va cac phong ban ndi bo cia Cong ty.

B§ phan Cong nghé thong tin

B phan Cong nghé thong tin c6 hai vai tro chinh 1a quan 1y dich vu cong nghé thong tin va quan 1y an
ninh mang.

Dbi vai viée quan 1y dich vu cong nghé thong tin, b phan CNTT ¢ trach nhiém phat trlen hé théng
giao dich 16i cua HSC dé khach hang c6 thé tlep can h¢ thong tir img dung giao dich tryc tuyén, website
cling nhu thiét bi di dong, va dam bao hé théng CNTT duoc duy tri lién tuc dé hd tro cac chirc ning
nghi¢p vu khéc trong toan cong ty.

Déi véi viée quan ly an ninh mang, bd phém CNTT c6 trach nhiém dam bao an toan dir li¢u cia Cong
ty trudc nhitng nguy co mai li€n quan dén an ninh mang.

Bén canh do, b phan CNTT cling tép trung phat | trién cong nghé cho cdc san phém méi nhiam phuc vu
cho céc hoat dong kinh doanh ctia cong ty, bao gdm thiét ké va chudn bi hé thong tao lap thi truong va
phong ngura rui ro cho cac san pham méi cua Cong ty, dong thoi ciing chiu trach nhiém cho viéc sb hoa
tat ca cac dich vu 1én cong thong tin tryc tuyén nhim gia tang tién ich cho khach hang va gia tang higu
qua hoat dong cho Cong ty.

B phin Tai chinh va ké toan

B phan Tai chinh va K& toan chiu trach nhiém can ddi kiém soat so sach theo ngay va theo théng, 1ap
bao cao tong hop, bao cdo quan tri, bao cao thué va béo cao cho cac co quan chirc nang. Ngoai ra, by
phén cling 18p cac béo cdo chi tiét hang thang ngay sau khi thang kinh doanh két thuc dé dam bao cung
cap thong tin cho dgi ngii quan 1y cap cao xem xét va ra quyet dinh kip thoi hi¢u qua, dong thoi theo
doi viée thyc hién ké hoach cta cac by phan kinh doanh va ké hoach chi phi cua cac bg phén trong Cong

ty.
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B) phan Truyén thong

Bo phan Truyén thong chiu trach nhiém lam dau mbi ciia Cong ty trong viéc cung cép cac thong tin va
thong diép ra bén ngoai cho bao chi, thuc hién cong bd thong tin va klem soat viéc cong bd thong tin
theo quy dinh cta phap luat. Xay dyung chién luoc, ke hoach phat trién thuong hiéu, quan 1y hinh anh
cong ty va kiém soat, xir Iy khiing hoang thong tin, to chirc cac hoat dong su kién li€n quan dén c6 dong,
cac hoat dong su kién ndi bd xay dung van hoa cong ty, td chirc cac hoat dong hd tro cong dong theo
tinh than chia sé trach nhiém xa hoi cia Cong ty.

B0 phian Nhan sw

B6 phan Nhén sy chiu trach nhiém tuyén dung, dao tao va phat trlen ngudn nhan luc, phan bd ngudn
nhan lyc hop 1y dé hd trg cac phong ban khac va hd trg sy phat trlen chung cua Cong ty. Xay dung céc
ché d6 nhan sy, chinh sach dii ngd nhan vién, xay dung va binh 6n méi trudong 1am viée, tao dung vin
hoa trong Céng ty.

Bo phan Hanh chinh
B6 phan Hanh chinh chiu trach nhiém quén 1y tai san ctia Cong ty va hd trg cac phong ban trong cac

cdng tac hanh chinh.

Danh sach cac c6 déng nam giit tir 5% trd 1én von c¢b phan ciia cong ty (tai ngay 10/7/2020):

A co £ Ty 1€ s&
Tén Pia chi So lwgng hitu (%)
Dragon Capital Markets P.1901, Tang 19, Mé Linh, S6 02 Ngo .
Limited (DC) Puc Ké, Quan 1, TP.HCM 91.650.556 29,96%
Cong ty Pau tu Tai chinh
Nha nuéc TP Ho Chi Minh | 33- 39 Pasteur, Quén 1, TP.HCM 87.500.000 28,61%
(HFIC)

Danh sach nhitng nguoi c¢6 lién quan cta t6 chirc phat hanh (tai ngay 10/7/2020):
A . L S6 co phiu | Ty 1¢ sé
Ho tén Chire vu Dia chi <& hiru hitu (%)
A | HOI PONG QUAN TRI
o - Cha tich 239 Ngu};en Thi M.mh Khai,
1 | Bo Hung Viét HPQT P. Nguyén Cu Trinh, Q.1, 41.924 0,01%
TP.HCM
A . Pho chii tich | 101/18 Nguyén Chi Thanh, 0
2 | L& Anh Minh HPQT Quan 5, TP.HCM 102.592 0,03%
Phe{m N§hiém Thanh vién 33 ANghéch‘ 6/4, f‘)(f)iAI.\Ihén, 560.000 0.18%
3 | Xuan Bac HDBQT Quan Ba Pinh, Ha Néi
Thanhvien | 60/21/6 Puong sd 4, KP5,
4 | Lé Thing Can HPOT Trudng Tho, Thu Bic, TP.
H6 Chi Minh
5 | Johan Nyvene | ennvien | 43 Buomg 50 2, Khu Nam 1.382.020 0,45%
HDQT Pha, Puong Tran Trong
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S6 ¢6 phiéu | Ty 18 so

Ho té hu Pia chi
o tén Chirc vu ia chi <& hiru hiru (%)
Cung P. Tan Thuén Pong,
Quén 7, HCM
Thanh vién 318/A4 Dién Bién Phu,
6 | L& Hoang Anh HPQT P.17, Q. Binh Thanh, TP.
HCM
o 290/9 Nam Ky Khoi Nghia
. Thanh vién ’
7 | Lam Hoai Anh HDaQTV'e Phuong 8, Quin 3, TP.
HCM
B | BAN KIEM SOAT
o rx R , 18/4 Thich Quang D, P.5, o
1 | V& Van Chau Truéng BKS Q. Phii Nhuan, TP.HCM 40.418 0,01%
. Thanhvién | 136bis/8 Ly Chinh Théng
2 | Poan Van Hinh ’ 10. 4%
oan Van Hin BKS P7, Q.3 TP. HCM 0.935 0,004%
C | BAN TONG GIAM POC
Thng Gidm S6 14, duong s 11, KDC
1 | Trinh Hodi Giang | £ Phti My, P. Phu My, Quan 7, 943.351 0,31%

TP.HCM

D | GIAM POC TAI CHINH/ KE TOAN TRUONG

Giam dbc tai

R . 224/4C Pham Van Chi, P.4

1 | Lam Hitu HS hinh/Ké ‘ U 478.789 0,16%
am Huu Ho CHniVRe Quén 6, TP.HCM °

toan truong

E | NGUOI PUQC UY QUYEN CONG BO THONG TIN

Giam dbc
diéu hanh N
; 101/1 &n Chi Thanh
1 | L& Anh Quan Phét trién 01/18 Nguyen Chi Thanh, 196.800 0,06%
R Quéan 5, TP.HCM
Quan hé hop
tac

Danh sach nhitng cong ty me va cong ty con cia t6 chtrc phat hanh, nhiing cong ty ma t churc phat
hanh dang nam gitt quyén kiém soét hodc c6 phan chi phdi, nhitng cong ty nim quyén kiém soat hodc
c¢b phan chi phéi dbi véi t6 chirc phat hanh:

Khoéng cé
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Théng tin vé Ban diéu hanh ciia T6 chirc phat hanh

Ho va tén Chirc vu Ngay bo nhi¢m

Ong Trinh Hoai Giang Téng Giam déc 09/1/2020

Ong Lé Anh Quan Giam doc Piéu hanh Phat trién Quan hé | 15/1/2018
Hop tac

Ong Nguyén Canh Thinh Giam d6c Diéu hanh Khbi Khach hang | 26/8/2018
Céanhéan

Ong Bach Quéc Vinh Giam d6c Diéu hanh Khu virc phia Bic | 17/8/2013

Ong Stephen James Mckeever | Gidm déc Diéu hanh Khoi Khach hang | 15/1/2018
T6 chirc

Ong Tran Tén Pat Giam dbc Biéu hanh Giao dich Khéi | 26/5/2018
Khach hang To6 chuc

Ong Christopher Lawrence Hunt | Giam déc Diéu hanh Khéi Nghién ciru | 01/8/2019

Ong Pham Ngoc Bich Giam déc DPiéu hanh Khdi Tai chinh | 07/1/2016
Doanh nghiép
Ong Lam Hiru H6 Giam ddc Tai chinh 01/11/2007
Ba Nguyén Linh Lan Giam Pdc Diéu Hanh Phong Nhan Sy | 02/12/2019
()ng Trinh Hoai Giang
Hoc van: Thac s¥ Quan tri kinh doanh

Qua trinh lam viéc:

2020 — hién tai

Téng Giam dbc — Cong ty Cb phan Chimg khoan TP. H6 Chi Minh

2007 — 2020 Ph6 Tong Giam dbc — Cong ty Co phan Ching khoan TP. H6 Chi Minh
2010 — hién tai Phé Chu tich Hiép hoi Trai phiéu Viét Nam

2005 — 2007 Giam d6c Nghiép vu Dragon Capital Markets Limited (DC)

2003 — 2005 Hoc MBA tai Hoa Ky

2001 — 2003 Chuyén vién Tin dung Ngan hang Vietcombank

1995 — 2001 Chuyén Vién Quan Ly Vén va Kinh Doanh Ngoai Té - Ngan hang

Vietcombank

Ong Lé Anh Quan
Hoc van:
Qua trinh lam viéc:

Thac s Quan tri kinh doanh

2018 — hién tai

Giam Déc Diéu Hanh Phat Trién Quan H¢ Hop Téc — Cong ty C6 phan
Chiing khoan TP. H6 Chi Minh

2014 — 12/2017

Dai dién tai Viét Nam — Cong ty Tu van Management Systems, Los
Angeles, California

2013 - 2014 Giam Poc Khéi Tiép Thi & Xay Dung Thuong Hi¢u — Ngan hang
Techcombank, TP. H6 Chi Minh
2010 - 2013 Ph6 Téng Giam Dbc Marketing — Kinh D Group, TP. H6 Chi Minh
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2005 - 2010 Giam Pbc Nganh hang — Unilever, TP. H6 Chi Minh
2004 - 2005 Giam Ddéc Marketing — The Walt Disney Company, Los Angeles,
California

Ong Nguyén Canh Thinh

Hoc van: Cir nhan Kinh té hoc
Qua trinh lam viéc:
2018 — hién tai Giam Ddéc Diéu Hanh Khbi Khiach Hang Ca Nhan — Cong ty Co phan
Chtrng khoan TP. H6 Chi Minh
2017 — 2018 Giam Déc Ving Khu Ve Mién Nam — Khoi Khach Hang C4 Nhan — Cong
ty C6 phan Chung khoan TP. H6 Chi Minh
2016 — 2017 Giam Déc Vung Khu Ve 2, TP. Ho Chi Minh — Khoi Khéch Hang Cé
Nhéan — Cong ty Co6 phan Ching khoan TP. H6 Chi Minh
2016 Giam Ddc Phat Trién Kinh Doanh — Khdi Khéch Hang C4 Nhan — Cong ty
Co phan Chung khoan TP. H6 Chi Minh
2010 — 2016 Giam Déc Phong Giao dich Lé Lai — Khéi Khach Hang Ca Nhan — Cong
ty C6 phan Chimg khoan TP. H6 Chi Minh
2008 — 2010 Truong Nhom Kinh Doanh — Khéi Khach Hang C4 Nhén — Cong ty Co
phan Chung khoan TP. H6 Chi Minh
2006 — 2008 Chuyén Vién Tu Van — Khéi Khach Hang C4 Nhan — Cong ty C6 phan
Chtrng khoan TP. H6 Chi Minh

Ong Bach Quéc Vinh
Hoc van: Cir nhan Kinh té
Qua trinh lam viéc:

2010 — hién nay Giam Déc Diéu Hanh Khu vuc phia Bac — Cong ty C6 phan Chimg khoan
TP. H6 Chi Minh

2007 — 2010 Giam Pdc Chi nhanh Ha Noi — Cong ty C6 phan Chung khoan TP. H6 Chi
Minh

2000 — 2007 Trudng Ban Kinh Doanh, Giam D¢ Van Phong Tong Dai 1y Prudential tai
Nghé An va Ha Tinh

1997 — 2000 Giam Ddc Ban Hang — Coca Cola, Ha Noi

Ong Stephen James Mckeever

Hoc van: Ctr nhan Tai chinh

Qua trinh lam viéc:
2018 — hién tai Giam Poc Diéu Hanh Khéi Khach Hang T6 Chirc — Cong ty CO phan

Chtng khoan TP. H6 Chi Minh

2014 — 2016 Giam Pdc Ban Hang khu vire Chau A — Mizuho Securities Asia
2009 — 2013 Giam Ddc Kinh Doanh — Ngan hang Standard Chartered, Hong Kong
2006 — 2009 Giam Ddc Ban Hang T6 Chirc khu vic Chau A — Goldman Sachs Asia
2005 — 2006 Giam Ddc Ban Hang T6 Chirc khu vue Chau A — Lehman Brothers Asia
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1999 — 2005

Trudng Bo phan Nghién Ciru Truyén Thong va Nganh hang Tiéu dung khu
vuc Chau A — Lehman Brothers Asia

Ong Tran Tan Dat
Hoc van:
Qua trinh lam viéc:

Thac sy Tai chinh

2018 — hién tai

Giam Poc Di¢u Hanh Giao Dich — Khéi Khach Hang T6 Chire — Cong ty
Cb phan Ching khoan TP. H5 Chi Minh

2012 - 2018 Giam Poc Giao Dich — Khoéi Khach Hang T Chirc — Cong ty Co phan
Chimg khoan TP. HO Chi Minh

2010 — 2012 Truong Phong Giao Dich Méi Gi6i — Khéi Khach Hang Té Chirc — Cong
ty C6 phan Chung khoan TP. H6 Chi Minh

2007 — 2010 Chuyén Vién Tu Véan Cao Cap — Khéi Khach Hang T6 Chirc — Cong ty Co

phan Chung khoan TP. H6 Chi Minh

Ong Christopher Lawrence Hunt

Hoc van:
Qua trinh lam viéc:

Ct nhan Kinh té

2019 — hién tai

Giam Ddc Piéu Hanh Khéi Nghién Ciru — Cong ty C6 phan Chimg khoan
TP. H6 Chi Minh

2016 — 2019 Chuyén Gia Tu Van tai Anh va Chau A

2014 — 2016 Giam Pdc Diéu Hanh — Ngan hang CIMB, Hong Kéng

2004 — 2012 Giam Ddc Diéu Hanh — Tap doan Macquarie, Chau A

2003 — 2004 CEO — Cong ty Quan ly Von Alliance, Dai Loan

2000 — 2003 Giam Pdc Diéu Hanh — Chimg khoan HSBC, Chau A

1995 — 2000 Giam D¢ Piéu Hanh — Indosuez Wi Carr, Chau A

1989 — 1994 Giam Déc, Truong Phong Quan Ly Quy Chau A — Foreign & Colonial, UK
Ong Pham Ngoc Bich
Hoc van: Thac si Quan tri Kinh doanh

Qua trinh lam viéc:

2016 — hién tai

Giam Déc Didu Hanh Khéi Tai Chinh Doanh Nghiép — Cong ty C6 phan
Churng khoan TP. H6 Chi Minh

2014 — 2015 Ph6 Chu Tich Chién Lugc Pau Tu Phat Trién — Cong ty Quan Iy Tai san
Fiera, Montréal

2010 — 2014 Giam Ddc Didu Hanh — Cong ty C6 phan Chimg khoan Sai Gon

2007 — 2009 CEO - Cong ty Prudential / Quan 1y quy Eastspring Viét Nam

1998 — 12/2006

Trudng BO Phan Quan Ly Danh Muc Dau Tu va Gidgm Pdc Diéu Hanh -
Cong ty Quan ly Tai san Toan cau CIBC, Canada, Hong Kong

1994 — 1998

Phé Chu Tich — Cong ty Quan 1y Tai san Toan cau TAL, Canada

1987 — 1990

Giam Déc Thi truong San phdm Phéi sinh — Phong Giao dich Montréal
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1983 — 1987 Trudong Phong Quan Ly Tai Khoan — Ngéan hang Nova Scotia, Montréal
Ong Lam Hiru H6
Hoc van: Cu nhan Tai chinh — K& toan
Qua trinh lam viéc:
2007 — hién tai Giam D¢ Tai Chinh — Cong ty C6 phan Chimg khoan TP. HO Chi Minh
2003 — 2007 Trudng Phong Kiém Toan Noi Bo - Cong ty TNHH Dau thyc vat Cai Lan
1996 — 2003 Truong Nhom Kiém Toan — KPMG Viét Nam
Ba Nguyén Linh Lan
Hoc van: Thac si Quan tri Kinh doanh
Qua trinh lam viéc:
12/2019 — hién tai Giam Ddc Diéu Hanh Phong Nhan Sy — Cong ty CO phan Chimg khoén
TP. H6 Chi Minh
2012 — 2019 Giam Pbc Van Hanh va Nhan Sy - Cong ty Mayer Brown Viét Nam
2003 — 2012 Truong Phong Hoach Dinh Chién Luoc, Truong Phong Nhan Sy — Cong
ty Bao hiém Nhéan tho AIA Viét Nam
2002 — 2003 Trudng Phong Van Hanh — Cong ty ¢d phan Qudc té M&P
1995 — 2002 Trudng bd phan giao nhan hang hoa - Cong ty Van tai bién Sai Gon
1994 — 1995 Chuyeén Vién Kinh Doanh — Cong ty Lién doanh Vén tai bién Katran

Théng tin vé nhin sy quan 1y rii ro lién quan t6i hoat dgng phat hanh chirng quyén

Quan ly rii ro (Risk management)
Ba Bui Thi Ngoc Thao — Trudng phong Kiém soat Noi bo

Hoc van: Cir nhan Kinh té
Chtng chi: Kiém toan vién Viét Nam (CPA)
Qua trinh lam viéc:
2011 — hién tai Trudng phong Kiém soat ndi bo, Cong ty C6 phan Chimg khoan TP. HO
Chi Minh

Kiém soat hoat dong tuén thu tai cong ty, kiém tra danh gia vé su phu hop,
hi€u qua cta hé thong quan tri rai ro da duoc thict 1ap trong cong ty.

2004 — 2010 Trudng phong Nghiép vu, Cong ty TNHH Kiém toan & Tu van RSM Viét
Nam

Phu trach kiém toan bao cdo tai chinh, tu van hé théng ké toan, tai chinh
cho cac doanh nghiép.

Quan tri ruai ro (Hedging)

Ba Tran Thi My Linh — Truéng phong Giao dich C6 phiéu

Hoc vén: Thac sy Kinh té

Chtrng chi: Chtrng chi phan tich tai chinh bac 3 (CFA Level 3)

Qua trinh lam viéc:
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2015 — hién tai

Trudng phong Giao dich Cb phiéu, phong Quan 1y Pau tu, Cong ty C6 phan
Chiing khoan TP. H6 Chi Minh

Phu trach phat trién‘sém phiam méi, bao gdm hop ddng tuwong lai chi s6 c¢b
phi€u va ching quyén c6 bao dam.

2008 — 2014

Truong phong Nghiép vy, phong Tai chinh Doanh nghiép, Cong ty C6 phan
Chiing khoan TP. H6 Chi Minh

Phy trach tu van M&A, tu vén tai ciu trac, tham dinh va dinh gia doanh
nghiép.

Ong Mai Quy Sang — Chuyén vién Dau tu
Hoc van: Thac sy Tai chinh Dinh lugng
Chtrng chi: Chirng chi phan tich tai chinh bac 1 (CFA Level 1)

Qua trinh lam viéc:

2017 — hién tai

Chuyén vién Dau tw, phong Quén Iy Pau tu, Cong ty C6 phan Chiing khoén
TP. HO Chi Minh

Phu trach giao dich tao 1ap thi trudng va phong ngira rui ro cho chimg quyén

2014 — 2015

Chuyén vién phan tich, Cong ty quan ly quy Saigon Asset Investment

2. Cac thong tin vé két qua hoat dong ciia t6 chirc phat hanh

Téng hgp vé tinh hinh hoat dong ciia Cong ty
Cong ty dang thuc hién cac nghiép vu kinh doanh trén thi trudng chimg khoan bao gdm:

+ Moi gidi chung khoan;
+ Tu doanh chirng khoan;

+ Quén ly danh muc dau tu;
+ Béo lanh phat hanh ching khoan;
+ Tu van dau tu ching khoén;

Ngoai cac nghiép vu néu trén, Cong ty con cung cap dich vu giao dich chimg khoan phéi sinh, luu ky
ching khoan, tu van tai chinh va cac dich vu tai chinh khac theo quy dinh.

Théng tin vé thi phin cua Cong ty trong ca nam 2019:

Moi gidi cd phiéu niém yét tai HSX: 10,54% (dimng thir hai toan thi trudng);
Moi gi6i c6 phiéu niém yét tai HNX: 6,53% (dtng thi ba toan thi trudng);
Moi gi6i c6 phiéu thi truong UPCoM: 7,8% (dimg thir tu toan thi truong);

- Moi gidi chirmg khoan phai sinh tai HNX dat 8,72% (dmg thtr tu toan thi truong);

- MBoi gidi trai phiéu chinh phu tai HNX: trén 10% (dtng thtr tu toan thi truong).

Loi nhuan sau thué 9 thang ndm 2020 cao hon 29% so vé&i két qua 9 thang nam 2019 véi cac nguyén

nhan chinh yéu nhu sau:

- Doanh thu 9 thang ndam 2020 ting 11% so véi doanh thu cung ky nam 2019 (loai trir &nh hudng
cua muc doanh thu va chi phi cua hoat dong ty doanh sé& dé cap bén duoi) trong do:

e Doanh thu méi gidi chimg khoan 9 thang nam 2020 tang 14% do gia tri giao dich cta toan
thi truong ching khoéan tang 29% so vdi 9 thang nam 2019;
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e Két qua hoat dong dau tu ty doanh (phan gia tri thuan gitra myc 1.1 va muyc 2.1 trong Béo
céo két qua hoat dong) ting 2 1an qua hai ky so sanh do tinh hinh thj trudng tich cuc cho
viéc dau tu. Bén canh d6 Cong ty d co thém mang dau tu vao trai phiéu doanh nghiép tir
cudi ndm 2019 nén phan thu nhép 13i trai phiéu dong gop thém vao két qua hoat dong tur
doanh trong 9 thang nam 2020.

- Chi phi hoat dong va chi phi quan ly 9 thang nam 2020 tang 7% so voi chi phi hoat dong va chi
phi quan 1y 9 thang nam 2019:

¢ Chi phi hoat dong (loai trir anh hudng ciia myc 2.1 nhu da dé cap ¢ trén) ciia 9 thang nam
2020 tang 8% so voi 9 thang nam 2019 chu yéu do anh huong cua chi phi 1ai vay tang 18%
do Cong ty gia tang cac khoan vay ngan han bo sung ngudn von luu dong trong ky;

e Chi phi quan ly 9 thang ndgm 2020 tang 6% so v6i chi phi quan 1y cung ky ndm 2019 do
tang s6 lwgng nhan sy cic bd phan hd trg phi hop vai su phat trién cia thi truong néi chung
va Cong ty ndi riéng.

Cic tranh chip/Kkién tung ma cong ty dang gip phai

Cong ty khong c6 cac tranh chap hay kién tung gi cho dén thoi diém hién tai.

Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 2 niim gin nhat

Cac chi tieu (Dve: Triéu Nam 2018 Nam 2019 % ting | Liy ké nim 2020
dong) giam (Qﬁuy 3/2020) (chwa
ki€ém toan)

Téng gié tri tai san 5.256.305 7.488.679 |  42.47% 0.468.173
Doanh thu tir cdc hoat dong 2.352.127 1.562.251 | -33,58% 1.401.191
kinh doanh

Loi nhudn tir cdc hoat dong 842.083 531.311 | -36.91% 488.925
kinh doanh

Loi nhuan khac 102 95 -6,86% 55
Loi nhuén trude thué 842.186 531.406 | -36,90% 488.979
Loi nhuén sau thué 675.480 432565 | -35,96% 393.148

Nguoén: Bdo cdo tai chinh HSC

Cic chirng quyén ma cong ty da phat hanh (kiéu thue hién Chau Au, thanh toan bang tién)

Stt| Tén ching | Md ching | Loai | Thoi | Ngay |Tyl¢ | Gia thue Téng 6| Tinh

quyeén quyén cht’n“ng han | dao chuyén doi | hién lwong trang
quyén han chao ban

Pot 1

1 | Chimg quyén | CMBB1902 | Mua | 6 17/12 | 0,9259:1 | 20.185,2 5.000.000 | B3 ddo han
MBB-HSC- thang | /2019 VND
METO01

2 | Ching quyén | CMWG1903| Mua | 6 26/12 | 5:1 95.000 2.000.000 | Pa d4o han
MWG-HSC- thang | /2019 VND
METO1

Pot 2

3 | Chimg quyén | CFPT1906 | Mua | 6 08/4/ |5:1 57.000 5.000.000 | Pa d4o han
FPT-HSC- thang | 2020 VND
METO1
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4 | Chung quyén CMBB1905 | Mua | 6 08/4/ |2:1 23.000 5.000.000 | ba dao han
MBB-HSC- thang | 2020 VNDb
METO02

5 | Ching quyén CMWG1907| Mua | 6 08/4/ |10:1 125.000 5.000.000 | ba dao han
MWG-HSC- thang | 2020 VND
METO02

6 | Chung quyén CVNM1904 | Mua | 6 08/4/ |9,9153:1 | 131.872,9 | 5.000.000 | ba déao han
VNM-HSC- thang | 2020 VND
METO01

7 | Chung quyén CVRE1902 | Mua | 6 08/4/ | 4:1 32.500 5.000.000 | Pa dao han
VRE-HSC- thang | 2020 VND
METO01

Dot 3

8 | Ching quyén | CFPT2001 | Mua | 6 22/6/ | 4,2679:1 | 47.800,5 5.000.000 | Pi dao han
FPT-HSC- thang | 2020 VND
METO02

9 | Ching quyén | CGMD2001 | Mua | 6 2216/ |4:1 25.000 5.000.000 | ba dao han
GMD-HSC- thang | 2020 VND
METO01

10| Ching quyén | CHPG2001 | Mua | 6 30/6/ |2:1 24.000 5.000.000 | ba dao han
HPG-HSC- thang | 2020 VND
METO01

11| Chutng quyén CMBB2001 | Mua | 6 2216/ | 2:1 21.000 5.000.000 | ba dao han
MBB-HSC- thang | 2020 VND
METO03

12| Chung quyén CMWG2001| Mua | 6 22/6/ | 10:1 115.000 5.000.000 | Pi dao han
MWG-HSC- thang | 2020 VND
METO03

13| Chung quyén CREE2001 | Mua | 6 22/6/ | 4,7654:1 | 34.311,9 5.000.000 | Pi dao han
REE-HSC- thang | 2020 VND
METO01

14| Chiing quyén | CTCB2001 | Mua | 6 2216/ | 2:1 23.000 5.000.000 | ba dao han
TCB-HSC- thang | 2020 VND
METO01

15| Chung quyén CVNM2001 | Mua | 6 22/6/ | 9,9153:1 | 118.983,1 | 5.000.000 | B3 dao han
VNM-HSC- thang | 2020 VND
METO02

16| Chung quyén CVPB2001 | Mua | 6 2216/ | 2:1 20.000 5.000.000 | ba dao han
VPB-HSC- thang | 2020 VND
METO01

17| Chung quyén CVRE2002 | Mua | 6 22/6/ | 4:1 32.000 5.000.000 | ba dao han
VRE-HSC- thang | 2020 VND
METO02

bot 4

18| Chung quyén CFPT2006 | Mua | 6 29/10 | 4,1786:1 | 43.457,6 5.000.000 | Pi dao han
FPT-HSC- thang | /2020 VND
METO03

19| Chuing quyén CHPG2009 | Mua | 6 29/10 | 1,6362:1 | 18.407,2 5.000.000 | Pi dao han
HPG-HSC- thang | /2020 VND
METO02
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20| Ching quyén | CMBB2006 | Mua | 6 29/10 | 1,7391:1 | 14.347,8 5.000.000 | b3 dao han
MBB-HSC- thang | /2020 VND
METO04

21| Ching quyén | CMSN2005 | Mua | 6 29/10 | 5:1 60.000 5.000.000 | b3 dao han
MSN-HSC- thang | /2020 VND
METO01

22| Ching quyén | CMWG2008| Mua | 6 29/10 | 10:1 85.000 5.000.000 | i dao han
MWG-HSC- thang | /2020 VND
METO04

23| Ching quyén | CPNJ2005 | Mua | 6 29/10 | 10:1 60.000 5.000.000 | i dao han
PNJ-HSC- thang | /2020 VND
METO1

24| Ching quyén | CREE2003 | Mua | 6 29/10 | 5:1 30.000 5.000.000 | bi dao han
REE-HSC- thang | /2020 VND
METO02

25| Ching quyén | CTCB2006 | Mua | 6 29/10 | 2:1 18.000 5.000.000 | b3 dao han
TCB-HSC- thang | /2020 VND
METO02

26| Ching quyén | CVHM2003 | Mua | 6 29/10 | 10:1 70.000 5.000.000 | b3 dao han
VHM-HSC- thang | /2020 VND
METO01

27| Ching quyén | CVJC2002 | Mua | 6 29/10 | 10:1 116.000 5.000.000 | b3 dao han
VJC-HSC- thang | /2020 VND
METO1

28| Ching quyén | CVNM2005 | Mua | 6 29/10 | 8,0973:1 | 83.401,8 5.000.000 | b3 dao han
VNM-HSC- thang | /2020 VND
METO03

29| Ching quyén | CVPB2007 | Mua | 6 29/10 | 2:1 22.500 5.000.000 | bi dao han
VPB-HSC- thang | /2020 VND
METO02

30| Ching quyén | CVRE2006 | Mua | 6 29/10 | 4:1 23.000 5.000.000 | b3 dao han
VRE-HSC- thang | /2020 VND
METO03

Dot 5

31| Ching quyén | CFPT2008 | Mua | 6 14/01 | 4,8954 :1 | 46.995,8 5.000.000 | Dang niém
FPT-HSC- thang | /2021 VNP yét
METO04

32| Ching quyén | CHPG2016 | Mua | 6 14/01 | 1,6362:1 | 22.497,7 5.000.000 | Dang niém
HPG-HSC- thang | /2021 VND yét
METO03

33| Ching quyén | CMBB2007 | Mua | 6 14/01 | 1,7391:1 | 14.782,6 5.000.000 | Pangniém
MBB-HSC- thang | /2021 VND yét
METO05

34| Ching quyén | CMSN2006 | Mua | 6 14/01 | 5:1 56.000 5.000.000 | Pang niém
MSN-HSC- thang | /2021 VND yét
METO02

35| Ching quyén | CMWG2010| Mua | 6 14/01 | 9,8616:1 | 80.865.3 5.000.000 | Dang niém
MWG-HSC- thang | /2021 VND yét
METO05
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36| Ching quyén | CPNJ2006 | Mua | 6 14/01 | 10:1 59.000 5.000.000 | Dang niém
PNJ-HSC- thang | /2021 VND yét
METO02

37| Chung quyén | CREE2005 | Mua | 6 14/01 | 4:1 32.500 5.000.000 | Dang niém
REE-HSC- thang | /2021 VND yét
METO03

38| Chung quyén | CTCB2007 | Mua | 6 14/01 | 2:1 20.000 5.000.000 | Dang niém
TCB-HSC- thang | /2021 VND yét
METO03

39| Chung quyén | CVHM2005 | Mua | 6 14/01 | 10:1 79.000 5.000.000 | Dang niém
VHM-HSC- thang | /2021 VND yeét
METO02

40| Chung quyén | CVNM2008 | Mua | 6 14/01 | 8,2034:1 | 93.519,1 5.000.000 | Pang niém
VNM-HSC- thang | /2021 VND yét
METO04

41| Chung quyén | CVPB2008 | Mua | 6 14/01 | 2:1 22.000 5.000.000 | Dang niém
VVPB-HSC- thang | /2021 VND yét
METO03

42| Chung quyén | CVRE2008 | Mua | 6 14/01 | 4:1 26.000 5.000.000 | Dang niém
VRE-HSC- thang | /2021 VND yét
METO04

Dot 6

43| Chiing quyén | CFPT2011 | Mua | 6 01/04 | 5:1 48.000 5.000.000 | Dang niém
FPT-HSC- thang | /2021 VND yét
METO05

44| Chang quyén | CFPT2012 | Mua | 7 04/05 | 5:1 51.000 5.000.000 | Pangniém
FPT-HSC- thang | /2021 VND yét
METO06

45| Chang quyén | CHPG2021 | Mua | 6 01/04 | 2:1 25.000 5.000.000 | Pang niém
HPG-HSC- thang | /2021 VND yeét
METO04

46| Chung quyén | CHPG2022 | Mua | 7 04/05 | 2:1 27.000 5.000.000 | Dang niém
HPG-HSC- thang | /2021 VND yét
METO05

47| Chuang quyén | CMBB2009 | Mua | 6 01/04 | 1,7391:1 | 16.521,7 5.000.000 | Dang niém
MBB-HSC- thang | /2021 VND yét
METO06

48| Chung quyén | CMSN2011 | Mua | 6 01/04 | 5:1 52.000 5.000.000 | Dang niém
MSN-HSC- thang | /2021 VND yét
METO03

49| Chung quyén | CPNJ2009 | Mua | 6 01/04 | 8:1 58.000 5.000.000 | Pang niém
PNJ-HSC- thang | /2021 VND yét
METO03

50| Ching quyén | CSTB2012 | Mua | 6 01/04 | 1:1 13.000 5.000.000 | Pang niém
STB-HSC- thang | /2021 VND yét
METO01

51| Ching quyén | CTCB2010 | Mua | 6 01/04 | 2:1 21.500 5.000.000 | Pang niém
TCB-HSC- thang | /2021 VND yét
METO04
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52| Ching quyén | CVHM2009 | Mua | 6 01/04 | 10:1 72.000 5.000.000 | Pang niém
VHM-HSC- thang | /2021 VND yét
METO03

53| Chung quyén | CVHM2010 | Mua | 7 04/5/ | 10:1 76.500 5.000.000 | Dang niém
VHM-HSC- thang | 2021 VND yét
METO04

54| Chung quyén | CVIC2006 | Mua | 6 01/04 | 10:1 87.000 5.000.000 | Dang niém
VIC-HSC- thang | /2021 VND yét
METO01

55| Chung quyén | CVNM2013 | Mua | 6 01/04 | 10:1 104.000 5.000.000 | Dang niém
VNM-HSC- thang | /2021 VND yét
METO05

56| Ching quyén | CVPB2012 | Mua | 6 04/5/ | 2: 23.000 5.000.000 | Dang niém
VPB-HSC- thang | 2021 VND yét
METO04

57| Ching quyén | CVPB2011 | Mua | 7 01/04 | 2: 24.000 5.000.000 | Pang niém
VPB-HSC- thang | /2021 VND yét
METO05

58| Ching quyén | CVRE2012 | Mua | 6 01/04 | 4: 26.500 5.000.000 | Pang niém
VRE-HSC- thang | /2021 VND yét
METO05

Dot 6 bo sung

59| Chung quyén | CMWG2015| Mua | 6 10/05 | 10:1 100.000 5.000.000 | Dang niém
MWG-HSC- thang | /2021 VND yét
METO06

60| Ching quyén | CMWG2016| Mua | 7 10/06 | 10:1 108.000 5.000.000 | Pang niém
MWG-HSC- thang | /2021 VND yét
METO07

61| Ching quyén | CREE2006 | Mua | 6 10/05 | 4: 42.000 5.000.000 | Dang niém
REE-HSC- thang | /2021 VND yét
METO04

3. Tinh hinh tai chinh

Thanh to4n cdc khoin ng dén han

theo dung cac thoa thuan vai dbi tac.

Cac khoan phai ngp theo luit dinh

Téng du ng vay

: Cong ty thyc hién theo ding luat dinh.

: Cong ty thuc hién thanh toan dting han va day du cac khoan ng

Cic chi tiéu (Pvt: Triéu dong) Tai ngay 30/9/2020
Téng du ng cho vay 6.022.130
Phai thu cho vay ky quy qué han (*) 37.783
Du phong phai thu cho vay ky quy qua han (37.783)

(*) Pdy la s6 dw con lai ciia cdc theo hop dong giao dich ky quy dd qué han sau khi da xit Iy hét tai san
dam bao va Cong ty da trich ldp dw phong toan bo.
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Tinh hinh cong n¢ hién nay

Cic chi tiéu (Pvt: Triéu dong) Tai ngay 30/9/2020
Téng ng phai thu 7.085.195
Téng no phai tra 5.012.602

Cic chi tiu tai chinh chii yéu

Cac chi tiéu Nam 2018 Niam 2019

1. Chi tiéu vé an toan tai chinh

- Gia trj von kha dung (triéu dong) 2.844.273 4.058.161

- Rui ro (Rui ro thi trudng, rui ro thanh toén, rdi ro hoat

dong, rui ro ting thém) (tridu dong) 562.913 717.603

] Gia tri von kha dung
- Ty 1¢ von kha dung: - . 505% 566%
Tong rui ro

2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan

. , TSLD
- HE s0 thanh toan ngan han: —————— 2,31 2,29
No ngan han

, TSLD - Hang ton kho
- Hé sb thanh toan nhanh: - 2,31 2,29
No¢ ngan han

3. Chi tiéu vé co cau von

- Hé s6 No/Tong tai san 0,42 0,43

- Hé s6 No/Vén chu sé hitu 0,72 0,74

4. Chi tiéu vé kha nang sinh 15

- Hé 6 Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 0,29 0,28
éé{(;: ps\?; )L(_n nhuan sau thué/Von chu s¢ hitu binh quan 0,23 0,12
- Hé sb Loi nhuén sau thué/Téng tai san binh quan (ROAA) 0,13 0,06
- Hé s6 Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuan 0,36 0,34
- Thu nhap trén c6 phan (EPS) 5.214 1.596
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VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Thong tin chung vé chirng quyén

Tén ching quyén

Chtng quyén VHM-HSC-MET05

Ma chung khoéan co sé VHM

T6 chirc phat hanh chimg khoan co so Cong ty C6 phan Vinhomes
Loai ching quyén Mua

Kiéu thyc hién Chau Au

Phuong thirc thuc hién chimg quyén Tién

Thoi han 6 thang

Ngay phét hanh du kién

Du kién trong thang 1/2021

Ngay dao han du kién

Du kién trong thang 7/2021

Ty 1 chuyén d6i

10 : 1 (10 chirng quyén dbi 14y 1 ¢6 phiéu)

Khung gia thyc hién

Trong khoang tur thép hon 10% dén thap hon 1%
so vOi gia tham chiéu cua ching khoan co so vao
ngay thong bao phat hanh

Khung gia chao ban duy kién®

1.000 — 3.000 VND

Téng s6 lwong du kién chao béan

5.000.000 (5 triéu ching quyén)

Téng gi tri dy kién chao ban

5.000.000.000 — 15.000.000.000 VND

Gia tri tai san bao dam thanh toan

50% gia tri chimg quyén dugc phép chao ban

Phuong phap tinh gia chao ban

Gié chao ban chimg quyén dugc tinh theo cong thirc Black-Scholes nhu sau:
- N(d,)S — N(d,)Xe™"T

Voi:

dq

Trong do:

C: Gia ly thuyét cia chimg quyén mua;

In ()S—() + (rc + %) T

k

2

VT

d2=d1_0-\/T

N(d;), N(d,): Xéc suat phan phéi chuan tich liy;

X: Gia thuc hién cua chimg quyén;

S: Gia chimng khoan co s¢ tai thoi diém tinh gia chao ban;

T: Thoi gian con lai dén khi d4o han (tinh theo nam);

2Ty 1& chuyén dbi: 1a sb luong chimg quyén nha dau tu cér} ¢b dé quy dbi ra mot ching khoan co s¢. Vi
du, ty 1¢ chuyén doi cua chimg quyén VHM 14 10, ¢6 nghia la nha dau tu phai ¢6 10 chimg quyén thi méi c6 quyén
mua 1 c6 phicu VHM tai mac gia thyc hién vao ngay thyc hién quyén.

3 Gia chao ban: day chi la khung gia dy kién. Gia chao ban chirng quyén sé& dugc chdt lai vao thoi diém t6
chtre phat hanh nhan dugc Gidy ching nhan chao ban chimg quyén va s& dugc quy dinh cuy thé trong Ban thong

bao phat hanh chiing quyén.
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7,: Lai sudt phi rui ro;

o: d0 bién dong gia ky vong ciia chimg khoan co sd;

k: Ty 1& chuyén di cua chimg quyén (sé lugng chimg quyén can thiét & quy dbi ra mot don vi ching
khoan co s6).

Chi tiét cac tham s ap dung vao cong thirc:

Gia chimg khoén co s¢* (S) Gia cb phiéu VHM tai thoi diém dinh gia
Gi4 thyc hién® (X) 90.000 VND
Lai suat phi rai ro® (do TCPH tu xac dinh) (rc) | 6% - 10%

Do bién dong gia ky vong ciia chimg khoan co | 30% - 70%
s&" (do TCPH xéc dinh) (o)

Thoi gian con lai dén ngay déo han (T) 0,5 (ndm)

Ty 1 chuyén dbi (k) 10 : 1 (10 chtng quyén d6i 1ay 1 cb phiéu)

Théng tin vé cac dot phat hanh chirng quyén ciing loai truédc dé
Khong cé

2. Théng tin vé chirng kho4n co s¢

Tén cong ty Cong ty C6 phan Vinhomes

Linh vyuc hoat dong chinh e Kinh doanh bat dong san, quyén sir dung dat thudc
chu s¢ hiru, chud sir dung hodc di thug;

e Tu van, mdi gidi, dau gia bat dong san, ddu gia
quyén sur dung dat

Tén chung khoan co s¢ VHM

Vén hoa hién tai 273.030 ty dong

Gi4 tri giao dich binh quén 12 thang gan nhat | 1355 ty dong/ngay

Khdi lugng giao dich binh quan 12 thang gan | 1.758.444 c6 phiéu/ngay
nhat

4 bay chi la gia tham khao. Gia ndy s& duoc xac dinh lai vao ngay chao ban chinh thirc sau khi TCPH nhan
dugc gidy chimg nhén chao ban chimg quyén cua UBCKNN, duya trén co so 1a gia dong cura cia chiing khoan co
s& vao ngay nhan duoc gidy chao ban chimg quyén.

® Pay chi 1a gia tham khao. Gia thuc hién s& dugc TCPH x4c dinh vao ngay chao ban chinh thirc sau khi
TCPH nhan dugc gidy chimg nhén chao ban chimg quyén cia UBCKNN, va s& duoc ghi rd trong Ban thong bao
phat hanh cta chung quyén.

6 Lai sut phi rui ro: do t6 chirc phat hanh xac dinh dya trén chi phi co hoi ciia ngudn von danh cho hoat
dong kinh doanh ching quyén (bao gdm tai san dam bao thanh toan va ngudn von dé thuc hién phong ngtra rui ro
cho danh muyc ching quyén dang luu hanh). Dya trén co s6 1a trung binh cong cua 1ai sudt huy dong ky han 12
thang tai 4 ngan hang Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank va cong v6i bién d6 2% tai thoi diém t6 chirc
phat hanh ndp hd so phat hanh chung quyén.

7Po bién dong gia ky vong ciia chimg khoan co sé: duoc td chirc phat hanh xac dinh dua trén d6 bién dong
gi4 lich sir ctia chimg khoan co s& trong vong 12 thang gan nhat va ap thém mot bién dy phong danh cho cac
khoan chi phi hoat dong, chi phi von cho viéc phat hanh chig quyén (bao gdm tai san bao dam thanh toan va
ngudn von dé mua ching khoan co s¢ cho muc dich phong ngira riti ro), va cac i ro tiém tang co thé phat sinh
trong qua trinh thyc hién phong ngira rii ro cho chiig quyén.
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Gia dong ctra cao nhét 52 tuan 92.000 d6ng (gia diéu chinh)
Gia dong ctra thap nhat 52 tun 54.800 dong (gia diéu chinh)
Ngay niém yét 17/5/2018

Chi s6 P/E hién tai 12,04 lan

Dao dong binh quén cua gia ching khoan co' | 32,8 %

s& trong 12 thang gan nhat®

Nguoén: Bloomberg, VHM (cdp nhdt ngay 30/11/2020)
T chirc phat hanh cam két khong phai 1a ngudi ¢6 lién quan cua té chirc phat hanh chimg khoan co s
theo cac quy dinh cta phap luat lién quan.

Biéu dd gia déng cira cudi thang ciia chirng khodn co s6 trong vong 12 thang gin nhét

Gia déng cirta VHM (diéu chinh)
91.900

; 78.5
L4010 76.600 76.600 200

55.000
S R O O NN OO SO SR SR S SO
D W @ O N & & KA & N S N
D N AN AP N o D A\ 4 AN AR s D

Nguon: Bloomberg

Két qua hoat dgng kinh doanh ciia té chirc phat hanh chirng khosn co s&

Chi tiéu (ty dong) Nim 2018 (da kiém giam (Quy 3/2020)
toan) (chwa Kkiém toan)
Téng gié tri tai san 119.689 197.241 64,74% 220.509
Vén chu s hitu 48.145 64.715 34,42% 78.778
Doanh thu thuan 38.664 51.627 33,53% 26.483
Thué va cac khoan phai nop (4.942) (5.427) 9,81% (1.356)

8‘ Dao dong binh quén: tinh theo trung binh ctia d6 bién dong gia 180 ngay cua ¢ phiéu VHM trong 12
thang gan nhat.
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Loi nhuan trugc thué 19.719 29.746 50,85% 7.502

Loi nhuan sau thué 14.776 24.319 64,58% 6.146

Ty 1€ loi nhuan sau thué trén von

0, 0, 0,
chit s6 hitu binh quén 50,72% 43,10% 8,57%

Nguoén: B&o céo tai chinh VHM (hop nhdt), FIIN Pro, HSC tinh toan

Cic chi s6 tai chinh ctia to chirc phat hanh chirng kho4n co sé trong 2 nim gin nhit

Cac chi tiéu Nam 2018 Nam 2019 (da
kiém toan)

2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan

- Hé s6 thanh toan ngén han: TSLD/Nog ngz"m han 2,13 1,15
- Hé s6 thanh toan nhanh: (TSLD - Hang ton kho)/No ngén han 1,27 0,65
3. Chi tiéu vé co chu von

- Hé s6 No/Tong tai san 0,60 0,67
- Hé s6 No/Vén chit s6 hitu 1,49 2,05
4. Chi tiéu vé kha ning sinh 1oi

- Hé sb Loi nhuén sau thué/Doanh thu thuan 38,22% 47,11%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Vén chi s¢ hitu binh quian (ROAE) 50,72% 43,10%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Tdng tai san binh quan (ROAA) 17,28% 15,35%
- Ty trong Thu nhap 13i thuin/T6ng thu nhap hoat dong 51,02% 57,56%
- Thu nhép trén c¢b phan (EPS) (VND) 4.503 6.502

Nguon: VHM, FIIN Pro, HSC tinh toan

3. Thoi gian phan phoi chimg quyén
Chimg quyén dy kién phan phdi trong thoi han t6i da 15 ngay lam viéc sau khi HSC dugc Uy ban
Chtrng khoan Nha nudce (“UBCKNN”) cap giay chirng nhan chao ban chirng quyén theo quy dinh.

Lich phan phdi chimg quyén dy kién nhu sau:

Buwéc Cong viéc Thoi gian
thue hién
1 Nhin gidy phép phat hanh T
UBCKNN cép Gidy ching nhan chio ban Chimg quyén
2 Cong bd thong tin vé dot phat hanh
HSC thyc hién cong bd Ban céo bach va Ban thong bao phat hanh trén | T+ 1 dén
trang thong tin dién tir cia HSC T+2
3 Phén phéi chimg quyén
HSC nhén dang ky mua ching quyén ciia nha du tu va phan phéi ching | T + 3 dén
quyén T+4
4 Bio cdo két qua phan phoi T+5dén
T+6
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HSC tong hop két qua dang ky cta nha dau tu, giri béo cdo két qua phan
phoi chimg quyén cho UBCKNN va cong b6 thong tin vé két qua phan
phoi chirng quyén trén trang thong tin dién tr ctia HSC

4. Ping ky mua chirng quyén

Thoi han dang ky mua

Cong ty s& cong bd chinh thirc thoi gian nhén dang ky mua trong Thong bao phat hanh chimg quyéftn
sau khi dugc UBCKNN cép Gidy chimg nhén chao ban chimg quyén. Theo dy kién, thoi gian nha dau
tu dang ky mua la ngay lam viéc thir ba ké tir ngay Giay chirng nhan chao ban chirng quyén cé hiéu lyec.

Cach thire dang ky

Nha d?lu tu truc ‘tiép dang ky mua chirg qqyén tai tru s chinh va chi nhanh Ha Néi cia HSC sau khi
c6 chap thuan veé viéc phat hanh ching quyén cia UBCKNN.

S6 luong chimg quyén dat mua t6i thiéu: 10.000 chimg quyén

Budc khdi lwong dat mua: 1.000 chimg quyén

Phuong thirc thanh toan
Khi dang ky mua chimg quyén, nha dau tu dong thoi thuc hién ndp tién mua chimg quyén vao tai khoan
phong téa ciia Cong ty theo thdng tin sau:
- Chi tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHi MINH
- SO tai khoan:  119-10-00-044983-8 i
- Mo tai: Ngan hang TMCP Dau tu va phat trién Viét Nam (BIDV),
Chi nhanh Nam Ky Khaoi Nghia

Cach thire xir ly khi chl'rng quyén chwa dwoc phan phoi hét

Trong truong hop tong s6 lugng chimg quyén do cac nha dau tu dang ky mua thap hon s6 luong ching
quyén chao ban, t6 chure phat hanh dugc chuyén sb chirng quyén chua phan phdi hét vao tai khoan tu
doanh cua minh, va tiép tuc phan phdi thong qua hoat dong tao 1ap thi trudng trén hé thong giao dich
ctia S giao dich chiing khoan sau khi chimg quyén dugc niém yét trén S& giao dich ching khoan.

Cich thire xir 1y khi s6 llromg chl'rng quyén ding ky mua vuot sé lwong chl'rng quyén chao ban
Trong truong hop téng so chimg quyén do cac nha dau tu dang ky mua vuot qua so lugng chimg quyén
chao ban, s6 chimg quyén cia timg nha dau tu dugc mua s& dugc xac dinh nhu sau:

S6 chirng quyén nha dau tw dang ky mua

S$6CQt ha dau tw d = S8 CQ chaoban x — - - -
¢ CQ ting nha dau tw dwgc mua 6 €Q chao ban Tong s6 CQ cha cac nha dau tw dang ky mua

S6 lugng ching quyén tinh theo cong thire trén s& duoc lam tron xuong dén 10 ching quyén cho timg
nha dau tu, theo nguyén tac téng s6 lugng chirmg quyén phan phdi cho tét ca cac nha dau tu khong vuot
qué sb lugng chung quyén chao ban.

Truong hop sO luong chimg quyén con du sau khi lam tron, s6 chig quyén nay s& dugc phan bd cho
nha dau tu ¢6 khoi lugng dang ky mua 16n nhat va sém nhat.

5. Thye hién chirng quyén

a) Truong hgp thanh ton bang tién cho chitng quyén d4o han

Dbi véi cac trudong hop thuc hién chimg quyén do chimg quyén déo han, viéc thanh toan bang tién cho
nha dau tu sé duoc thyc hién nhu sau:

Quy trinh thanh toan bang tién: ap dung theo quy dinh cia SGDCK, Trung tam Luu ky chimg khoan
va quy dinh ctia Céng ty nhu sau:
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- Ngay T - 15: TO chitc phat hanh giri gidy dé nghj huy niém yét chimg quyén va Thong bao vé viée
1ap danh sach nguoi s¢ hitu ching quyén tai ngdy dao han cho S¢ giao dich chimg khoan Thanh
pho H6 Chi Minh (SGDCK).

- Ngay T - 7: T6 chirc phat hanh gui thong bao yé viéc thue hién ching quyén cho Trung tdm Luu
ky chung khoan (VSD), va cong bo thong tin vé ngay dang ky cudi cung dé 1p danh sach nguoi so
hitu chung quyén

- Ngay T - 2: ngay giao dich cudi ciing cua chimg quyén. Sau ngay nay, chimg quyén sé& bi hity niém
yét trén SGDCK.

- Ngay T: ngay dang ky cuéi cung (ciing 1a ngay dao han cua chimg quyén). TCPH gtri thong bao vé
gia thanh toan chimg quyén cho VSD (trén co s¢ la gia thanh toan do S¢ Giao dich chimg khoan
TP.HCM cong bd), trén co s do quyét dinh viéc ching quyén 6 dugc thyc hién dé thanh toan cho
ngudi s¢ hiru chimg quyén hay khong. Chi c6 nhitng chimg quyén c6 13i méi dugc thyuc hién thanh
toan.

o Truong hop chimg quyén khong c6 ldi: Gid thanh todn thdp hon hodc bang Gid thue hién
e Ngay T+1: VSD giri thong bao cho SGDCK va céc thanh vién luu ky vé viéce hiy dot chot
danh sach thyc hién ching quyén.
o Truong hop chimg quyén cé ldi: Gid thanh todn cao hon Gid thuwc hién
e Ngay T+1 gién T+2: VSD gui thong bao vé viée chét danh sach nguoi s hiru dé thyc hién
chimg quyén cho SGDCK va cdc thanh vién luu ky. VSD, cdc thanh vién luu ky va to chirc
phat hanh phoi hop dé 1ap va xac nhan danh sach ngudi so hitu ching quyén.
° Ngéyﬂ T+3: TCPH xac nhén danh séch‘t(;)ng hop nguoi sé hitu chimg quyén véi VSD, va
chuyén tién thanh toan vao tai khoan tién theo thong bao cia VSD.

e Ngay T+4: VSD thong bao cho Thanh vién luu ky xac nhén viéc phan bd tién do thuc hién
ching quyén, va thuc hién phan bo tién thanh toan vao tai khoan cua thanh vién luu ky c6
lién quan

e Ngay T+5: ngay thanh toan cho nguoi s¢ hiru chung quyén. Thanh vién luu ky phan bd
truc tiép so tién thanh toan vao tai khoan cua nguoi s¢ hiru chirng quyén.

S6 tién thanh toan cho mét don vi chirng quyén

La s6 tién trén mot don vi ching quyén trong trudng hop Gia thanh toan 16n hon Gia thuc hién, duogc
tinh tir chénh 1éch gitra Gia thanh todn va Gia thyc hién, bang [(Gia thanh toan — Gia thuc hién) / Ty 1¢
chuyén doi].

Gié thanh toan chimg quyén 1a trung binh gia déng cira trong 05 ngay giao dich cudi ciing cta chimg
khoan co s¢ trudc ngay dao han, khong bao gom ngay dao han.

Vi du:

Gi4 thyc hién chimg quyén: 90.000 VND

Gia thanh toan ching quyén: Trung binh gia dong ctra trong 05 ngay giao dich cubi cung
cta chung khoan co s¢ trudc ngay dao han, khong bao gom
ngay dao han.

Ngay giao dich cudi cung cua ching quyén: 10/12/2019

Ngay d4o han chimg quyén: 12/12/2019

Ngay tinh gi4 thanh toan ching quyén: 05/12, 06/12, 09/12, 10/12, 11/12.
Gia dong cira ctiia chirng khoan co s¢ trong cac ngay nay la:

Ngay Gia déng cira chirng khoan co ¢
05/12 90.500
06/12 91.000
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09/12 91.800
10/12 91.400
11/12 91.200
Trung binh gi4 5 ngay 91.180
Gia thanh toan chtng quyén: 91.180 VNb
Ty 1€ chuyén doi: 10 : 1 (10 ching quyén lay 1 ¢6 phiéu)
S0 tién thanh toan: (91.180 —90.000) / 10 = 118 VND / chirng quyén

S6 tién thanh toan rong: Ia sé tién thanh toan giam trir cac chi phi thuc hién quyén (néu co).
Truong hop nha dau tu khong dit 1énh thuc hién chimg quyén, ching quyén c6 1ai duoc tw dong thuc
hién theo phuong thtic thanh todn bang tién vao ngay dao han.

b) Cac bién phap xir Iy trong truwong hop té chirc phat hanh mét kha ning thanh toan

Trong truong hop to chirc phat hanh mat kha nang thanh toan, nguoi so hiru chimg quyén duoc quyén
uu tién thanh toan tir cac nguodn sau:

- Tai san phong ngira rui ro (1a ching khoan co s& ciia chitg quyén, va cac ching quyén trén ciing tai
san co so do cac to chirc khac phat hanh (n€u c6) theo phuong an phong ngtra rui ro néu tai Muc VII
cua Ban cdo bach nay) va céc tai san khac co trén tai khoan tu doanh.

- Tai san c6 trén tai khoan ky quy cho céac dot phat hanh chimg quyén tai ngan hang luu ky. Theo quy
dinh hién tai, t6 chirc phat hanh phai duy tri tai san bao dam thanh toan la tién tai ngan hang luu ky
trong suot thot gian ¢6 hiéu lyc cua chimg quyén, gia tri 14 50% gié tri ching quyen da phat hanh, khong
tinh s6 chimg quyén da hity niém yét. Tai san nay khong dugc dung dé cam ¢, thé chap, 1am tai san

dam bao cho cac khoan vay hodc cac nghia vu tai chinh khac ciia td chire phat hanh hay cua bat ctr bén
thtr ba khac.

Truong hop khong du tai san dé thanh toan cac nghia vu lién quan dén ching quyén, ngudi so hitu
chimg quyén s& dugc coi 1a chii ng c6 dam bao mét phan ciia Cong ty va duoc hudng moi quyén lgi
tuong duong voi chi ng c6 dam bao mot phan theo quy dinh phép lut.

6. Quyén ciia nguoi sé hiru chirng quyén

- Quyén cua ngudi s hitu ching quyén mua: ngudi s¢ hiru chimg quyénﬂmua dugc nhan khoan tién
chénh l&ch khi gia ciia chiing khoan co s& cao hon gia thyc hién tai thoi diém thuc hién;

- Truong hop khong du tai san dé thanh toan thyuc hién ching quyén, viée giai quyét quyén loi cho
ngudi s6 hitu chimg quyén thuce hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung doi voi chu ng ¢6 bao
dam mot phan;

- Trong truong hop ching quyen bi hity niém yét do t chirc phat hanh dinh chi, tam ngimg hoat dong;
hop nhat, sap nhép, giai thé, pha san hogc bi thu ho6i Gidy phép thanh lap va hoat dong; khi bi phat hién
ho so ding ky chao ban ching quyén c6 nhitng thong tin sai léch, bo sot no1 dung quan trong co thé anh
huong t6i quy€t dinh dau tu va gy thiét hai cho nha dau tu; do ching khoan co s¢ bi huy niém yet;
hodc khong thé xac dinh dugc chi s6 chimg khoan vi cac nguyén nhéan bat kha khang da dugc quy dinh
rd tqi bd nguyén tac vé xac dinh chi s0; hoac do S¢ Giao dich Ching khoan xét thay can thiét dé bao vé
quyeén loi cua nha dau tu.

Céng thirc tinh mirc gia thanh toan chimg quyén cho ngwdi sé hitu chirng quyén trong cic trudng
hgp trén

Gia thanh toan cua ching quyén mua vao ngay huy niém yét ¢6 hiéu lyc dugc xac dinh theo gia dong
clra ciia ching quyén do tai ngay giao dich cudi cung trudc khi chig quyén bi hity niém yét.
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Quy trinh thong bao va thanh toin cho nha diu tu trong trudng hop chimg quyén bi hity niém
yet truéc han

- Cong bd thong tin

Trong vong 24 gio ké tir ngay c6 quyét dinh hily niém yét chimg quyén, TCPH s& cong bd thong tin vé
viéc huy niém yét chiing quyén, trong d6 néu cach thie xac dinh gia thanh toan chimg quyén cho nguoi
so hiru chimg quyén tir ngay huy niém yét c6 hiéu luc (bao gdm cac cin ctr xac dinh cac théng sb tinh
toan gia thanh toan), ngay chimg quyén chinh thirc hity niém yét.

Vao ngay lam viée lién trude ngay hiy niém yét chimg quyén c¢6 hiéu luc: sau khi ¢ gia dong cira cua
ching khoén co s¢ va chimg quyén, TCPH s& cong bd thong tin vé gia thanh toan chimg quyén cho
chimg quyén s& hity niém yét trén website ctia Cong ty trong vong 24h ké tir khi c6 gia dong ctra.

- Mua lai chirng quyén

Trong thoi gian ké tir ngay cong bd thong tin trén dén ngay lién trudc ngay hity niém yét co hiéu luc,
t6 chte phat hanh thyc hién mua lai chimg quyén thong qua hoat dong tao 1ap thi trudong. Gia mua lai
chimg quyén trude ngay hiy niém yét c6 hidu luc 1a mirc gia thi truong va phai tuan thi theo cac quy
dinh vé tao 1ap thi truong cia SGDCK.

- Thanh toan va hily niém yét chirng quyén

Vao ngay hity niém yét chimg quyén, d6i v6i cac chimg quyén con dang luu hanh, TCPH sé& thuc hién
thanh toan theo mirc gia thanh toan dugc xac dinh nhu trén. Quy trinh thanh toan sé ap dung twong tu
nhu quy trinh thanh toan chimg quyén khi chimg quyén dao han.

Sau thoi diém nay, tat ca cac ching quyén con dang luu hanh s& duge ty dong huy niém yét.

7. Piéu chinh chimg quyén

Té chikc phdt hanh diéu chinh chitng quyén trong cdc truwong hop sau

Gia chimg khoan co s¢ bi diéuﬂchinh do tb chtre phat hanh ching khoan co s¢ chia Cé),tl:I’C bang tién
mat, phat hanh c6 phiéu dé tra c6 tire, phat hanh c6 phiéu dé tang von ¢ phan tir nguén von chu so hitu,
phat hanh ¢6 phi€éu mai...

Cich thire diéu chinh gia theec hién va ty 1é chuyén déi chieng quyén khi chieng khodn co sé c6 sw

kién doanh nghiép nhuw sau

- Thoi diém thue hién diéu chinh: Ngay giao dich khong huéng quyén cua tai san co so.

- Gia thyc hién méi = Gia thyc hién cii x (Gia tham chiéu diéu chinh cua tai san co s6/Gia dong cira
clia tai san co so lién trude ngay giao dich khéng hudng quyén).

- Ty Ié chuyén ddi mgi = Ty 1é chuyén ddi cii x (Gia tham chiéu diéu chinh cia tai san co s6 /Gia
dong cira cuia tai san co so lién trude ngay giao dich khong hudng quyén)..

- Ty 18 thyc hién diéu chinh dugc 1am tron téi 4 chit s6 thap phan, va gia thuc hién diéu chinh duoc
1am tron t6i 1 chir s6 thap phan.

- Viéc diéu chinh khéc s& can cir theo quyét dinh diéu chinh ctia S& Giao dich Chimg khoan, t6 chiic
phat hanh s& thue hién diéu chinh.

Vi du:

Chung quyén mua VHM c¢6 gia thuc hién 90.000 ddng, ty 1& chuyén di 1a 10:1.

Vao ngay giao dich khong huong ql}yén, c¢b phiéu VHM thyc hién chia c6 tirc bang tién mat voi ty 16

10% (1 ¢6 phieu dugc nhan 1.000 dong).

Gi4 dong ctra cia CKCS lién trudc ngay GDKHQ: 92.000 VNDb
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Gi4 tham chiéu ciia CKCS vao ngay GDKHQ: 91.000 VNDb
Chimg quyén vao ngay GDHKQ c6 gia thyc hién va ty 1¢ chuyén doi méi la:
g . 91.000 _
+ Gia thuc hién: 90.000 x 92000 =89.021,7 VND
A 2 ais. 91.000 _
+ Ty 1€ chuyén doi: 10 x 97.000 =9,8913

8. Cac khoan thué, phi, 1¢ phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich hoic thye hién chirng
quyeén

a)  Phigiao dich

Ap dung khi nha dau tu dat 1énh mua hogc ban chimg quyén. Mirc phi 4p dung theo quy dinh tai cong
ty chimg khoan noi nha dau tw mé tai khoan giao dich chimg quyén.

b)  Thué

- Trwong hop 1: Ap dung khi nha dau tu chuyén nhuong chig quyén trude ngay déo han

Thué thu nhdp cd nhdn: ap dung thue sut 0,1% trén gia chuyén nhuong chung quyén tu’ng lan. Trong
do, Gia chuyen nhuong chimg quyén timg 1an 1a Gia kh6p 1énh ching quyén trén S¢ giao dich ching
khoan x S lugng chimg quyén.

Vi du 1: Nha dal{ tu mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co sé 1a VHM véi gia 1.400 VND/chimng

quyén, ty 1€ chuyén doi 1a 10:1, gia thyc hién 1a 90.000 VND.

Néu nha dau tu ban 100 chimg quyén nay tai mirc gia 2.000 VND/chimg quyén, sé thué phai nop 1a:
2.000 x 100 x 0,1% =200 VND

- Trwong hop 2: Ap dung khi nha dau tu ndm gitr chimg quyén va chimg quyén ndy bi huy niém yét

trudc ngay dao han.
Thué thu nhdp cd nhan: ap dung thué suat 0,1% trén gia chuyén nhuong chimg quyén ting lan. Trong
do, Gia chuyén nhuong chimg quyén ting lan la:
- Gié mua lai theo murc gid thi truong cua T chirc phat hanh thong qua hoat dong tao 1ap thi trudng x
S6 Iugng ching quyén (trudc ngay hily niém yét ¢é hiéu luc); hodc
- Gid thanh toan chimg quyén do T chirc phat hanh cong bd x Sb lugng chimg quyén (sau ngay hay
niém yét ¢o6 hiéu luc)
Vi du 2: Tuong tng céc gia thuyét taividu I, néu ching quyén‘bi huy piém,yét va Té chtrc phat hanh
cong bo gia thanh toan chung quyén 1a 1.000 VND/chiing quyén thi s6 thue nha dau tu phai ndp cho
100 chirng quyén minh sé hiru la:

1.000 x 100 x 0,1% = 100 VND

- Truong hep 3: Ap dung khi nha d4u tu ndm giit chimg quyén dén khi d4o han, va thyc hién ching

quyén dbi v6i chimg quyén c6 1.
Thué thu nhip cd nhén: ap dyng mirc thu‘é suét 0,1% trén gia chuyén nhugng chimg quyén timg 1§n:
Trong do6, Gia chuyén nhuong chimg quyén tung lan |4 Gia thanh toan cta ching khoan co s& x SO
luong chimg quyén : Ty 1é chuyén doi. Gia thanh toan cta chimg khoan co s¢ do S¢ giao dich Ching
khoan cong bo.
Trudng hop nay chi 4p dung danh thué déi véi cac chimg quyén c6 13i va nha dau tu thyc hién quyén.
Vi du 3: Tuong g cac gia thuyét tai vi du 1, néu gia thanh toan cua chimg khoan co s¢ do S¢ giao
dich ching khoan cong bo tai thoi diém thyc hién quyen 1a 95.000 VND/c6 phiéu thi s6 thué nha dau
tu phai nop khi thuc hién quyén cho 100 chirng quyén dang so hiru la:

95.000 x 100 : 10 x 0,1% = 950 VNb
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Luru y: trong mot sb truong hop, s6 tién thué phai ndp c6 thé cao hon sd tién thanh toan ma nha dau tu
nhdn duogc tir to chirc phat hanh, phu thudc vao twong quan gitra gia thanh toén cta chimg khoan co s¢
va ty 1¢ chuyén doi.

Vi du 4: Nha dau tr mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co so 1a VNM voi ty 16 chuyén d6ila 1 : 1,
gia thuc hién 1a 100.000 VND.
Néu nha dau tu ban 100 ching quyén nay tai muc gia 100 VND/ching quyén trudc ngay dao han, nha
dau tu nhan dugc khoan tién ban ching quyén la:

100 x 100 =10.000 VND
S6 thué phai nop khi ban chimg quyén Ia:

100 x 100 x 0,1% =10 VND
Néu nha dau tu giir ching guyén dén ngay dao han va gia thanh toan ctia chimg khoan co s¢ do S¢ giao
dich ching khoan cong b6 tai thoi diém thyc hién quyén la 100.100 VND/c6 phicu. Khi do, ching
quyén nay s€ d4o han trong trang thai co 1ai va nha dau tu nhan dugc khoan tién thanh toan tir t6 chuic
phat hanh la:

(100.100 — 100.000) x 100 = 10.000 VNb
S6 thué nha dau tu phai ndp khi thuc hién quyén cho 100 chiing quyén dang s¢ hiru 1a:

100.100 x 100 x 0,1% = 10.010 VNb
Trudng hop nay, s tién thué phai ndp ctia nha dau tu cao hon s6 tién thanh toan nhén ve.

¢)  Phi thuc hién quyén
Trudng hop Nha dau tu thuc hién quyén, nha du tu phai tra phi nay cho VSD theo quy dinh cta Trung
tdm Luu ky Ching khoan.

d)  Philuu ky, chuyén khoén
Ap dung theo quy dinh ciia Trung tim Luu ky Chimg khoan.

9. Hoat dong tao lap thi truwong

Nhim dam béao thanh khoan cho cdc chimg quyén dang luu hanh, t6 chirc phat hanh c6 nghia vu tao 1ap
thi truong cho cac chirng quyén do minh phat hanh, cu thé:

a) Nghia vu yét gia tao 1ap thi truong

Sau khi két thuc dot khép 1énh dinh ky xéc dinh gid m cira ndm (05) phit, 0 chirc phét hanh phai tham

gia dat 1énh tao 1ap thi truong trong vong (05) phut ke tir khi ¢ mot trong cac sy viéc sau day xay ra:

- Chi c6 1énh bén mua hodc bén ban chimg quyén;

- Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty 1é chénh léch gi4 trén thi trudng vuot qua 5%. Ty 1¢ chéch 1éch gid 1a ty 1& phan tram cua (gia
chao béan thap nhét - gia chao mua cao nhét)/gia chio mua cao nhat.

Khi tham gia dat 1énh, t6 chuc tao 18p thi truong phai tuan tha:

- Khéi lugng mbi 1énh t6i thiéu 1a 100 ching quyén.

- (Gia dat 1énh phai dam bao khong vuot ty 1€ chénh 1éch gia.

- Truong hop khong c6 1énh mua va 1énh ban chimg quyén, t& chire tao 1ap thi truong phai yét gia
hai chi€u (ddt ca I1énh chao mua va Iénh chao ban).

- Thoi gian ton tai cua 1énh trén hé théng giao dich t61 thiéu 1a mot (01) phut.

b) Mién trir nghia vu yét gia tao 1ap thi trueong
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Trong cac truong hop sau, td chire phat hanh khong phai thyc hién hoat dong tao 1ap thi truong:

Dot khdp 1énh dinh ky xac dinh gia mé cira, nam (05) phut dau sau khi két thuc dot khop [énh dinh
ky x4c dinh gia mo ctra va dot khép 1énh dinh ky xac dinh gid dong cura;

Tai san co s clia chimg quyén bi tam ngimg giao dich;

Khi gia Iy thuyét ciia chimg quyén dugc tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach cia té chirc phat
hanh nhd hon hodc bang 10 dong;

Sb lwong chimg quyén trén tai khoan tao lap thi trudng khong dap tng khdi lugng tbi thiéu cta
1énh, t6 chirc phat hanh dugc mién dat 1énh ban;

Khi chua c¢6 ching quyén niao duoc luu hanh (trudng hop t6 chirc phat hanh chwa ban dugc ching
quyén nao cho nha dau tu), to chirc phat hanh dugc mién dat Iénh mua;

Trudng hop thyc hién hay niém yét ching quyén, t6 chirc phat hanh dwgc mién dit 1énh ban;

Gia chig quyén tang kich tran (du mua tran), t6 chirc phat hanh dwoc mién dit 1énh ban hoic Gia
chung quyén giam kich san (du ban san), to chire phat hanh dugc mien dat 1énh mua;

Gi4 chimg khoén co sé tiang kich tran (dw mua tran), t6 chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh ban ddi
v6i chiing quyén mua va dugc mien dat 1€énh mua doi véi chiing quyén ban;

Gia chung khoan co s¢ giam kich san (du ban san), t chure phat hanh duoc mién dat 1énh mua doi
v6i chiing quyén mua va dugc mien dat 1€nh ban d6i véi ching quyén ban;

Ching quyén dang & trang thai c6 1ai tir 30% trd 1én (tic ching quyén mua dang c6 gia ching
khoan co s& cao hon 30% so v6i gia thuc hié€n hodc chiing quyén ban dang cé gia ching khoan co
s6 thap hon 30% so vai gid thyc hién), to chiic phat hanh dugc mien dét 1€nh ban;

Trong mudi bon (14) ngay trude khi chimg quyén dao han;

Khi xay ra cac su kién bét kha khang nhu thién tai, hda hoan, chién tranh...

Céc truong hop khac duge S¢ Giao dich Chirng khoan 4p dung sau khi c6 ¥ kién chép thuén cua
Uy ban Chung khoan Nha nuéec.
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VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Quy trinh quan tri rii ro

Quan tri rai ro bao gdm nhan dién rui ro, danh gia rui ro so vai han muc rui ro, mac chiju dung rai ro
da duogc xac dinh va ké hoach hanh dong nham giam thiéu céc rai ro can thiét. Quan tri rii ro cling lién
quan dén viéc giam sat, ra soat va hinh thanh phuong phap do luong va kiém soat dé giam thiéu bat ki
su Xuat hién cua cac rui ro nhat dinh.

HSC di xdy dung mo hinh quéan tri rii ro doanh nghiép theo chuan myc COSO (Committee of
Sponsoring Organization) tir nam 2013. Theo d6, quan tri rui ro dugc thuc hién thong qua quy trinh nhu
Sau:

j
Nhan dién céc su kién c6 thé anh hudng dén muc tiéu, tir chién lugc doanh nghiép
1 Nhan dién dén cac b phan kinh doanh, cac du 4n va hoat dong hang ngay.

rui ro

J\

Xéac dinh cac kiém soat hién hitu va déanh gia cac kha ndng con lai
2. Pénh gia va murc anh hudng cua cac rui ro. Xép hang rui ro dé xac dinh thtr ty wu tién

o W
ru1 ro
~
Xac dinh cic bién phap dé giam rai ro dén muac hop i
(Chép nhan, giam thiéu, chia sé, tranh rii ro)
S
~
Thuc thi cac chinh sach, thu tuc, kiém soat ... dé kiém soat rui ro
4. Kiém soat
& giam sat 4 -

i. Nhan dién rii ro

Nhan dién rai ro c6 thé duoc thuc hién bai mot ca nhan hodc mot nhom, vi du: Ban diéu hanh hoic cac
bo phan/ phong ban. Sau khi xac dinh dugc nhan té gy rui ro, cdng ty sé tién hanh phan loai rui ro.
Phan logi rii ro

HSC phan loai rai ro ¢ cip do doanh nghiép phii hop véi dinh nghia trong Quy dinh ctia Uy ban chang
khoan Viét Nam nhu sau:

Cap Phan loai Pinh nghia cac loai rii ro
do rii ro

1 Rui ro chién | Rui ro din dén thua I3 c6 thé phét sinh tir viéc theo dudi mot ké hoach kinh
lugc doanh khéng thanh céng. Vi du: rai ro chién luoc ¢ thé phét sinh tir viéc ra
quyét dinh kinh doanh yéu kém, viéc thuc hién khdng hiéu qua céc quyét
dinh, su phan bé ngudn luc khdng hop 1y, hoic tir su that bai trong viéc thich
nghi véi cac thay doi vé méi trudng kinh doanh.

2 | Rui ro tai | Céc rairo tai chinh bao gom it nhat Ia cc rui ro sau:

chinh Rii ro tin dung: rui ro dan dén ton that néu bén vay hoc doi tac trong mot
giao dich khong thé hoan thanh nghia vy, nhu khong thé thanh toan ding
thoi han hodc khéng thé chuyén giao tai san dung han nhu cam két.

Rii ro thi trwong: Rui ro khién cAc tai san so hitu boi HSC bi giam gia tri
do nhirng chuyf:n bién bat lgi cua nhitng nhan t6 thi trm‘mg,,vi 0!1.11 1ai xuat
va ti gia quy doi, gia thanh, bién d6 dao dong, va/hoac cac yeu to lién quan
khac.
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Rii ro thanh khoan: rai ro thanh khoan xgét hién khi HSC khong c6 kha
nang thanh todn céc nghia vu tai chinh khi dén han; hodc khong €0 kha nang
thanh ly cac tai san dung thoi diém vai muac gid phu hop.

3 Rui ro hoat | Rui ro din dén ton that do cac qui trinh ngi bo bi I5i hodc khong day du,
dong  kinh | hodc do hé thong va con ngudi, hoac tir cac tac dong bén ngoai nhu:
doanh « Trom cap va lira dao (trong noi bo hozc tir bén ngoai)

« Thyc hién tuyén dung va an ninh méi truong lam viéc

« Khach hang, cac san pham

« Thiét hai vé tai san vat chat

« Su gian doan kinh doanh va 15i hé théng

« Bao mat hé théng

» Giam sat va bao cao

« Danh tiéng
Cac rui ro trén cling nén bao goém ca Rui ro thanh toan, Rui ro phap 1y lién
quan dén hoat dong kinh doanh (néu can thiét).

ii. Panh gia rai ro

Sau khi céc rai ro duoc xac dinh, chiing can dugc danh gia dé xem xét néu chung co tac dong tich cuc
hay tiéu cuc téi viéc hoan thanh cac muc tiéu. HSC phan loai rai ro theo 2 nhém: rai ro tiém tang va rui
ro c6 thé kiém soat dugc

Rii ro tiém tang e Rui ro khong thé kiém soat hodc chuyén di.
e Tuy nhién céc bién phép han ché c6 thé lam giam anh
huéng caa cac rai ro do.

Riii ro c6 thé kiém soat dwoc e Lacéc rui ro cd thé kiém soat duoc bang viéc quan ly théng
qua cac bién phap giam thiéu dé han ché kha ning xay ra
va anh huéng caa chdng.

Danh gia khd nang xdy ra va anh hwong ciia cdc riii ro

Céc riii ro duoc dénh gia bang cac tiéu chi sau:

- Kha ning xay ra rii ro. (Xép theo thang diém tir A — Gan nhu chic chian dén E — Hiém khi xay ra).

- Anh huodng (ca dinh luong va dinh tinh) néu xay ra riii ro. (Xép theo thang diém tir 5 — Trim trong
dén 1 - Thap).

Két qua cua viée danh gia rui ro s& giup cac nha quan Iy:

- So sanh céc rui ro voi cac chinh sach va chién luoc rui ro;

- Xac dinh nhirng rui ro HSC khong thé chap nhan (rui ro cao); va

- Cung cip co s dé chon lya va xép hang uu tién cac bién phap phu hop dé giam thiéu cua cac rui
ro do.

iii. Ung pho rii ro
Chién luoc xur ly rii ro dugc xay dung nhiam giam thiéu muc anh huong va/hoidc kha ning xay ra cua
céc riii ro dé phu hop véi mic chiu dung rui ro ciia HSC.
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Dé xtr ly rui ro, doanh nghiép cé thé sir dung mét hoc tat ca cac bién phap sau:

TRANH RUI RO

CHIA SE RUI RO

e RGi ro dwgc e Hanh déng

[EU RUI RO gidm  bang  cach  dugc thyc hién dé
chuyén giao hay chia thoat khoi hay ngén
e Thuc hién sé mét phan dén bén ngira hoat dong lam
cac hanh déng lam thir ba phat sinh rdi ro
gidm khé nang xay
ra va mic &nh
CHAP NHAN RUI RO hwéng ctia mét rii ro
o dén muc  mong
e Cac rdi ro nam muén
trong mirxc mong muén va cé
thé chadp nhan. Khéng cén
thuc hién bién phap nao dé
thay dbéi khé ndng haymtrc
anh huéng
Chuan bj va trien khai ké hogch xa ly rai ro
Buéc 1 Trudc khi quyét dinh xur ly rai ro, quan ly cap cao can xem xét:

e Muc do anh huong do tac dong va kha nang xay ra cua rui ro do;
e Chi phi va ti suit loi nhuan cua dé xuit dugc dua ra;

Budc 2 Ké hoach hanh dong dugc xay dung dé thyc thi bat ki yéu cau xir 1y rii ro duoc dwa
ra.
Budc 3 X&c dinh nguoi chi tri quan tri rai ro (ngudi chiu trach nhiém quyét dinh ké hoach

quan tri rai ro cho cac rui ro khong thé chap nhan).

Budc 4 Ké hoach dua ra duoc sy dong thuan va phé duyét boi Hoi Bong Quan Tri.

iv. Kiém soat, Giam sat va Bao cao

Kiém soat

Céc hoat dong kiém soat dugc xay dung dé bao dam cac phuong phap xi Iy rii ro dang dugc thyuc hign

mot cach hiru hiéu va hiéu qua. Cac hoat déng nay bao gom:

1. Kiém soét c6 tinh chit phong ngira: nhim ngin chin céc giao dich, su kién, sai s6t khong mong
mudn xay ra hay cac tinh hudng bat ngo. Vi du: Phan quyén phan nhiém; bao mat mat khau & gioi
han quyén truy cap hé théng; dao tao

2. Kiém soat co tinh chat phét hién: nham phét hién nhanh chéng céc giao dich, su kién, sai s6t khong
mong mudn xay ra hay cac tinh hudng bat ngo, tir &6 c6 bién phap xu kip thoi. Vi du: Xéac nhan,
dbi chiéu, kiém ke, béo céo 15i.

3. Kiém soat c6 tinh chat sira chita: nham dura tinh hinh vé trang théi thich hop, hoac it nhat giam thiéu
hau qua hodc thiét hai phat sinh tir giao dich, su kién, sai pham khéng mong muén hay tinh huéng
bit ngo gy ra. Vi du: Ké hoach kinh doanh lién tuc, Ké hoach khic phuc tham hoa.

Giam sét
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Cong ty thuong xuyén theo ddi thuc trang cac rui ro, hiéu qua cua cac chién luoc, ké hoach xir Iy rui ro

va céc co ché duoc thiét lap dé kiém soat viéc trién khai va bao dam céac ké hoach, chién luge, co ché

nay luén phi hop voi sy thay ddi va phat trién ciia méi truong kinh doanh.

Nhan dién rii ro mdi khi can thiét

- MGdi bo phan/ phong ban cé trach nhiém nhan dién rii ro méi co thé xay ra tai by phan minh va
thong bao cho B phan Quan tri ri ro;

- B0 phan Quan trj riti ro phdi hop vai bd phan dé to chtrc danh gia rii ro va lap ké hoach hanh dong,
néu can;

- Giam dbc Quan tri rii ro (CRO) va Trudng bo phan thao luan va dua ra y kién nhat tri vé viéc danh
gia rui ro va ké hoach hanh dong;

- Néu rui ro dugc xac dinh 1a rii ro cao, Giam doc Quan trj rii ro (CRO) bao cao viéc danh gia rui
ro va ké hoach hanh dong t6i BRMC dé ra soat, cho y kién va phé duyét;

- B0 phén Quan trj rui ro cap nhét cac rii ro méi phat hién vao Danh muyc rii ro cta bd phan dé dé
tiép tuc theo doi.

Gidm sat ké hoach hanh dong hang thing

- B0 phan Quan tri rti ro cé trach nhiém theo déi cac bo phén trong viéc thuc hién ké hoach ung pho
v0i cac rdi ro cao dang ton tai hoac dang trong qua trinh x1r ly;

- MJdibd phén cdp nhat tién do trién khai ké hoach hanh dong dua trén két qua thuc té:

- Trudéng bo phan ra soat va phé duyét bao cdo tién do trude khi chuyén dén Bo phan Quan tri rui ro;

- B0 phan Quan tri rti ro téng hop két qua thyc hién cua tat ca cac bd phén va l1ap Bao cao vé tién do
thuc hién ké hoach xtr 1y cac rui ro cao;

- Trudéng Bo phan Quan tri Rui ro va tuan tha xem lai va trinh bao céo dén BRMC;

- BRMC ra soat tién d6 nham bao dam cac ké hoach hanh dong dugc thuc hién mot cach dung dén,
dong thoi tu van cho cac trudng bo phan vé cac hanh dong tiép theo.

Bdo cdo Quan tri rui ro hang quy

- Dua trén két qua giam sat cac ké hoach hanh dong hang thang & mdi bo phan, B phan Quan tri rui
ro ¢o trach nhiém lap “Bao cao Quan tri rdi ro hang quy”;

- Bdo co nay tong hop cac Ho so rui ro ciia HSC va tién do thuc hién ké hoach da dinh;

- B0 phan Quan tri rii ro trinh bao cao cho BRMC ra soat va phé duyét;

- BRMC trinh bay két qua trude Hoi dong Quan tri. Hoi Dong Quan Tri s& ra soat va ¢ thé dua ra
cac khuyén nghi;

- Cudi cung, BO phan Quan tri rii ro cap nhat cac y kién phan hoi tir Hoi Déng Quan Tri vé cac hanh
dong tiép theo dén cac bo phan co lién quan.

Béao céo

Nham nang cao tinh thong nhat trong toan HSC, théng tin vé cé4c rii ro trong yéu s& dugc phan tich va

trinh bay trong “Danh muc rii ro” va “So d6 xép hang rui ro”, trong d6 s& ghi nhan cac thong tin vé

ting loai rui ro riéng I¢, cac bién phap xt ly rui ro dang ap dung, cac rai ro con lai, cling nhu ngudi chu

tri viéc quan tri rui ro tai tirng bd phan.

Bén canh d6, HSC ciing thuc hién c&c bao cdo dinh ky cho cac co quan chirc nang (UBCKNN), bao

gdm: bao cdo dinh ky 6 thang/lan vé cac hoat dong kinh doanh va hoat dong quan tri rai ro, va bao céo

dinh ky hang nam vé chinh sach quan tri rii ro hang nim duoc phé duyét boi Hoi Bong Quan Tri.
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Vai tro ciia nha quan ly cap cao trong viéc theo déi quan tri rii ro, bao gom vai trod cia cac to
chirc lién quan

Héi ddng Quan tri

- Dai dién cho quyén loi ciia cac cd dong trong viée quan tri nhitng rui ro HSC gip phai va 1a cha so
hiru chiu trach nhiém cudi cung cho viéc Quan tri rii ro;

- Nhan biét nhiing rii ro chinh tai HSC, thiét 1ap mirc chip nhan d6i v6i cac rui ro nay;

- Thiét lap va giao trach nhiém Quan trj rii ro cho Tiéu ban Quan tri rai ro (“BRMC”), Tong Giam
doc (“CEO”), Ban diéu hanh (“EXCO”) va Giam doc Quan tri rai ro (“CRO”) nham dam bao su
hiru hiéu va hiéu qua doi voéi viéc quan tri rui ro trong HSC;

- Phé duyét cac chinh sach Quan tri rii ro cia HSC, bao gém ca ké hoach hanh dong, hang nam danh
gia tinh hi€u qua va phu hop ctia M6 hinh Quan tri rti ro; va

- Nhan sy ddm bao doc 1ap hang ndm vé€ quy trinh Quadn tri rui ro tir kiém toan ndi ba.

Tiéu ban Quan trj rii ro thugc HPQT (“BRMC”)
- Tiéu ban Quan tri rai ro thuéc HPQT ("BRMC") duoc bd nhiém bai Hoi dong Quan tri dé hd tro

Ho61 déng Quan tri trong viéc quan ly rui ro, va thuc hién cac dé xuét lién quan dén:

e Céu trac Quan trj rui ro tai HSC;

e Cac chinh sach va huéng dan vé danh gia va quan tri rai ro lién quan dén rui ro huy dong vén
va thanh khoan, i ro tin dung, rii ro thi truong va cac ruai ro khac khi can thiét ¢ hoan thanh
nhiém vu va trach nhiém cua Tiéu ban;

e Mic chép nhén rui ro tai HSC;

e Huy dong von, thanh khoan va ngudn von tai HSC, va

e Hiéu qua hoat dong cua Gidm dbc Quan trj rui ro

- Quan tri va danh gia rai ro 1a trach nhiém cta Ban diéu hanh ciia HSC thong qua Ban diéu hanh

(“EXCO”) dugc chu tri boi Tong Giam ddc (“CEO”). Trach nhiém cia BRMC trong van dé nay la

nham hd trg Hoi ddng Quan tri trong viée quan 1y va danh gia EXCO, Giam déc Quan tri rui ro

("CRO") va cac rii ro chinh va ké hoach giam thiéu riii ro cia HSC.

Téng Giam dbc

Téng Giam dbc (CEO) 6 quyen chu tri va vai trd quan trong trong viéc quan tri rai ro hang ngay théng

qua Quy dinh phan quyeén tir Hoi dong Quan tri. Tong Giam doc cé trach nhiém:

- Hinh thanh mét tiéng noéi chung cla cac cép 1anh dao nhim tao ra mot moi truong nodi bo tich cuc
va hd trg viéc Quan tri riii ro, bao gom day dii ngudn lyc tai chinh va nhan sy.

- Xay dung va hoan thanh chién lugc ciia HSC trong muc chdp nhén rai ro va mé hinh Quén trj rii
ro di duoc phé duyét boi Hoi dong Quan tri;

- Giao nhiing trach nhiém quan tri rai ro nhat dinh cho ban diéu hanh, thuong xuyén gip gd cac quan
1y cao cip cua cac bo phan/ phong ban 16n danh gia trach nhiém cua ho, bao gdm viéc ho quan tri
rti ro nhu thé nao

- Hang quy bao cdo dén BRMC va Hoi dong Quan tri vé viéc thuc hién quan tri rai ro va nhiing rui
ro trong yéu ciia cong ty.

- Tong Giam dbc dong thoi ciing 1a chu tich Ban diéu hanh ("EXCO").
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Ban diéu hanh (“EXCO”)

Muc dich ctia EXCO 14 hd trg Hoi dong Quan tri ma dic biét 1a BRMC trong viéc giam sat chung
cac khoan dau tu cua HSC va danh gia dinh ky rui ro hoat dong, tin dung va rui ro thi trudng cia
HSC.

EXCO s¢ thay mat Hoi déng Quan tri xem xét cac dé xuét cua Ban diéu hanh vé rui ro, cu thé 1a:
e Xem xét va khuyén nghi Hoi dong Quan tri muc chap nhan rai ro cia Cong ty;
e Thay mit Hoi dong Quan tri soat xét lai hd so rai ro cua Cong ty;

e Hoan thién co cau va tinh day da ctia mé hinh kiém soat ndi bg ciia Cong ty, li€n quan dén ho
So rui ro, bao gom ca cac loai rii ro chinh; va

e Y&u cau, ti€p nhan va xem xét cac bao cao v€ cac van de rui ro chinh.

Giam ddc Quan tri rii ro

Thuec thi cac chinh sach Quan tri rui ro doanh nghiép, bao gdm viéc phat trién chuyén mén ky thuat
Quan tri rui ro (con ngudi, quy trinh va cong nghé), gidm sat cac hoat dong Quan tri rii ro tai HSC,
nang cao nhan thirc vé rui ro va cung cap cac chuwong trinh dao tao phtt hgp véi ting bd phan/ phong
ban;

Cung cap nhimng hudéng dan nham tich hop Quan tri rti ro doanh nghiép vai chién Iuoc kinh doanh,
ké hoach kinh doanh va cac hoat dong quan ly;

Phéi hop cung Truéng by phan (HoD)/Cac Giam ddc Diéu hanh (MD) dé nhan dién rii ro trong
ting bo phan/ phong ban, dé ra cac phuong an xir 1y rai ro phit hop véi mirc chap nhan rui ro cua
cong ty, trién khai cac kiém soat thich hop, ché do bao céo va theo ddi qua trinh béo cdo, ting cuong
cac thu tuc va quy dinh phu hop véi quy trinh Quan tri rii ro doanh nghiép;

Hang thang bao c4o cho Tong Giam dbc va BRMC vé cac hoat dong quan tri rii ro va khuyén nghi
cac hanh dong khi can thiét.

Pé xuit cac khuyén nghi nham cai thién chién lugce, thu tuc va chinh sach Quan tri rui ro dén Téng
Giam d6c va Tiéu ban Quan tri rii ro.

Giam d6c Quan trj rui ro ciing 1a mot thanh vién ciia Ban diéu hanh Quan trj rii ro va néu duoc bd
nhiém, c6 thé 1a Thu ky Tiéu ban Quén tri rti ro thuéc HPQT ("BRMC").

Truéng b phan / Cac Giam doc Piéu hanh

Chiu trach nhiém truyén dat cac hoat dong quan tri rui ro trong ting bo phan/ phong ban ctia minh;
Chu dong nhan dién, danh gia va han ché rui ro trong tung bo phan/ phong ban ctia minh trén co so
lién tuc;

Phéi hop voi CRO dé thuc hién cac hoat ddng Quan tri rdi ro trong bo phan/ phong ban cia ho, ké
ca viéc chuan bi bao cao Quan tri rii ro dé trinh BRMC.

Céc b phan kinh doanh/ Toan thé nhan vién

Nhan dién va danh gia rii ro mét cach lién tuc va chu dong;
Thyc hién cac chién lugc xir Iy rii ro da dugc quyét dinh bdi Ban diéu hanh, vi nhu ngian ngura,
chap nhan, han ché, chia sé hoac khai thac rii ro;

Tiep tuc ra soat cac quy trinh va cai thién khi can thiet;
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- Bao cdo bat ky van dé hodc rui ro gip phai cho Truéng bd phan/ Cac Giam ddc Pidu hanh hodc
B6 phan Quan tri rdi ro va tuan thu.

Kiém toan nai b

Kiém toan noi bo dong mot vai trd quan trong trong viéc danh gia hiéu qua caa quy trinh quan tri ri
ro. Banh gia nay bao gom muc do tin cay cua bao cao tai chinh, tinh hitu hiéu va hiéu qua cua hoat
dong, va viéc tuan tha phép luat va quy dinh.

Sw kiém soat giao dich, han mirc tin dung va ky quy

Kiém soat giao dich

- Ddi voi giao dich cta khach hang: 1énh chi vao hé thdng khi bén mua du tién thanh toan va bén ban
phai c6 chimg khoan san sang ban.

- Pbi véi giao dich cia ty doanh: bg phén ty doanh duogc dau tu theo han mac ma Ban Piéu hanh
(EXCO) da phé duyét. Giao dich cia ty doanh hoan toan tach biét vdi giao dich cia khach hang.

Han mire ky quy: thuc hién theo Quyét dinh 87/QD-UBCK ngay 25 thang 1 nam 2017 cia UBCKNN

vé viéc huong dan cho vay giao dich ky quy doi véi cong ty chirng khodn:

1. Tong han mic cho vay: khéng vuot qua 200% von chii s6 hitu

2. Han mirc v6i 1 khach hang: khong vuot qua 3% von CSH

3. Han muc voi 1 ma c6 phiéu: khong vuot qua 10% vén chii s¢ hitu va khong vugt qua 5% tong s6
lugng cO phiu luu hanh

T6 chirc danh gia tin dung: Khong co

2. Phwong 4n phong ngira rii ro du kién
a) Muc dich phong ngira rii ro: dé dam bao kha nang thanh toan cua t6 chirc phat hanh cho nguoi s¢

hiru chimg quyén, han ché mot cach hiéu qua nhirng t6n that do CAC rii ro c6 thé gay ra ddi véi to chic
phat hanh va ngudi sé hitu ching quyén.

b) To6 chirc thye hién phong ngira rii ro:

Ban diéu hanh c6 trach nhiém:

- Xem xét va khuyén nghi Hoi ddng Quan tri mirc chip nhan rui ro ctia Cong ty;

- Thay mat Hoi déng Quan tri soat xét lai hd so rui ro cua Cong ty;

- Hoan thién co ciu va tinh day da ciia mé hinh kiém soat ndi bd ctia Cong ty, lién quan dén hd so
rui ro, bao gém ca cac loai rui ro chinh; va

- Ye&u cau, ti€p nhan va xem xét cac bao cdo veé cac van de rui ro chinh.

Ban quéan ly c6 trach nhiém:

- Chiu trach nhiém truyén dat cac hoat dong quan tri rui ro trong tirng bo phan/ phong ban ctia minh;

- Chu dong nhan dién, danh gia va han ché rii ro trong tirng bo phan/ phong ban ciia minh trén co s&
lién tuc;

- Phéi hop véi CRO dé thyc hién cac hoat dong Quan tri rdi ro trong b phan/ phong ban cua ho, Kké
ca viéc chuén bi bao cao Quan trj rii ro dé trinh BRMC.
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Bo phan kiém soat noi bo cd trach nhigm:

- Kiém tra, giam sat viéc tuan thu cac quy dinh phép luat, didu 1& cong ty, quyét dinh cia Dai hoi
dong c6 dong, quyet dinh ctia Hoi dong quan tri;

- Kiém tra, giam sat viéc tuan thu quy dinh, chinh séch va quy trinh hoat dong cua cong ty;

- Giam st cac han mirc dau tu theo chinh sach clia cong ty.

- Giam sat viéc tinh toan va tuan thi cac quy dinh dam bao an toan tai chinh;

- Giam sat viéc tuan thu phong ngtra rai ro hang ngay theo chinh sach cia cong ty;

- Giam sat cac hoat dong tiém an xung dot loi ich;

- DPanh gia hi€u qua cta cac hoat dong trong cong ty.

Bo phan truc tiép quan tri rii ro va phong ngira rui ro cho chimg quyén cé trach nhiém:

- Theo dbi s6 du va bién dong hang ngay ctia danh muc ching quyén va danh muc tai san dung dé
phong ngira rai ro (bao gdm chig khoan co s& va cac loai chimg khoan khac c6 ciing tai san co so
nhu chimg quyén, hop dong tuong lai... néu co).

- Thuec hién cac giao dich mua ban chimg khoén co sé/céc loai chimg khoan khac dé phong ngira rii
ro cho sd lugng chimg quyén dang luu hanh theo quy dinh, dap ung cac diéu kién vé han muc rii
ro toi da da dugc ban diéu hanh/ban quan 1y ciia Cong ty thiét lap.

- Thiét 1ap cac mo hinh phan tich rui ro cho todn danh muc chimg quyén dang luu hanh va tai san
dung phong ngtra rii ro (vi du 1ap mo hinh danh gia rui ro Value-at-Risk va phan tich @6 nhay theo
thay ddi gia tai san co s, 4o bién dong gia...), theo ddi va danh gia rii ro khi c6 cac thay ddi 16n
trong cac tham s6 ddu vao gay anh huong 16n dén gia tri danh muc.

- Béo co vi thé danh muc cudi ngay va cac hoat dong phong ngira rai ro di thyc hién cho ban diéu
hanh/ban quan 1y truc tiép va cac bd phan co lién quan khi c6 yéu cau.

Théng tin vé cac nhan sy tai bd phén truc tiép thye hién hoat dong phong ngira rii ro cho chirng
quyén

Ba Tran Thi My Linh — Truéng phong Giao dich C6 phiéu

Hoc van: Thac sy Kinh té

Chung chi: Chung chi phan tich tai chinh bac 3 (CFA Level 3)
Qua trinh lam viéc:

2015 — hién tai Trudng phong Giao dich C6 phiéu, phong Quén Iy Pau tw, Cong ty C6 phan
Chung khoan TP. Ho Chi Minh

Phuy trach phat trién‘ san phim méi, bao gdbm hop ddng twong lai chi s cb
phiéu va chirng quyén c¢6 bao dam.

2008 — 2014 Truong phong Nghiép vu, phong Tai chinh Doanh nghiép, Cong ty Cb phan
Chung khoan TP. H6 Chi Minh

Phu trach tu vAn M&A, tu vén tai cdu trac, thim dinh va dinh gia doanh
nghiép.

Ong Mai Quy Sang — Chuyén vién Pau tu

Hoc vén: Thac sy Tai chinh Dinh luong

Chtrng chi: Chtrng chi phén tich tai chinh bac 1 (CFA Level 1)
Qua trinh lam viéc:
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2017 — hién tai Chuyén vién Ddu tu, phong Quén ly Dau tw, Cong ty C6 phan Chimg khoan
TP. H6 Chi Minh

Phu trach giao dich tao lap thi truong va phong ngira rui ro cho chimg quyén.

2014 — 2015 Chuyén vién phan tich, Cong ty quan ly quy Saigon Asset Investment

¢) Nguyén tic thue hi¢n tong quat
T chuc phat hanh 4p dung phuong an phong ngira rui ro trung hoa delta, tre cung v6i viée phat hanh
ching quyén, t6 chirc phat hanh s& ddng thoi thuc hién cac giao dich mua ban ching khoan co so dé

gitr cho tong vi thé cua to chirc phat hanh 14 trung hoa delta (delta = 0) khi gia chting khoan co s& thay
doi.

- Chirng khodn phong ngira rii ro:

+ Chimng khoan co s ctia ching quyén.

+ Céc loai ching khodn khéc c6 cung chimg khodn co s¢ cua ching quyén (néu c6), bao gdbm chirng
quyén trén cung tai san co s& do cac td chire khac phat hanh.

- Vi thé phong ngira riii ro:
+ Céch tinh hé s phong ngira rii ro.
Heé s6 phong ngira riii ro duoc t chirc phat hanh ap dung 14 hé sb delta.
Delta: 1a gia tri thay d6i cua gia chimg quyén tmg voi mot thay doi rat nho trong gia chimg khoan co
s0. Delta dugc tinh toan dua trén cong thirc Black Scholes nhu sau:
Deltacy;, = N(dy)
Trong do:
Deltacyy,: Gia tri delta ctia chirng quyén mua;

N(d;): xac suat phan phdi chuan tich lity, voi di dugc xac dinh theo cong thire dinh gia Black Scholes
nhu sau:
2

In (}g—() + (rc + %) T
oVT

d1=

Trong do:

X: Gia thuc hién cua chimg quyén;

S: Gia chung khoan co s0;

T: Thoi gian con lai dén khi d4o han (tinh theo nam);
7.: Lai suét phi rui ro;

o: d6 bién dong gia ky vong cua chimg khoan co sd;

Chi tiét cach xac dinh cac tham sb dwra vao cong thirc:

Tham s6 Co s6 tinh toan Vidu

Gia chimg khoan co sé | La gia trj bién doi 95.000

(S) Lay theo gia giao dich trong phién hodc gia dong cura VND
cta chiing khoan co s¢ vao cudi ngay.

Gia thyc hién (X) La gia tri ¢d dinh 90.000
Léy theo gid thuc hién ma to chirc phat hanh cong b6 | VNP
trong Bén thong bao phat hanh chung quyén. Gié thuc
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Tham so6 Co sé tinh todn Vi du

hién nay dugc diéu chinh khi c6 sy kién doanh nghiép
cua to chtrc phat hanh ching khoan co sé.

Lai suat phi rii ro (do | La gid trj c6 dinh, nhung c6 thé dugc diéu chinh khi thay | 6% - 10%
TCPH ty xac dinh) (rc) doi trén 1%.

Lai suat dugc xac dinh dua trén chi phi co hoi cua ngudn
Von danh cho hoat dong kinh doanh chung quyen (bao
gOm tai san dam bao thanh toan va ngudn von de thuc
hién phong ngira rti ro cho danh myc chimg quyén dang
luu hanh). Dya trén co sé 1a trung binh cdng cta 13i suat
huy dong ky han 12 thang tai 4 ngan hang Vietcombank,
BIDV, Vietinbank, Agribank va cong vai bién do 2%.
Do bién dong gia ky | La gid tri c0 dinh, nhung c6 thé dugc diéu chinh khi do | 30% - 70%
vong cua chung khodn | bién dong gia CKCS c6 thay doi 1on.

co s6 (do TCPH xac Pugc xac dinh dya trén co sé d bién dong gié lich su

dinh) (o) cta ching khoan co so trong vong 12 thang gan nhat va

ap thém ky vong tuong lai vé bién dong gia chirng khoan

cO 0.
Thoi gian con lai dén | La gid tri bién doi. 0,5 (nim)
ngay dao han (T) Gi4 tri nay dugc tinh theo nam, va giam dan theo thoi

gian con lai ciia chiing quyén. Gi4 tri nay bang 0 tai thoi
diém dao han.

+ Cong thuc tinh toan vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét va cong thirc quy ddi vi thé phong ngira rii ro
1y thuyét theo so lugng chirng khoan co s& néu to chirc phat hanh st dung cac loai chirng khoan phong
ngura rdi ro khong phai 1a chirng khoan co sé:

Vi thé phong ngura rui ro ly thuyét 13 sb lugng chimg khoan co s¢ (va/hodc céc loai ching khoan cho
phép khac) ma to chirc phat hanh dy kién can phai nim giit ¢é phong ngira riii ro cho cac chimg quyén
dang Iuu hanh.

Cong thirc tinh vi thé phong ngira riii ro Iy thuyét theo nguyén tic trung hoa delta va sir dung chirng
khodn co sé dé lam tai san phong ngiva riii ro cho chieng quyén mua:

_ Olckcs
Qckcs = Deltacqurerny X X

Trong do:

Qckes: SO lugng chimg khoan co s¢ dy kién nam giit ¢é phong ngira rui ro cho ching quyén;
Deltacqucrepmy: HE s6 delta ctia ching quyén can phong ngira rui ro cta to chtrc phat hanh;

Olckcs: SO lwong chimg quyén ciia to chirc phat hanh s& dugc phong ngira rii ro bang ching khoén co
SO,

k: Ty 1& chuyén doi ctia ching quyén ciia t6 chirc phat hanh.

Cong thive quy doi khi sit dung chitng quyén do cdc cong ty khdc phdt hanh d@é lam tai sin phong
ngira rii 10 cho chirng quyén mua va ap dung nguyén tic trung hoa delta:

Deltacqncrcpmy kina
Qnsc = X Olppze X ———

Delta cquknac) krcpu

Trong do:

Qknac: SO lwong chimg quyén do cac cong ty khac phat hanh ma TCPH dy kién ndm giit dé phong ngira
rui ro cho chimng quyén ctia minh;
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Deltacayrcpmy: HE sb delta cua chung quyén mua cua TCPH,;

Deltacqi(knsc): HE s6 delta ctia ching quyén mua ciia cac cong ty khac;

Olipac: SO luong ching quyén ctia TCPH s& thyc hién phong ngira rili ro bang cc chimg quyén clia
cac cbng ty khéc;

krcpy: Ty 18 chuyén ddi ciia chig quyén ciia to chirc phat hanh can thyc hién phong ngira rui ro.
kyenac: Ty 16 chuyén ddi ciia chimg quyén cua cong ty khac ma TCPH sir dung 1am cong cu phong ngira
rli ro.

3. Kinh nghiém phat hanh chig quyén ciia td chirc phat hanh

Dot 1: Phat hanh 2 ching ’quyén trén cac chimg khoan co s¢ 1a MBB va MWG trong thang 6/2019 va
thang 8/2019, vai tong khoi lugng chao ban 1a 7.000.000 chirng quyén.

Dot 2: Phat hanh 5 chimg ql,lyén trén cac ching khoan co's¢ la FPT, MBB, MWG, VNM va VRE trong
thang 10/2019, véi tong khoi lugng chao ban 1a 25.000.000 ching quyén.

Dot 3: Phat hanh 10 ching quyén trén cac chiing khoan co SO 12:1 FPT, GMD, HPG, MBB, MWG, REE,
TCB, VNM, VPB va VRE trong thang 12/2019, v6i tong khoi lugng chao ban 1a 50.000.000 ching
quyén.

Dot 4: Phat hanh 13 chiing quyén trén cac chirng khoan co so la FPT, HPG, MBB, MSN, MWG, PNJ,
REE, TCB, VHM, VJC, VNM, VPB va VRE trong thang 4/2020, véi tong khoi lugng chao ban la
65.000.000 chting quyén.

Dot 5: Phat hanh 12 chiing quyén trén cac chirng khoan co so 1;‘1qFPT, HPG, MBB, MSN, MWG, PNJ,
REE, TCB, VHM, VNM, VPB va VRE trong thang 7/2020, v6i tong khoi luong chao ban la 60.000.000
chung quyén.

Dot 6: Phat hanh 16 ching quyén trén cac ching khoan co s& 1;‘1 FPT, HPG, MBB, MSN, PNJ, STB,
TCB, VHM, VIC, VNM, VPB, VRE trong thang 10/2020, v6i tong khoi lugng chao ban la 80.000.000
ching quyén.

Dot 6 bd sung: Phat hanh 3 ching quyén trén cac chung khoan co s¢ la REE va MWG trong thang
11/2020, voi tong khoi lugng chao ban 1a 15.000.000 chirng quyén.

VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN PQOT CHAO BAN

Ngan hang luu ky

Ngan hang TMCP Dau tu va phat trién Viét Nam (BIDV) - Chi nhanh Nam Ky Khéi Nghia
Dia chi: 66 Pho Birc Chinh, Q.1, TP.HCM

Pién thoai:  +(84 28) 3743 1068

Fax: +(84 28) 3829 2398

Website: www.bidv.com.vn/

T4 chirc phat hanh cam két vé viéc t6 chirc phat hanh khong phai 1a nguoi c6 lién quan ciia ngan hang
luu ky theo quy dinh cua phap luat chirng khoan.

T6 chirc kiém todn
Cong ty TNHH PriceWaterhouseCoppers Viét Nam (PwC)

Dia chi: Lau 8, Saigon Tower, 29 Lé Duan, Quan 1, TP. H6 Chi Minh
Dién thoai:  +(84 28) 3823 0796
Website: WWW.pwc.com/vn
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IX. XUNG POT LOI iCH

Chung t6i va céc cong ty con, chi nhanh cuia ching téi ¢ thé tham gia vao cac hoat dong dau tu,
mai gidi, bao hiém rui ro, dau tu va cac hoat dong khac va c6 thé ¢6 cac thdng tin quan trong vé
Cong ty va/ hodc cac chirmg khoan co s& hodc phat hanh hodc cap nhat cac bao céo nghién ciru vé
Cong ty va/ hodic ching khoan co s¢. Cac hoat dong, thong tin va/ hodc cac bao céo nghién ciru nhu
vay c6 thé lién quan dén hogc anh hudng dén Céng ty va/ hodc cac chimg khodn co s& va c6 thé
gdy ra nhitng hau qua bt loi cho Nha dau tu hodc tao ra mau thudn quyén loi lién quan dén viée
phét hanh chimg quyén. Chung tdi khéng c6 nghia vu cong bd nhiing thong tin nhu vay va c6 thé
phat hanh bao co nghién ctiu va tham gia vao bat ky hoat dong nao nhu vy ma khéng lién quan
dén viéc phét hanh ching quyén.

Trong qua trinh kinh doanh thong thudng, chiing t6i va cac cong ty con, chi nhanh cua ching toi
c6 thé thuc hién céc giao dich cho tai khoan cua chting t6i hodc cho cac khach hang cua chung t6i
va c6 thé tham gia vao mot hogc nhiéu giao dich lién quan dén Céng ty v&/ hodc cac chimg khoan
co s hodc céc san pham phai sinh lién quan. Piéu nay c6 thé gian tiép anh hudong dén loi ich cua
nha du tu.

Hé thong kiém soat ndi bd va quan 1y riii ro cia Cong ty s& dugc thiét 1ap dé giam sat cac xung dot
loi ich c6 thé xay ra trong céc giao dich ciia Cong ty va céc nhén sy truc tiép tham gia vao hoat
dong phat hanh, tao 1ap thi trudng va phong ngira rii ro cho chitng quyén.

X. CAM KET

THUGNGHAICGPHAN =
BAUTUVAPHATTRIEN o\

T6 chirc phat hanh cam két chju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thuc ctia ndi dung théng
tin va céc tai liéu dinh kém trong ban cao bach nay.

Thémh phé H6 Chi Minh, ngay 4. thang {€nam 2020
) CHUC PHAT HANH

Vo
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