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[I1. Euroopan ongelmien ratkaiseminen
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Nykyinen turvaverkko

¢ ERVV /ERVM / IMF —rahoitus riittaa kattamaan
Portugalin.

— ERVV:n todellinen luotonantokapasiteetti nykysitoumuksilla noin
220 mrd €.

— Kaikkiaan varoja voidaan eri lahteista mobilisoida n. 420 mrd €.
(Irlanti vahentaa tasta n. 55 mrd €.)

¢ Jos Espanjaa joudutaan rahoittamaan, tarvitaan lisaa
resursseja.
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Euroopan vakausmekanismi (EVM/ESM)

¢ Perustetaan v. 2013.
¢ Eivelkajarjestelyja ennen vuotta 2013.

¢ Vuoden 2013 jalkeen

— Yhteistoimintalausekkeet valtioiden velkakirjoihin.

— Velkojen uudelleenjarjestely, jos valtion velka kestamattomalla
uralla.

— Julkinen tukirahoitus ensisijainen suhteessa markkinavelkaan.
¢ Positiivista:

— Selvensi keskustelua yksityisen sektorin vastuusta.
¢ Ongelmia:

— Markkinapaine ei ole helpottanut (kuvio).
— Ongelmamaiden velkaan kohdistunee keskipitkan aikavalin riski.
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Korkoerot Saksaan
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10 vuoden valtionlainan korkoero suhteessa Saksaan
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Muita uudistushankkeita

¢ EVM/ESM on tarkea osa parhaillaan uudistettavaa EU-
tason talouden hallinta- ja seurantajarjestelmaa.

¢ Julkisen talouden seurantamekanismien tehostaminen
— velkaantumiskriteeri
— sanktiot

¢ Yleisempi makrotalouden ja talouspolitikan seurannan
tehostaminen
— kilpailukyky, rakenneuudistukset

¢ Rahoitusjarjestelman valvonta
» Euroopan jarjestelmariskikomitea 2011 alusta
* Basel 3: esitys julkistettiin 16.12.2010
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Lahiaikojen kehitys on riskialtis

¢ Talouskenhityksen riskit
— Ongelmamailla edessa monen vuoden talouden korjaushanke.
— Velkakestavyys herkka talouskehityksen hairidille.

¢ Poliittiset riskit
— Ongelmamaat
o saastokuurit, kokemus epaoikeudenmukaisuudesta
 poliittisen sitoutumisen haasteet.
— Euroopan tukisitoumuksen uskottavuus.
 tunteet syyttdmien joutumisesta maksajaksi
o kriisinhallinta voi sekoittua EU-poliittisiin ambitioihin.

¢ Markkinariskit

— Luottamus taloustilanteen oikenemiseen ja EU/Euroalue-
turvaverkkoon hauras.
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Y hteenveto

¢ Helppoja vaihtoehtoja el tarjolla.

— Kaikkiin toimintamalleihin liittyy kustannuksia ja riskeja.

¢ Sitoutuminen valittuun toimintalinjaan tarkeaa.

¢ Julkisen velkakriisin ratkaisu vie vuosia (kuvio).
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Julkisen velan alentaminen hidasta
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Lahde: Eurostat ja EU-komissio. Ennusteet syksy 2010.
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Julkisen bruttovelka Suomessa 1980-2009
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Source: Statistics Finland.
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Julkisen talouden velkakriisi osa globaalia
velkaongelmaa

Velkaantuminen, kiinteistohintojen nousu,
talouden ylikuumeneminen

Pankkikriisi, tappiot syovat pankkien

omia paaomia

Julkisen talouden velkakriisi

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

16



Julkisen talouden velka % BKT:sta:
Kehittyneet taloudet, kehittyvat taloudet ja G7-maat
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Lahde: IMF, WEO 2010.
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Suomen julkinen talous heikentynyt
voimakkaasti

Julkisen sektorin rahoitusjaama
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Julkisyhteisojen velka nousee lahes
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