SLUTLIGA VILLKOR

MIFID II PRODUKTSTYRNING - Endast for tillverkares produktgodkénnandeprocess har
malgruppsbeddmningen avseende ETP:erna lett till slutsatsen att: (i) mélgruppen for ETP:erna dr jambordiga
motparter, och professionella kunder och icke-professionella kunder, var och en enligt definitionen i direktiv
2014/65/EU, i dess dndrade lydelse (MiFID II); och (ii) alla kanaler for distribution av ETP:erna ar 1dmpliga,
inklusive investeringsradgivning, portfoljforvaltning, icke-radgivningsforséljning och rena utférandetjénster, med
forbehall for distributdrens lamplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID II, beroende pa vad som é&r
tillampligt. Varje person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar ETP:erna (en distributor) bor ta hdnsyn
till tillverkarens malgruppsbeddmning. En distributér som omfattas av MiFID II &r dock ansvarig for att genomfora
sin egen Malgruppbedomning avseende ETP:erna (genom att antingen anta eller forfina tillverkarens
Maélgruppsbeddmning) och besluta om lampliga distributionskanaler, med forbehall for distributérens lamplighets-
och passandeskyldigheter enligt MiFID 11, sasom tillimpligt. For att undvika missforstand dr Emittenten inte en

tillverkare eller distributdr i den mening som avses i MiFID II.

SLUTLIGA VILLKOR DATERADE 5 APRIL 2024

Virtune AB (Publ)

(inkorporerat i Sverige)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Emission av

upp till 687 600 produkter (ETP:erna)
av Virtune Crypto Top 10 Index ETP EUR (VIR10EUR)

enligt

Emittentens Program for Borshandlade Produkter

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs hiri.
DEL A - AVTALSVILLKOR

Grundprospektet som hénvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har upprittats pa
grundval av, med undantag for vad som anges i underpunkt (ii) nedan, varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat
i EES som har implementerat Prospektforordningen (var och en, en Relevant Medlemsstat) kommer att goras i
enlighet med ett undantag enligt Prospektforordningen, sasom implementerats i den relevanta medlemsstaten, fran
kravet att offentliggora ett prospekt for erbjudanden av ETP:erna. Foljaktligen far varje person som gor eller avser

att gora ett erbjudande om ETP:erna endast gora det:

1) under omsténdigheter dér ingen skyldighet uppkommer for Emittenten att offentliggora ett prospekt enligt
artikel 1.4 i Prospektforordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektférordningen, i

varje enskilt fall i samband med ett sddant erbjudande;



ii) i de Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner som nédmns i f6ljande stycke, forutsatt att en sidan person
ar Auktoriserad Erbjudare och att ett sddant erbjudande ldmnas under den for detta &ndamal angivna

Erbjudandeperioden.

Ett erbjudande av ETP:erna kan l&dmnas av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudarna som anges i del B i
dessa Slutliga Villkor annat &n i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i Danmark, Finland, Island,
Norge, Sverige och Tyskland (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under perioden fran 5 april 2024
till och med den 5 april 2025 (Erbjudandeperioden ).

Varken Emittenten eller nigon Auktoriserad Deltagare har godként, eller godkanner, att erbjuda ETP:er under

ndgra andra omstédndigheter.

Villkor som anvénds héri ska anses vara definierade som sadana i enlighet med de Allménna Villkoren for
ETP:erna (Villkoren) som utfardats av Virtune AB (Publ) (Emittenten) som anges i grundprospektet daterat den
5 april 2024 (Grundprospektet), som tillsammans utgdr ett grundprospekt i den mening som avses i forordning
(EU) 2017/1129, i dess dndrade lydelse (Prospektforordningen). Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for
de ETP:er som beskrivs hdri i den mening som avses i artikel 8(5) 1 Prospektférordningen och maste lisas
tillsammans med Grundprospektet (och eventuella tilligg dartill). Fullstdndig information om Emittenten och
erbjudandet av ETP:erna &r endast tillgénglig pad grundval av kombinationen av dessa Slutliga Villkor och
Grundprospektet. Grundprospektet (tillsammans med eventuella tilligg till detta) finns tillgéngligt for visning pa
Emittentens sédte och pd Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats. De Slutliga Villkoren
kommer att finnas tillgéngliga for visning pa Emittentens site och pd Emittentens (https://virtune.com/investor-

relations) webbplats.

Grundprospektet, tillsammans med de Slutliga Villkoren, utgoér noteringsprospektet avseende de ETP:er som
beskrivs héri i den mening som avses 1 Nasdaq Stockholms Bors noteringsregler. Emittenten avser limna in

noteringsansokan till Nasdaq Stockholm.

(i) Emissionsdag 11 maj 2023
(ii) Serie Virtune Crypto Top 10 Index ETP EUR (VIRIOEUR)
(iii) Tranche 1
(iv) Datum da ETP:erna blir Ej tillampligt
fungibla

(v) Sammanlagt antal ETP:er Upp till 687 600 for &ndamalet av upptagande till handel pa Nasdaq
som representeras av denna | Stockholmsbdrsen.
Tranche

(vi) Emissionskurs

per ETP per 3 maj 2023 17:00 CET:
Namn pé Sékerhet Antal per ETP Viktning

Ethereum (ETH) 0.001954262617 40.25%

Den ursprungliga Sékerhet i Digital Valuta bestér av foljande Digital Valutor




Bitcoin (BTC) 0.0001267862817 39.86%

Polkadot (DOT) 0.08480496937 5.27%
Litecoin (LTC) 0.00505685788 4.84%
Chainlink (LINK) 0.03774693057 2.88%
Uniswap (UNI) 0.04149617345 2.4%

Stellar Lumens (XLM)  1.906109006 1.95%
Bitcoin Cash (BCH)  0.001430564566 1.85%
Axie Infinity (AXS)  0.008403279194 0.70%

Emissionskursen dr foremdl for eventuella tillimpliga avgifter och provisioner

for den person som erbjuder ETP:en.

(vii) Underliggande

Index: Virtune Vinter Crypto Top 10 Index (VVTOP10)

Virtune Vinter Crypto Top 10 Index innefattar endast Indexkomponenter i
form av Digitala Valutor som &r berittigade och inkluderade i Nasdaq Crypto
Index.

Information om tidigare resultat, ytterligare resultat och volatilitet for den
Underliggande finns tillgéingligt kostnadsfritt pa
https://www.cryptocompare.com/

(viii) Korg

Ej tillampligt

(ix) Index

Tillampligt
Index: Virtune Vinter Crypto Top 10 Index (VVTOP10)
Indexsponsor: Virtune AB (Publ), Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm, Sverige

Publicerande Part: Virtune AB (Publ), Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm,
Sverige

Indexberdkningsagent: Invierno AB, orgnr 559207-4172, Box 5193, 102 44
Stockholm, Sverige, dgare av varumérket Vinter

Indexadministratdr: Invierno AB, som ingér i registret dver administratorer i
enlighet med artikel 36 i referensvérdesforordningen (EU 2016/1011).
Information om indexet kan erhallas kostnadsfritt pa
https://methodology.vinter.co/ och https://virtune.com/investor-relations.

(x) Underliggande
Komponenter

Per 3 maj 2023 17:00 CET sa var viktningen av Underliggande Komponenter
enligt foljande:

Ethereum (ETH) | Weight: 40.25% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD

Bitcoin (BTC) | Weight: 39.86% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD




Polkadot (DOT) | Weight: 5.27% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD

Litecoin (LTC) | Weight: 4.84% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD

Chainlink (LINK) | Weight: 2.88% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD

Uniswap (UNI) | Weight: 2.4% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD

Stellar Lumens (XLM) | Weight: 1.95% | Relevant Underliggande Bors: Vinter
| Relevant Valuta: USD

Bitcoin Cash (BCH)| Weight: 1.85% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD

Axie Infinity (AXS) | Weight: 0.70% | Relevant Underliggande Bors: Vinter |
Relevant Valuta: USD

(xi) Inlésenbelopp

Inlésenbeloppet berdknas enligt f6ljande:
n
Inlésenbelopp = Z pi*q; —rf
i=1

Var (for varje Digital Valuta (i)):
n = antal Underliggande,

pi = priset pd sald tillgang (USD),
qi = salt belopp,

rf = inlosenavgift lika med 8 250 plus 4 rintepunkter for inlésenbelopp per

inldsenorder

Inlésenbeloppet kan ockséa vara foremal for ytterligare avgifter relaterade till
overforing av fiattillgdngar.

Inlosenbeloppet per ETP far inte vara mindre &n den minsta valéren av
Avvecklingsvalutan (dvs. 0 €. 01, SEK 0,01 eller motsvarande i andra
Avvecklingsvalutor).

Inlosen av Auktoriserade Deltagare enligt Villkor 5.3 (Inldsen efter en
Auktoriserad Deltagares val) ska avvecklas in natura savida inte Emittenten
tillater att sddan inlosen regleras i enlighet med Villkor 5.5 (Kontantavveckling).
Berdkningen av Inlosenbeloppet kan fluktuera till foljd av tracking error
relaterade till Underliggande, enligt beskrivningen i avsnittet "Riskfaktorer"
som anges i Grundprospektet.

(xii) Belopp for eventuella
utgifter och skatter som
specifikt debiteras

abonnenten eller koparen:

Investeraravgift pa 1.95% av det sammanlagda virdet av Sdkerhet i Digital
Valuta arligen. Arvodet berdknas dagligen kl. 17:00 CET/CEST. Avgifter
relaterade till ETP:en kommer att tas ut in natura.

(xiii) Investerarens 16 maj varje ar
Siljdatum:
(xiv) Slutlig I enlighet med det som specificeras i ett uppsdgningsmeddelande

Faststiillelsedag:




(xv) Initial Faststillelsedag:

5 maj 2023

(xvi) ETP Namn: Ultumus LTD
Berikningsagent:
Adress: 6 Devonshire Square, London EC2M 4YE, Storbritannien
(XViit) Indexberiikningsagen | Namn: Invierno AB, regnr 559207-4172, digare av varumérket Vinter
Adress: Box 5193, 102 44 Stockholm, Sverige
(xviii) Administrator: Namn: Formidium Corp.
Adress: 633 Rogers Street, Suite 106 — Downers Grove, IL 60515 USA
(xix) Emissionsinstitut: Nordic Issuing AB, regnr 559338-2509, Stortorget 3, 211 22 Malmé
(xx) Ytterligare Ej tillampligt
Betalningsombud:
(xxi) Forvaringsinstitut: Coinbase Custody Trust Company, LLC
(xxii) Kontantavveckling: Tillampligt, annat dn vad som anges i villkor 5.4 (Inlsen av ETP efter val av
en auktoriserad deltagare)
(xxiii) Avvecklingsvaluta: EUR
(xxiv) Bors Nasdaq Stockholmsbdrsen
(xxv) Borshandelsdag Sé& som anges i Allmédnna Villkor
(xxvi) Marknadsgarant: Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nederldnderna
(xxvii) Auktoriserad Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Deltagare: Netherlands
Makor Securities London Limited, 30 Panton Street, London SW1Y 4AJ,
United Kingdom
(xxviii)  Minsta Tillampligt, minsta emissionsbestéllning &dr 20 000 ETP:er
Investeringsbelopp:
(xxix) Minsta Handelspost: | Tillimpligt; 1 ETP
(xxx) Ansvar: Emittenten accepterar ansvar for informationen i dessa Slutliga Villkor.
(xxxi) Information fran Relevant information frén tredje part har hamtats fran offentligt tillgéngliga
tredje part: webbplatser. Emittenten bekréftar att sddan information har atergetts korrekt

och att, savitt den kénner till och kan forvissa sig om utifrdn information som
offentliggjorts av tredje part, inga fakta har utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.




Undertecknat pi Emittentens viignar:

Av: Cayper (S

d Christopher Kock
CEO

Vederbérligen bemyndiga


Christopher Kock
Christopher Kock
CEO


DEL B - OVRIGA UPPLYSNINGAR

(i) Notering och
upptagande till handel

Ansokan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Nasdaq Stockholmsborsen. Den forsta handelsdagen
forvéntas vara 15 maj 2023.

(ii) Anmilan

Finansinspektionen i Sverige har tillhandahallit de behoriga myndigheterna i
var och en av EU:s medlemsstater och Norge ett intyg om godkénnande som
intygar att grundprospektet har upprittats i enlighet med
Prospektforordningen.

(iii) Intressen hos fysiska och
juridiska personer som ir
involverade i erbjudandet

Savitt Emittenten kanner till har ingen person som &r involverad i erbjudandet
av ETP:erna ett intresse som &r vésentligt for erbjudandet

(iv) Godtagbarhet hos ECB

ETP:erna i denna Serie forvéntas inte vara godtagbara hos ECB.

(v) Distribution

Ett erbjudande av ETP:erna kan goras av de Auktoriserade Erbjudarna pa
annat sitt dn i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i Danmark,
Finland, Island, Norge, Sverige och Tyskland (Icke-Undantagna
Erbjudandejurisdiktioner) under Erbjudandeperioden (enligt definition ovan i
dessa Slutliga Villkor). Se vidare "Villkor f6r Erbjudandet" nedan.

(vi) Ytterligare
forsiljningsbegrinsningar

Finansinspektionen i Storbritannien forbjuder marknadsforing, distribution och
forséljning av kryptoprodukter till brittiska privata investerare.

(vii) ISIN och andra
viardepapperskoder

ISIN: SE0020052215

(viii) Namn och adresser
till Clearingsystem

Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige

(ix) Skiil for erbjudandet och
anvindningen av

emissionslikviden:

Sa som anges i Grundprospektet

(x) Uppskattade totala
kostnader for
emissionen/erbjudandet och
det uppskattade
nettobeloppet av

emissionslikviden:

Ej tillampligt

(xi) Datum for bemyndigande:

31 mars 2023

(xii) Villkor for Erbjudandet

ETP:er gors tillgdngliga av Emittenten for teckning endast till Auktoriserade
Deltagare

(xiii) Erbjudandekurs:

Ej applicerbart. En Investerare som avser att forvirva eller forvarvar nagra
produkter frén en Auktoriserad Erbjudare kommer att gora sa, och erbjudanden
och forsiljningar av produkterna till en sddan Investerare av en Auktoriserad
Erbjudare kommer att ske i enlighet med villkoren och andra arrangemang
som finns pa plats mellan den Auktoriserade Erbjudaren och séddan Investerare,
inklusive pris, tilldelningar och avvecklingsarrangemang.




(xiv) Villkor som géller for
erbjudandet:

Erbjudanden om ETP:erna ér villkorade av att de utfardas och, mellan de
Auktoriserade Erbjudarna och deras kunder, eventuella ytterligare villkor som
kan avtalas mellan dem

(xv) Beskrivning av
ansokningsprocessen:

Ej tillampligt

(xvi) Beskrivning av
mojligheten att minska
antalet tecknade och sittet
att aterbetala 6verskjutande
belopp som betalats av

Ej tillampligt

sokande
(xvii) Uppgifter om det Ej tillampligt
ligsta och/eller hogsta
ansokningsbeloppet
(xviii) Detaljer om metod Tillampligt; minsta emissions- och inldsenbestéllning dr 20 000 ETP:er och i

och tidsbegriinsning for
betalning och leverans av
ETP:erna

ovrigt i enlighet med respektive avtal mellan Emittenten och de Auktoriserade
Deltagarna.

(xix) Sitt och datum da
resultatet av erbjudandet
gors tillgingligt for
allméinheten

Ej tillampligt

(xx) Forfarande for utnyttjande
av eventuell foretradesriitt,
overlatbarhet av
teckningsritter och
behandling av
teckningsritter som inte
utnyttjats

Ej tillampligt

(xxi) Huruvida Trancher Vid upprittandet av dessa Slutliga Villkor &r erbjudandet begrinsat till
har reserverats for vissa Danmark, Finland, Island, Norge, Sverige och Tyskland.
linder

(xxii) Forfarande for Ej tillampligt

underrittelse till sokande
om det tilldelade beloppet
och uppgift om huruvida
handeln kan inledas innan
anmilan gors

(xxiii) Namn och adress(er),
i den utstriackning
emittenten kinner till, till
placerarna i de olika linder
dér erbjudandet dger rum

Ej tillampligt

(xxiv) Namn pa och adress
till den eller de finansiella
mellanhinder som ér
auktoriserade att anvinda
grundprospektet, i enlighet
med dessa Slutliga villkor

e  Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands




(de Auktoriserade
Erbjudarna)

e  Makor Securities London Limited, 30 Panton Street, London

SW1Y 4AlJ, United Kingdom

Och varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som Auktoriserad

Erbjudare  pa  Emittentens  webbplats
relations/authorised-participant.

https://virtune.com/investor-




