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 ינו בתיקי ההשקעהתלופעוהנחות העבודה בבסיס 

 

 החברהמאת משה מידן, מנכ"ל 

 

 

 ,יקרים וקוראים לקוחות

 

בחינה מתמדת כיצד נכון המשכנו לפעול בתיקי ההשקעה בראייה קדימה, תוך סקירתנו מחודש שעבר מאז 

ת מתוחה עד יו פוליטגיאבה הושהסבי  ת חוב כאחד!שהשווקים הפיננסיים יורדים חזק, מניות ואגרו לפעול

  למאד.

 

הסיכונים הגיאו פוליטיים לא מתומחרים  לציה תתמתן ב. האינפ א. – הןבקצרה הנחות העבודה העיקריות שלנו 

ד. ארה"ב בדרך למיתון   יתמתן (ותקרובשתיים ה)למעט ההעלאות הריבית קצב במלואם בשווקים הפיננסיים ג. 

סביר להניח ששווקי המניות בפועל מיתון יה כשיה –)נכתוב כבר כאן  תרק יוה הולכת למיתון חזאירופקל ואילו 

 תהיינהבארה"ב קרי עליות שערים( ה.  יסתכלו קדימה ולא אחורה או לצדדים וישקפו צפיה ליציאה ממיתון

. ו. רמת מכפילי  אמצע קדנציה שהשנה לאחריהן מאופיינת בדרך כלל בשוק מניות חיוביבחירות במבר בנו

חלופה של השקעה חסרת איזון מול שוק המניות בארה"ב הגיעו לרמה הקרובה ל בידנד שלהדי  שואתהרווח ות

יותר להשקעה אף שהריביות קצרות הריביות לטווח ארוך נהיו מעניינות ז.  .ן ארוך הטווח באגרות חובהסיכו

משמעותי   יסוףיה תי יהלמעלה בשוקי המניות אזמידה ויבוא תיקון חזק ח. ב  לעלות.עדיין תמשכנה הטווח 

  שקל.ר מול הבשער הדול

 

ות המגדילות במידה מסויימת את  לנקיטת פעולודש האחרון בחיה בסיס לעיל הות המפורטהנקודות שיקלול 

ברצוני להדגיש כי   בטווח השנה הקרובה.מדידת הסיכון מול הסיכוי הסיכון בתיקי ההשקעה וזאת מתוך  כיבר

לאור  . לפרק זמןך לסבול ולא מן הנמנע שנמשי יהשליל  יטיפול גיאו ה צב המו מאד לסביבת הכלכלהאנו ערים 

   בהדרגתיות.מזה זמן זאת הגדלת הסיכון מבוצעת 

 

מניות  י במדד בעיקרמקומיים ניירות פרטניים החלפנו  –מניות  א. – בתיקי ההשקעה פירוט עיקרי פעולותינו

. אנחנו עדיין לא בפוזיציה מלאה  הקעההש תיקיתר בך המכסימום המותו, תוך הגדלת שיעור המניות מארה"ב

שיקולי מס(. ההגדלה כן מוהעדפה על אחזקת מזומן  םעיקר בקרנות כספיות מטעתחמושת )מושקעת בושומרים 

תונה את טווחי ההשקעה, להאריך במידה מהמשכנו  – ת חובאגרוב.  .מט"ח נוטרליניירות מבעיקר ה בוצעב

להארכת הטווחים הגיע מפדיונות  הכספי המקור  בעיקר באפיקי ההשקעה הלא צמודים ובדרוגים גבוהים מאד.

של הארכת טווח ההשקעה בלקיחת סיכון בשלב זה אנו ממעיטים ת חוב קצרות וממזומן ששמרנו לשם כך. אגרו

ל  שכבר התקרבשקל /לרדושער ברמות  . ג.ריהןבמחילא גבוה על אף הפיתוי שבדירוג באגרות חוב קונצרניות 

 . אגרות חוב צמודות דולרהמשכנו לממש  3.6 -

 

  2022 אוקטובר  27

2022 
 



 

 רויטר מידן בית השקעות בע"מ   
 74036 הפארק המדע נס ציונ , הניצןבניין לב   ,  3 דה מאיר גול

 08 -9369801קווי(   פקס :    )רב  08 -9367700טלפון : 
www.rmih.co.il 

 

 

 

עם  ם שקיעיות הזדמנויות גדולות יותר בשווקים הפיננסים למשים, כך נוצר: ככל שהזמנים יותר קלסיכום

  . בכל מצב לשפלנגיע וק . אף אחד לא באמת יודע מתי בדי שהרע מכל עדיין לפנינוייתכן  .לטווח הבינוניסבלנות 

   .עבור המשקיעים בכדי ליצור ערך רב יותר לחפש ולנצל הזדמנויותנמשיך , אנו קדימה

 

 

השקעה  הכון המוגדר, טווח "י הסיעות מטופל פרטנית עפות לעיל היא כללית וכל תיק השקאוי לציין כי ההתייחסר

ית ומטבע הדברים יתכנו שינויים ון לעת הנוכחהידוע, מגבלות נוספות ספציפיות וכד'. כמו כן המידע להלן נכ

 ההשקעה עפ"י הצורך והמצב. בתפיסת 

 

 

   . יהיו עדכונים בהמשך   תמיד כ ו   , אלה ש ינים לכל  זמ 

 

 

 

 

 
 

ביצוע פעולות ו/או ייעוץ השקעות ו/או שיווק השקעות ו/או ייעוץ מכל סוג אין לראות באמור לעיל משום המלצה ל***

דים של כל אדם.  בנתונים ובצרכים המיוחינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב דיעה בלבד ואשהוא. המידע המוצג הינו לי 

או הכותבים ת על דעתו בלבד ועל אחריותו הבלעדית. החברה ו/עושה זא -נ"ל שימוש כלשהו מידע הבכל העושה 

 מחזיקים ו/או עשויים להחזיק או למכור בחסר ניירות הערך או מדדים המוזכרים לעיל.


