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Inflazione:
da rischio minimo
a rischio concreto.

@ Tutti gli articoli Tutti gli articoli meno il cibo e I'energia

—
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Per decenni l'inflazione e stata considerata un rischio -
marginale. Questa ha portato le aziende ad adottare 5
strategie conservative per quanto riguarda la gestione 5
della loro treasury. A
Oggi, rappresenta un rischio finanziario significativo 3
con impatti potenziali su molteplici aspetti aziendali. 2
1
0

Le strategie conservative non sono piu sufficienti:
le aziende devono evolversi con soluzioni strategiche e -1
innovative per proteggere e valorizzare
la loro liquidita.
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In Italia, sui conti correnti sono parcheggiati 1120 miliardi.

Come regola generale, le imprese dovrebbero detenere liquidita sufficiente a
coprire almeno tre-sei mesi di spese. Nella maggior parte dei casi, detengono
una quantita di liquidita che sta ben al di sopra di questa soglia minima.

Tutto questo capitale viene gradualmente eroso dall’inflazione.
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L'inflazione come tassa nascosta $070
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In 20 anni, il tasso di inflazione programmato -
del 2% all'anno rappresenta: 50.30
e la confisca del 33% del potere d'acquisto di tutti i risparmi e
$0.10

e |ariduzione del 33% del valore di tutti i debiti. —
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Uno degli asset piu performanti del decennio

Multi-asset yearly performance ranking

New ATH:

$120k

BTC historical performance

120-K €
Top Second Third
Performer Rank Rank 1M0-K €
Gold Large Caps
2024 (27,2%) (23,3%) 100-K €
Russell 2000
e (16.8%) 90-K €
2022 Commodities Gold US Treasuries
(26.0%) (0.4%) (-12.5%) 80-K €
Commodities
2 Gewe ew 70K €
Gold Russell 2000
Bitcoi Russell 2000
2019 (25.5%)
2018 US Treasuries Gold US Corporate S50-K€
(0.9%) (-0.9%) (-2.5%)
40-K €
Russell 2000 _
US Treasuries
2015 (0.8%) 20-K€
US Corporate US Treasuries
2014 (7.5%) (51%) 10-K €
Russell 2000
2013 (38.8%) 0-K € S
Russell 2000 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2012 (16.4%)
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Le performance del portafoglio con Bitcoin
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Rendimento
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Global

Portfolio

Portafoglio
con 1'% di
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Portafoglio
con il 3% di

bitcoin

Portafoglio
con il 5% di

bitcoin

Portafoglio

con il 10%
di bitcoin

MSCI AC

World

Bloomberg
Multiverse

Bitcoin
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. 5.04% 5.69% 6.98% 8.26% 11.42% 7.92% 0.39% 49.29%
annualizzato
Volatilita 8.93% 8.99% 0.28% 9.76% 11.61% 1419% 5.02% 69.30%
Sharpe ratio 0.42 0.49 0.61 0.71 0.87 0.47 018 0.69
Beta 69% 70% 72% 75% 80% 100% 23% 173%
zr:;’;’f'n‘:;"" 24.4% 24.9% 261% 27.3% -30.2% 33.7% 25.3% -831%
api“‘rrit;‘z:i'paz'°"e 67.3% 69.7% 74.5% 791% 90.5% 100.0% 17.4% 297.4%
Partecipazione g g0, 68.5% 67.9% 67.4% 66.3% 100.0% 23.2% 86.3%

ai ribassi

Fonte: Wisdomtree.com
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Bitcoin

+66% rendimento medio annuo Operativo 24/7/365
Miglior asset per performance di prezzo degli ultimi 10 anni. La blockchain € sempre attiva.
Decentralizzato Liquido

Il rischio di controparte & quindi minimo. Compravendita istantanea.

Scarso
La disponibilita totale e limitata a 21 milioni di BTC.
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La ricchezza globale é distribuita su una varieta di asset

Auto & Collezionabili

|
Bitcoin > 5 " Equiti
$2T ro rte quities
$22T $18T S6T $115T
Immobiliare Bonds Denaro
S330T S330T S120T
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Bitcoin sta diventando l'asset strategico di riserva per 'America

~50 Milioni di Americani

50M possiedono Bitcoin Gold
~37 Milioni di Americani Capltallzatlon
4OM possiedono oro
$22T
S0M \l/
20M Se BTC raggiunge un livello
simile, allora il suo prezzo
10M dovrebbe essere:

~ $1,000,000/BTC

Oro Bitcoin
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Bitcoin puo fare

la differenza tra
vincere o perdere
contro l'inflazione.

Detenere anche una piccolissima allocazione in
Bitcoin (3%) all'interno della tesoreria aziendale
puo voler dire vincere la battaglia contro
I'inflazione.
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Rendimenti corretti per l'inflazione

@ Cash @ MoneyMarket Found @ 97% Cash, 3% Bitcoin

20%
10%
A +7.31%
-0% — p—
= -8.60%
-10% —
17.83%
-20%
2020 2021 2022 2023 2024
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L'asset piu performante degli ultimi quattro anni

Grafico della performance annua patrimoniale su quattro anni

62%

14%

28%
10%

18%
6%

Bitcoin Magnificent 7 Microsoft S&P 500 Real Estate Gold Bonds
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Il 6% dell’intera
fornitura di Bitcoin &
gia detenuto nelle
tesorerie aziendali.

961,591BTC PUBLIC COMPANIES +
292,375 BTC PRIVATE COMPANIES

Totale: 1.2M

2020-2024: +587% di holding
Volume giornaliero su BTC: S10 miliardi
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Detenzione aggregata di Bitcoin aziendali

1000K
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2018

Fonte: bitcointreasuries.net

Societa pubbliche

2020

Societa private

2022

2024
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2014 le BigTech inziano ad accumulare BTC
2024 gliistituzionali sostituiscono BTC ai bond
. L) s
2009 2014 2017 2021 2023/24
Lancio di Bitcoin Microsoft, Dell, Newegg Le societa pubbliche Tesla acquista 1,5 miliardi Tether, Block investono i
e Overstock accettano di mining iniziano a di dollari in bitocin profitti operativi in
pagamenti in bitcoin holdare bitcoin bitcoin
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 T
2025
Stati e nuove aziende
2013 = in tutto il mondo
. : el ? 2020 2023 accumulano BTC come
Comm.er.C|aI|z.z azione g ¢ Microstrategy e Block La FASB aggiorna riserva strategica
del mining di bitcoin aggiungono bitcoin al bilancio I principi contabili
per Bitcoin
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Cambio della proprieta di Bitcoin nel 2025

+3500K

+200K Ha/k

+100K

+49K

+21K +19K

-100K

-200K

-3500K -24/7K

Business Founds & ETF Altro Governi Individui
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Come e distribuita la fornitura di Bitcoin?

Altro Individui Aziende Fondi/ETF Governi
266K BTC 14.32M BTC 1.2M BTC 1.46M BTC 527K BTC
1.3% della supply 68.2% della supply 6% della supply 7% della supply 2.5% della supply

21 million Bitcoin

Satoshi/Patoshi BTC persi (stima) Da minare
968K BTC 1T1MBTC 1.09M BTC
4.6% della supply 5.2% della supply 5.2% della supply
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Aziende quotate che detengono Bitcoin a bilancio

Bitcoin Tecnologia
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Il caso Microstrategy

Dal primo acquisto di Bitcoin nell'agosto del 2020
Microstrategy e I'azienda che detiene piu Bitcoin a livello
globale. Negli ultimi anni ha utilizzato una strategia che
prevede I'emissione di obbligazioni convertibili in azioni
MSTR per finanziare gli ingenti e frequenti acquisti di BTC.

In questo periodo, la capitalizzazione di mercato di MSTR
e cresciuta da $1,3 miliardi a $29 miliardi, mentre il prezzo
delle azioni € aumentato di circa il 960%.

MicroStrategy considera Bitcoin come la sua principale
attivita di riserva, costituendo I'80% delle attivita
di bilancio.

Il suo core business - il software di business intelligence -
fornisce un flusso di cassa costante che consente
all'azienda di onorare i debiti esistenti e di incrementare la
propria tesoreria.
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Microstrategy vs Bitcoin Performance

@ Microstrategy @ BTC
1500
1000 n
93% di sovra-
performance dal
primo acquisto
di bitcoin
MSTR's first |
500 bitcoin purchse J *
> ~ ’ |
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Caso studio
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Strategia

Acquisti regolari di Bitcoin
utilizzando i profitti operativi

Investimento unico in Bitcoin
per protezione dall'inflazione

Diversificazione della tesoreria
con acquisti periodici di Bitcoin

Dettagli chiave

Utilizza rendimenti delle obbligazioni
governative per acquistare BTC
3,81% della tesoreria in Bitcoin

Investiti 1,5 miliardi di dollari in
BTC nel 2021
Venduta meta dei BTC nel 2022

Acquisti fino a un massimo di 20
milioni di dollari

Protezione contro l'inflazione e
sfiducia nell'endless money-printing

Valore attuale
in Bitcoin

82454 BTC
(7,84 miliardi di dollari)

0720 BTC
(924 milioni di dollari)

In accumulo

Fonte: River, Why Business Bitcoin Adoption Grew by 30% in 1 Year
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Impatto

Strategia pubblica

che prevede la conversione
di una percentuale
dei profitti in BTC.

Strategia diversa con un solo
acquisto spot; non acquista
regolarmente.

Prezzo delle azioni +4%
dopo I'annuncio.
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Le aziende FinTech come Young Platform supportano le aziende
nell'integrazione e nella gestione di Bitcoin come asset strategico.

YOUNGPLATFORM.COM A

Contabilita e
Trattamento fiscale

Custodia e
Rischi di trading

Incertezza
normativa

Volatilita
di Bitcoin

0%

Preoccupazioni per I'aggiunta di Bitcoin al Tesoro

20%

40% 60%

Fonte: River, Why Business Bitcoin Adoption Grew by 30% in 1 Year

80%
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Young Platform

Report fiscale integrato e
consulenza con commercialista

Custodia N°1 al mondo
con Fireblocks

Compliance alla MiCAR

66% rendimento annuo
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Clienti B2B
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Sempre Piu Aziende Scelgono Young Platform
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+300 clienti!
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Il wallet crypto
per le aziende

Il Business Wallet € un portafoglio digitale che consente alle aziende di gestire le proprie
criptovalute in modo sicuro ed efficiente. Grazie al Business Wallet le aziende possono
custodire, acquistare, vendere, inviare e ricevere criptovalute.
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Trusted by

Crowdfounding with:
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Contatti

Nicolo Della Valle Filippo Manuzzi

Account & Sales Manager Business Developer

n.dellavalle@young.business f.manuzzi@young.business
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